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บริษัท ททีซีีแอล จ ำกดั (มหำชน) 
ค ำอธิบำยและกำรวเิครำะห์ผลกำรด ำเนินงำนและฐำนะกำรเงินของฝ่ำยบริหำร 
1. ผลกำรด ำเนินงำนส ำหรับงวดส้ินสุดวนัที ่31 ธันวำคม 2566 
 

ส ำหรับงวดส้ินสุดวนัท่ี 31 ธันวำคม 2566 บริษทัมีอตัรำก ำไรขั้นตน้เท่ำกบั 1,221 ลำ้นบำท เพิ่มข้ึนร้อยละ 33 
เม่ือเทียบกบัปีท่ีผำ่นมำ โดยส่วนใหญ่มำจำกรำยไดจ้ำกกำรก่อสร้ำงและใหบ้ริกำรท่ีเพิ่มข้ึน 

ผลต่ำงจำกกำรแปลงค่ำงบกำรเงินลดลงจ ำนวน 128 ลำ้นบำท ท ำใหก้ ำไรเบด็เสร็จรวมส ำหรับงวดอยูท่ี่จ  ำนวน 
247 ลำ้นบำท   

ก ำไรสุทธิส ำหรับงวดจ ำนวน 377 ลำ้นบำท เป็นส่วนของผูถื้อหุน้ของบริษทัจ ำนวน 378 ลำ้นบำท และก ำไรต่อ
หุน้ขั้นพื้นฐำนถูกบนัทึกอยูท่ี่ 0.61 บำทต่อหุ้น 

2. รำยงำนวเิครำะห์ผลกำรด ำเนินงำนตำมงบกำรเงินรวม  

         ส ำหรับงวด 12 เดือน ส้ินสุดวนัที ่
  

31 ธ.ค. 2566 31 ธ.ค. 2565 เปลีย่นแปลง 

รำยไดจ้ำกกำรก่อสร้ำงและใหบ้ริกำร 16,904.43 100% 11,215.59 99% 51% 

รำยไดจ้ำกกำรบริหำรงำนโรงไฟฟ้ำ 57.91 0% 56.92 1% 2% 

รำยไดจ้ำกกำรขำยสินคำ้ 2.88 0% - 0% 100% 

รวมรำยได้ 16,965.23 100% 11,272.50 100% 51% 

หกั  ตน้ทุนในกำรก่อสร้ำงและใหบ้ริกำร (15,708.98) 93% (10,344.04) 92% 52% 

หกั  ตน้ทุนจำกกำรบริหำรงำนโรงไฟฟ้ำ (11.44) 0% (11.17) 0% 2% 

หกั ตน้ทุนจำกกำรขำยสินคำ้ (23.47) 0% - 0% 100% 

รวมต้นทุน (15,743.89) 93% (10,355.20) 92% 52% 

ก ำไรขั้นต้น 1,221.33 7% 917.30 8% 33% 

บวก  รำยไดอ่ื้น 169.71 1% 177.86 2% -5% 
หกั ค่ำใชจ่้ำยในกำรบริหำร (951.12) 6% (431.48) 4% 120% 
บวก/(หกั) ก ำไร(ขำดทุน)จำกอตัรำแลกเปล่ียน (12.01) 0% (8.36) 0% 44% 
หกั ขำดทุนจำกกำรดอ้ยค่ำ/เปล่ียนแปลงมูลค่ำยติุธรรมของสินทรัพย์
ทำงกำรเงิน 

(83.39) 0% (38.98) 0% 114% 

บวก ส่วนแบ่งก ำไรจำกกิจกำรร่วมคำ้ 168.23 1% 203.64 2% -17% 
ก ำไรก่อนต้นทุนทำงกำรเงนิและภำษีเงนิได้ 512.75 3% 819.98 7% -37% 

หกั ตน้ทุนทำงกำรเงิน (194.05) 1% (164.43) 1% 18% 
ก ำไรก่อนภำษีเงนิได้ 318.70 2% 655.55 6% -51% 

บวก/(หกั) ผลประโยชน์ (ค่ำใชจ่้ำย) ภำษีเงินได ้ 58.77 0% 21.33 0% 176% 

(หน่วย: ล้ำนบำท) 
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ก ำไรส ำหรับงวด 377.46 2% 676.88 6% -44% 

ก ำไร (ขำดทุน) เบ็ดเสร็จอ่ืน      

(หกั)  กำรวดัมูลค่ำใหม่ของภำระผกูพนัผลประโยชน์พนกังำน (2.59) 0% (1.28) 0% 103% 

บวก/หกั ผลต่ำงจำกกำรแปลงค่ำงบกำรเงินท่ีเป็นเงินตรำต่ำงประเทศ (128.01) 1% 33.90  0% -478% 
ก ำไรเบ็ดเสร็จอ่ืนรวมส ำหรับงวด 246.87  1% 709.50  6% -65% 

กำรแบ่งปันก ำไรส ำหรับงวด:      
ส่วนท่ีเป็นของผูถื้อหุน้ของบริษทั 377.73    667.45    
ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ ำนำจควบคุม (0.26)   9.43     

377.46    676.88    
ก ำไรต่อหุ้นขั้นพื้นฐำน (บำท) 0.61    1.01    

2.1 กำรวเิครำะห์รำยได้ ต้นทุนและค่ำใช้จ่ำย 
2.1.1 รำยได้ 
 รำยไดร้วมถูกบนัทึกอยูท่ี่ 16,965 ลำ้นบำท เพิ่มข้ึนร้อยละ 51 เม่ือเปรียบเทียบกบัช่วงเวลำเดียวกนัของปี

ท่ีผำ่นมำ 
 

รำยได้ 31 ธ.ค. 2566 31 ธ.ค. 2565 เปลีย่นแปลง 
รำยไดจ้ำกกำรก่อสร้ำงและใหบ้ริกำร 16,904.43  11,215.59  51% 
รำยไดจ้ำกกำรบริหำรงำนโรงไฟฟ้ำ 57.91  56.92 2% 
รำยไดจ้ำกกำรขำยสินคำ้ 2.88  0.00  100% 

รวมรำยได้ 16,965.23  11,272.50  51% 

 ธุรกิจ EPC 
รำยไดจ้ำกกำรก่อสร้ำงและใหบ้ริกำรเพิ่มข้ึนร้อยละ 51 อยูท่ี่ 16,904 ลำ้นบำท เพิ่มข้ึนจำกปีท่ีแลว้ เป็นผล
จำกกำรท่ีบริษทัไดรั้บงำนก่อสร้ำงและใหบ้ริกำรใหม่หลำยโครงกำรในช่วงระหวำ่งปี 2565 และ 2566 

 ธุรกิจโรงไฟฟ้ำ 
รำยไดจ้ำกกำรบริหำรและบ ำรุงรักษำโรงไฟฟ้ำเพิ่มข้ึนร้อยละ 2 อยูท่ี่ 58 ลำ้นบำท  

 ธุรกิจโรงเช้ือเพลิงชีวมวลอดัเมด็ 
รำยไดจ้ำกกำรขำยสินคำ้อยู่ท่ี 3 ลำ้นบำท เป็นผลมำจำกบริษทัเร่ิมขำยสินคำ้ตวัอยำ่งจำกโรงงำนสำธิต
ผลิตชีวมวลอดัเมด็ด ำใหก้บักลุ่มลูกคำ้เป้ำหมำย 
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2.1.2 ต้นทุนและก ำไรข้ันต้น 
เปรียบเทยีบก ำไรขั้นต้น 

31 ธ.ค. 2566 รำยได้ ต้นทุน ก ำไรขั้นต้น 
งำนก่อสร้ำงและใหบ้ริกำร 16,904.43  (15,708.98) 1,195.45  
งำนบริหำรงำนโรงไฟฟ้ำ 57.91  (11.44) 46.47  
กำรขำยสินคำ้ 2.88  (23.47) (20.59) 

 รวมรำยได้ 16,965.23  (15,743.89) 1,221.33  

ก ำไรขั้นต้นประกอบด้วยงำนก่อสร้ำงและให้บริกำรจ ำนวน 1,195  ล้ำนบำท งำนบริหำรงำนและ
บ ำรุงรักษำโรงไฟฟ้ำจ ำนวน 46 ลำ้นบำท และกำรขำยสินคำ้ (ชีวมวลอดัเม็ดด ำ) ติดลบจ ำนวน 21 ลำ้น
บำท โดยขำดทุนขั้นตน้จำกกำรขำยสินคำ้เกิดจำกกำรขำยสินคำ้ตวัอย่ำงชีวมวลอดัเม็ดด ำจำกโรงงำน
สำธิตเพื่อวตัถุประสงคท์ำงแผนกำรตลำด 
อตัรำก ำไรขั้นตน้โดยรวมส ำหรับงวดน้ีอยูท่ี่ร้อยละ 7 ลดลงเล็กนอ้ยจำกช่วงเวลำเดียวกนัของปีท่ีผำ่นมำ  

2.1.3 รำยได้อ่ืน และขำดทุนจำกอตัรำแลกเปลีย่น 
 รำยไดอ่ื้นลดลงร้อยละ 5 เป็น 170 ลำ้นบำท สำเหตุหลกัมำจำกในช่วงเดียวกนัของปีท่ีผำ่นมำบริษทัได้

บนัทึกกำรเคลมประกนัจำกบริษทัยอ่ยของบริษทัในประเทศเวยีดนำม แต่อยำ่งไรก็ตำมในปีน้ีบริษทัได้
บนัทึกค่ำชดเชยค่ำใชจ่้ำยทำงกฎหมำยจ ำนวน 44 ลำ้นบำท จำกโครงกำร Rock Salt 

 ขำดทุนจำกอตัรำแลกเปล่ียนอยู่ท่ี 12 ลำ้นบำท สำเหตุหลกัมำจำกขำดทุนท่ียงัไม่เกิดข้ึนจริงของเจำ้หน้ี
กำรคำ้ อนัเป็นผลจำกกำรอ่อนค่ำของเงินบำทเม่ือเทียบกบัดอลลำร์สหรัฐฯ 

2.1.4 ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำร  
ค่ำใชจ่้ำยในกำรบริหำรอยูท่ี่ 951 ลำ้นบำท เป็นตวัเลขสุทธิหลงัจำกกำรหกักำรกลบัรำยกำรค่ำเผื่อหน้ี
สงสัยจะสูญจ ำนวน 818 ลำ้นบำทของโครงกำร Rock Salt เน่ืองจำกคดีควำมไดส้ิ้นสุดลงแลว้  

2.1.5 ส่วนแบ่งก ำไรจำกกจิกำรร่วมค้ำ 
ส่วนแบ่งก ำไรจำกกำรร่วมทุนจำกกำรลงทุนใน TTGP ลดลงร้อยละ 17 อยู่ท่ี 168 ลำ้นบำท เน่ืองจำก
โรงไฟฟ้ำในเมียนมำถูกปิดบำงส่วนเพื่อซ่อมบ ำรุงตำมก ำหนดเวลำในช่วงไตรมำสท่ี 3 ปี 2566 

2.1.6 ต้นทุนทำงกำรเงินและภำษีเงินได้ 
ตน้ทุนทำงกำรเงินส ำหรับงวดเพิ่มข้ึนร้อยละ 18 อยูท่ี่ 194 ลำ้นบำท เน่ืองจำกออกหุ้นกูจ้  ำนวน 745 ลำ้น
บำท ในช่วงไตรมำสท่ี 2 ปี 2566 รวมทั้งธนำคำรแห่งประเทศไทยยงัคงปรับข้ึนอตัรำดอกเบ้ียอยำ่ง
ต่อเน่ือง ผลประโยชน์ภำษีเงินไดส้ ำหรับงวดน้ีอยูท่ี่ 59 ลำ้นบำท 
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3. รำยงำนวเิครำะห์ฐำนะกำรเงิน 
3.1 กำรวเิครำะห์สินทรัพย์  

หน่วย : ล้ำนบำท 31 ธ.ค. 66 31 ธ.ค. 65 เพิม่ขึน้/(ลดลง) % เปลีย่นแปลง 

สินทรัพยห์มุนเวยีน 13,467.76 13,252.09 215.67  1.63% 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีน 5,432.77 4,650.42 782.35  16.82% 
รวมสินทรัพย์  18,900.53 17,902.51 998.02  5.57% 

  ณ 31 ธนัวำคม 2566 สินทรัพยร์วมอยูท่ี่ 18,901 ลำ้นบำท เพิ่มข้ึนร้อยละ 6 เม่ือเทียบกบัส้ินปีท่ีผำ่นมำ 
สินทรัพยห์มุนเวยีนรวม เพิ่มข้ึน 216 ลำ้นบำท หรือร้อยละ 2 อนัเป็นผลมำจำกรำยกำรดงัต่อไปน้ี 

 เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดลดลง 768 ลำ้นบำท ส่วนใหญ่มำจำกกำรจ่ำยเงินลงทุนใน 
กำรผลิตชีวมวลอดัเมด็ด ำ  

 สินทรัพยก์ำรเงินอ่ืนท่ีวดัมูลค่ำดว้ยวธีิรำคำทุนตดัจ ำหน่ำยเพิ่มข้ึน 261 ลำ้นบำท ส่วนใหญ่มำ
จำกบริษทัยอ่ยในประเทศเวยีดนำมมีเงินฝำกประจ ำ 

 ลูกหน้ีกำรคำ้ – ลูกคำ้ทัว่ไป เพิ่มข้ึน 348 ลำ้นบำท มำจำกจ ำนวนของลูกคำ้ท่ีเพิ่มข้ึนเน่ืองจำก
บริษทัไดรั้บงำนก่อสร้ำงและใหบ้ริกำรใหม่หลำยโครงกำรในช่วงปีท่ีผำ่นมำ 

 สินทรัพย์ท่ีเกิดจำกสัญญำ – ลูกค้ำทัว่ไป เพิ่มข้ึน 181 ล้ำนบำท เกิดจำกควำมก้ำวหน้ำใน
โครงกำรก่อสร้ำงขนำดใหญ่ 

 ภำษีเงินไดห้กั ณ ท่ีจ่ำยเพิ่มข้ึน 211 ลำ้นบำท 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีนรวม เพิ่มข้ึน 782 ลำ้นบำท หรือร้อยละ 17 อนัเป็นผลมำจำกรำยกำรดงัต่อไปน้ี 

 เงินฝำกธนำคำรท่ีใชเ้ป็นหลกัประกนัและสินทรัพยก์ำรเงินอ่ืนท่ีวดัมูลค่ำดว้ยวธีิรำคำทุนตดั
จ ำหน่ำยของ TVC ซ่ึงเป็นบริษทัยอ่ยของบริษทัลดลง 152 ลำ้นบำท 

 กำรเพิ่มข้ึนในท่ีดิน อำคำรและอุปกรณ์ จ ำนวน 1,005 ลำ้นบำท จำกกำรลงทุนในโรงงำนผลิต
ชีวมวลอดัเม็ดด ำ 

3.2 กำรวเิครำะห์หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 
หน่วย : ล้ำนบำท 31 ธ.ค. 66 31 ธ.ค. 65 เพิม่ขึน้/(ลดลง) %เปลีย่นแปลง 

หน้ีสินหมุนเวยีน 14,492.24 13,073.19 1,419.05  10.85% 
หน้ีสินไม่หมุนเวยีน 1,120.05 1,868.42 (748.37) (40.05%) 
รวมหนีสิ้น 15,612.29 14,941.61 670.68  4.49% 

ส่วนของผูถื้อหุน้  3,288.24 2,960.90 327.34  11.06% 
รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 18,900.53 17,902.51 998.02  5.57% 

ณ 31 ธนัวำคม 2566 หน้ีสินรวมอยูท่ี่ 15,612 ลำ้นบำท เพิ่มข้ึนร้อยละ 4 เม่ือเทียบกบัส้ินปีท่ีผำ่นมำ 
หน้ีสินหมุนเวยีนรวม เพิ่มข้ึน 1,419 ลำ้นบำท หรือร้อยละ 11 อนัเป็นผลมำจำกรำยกำรดงัต่อไปน้ี 
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 เจำ้หน้ีกำรคำ้ – ผูค้ำ้ทัว่ไป เพิ่มข้ึน 1,220 ลำ้นบำท เน่ืองจำกบริษทัมีโครงกำรท่ีก ำลงัด ำเนินกำร
ก่อสร้ำงอยูห่ลำยโครงกำร 

 ตน้ทุนงำนก่อสร้ำงคำ้งจ่ำย - ผูค้ำ้ทัว่ไป เพิ่มข้ึน 758 ลำ้นบำท เน่ืองจำกเกิดจำกควำมกำ้วหนำ้
ในโครงกำรก่อสร้ำงขนำดใหญ่ 

 หน้ีสินท่ีเกิดจำกสัญญำ ลดลง 2,316 ลำ้นบำท จำกควำมคืบหนำ้ของงำนท่ีส่งมอบใหลู้กคำ้ 
 ส่วนท่ีถึงก ำหนดช ำระภำยในหน่ึงปี-หุ้นกู ้เพิ่มข้ึน 1,490 ลำ้นบำท เน่ืองจำกมีกำรจดัประเภท

จำกส่วนท่ีถึงก ำหนดช ำระเกินหน่ึงปีเป็นส่วนท่ีถึงก ำหนดช ำระภำยในหน่ึงปี 
 เงินกูย้มืระยะสั้นจำกสถำบนักำรเงิน เพิ่มข้ึน 140 ลำ้นบำท มำจำกสินเช่ือทรัสตรี์ซีท เพื่อกำร

น ำเขำ้เคร่ืองจกัร 
หน้ีสินไม่หมุนเวยีนรวม ลดลง 748 ลำ้นบำท หรือร้อยละ 40 โดยหลกัมำจำกกำรจดัประเภทของหุ้นกู้

เป็นในส่วนท่ีถึงก ำหนดช ำระภำยในหน่ึงปี จ  ำนวน 1,490 ลำ้นบำท และกำรออกหุ้นกู ้จ  ำนวน 741 ลำ้นบำทเพื่อ
เป็นทุนหมุนเวยีนในไตรมำสท่ี 2 ปี 2566 

ส่วนของผูถื้อหุน้ อยูท่ี่ 3,288 ลำ้นบำท หรือเพิ่มข้ึนร้อยละ 11 ยอดคงเหลือของส่วนผูถื้อหุน้ ณ ตน้ปีเป็น
จ ำนวน 2,961 ลำ้นบำท กำรเปล่ียนแปลงในส่วนของผูถื้อหุน้ส ำหรับงวดประกอบดว้ย 1) จ่ำยเงินปันผล -62 ลำ้น
บำท 2) กำรเปล่ียนแปลงในสัดส่วนของกำรลงทุนในบริษทัยอ่ย -56  ลำ้นบำท 3) กำรเพิ่มทุนในหุ้นบุริมสิทธิ
ของบริษทัยอ่ย 198 ลำ้นบำท 4) ก ำไรเบ็ดเสร็จอ่ืนส ำหรับงวด 247 ลำ้นบำท ดงันั้นส่วนของผูถื้อหุ้น ณ วนัท่ี 31 
ธนัวำคม 2566 เท่ำกบั 3,288 ลำ้นบำท 

4.   อตัรำส่วนทำงกำรเงินทีส่ ำคัญ  

4.1. อตัรำส่วนควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร 31 ธ.ค. 66 31 ธ.ค. 65 Favorable/Unfavorable 

4.1.1. อตัรำก ำไรขั้นตน้ 7.20% 8.14% Unfavorable 
4.1.2. อตัรำก ำไรสุทธิ 2.22% 6.00% Unfavorable 
4.1.3.อตัรำส่วนควำมสำมำรถในกำรจ่ำยดอกเบ้ีย 2.64 4.99 Unfavorable 
4.1.4. ก ำไรสุทธิต่อหุน้ 0.61 1.01 Unfavorable 

    

4.2. อตัรำส่วนควำมสำมำรถในกำรช ำระหนี ้ 31 ธ.ค. 66 31 ธ.ค. 65 Favorable/Unfavorable 

4.2.1. อตัรำส่วนสภำพคล่อง 0.93 1.01 Unfavorable 
4.2.2. อตัรำส่วนหน้ีสินต่อทุน 4.75 5.05 Favorable 
4.2.3. อตัรำส่วนหน้ีสินท่ีมีภำระดอกเบ้ียต่อส่วนของผูถื้อหุน้ 1.07 0.88 Unfavorable 

    

4.3. อตัรำส่วนผู้ถือหุ้น 31 ธ.ค. 66 31 ธ.ค. 65 Favorable/Unfavorable 

4.3.1. มูลค่ำหุน้ตำมบญัชี 5.34 4.81 Favorable 
4.3.2. อตัรำผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม 2.00% 3.78% Unfavorable 
4.3.3. อตัรำผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ 11.48% 22.86% Unfavorable 

 


