
 1 

บริษัท ททีซีีแอล จ ำกดั (มหำชน) 
ค ำอธิบำยและกำรวเิครำะห์ผลกำรด ำเนินงำนและฐำนะกำรเงินของฝ่ำยบริหำร 

1. ผลกำรด ำเนินงำนส ำหรับงวดส้ินสุดวนัที ่31 มีนำคม 2568 
ส ำหรับงวดส้ินสุดวนัท่ี 31 มีนำคม 2568 บริษทัมีอตัรำก ำไรขั้นตน้เท่ำกบั 155 ลำ้นบำท ลดลงร้อยละ 41 เม่ือเทียบ
กบัปีท่ีผำ่นมำ สำเหตุหลกัของกำรลดลงมำจำกมูลค่ำงำนคงเหลือในมือลดลง และควำมคืบหนำ้ของโครงกำรส่วน
ใหญ่ไดเ้สร็จส้ินและส่งมอบใหก้บัลูกคำ้เรียบร้อยแลว้ในช่วงปีท่ีผำ่นมำ 

ขำดทุนสุทธิส ำหรับงวดจ ำนวน -97 ลำ้นบำท เป็นส่วนของผูถื้อหุ้นของบริษทัจ ำนวน -90 ลำ้นบำท และขำดทุน
ต่อหุ้นขั้นพื้นฐำนถูกบนัทึกอยูท่ี่ -0.15 บำทต่อหุ้น 

2. รำยงำนวเิครำะห์ผลกำรด ำเนินงำนตำมงบกำรเงินรวม    
              ส ำหรับงวด 3 เดือน ส้ินสุดวนัที ่

              (หน่วย: ล้ำนบำท) 

 31 ม.ีค. 68 31 ม.ีค. 67 เปลีย่นแปลง 

รำยไดจ้ำกกำรก่อสร้ำงและใหบ้ริกำร 2,173.92 99% 4,946.73 100% -56% 

รำยไดจ้ำกกำรบริหำรงำนโรงไฟฟ้ำ 14.65  1%               15.12  0% -3% 

รำยไดจ้ำกกำรขำยสินคำ้      0.09  0%                 6.47  0% -99% 

รวมรำยได้ 2,188.66  100%          4,968.32  100% -56% 

หกั  ตน้ทุนในกำรก่อสร้ำงและใหบ้ริกำร (2,029.28) 93%        (4,685.85) 94% -57% 

หกั  ตน้ทุนจำกกำรบริหำรงำนโรงไฟฟ้ำ    (1.38) 0%               (2.12) 0% -35% 

หกั ตน้ทุนจำกกำรขำยสินคำ้     (3.33) 0%             (16.20) 0% -79% 

รวมต้นทุน (2,033.99) 93%        (4,704.16) 95% -57% 

ก ำไรขั้นต้น 154.67  7% 264.15  5% -41% 

บวก  รำยไดอ่ื้น 88.83  4% 29.03  1% 206% 

หกั ค่ำใชจ่้ำยในกำรบริหำร (352.32) 16% (165.85) 3% 112% 

บวก/(หกั) ก ำไร(ขำดทุน)จำกอตัรำแลกเปล่ียน 29.49  1% (9.42) 0% 413% 

บวก ส่วนแบ่งก ำไรจำกกำรร่วมคำ้ 33.24  2% 58.25  1% -43% 

ก ำไร (ขำดทุน) ก่อนต้นทุนทำงกำรเงนิและภำษีเงนิได้ (46.09) -2% 176.16  4% -126% 

หกั ตน้ทุนทำงกำรเงิน (40.34) 2% (49.06) 1% -18% 

ก ำไร (ขำดทุน) ก่อนภำษีเงนิได้ (86.44) 4% 127.10  3% -168% 

บวก/(หกั) ผลประโยชน์ (ค่ำใชจ่้ำย) ภำษีเงินได ้ (10.48) 0% (9.10) 0% 15% 

ก ำไร (ขำดทุน) ส ำหรับงวด (96.91) -4% 118.01  2% -182% 

ก ำไร (ขำดทุน) เบ็ดเสร็จอ่ืน                         
รำยกำรท่ีตอ้งจดัประเภทใหม่เขำ้ไปไวใ้นก ำไรหรือขำดทุนภำยหลงั      
ผลต่ำงจำกกำรแปลงคำ่งบกำรเงินท่ีเป็นเงินตรำต่ำงประเทศ  (2.83) 0%  364.04 7% -101% 
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ก ำไร (ขำดทุน) เบ็ดเสร็จอ่ืนรวมส ำหรับงวด (99.74) -5% 482.05  10% -121% 

กำรแบ่งปันก ำไร(ขำดทุน)ส ำหรับงวด:           
    ส่วนของผูเ้ป็นเจำ้ของบริษทั (91.96))   115.95      
    ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ ำนำจควบคุม (4.95)   2.06      
  (96.91)    118.01      

ก ำไร (ขำดทุน) ต่อหุ้นขั้นพื้นฐำน (บำท) (0.15)    0.19      

2.1 กำรวเิครำะห์รำยได้ ต้นทุนและค่ำใช้จ่ำย 
2.1.1 รำยได้  
 รำยไดร้วมถูกบนัทึกอยูท่ี่ 2,189 ลำ้นบำท ลดลงร้อยละ 56 เม่ือเปรียบเทียบกบัช่วงเวลำเดียวกนัของปีท่ี

ผำ่นมำ 
 

รำยได้ 31 ม.ีค. 2568   31 ม.ีค. 2567 เปลีย่นแปลง 
รำยไดจ้ำกกำรก่อสร้ำงและใหบ้ริกำร  2,173.92        4,946.73 -56% 
รำยไดจ้ำกกำรบริหำรงำนโรงไฟฟ้ำ  14.65                15.12  -3% 
รำยไดจ้ำกกำรขำยสินคำ้  0.09                  6.47  -99% 
รวมรำยได้  2,188.66         4,968.32  -56% 

 

 ธุรกิจ EPC 
รำยไดจ้ำกงำนรับเหมำก่อสร้ำงและให้บริกำรลดลงร้อยละ 56 อยู่ท่ี 2,174 ลำ้นบำท สำเหตุหลกัมำจำก
กำรท่ีบริษทัไดรั้บงำนก่อสร้ำงและใหบ้ริกำรใหม่นอ้ยกวำ่ท่ีคำดกำรณ์ไวใ้นปีท่ีผำ่นมำ 

 ธุรกิจโรงไฟฟ้ำ 
รำยได้จำกกำรบริหำรและบ ำรุงรักษำโรงไฟฟ้ำลดลงร้อยละ 3 อยู่ท่ี 15 ล้ำนบำท สำเหตุหลกัมำจำก
ผลกระทบของควำมผนัผวนของอตัรำแลกเปล่ียน 

 ธุรกิจโรงเช้ือเพลิงชีวมวลอดัเมด็ 
รำยไดจ้ำกกำรขำยสินคำ้อยูท่ี่ 0.09 ลำ้นบำท เป็นผลมำจำกบริษทัเร่ิมขำยสินคำ้ตวัอยำ่งจำกโรงงำนสำธิต
ผลิตชีวมวลอดัเมด็ด ำใหก้บักลุ่มลูกคำ้เป้ำหมำย 

2.1.2 ต้นทุนและก ำไรข้ันต้น 
เปรียบเทยีบก ำไรขั้นต้น 

31 ม.ีค. 2568 รำยได้ ต้นทุน ก ำไรขั้นต้น 
งำนก่อสร้ำงและใหบ้ริกำร  2,173.92          (2,029.28) 144.64  
งำนบริหำรงำนและบ ำรุงโรงไฟฟ้ำ  14.65                    (1.38) 13.27  
กำรขำยสินคำ้  0.09                  (3.33) (3.24) 

รวมรำยได้  2,188.66           (2,033.99) 154.67  
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ก ำไรขั้นตน้ประกอบดว้ยงำนก่อสร้ำงและใหบ้ริกำรจ ำนวน 145 ลำ้นบำท งำนบริหำรงำนและบ ำรุงรักษำ
โรงไฟฟ้ำจ ำนวน 13 ล้ำนบำท และกำรขำยสินคำ้ (ชีวมวลอดัเม็ดด ำ) ติดลบจ ำนวน 3 ล้ำนบำท โดย
ขำดทุนขั้นตน้จำกกำรขำยสินคำ้เกิดจำกกำรขำยสินคำ้ตวัอย่ำงชีวมวลอดัเม็ดด ำจำกโรงงำนสำธิตเพื่อ
วตัถุประสงคท์ำงแผนกำรตลำด 
อตัรำก ำไรขั้นตน้โดยรวมส ำหรับงวดน้ีอยูท่ี่ร้อยละ 7 เพิ่มข้ึนจำกร้อยละ 5 สำเหตุหลกัมำจำกกำรท่ีบริษทั
สำมำรถบริหำรจดักำรตน้ทุนงำนก่อสร้ำงไดมี้ประสิทธิภำพมำกข้ึนเม่ือเทียบกบัปีก่อนหนำ้ 

      2.1.3 รำยได้อ่ืน และก ำไรจำกอตัรำแลกเปลีย่น 
 รำยได้อ่ืนเพิ่มข้ึนร้อยละ 206 อยู่ท่ี 89 ล้ำนบำท โดยมีสำเหตุหลกัมำจำกกำรเรียกร้องค่ำประกันภยัท่ี

เก่ียวขอ้งกบัโครงกำรก่อสร้ำงในประเทศเวยีดนำมท่ีไดรั้บผลกระทบจำกพำยุไตฝุ้่ นยำงิในเดือนกนัยำยน 
2567 

 ก ำไรจำกอตัรำแลกเปล่ียนอยูท่ี่ 29 ลำ้นบำท สำเหตุหลกัมำจำกก ำไรท่ียงัไม่เกิดข้ึนจริง อนัเน่ืองมำจำก
กำรแขง็ค่ำของเงินบำทเม่ือเทียบกบัดอลลำร์สหรัฐฯ 

2.1.4 ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำร  
ค่ำใชจ่้ำยในกำรบริหำรเพิ่มข้ึนร้อยละ 112 อยูท่ี่ 352 ลำ้นบำท โดยมีสำเหตุหลกัจำกกำรรับรู้ค่ำเผื่อผล
ขำดทุนดำ้นเครดิตท่ีคำดวำ่จะเกิดข้ึนจำกสินทรัพยต์ำมสัญญำ 

2.1.5 ส่วนแบ่งก ำไรจำกกจิกำรร่วมค้ำ 
ส่วนแบ่งก ำไรจำกกำรร่วมทุนจำกกำรลงทุนใน TTGP ลดลงร้อยละ 43 อยูท่ี่ 33 ลำ้นบำท เน่ืองจำกระบบ
สำยส่งไฟฟ้ำของเมียนมำร์มีปัญหำ ท ำใหโ้รงไฟฟ้ำตอ้งหยดุด ำเนินกำรบำงส่วน 

2.1.6 ต้นทุนทำงกำรเงินและค่ำใช้จ่ำยภำษีเงินได้ 
ตน้ทุนทำงกำรเงินส ำหรับงวดลดลงร้อยละ 18 อยู่ท่ี 40 ลำ้นบำท ค่ำใช้จ่ำยทำงภำษีเงินไดส้ ำหรับงวด
บนัทึกไวท่ี้ 10 ลำ้นบำท 

3. รำยงำนวเิครำะห์ฐำนะกำรเงิน 
3.1 กำรวเิครำะห์สินทรัพย์ 

หน่วย : ล้ำนบำท 31 ม.ีค. 68 31 ธ.ค. 67 เพิม่ขึน้/(ลดลง) % เปลีย่นแปลง 
สินทรัพยห์มุนเวยีน 12,778.13 14,111.45 (1,333.32) (9.45%) 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีน 5,169.05 4,968.58 200.46 4.03% 
รวมสินทรัพย์ 17,947.17 19,080.03 (1,132.86) (5.94%) 

 ณ วนัท่ี 31 มีนำคม 2568 สินทรัพยร์วมอยูท่ี่ 17,947 ลำ้นบำท ลดลงร้อยละ 6 เม่ือเทียบกบัส้ินปีท่ีผำ่นมำ 
สินทรัพยห์มุนเวยีนรวม ลดลงจ ำนวน 1,333 ลำ้นบำท หรือร้อยละ 9 อนัเป็นผลมำจำกรำยกำรดงัต่อไปน้ี 

 เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดลดลง 486 ลำ้นบำท 
 ลูกหน้ีกำรคำ้-ลูกคำ้ทัว่ไปลดลง 609 ลำ้นบำท 
 สินทรัพยต์ำมสัญญำ – ลูกคำ้ทัว่ไป ลดลงจ ำนวน 270 ลำ้นบำท สำเหตุหลกัมำจำกกำรออกใบ

แจง้หน้ีใหแ้ก่เจำ้ของโครงกำร 



 4 

สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีนรวม เพิ่มข้ึนจ ำนวน 200 ลำ้นบำท หรือคิดเป็นร้อยละ 4 อนัเป็นผลมำจำกรำยกำร
ดงัต่อไปน้ี 

 ท่ีดิน อำคำรและอุปกรณ์ เพิ่มข้ึนจ ำนวน 83 ล้ำนบำท จำกกำรลงทุนในโรงงำนผลิตชีวมวล
อดัเมด็ด ำ 

3.2 กำรวเิครำะห์หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 
หน่วย : ล้ำนบำท 31 ม.ีค. 68 31 ธ.ค. 67 เพิม่ขึน้/(ลดลง) % เปลีย่นแปลง 

หน้ีสินหมุนเวยีน 13,008.85  14,112.50  (1,103.65) (7.82%) 
หน้ีสินไม่หมุนเวยีน 2,276.06  2,205.52  70.54  3.20% 
รวมหนีสิ้น 15,284.91  16,318.02  (1,033.11) (6.33%) 
ส่วนของผูถื้อหุน้ 2,662.27  2,762.01  (99.74) (3.61%) 
รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 17,947.17  19,080.03  (1,132.86) (5.94%) 

ณ วนัท่ี 31 มีนำคม 2568 หน้ีสินรวมอยูท่ี่ 15,285 ลำ้นบำท ลดลงร้อยละ 6 เม่ือเทียบกบัส้ินปีท่ีผำ่นมำ 
หน้ีสินหมุนเวยีนรวม ลดลงจ ำนวน 1,104 ลำ้นบำท หรือร้อยละ 8 อนัเป็นผลมำจำกรำยกำรดงัต่อไปน้ี 

 เจำ้หน้ีกำรคำ้ – ผูค้ำ้ทัว่ไป เพิ่มข้ึน 240 ลำ้นบำท 
 ตน้ทุนกำรก่อสร้ำงคำ้งจ่ำย – ผูค้ำ้ทัว่ไป ลดลงจ ำนวน 1,324 ลำ้นบำท เน่ืองจำกผูข้ำยไดอ้อกใบ

แจง้หน้ีใหก้บับริษทั 
หน้ีสินไม่หมุนเวียนรวม เพิ่มข้ึนจ ำนวน 71 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นร้อยละ 3 สำเหตุหลกัมำจำกกำรจดั

ประเภทของหุ้นกู้เป็นในส่วนท่ีถึงก ำหนดช ำระภำยในหน่ึงปี จ  ำนวน 221 ล้ำนบำท และกำรออกหุ้นกู้           
จ  ำนวน 306 ลำ้นบำท ในช่วงเวลำดงักล่ำว 

ส่วนของผูถื้อหุ้น อยู่ท่ี 2,662 ลำ้นบำท หรือ ลดลงร้อยละ 4 ยอดคงเหลือของส่วนผูถื้อหุ้น ณ ตน้ปีเป็น
จ ำนวน 2,762 ลำ้นบำท กำรเปล่ียนแปลงในส่วนของผูถื้อหุ้นส ำหรับงวดมำจำกขำดทุนรวมจ ำนวน 99.74 ลำ้น
บำท ดงันั้นส่วนของผูถื้อหุน้ ณ 31 มีนำคม 2568 เท่ำกบั 2,662 ลำ้นบำท 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 



 5 

4.   อตัรำส่วนทำงกำรเงินทีส่ ำคัญ  
4.1. อตัรำส่วนควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร 31 ม.ีค. 68 31 ม.ีค. 67 Favorable/Unfavorable 

4.1.1. อตัรำก ำไรขั้นตน้ 7.07% 5.32% Favorable 
4.1.2. อตัรำก ำไรสุทธิ (4.43%) 2.38% Unfavorable 
4.1.3. อตัรำส่วนควำมสำมำรถในกำรจ่ำยดอกเบ้ีย (1.14) 3.59  Unfavorable 
4.1.4. ก ำไรสุทธิต่อหุน้ (0.15)  0.19  Unfavorable 

 
   

4.2. อตัรำส่วนควำมสำมำรถในกำรช ำระหนี ้ 31 ม.ีค. 68 31 ธ.ค.67 Favorable/Unfavorable 

4.2.1. อตัรำส่วนสภำพคล่อง 0.98 1.00 Unfavorable 
4.2.2. อตัรำส่วนหน้ีสินต่อทุน 5.74 5.91 Favorable 
4.2.3. อตัรำส่วนหน้ีสินท่ีมีภำระดอกเบ้ียต่อส่วนของผูถื้อหุน้ 1.32 1.32 Neutral 
 

 
 

4.3. อตัรำส่วนผู้ถือหุ้น 31 ม.ีค. 68 31 ม.ีค. 67 Favorable/Unfavorable 

4.3.1. มูลค่ำหุน้ตำมบญัชี 4.32 6.12 Unfavorable 
4.3.2. อตัรำผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม (0.54%) 0.58% Unfavorable 
4.3.3. อตัรำผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (3.64%) 3.13% Unfavorable 

 


