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บริษัท ทีทีซีแอล จ ำกดั (มหำชน) 
ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ผลกำรด ำเนินงำนและฐำนะกำรเงินของฝ่ำยบริหำร 

1. ผลกำรด ำเนินงำนส ำหรับงวดส้ินสุดวันท่ี 30 มิถุนำยน 2569 
ส ำหรับงวดส้ินสุดวนัท่ี 30 มิถุนำยน 2569 มีผลก ำไรขั้นตน้จ ำนวน 425 ลำ้นบำท เพิม่ขึ้นร้อยละ 18 เม่ือเทียบกบัปี
ก่อนหนำ้ ปรับตวัดีขึ้นจำกเดิมท่ีร้อยละ -8 มำจำกกำรบริหำรตน้ทุนท่ีมีประสิทธิภำพ โดยทีมงำนบริหำรจดักำร
โครงกำร EPC ชุดใหม่  

อยำ่งไรก็ตำม เน่ืองจำกผลขำดทุนจำกอตัรำแลกเปล่ียน และตน้ทุนทำงกำรเงินท่ีเพิ่มขึ้น ส่งผลใหบ้ริษทัฯ มีผล
ขำดทุนสุทธิส ำหรับงวดจ ำนวน 177 ลำ้นบำท โดยเป็นผลขำดทุนในส่วนของผูถื้อหุ้นของบริษทัฯ จ ำนวน 181 
ลำ้นบำท ส่งผลใหข้ำดทุนต่อหุน้ขั้นพื้นฐำนอยูท่ี่ 0.29 ต่อหุน้ 

2. รำยงำนวิเครำะห์ผลกำรด ำเนินงำนตำมงบกำรเงินรวม     
                     ส ำหรับงวด 6 เดือน ส้ินสุดวันท่ี 

(หน่วย: ล้ำนบำท) 

 30 มิ.ย. 2569 30 มิ.ย. 2568 เปลี่ยนแปลง 

รำยไดจ้ำกกำรก่อสร้ำงและให้บริกำร 2,335.60  98% 3,699.66  98% -37% 
รำยไดจ้ำกกำรบริหำรงำนโรงไฟฟ้ำ 28.95  1% 29.13  1% -1% 
รำยไดจ้ำกกำรขำยสินคำ้ 25.07  1% 29.82  1% -16% 

รวมรำยได้ 2,389.62  100% 3,758.61  100% -36% 

หกั  ตน้ทุนในกำรก่อสร้ำงและให้บริกำร(EPC) (1,948.76) 82% (4,051.54) 108% -52% 

หกั  ตน้ทุนจำกกำรบริหำรงำนโรงไฟฟ้ำ (3.64) 0% (2.30) 0% 58% 

หกั  ตน้ทุนจำกกำรขำยสินคำ้ (12.13) 1% (21.82) 1% -44% 

รวมต้นทุน (1,964.52) 82% (4,075.66) 108% -52% 

ก ำไร / (ขำดทุน) ขั้นต้น 425.10  18% (317.04) -8% 234% 

บวก รำยไดอ้ื่น 48.32  2% 126.55  3% -62% 

หกั ค่ำใชจ้่ำยในกำรบริหำร (432.82) 18% (312.20) 8% 39% 

บวก/(หกั) ก ำไร(ขำดทนุ)จำกอตัรำแลกเปล่ียน (70.13) 3% 58.75  2% -219% 

บวก ผลขำดทนุดำ้นเครดิตท่ีคำดว่ำจะเกิดขึ้น (0.35) 0% (1,335.47) 36% -100% 

บวก ส่วนแบ่งก ำไรจำกกำรร่วมคำ้ 67.26 3% 43.00 1% 56% 

ก ำไร / (ขำดทุน) ก่อนต้นทุนทำงกำรเงินและภำษีเงนิได้ 37.38  2% (1,736.42) -46% 102% 

หกั ตน้ทุนทำงกำรเงิน (193.08) 8% (76.55) 2% 152% 

ขำดทุนก่อนภำษีเงนิได้ (155.70) 7% (1,812.96) -48% -91% 

ค่ำใชจ้่ำยภำษีเงินได ้ (21.58) 1% (38.09) 1% -43% 

ขำดทุนส ำหรับงวด (177.27) -7% (1,851.05) -49% -90% 
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ก ำไร (ขำดทุน) เบด็เสร็จอืน่      

รำยกำรท่ีตอ้งจดัประเภทใหม่เขำ้ไปไวใ้นก ำไรหรือขำดทุนภำยหลงั 157.75  7% (144.59) 4% 209% 
ผลต่ำงจำกกำรแปลงค่ำงบกำรเงินท่ีเป็นเงินตรำต่ำงประเทศ        

ผลขำดทุนเบ็ดเสร็จรวมส ำหรับงวด (19.53) -1% (1,995.64) -53% -99% 

กำรแบ่งปันก ำไร(ขำดทนุ)ส ำหรับงวด :        

    ส่วนของผูเ้ป็นเจำ้ของบริษทัฯ (181.02)  (1,792.77)     
    ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ ำนำจควบคมุ 3.75    (58.29)     
  (177.27)   (1,851.05)     

ขำดทุนต่อหุ้นขั้นพื้นฐำน (บำท) (0.29)   (2.91)     
 

2.1 กำรวิเครำะห์รำยได้ ต้นทุนและค่ำใช้จ่ำย 
2.1.1 รำยได้ 
 รำยไดร้วมถูกบนัทึกอยู่ท่ี 2,390 ลำ้นบำท ลดลงร้อยละ 36 เม่ือเปรียบเทียบกบัช่วงเวลำเดียวกนัของปีท่ี

ผำ่นมำ 
 

รำยได้ 30 มิ.ย. 2569 30 มิ.ย. 2568 เปลี่ยนแปลง 
รำยไดจ้ำกกำรก่อสร้ำงและให้บริกำร  2,335.60  3,699.66  -37% 
รำยไดจ้ำกกำรบริหำรงำนโรงไฟฟ้ำ 28.95  29.13  -1% 
รำยไดจ้ำกกำรขำยสินคำ้ 25.07  29.82  -16% 
รวมรำยได้ 2,389.62  3,758.61  -36% 

 

• ธุรกิจ EPC  
รำยไดจ้ำกกำรก่อสร้ำงและใหบ้ริกำร (EPC) ลดลงร้อยละ 37 อยูท่ี่ 2,336 ลำ้นบำท สำเหตุหลกัมำจำกงำน
ในมือ (Backlog) ท่ีลดลง จำกควำมคืบหนำ้ของโครงกำรท่ีบริษทัฯ ส่งมอบงำนใหลู้กคำ้ในปีท่ีผำ่นมำ อีก
ทั้งบริษทัฯ ยงัไดรั้บสัญญำโครงกำรใหม่นอ้ยกวำ่ท่ีคำดกำรณ์ไวใ้นระหวำ่งงวด 

• ธุรกิจโรงไฟฟ้ำ 
รำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำนโรงไฟฟ้ำลดลงร้อยละ 1 อยู่ท่ี 29 ลำ้นบำท สำเหตุหลกัมำจำกผลกระทบของ
ควำมผนัผวนของอตัรำแลกเปลี่ยน 

• ธุรกิจโรงเช้ือเพลิงชีวมวลอดัเมด็ 
รำยไดจ้ำกกำรขำยบนัทึกอยู่ท่ี 25 ลำ้นบำท เน่ืองจำกยอดขำยผลิตชีวมวลอดัเม็ดด ำท่ีลดลงในช่วงเวลำ
ดงักล่ำว 
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2.1.2 ต้นทุนและก ำไรข้ันต้น 
เปรียบเทียบก ำไรขั้นต้น 

30 มิ.ย. 2569 รำยได้ ต้นทุน ก ำไรขั้นต้น 
งำนก่อสร้ำงและให้บริกำร 2,335.60  (1,948.76) 386.84  
งำนบริหำรงำนโรงไฟฟ้ำ 28.95  (3.64) 25.31  
กำรขำยสินคำ้ 25.07  (12.13) 12.94  

รวมรำยได้ 2,389.62  (1,964.52) 425.10  

ก ำไรขั้นตน้ประกอบดว้ยก ำไรจำกงำนก่อสร้ำงและบริกำร (EPC) จ ำนวน 387 ลำ้นบำท ก ำไรจำกงำน
บริหำรงำนโรงไฟฟ้ำ 25 ลำ้นบำท และก ำไรจำกกำรขำยสินคำ้ (ชีวมวลอดัเม็ดด ำ)  จ ำนวน 13 ลำ้นบำท โดย 
อตัรำก ำไรขั้นตน้โดยรวมส ำหรับงวดอยู่ท่ีร้อยละ 18 เทียบกบั ร้อยละ -8 ในช่วงเดียวกนัของปีก่อน สำเหตุ
หลกัมำจำกกำรควบคุมตน้ทุนท่ีดีขึ้นในโครงกำร EPC 
2.1.3 รำยได้อ่ืน และขำดทุนจำกอตัรำแลกเปลีย่น 

• รำยไดอ่ื้นลดลงร้อยละ 62 อยูท่ี่ 48 ลำ้นบำท 
• ขำดทุนจำกอตัรำแลกเปล่ียนจ ำนวน 70 ลำ้นบำท สำเหตุหลกัเกิดจำกค่ำเงินบำทอ่อนค่ำลงเม่ือเทียบกบั

ดอลลำร์สหรัฐ 
2.1.4 ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำร 

ค่ำใชจ่้ำยในกำรบริหำรเพิ่มขึ้นร้อยละ 39 อยูท่ี่ 433 ลำ้นบำท โดยมีสำเหตุหลกัมำจำกกำรบนัทึกภำษีหกั 
ณ ท่ีจ่ำยในต่ำงประเทศท่ีไม่สำมำรถขอคืนได ้รวมถึงค่ำเส่ือมรำคำของบริษทั เอ็นที ไบโอแมส โปรดกัส์ 
จ ำกดั (NTBC) ภำยหลงัจำกโรงงำนเร่ิมด ำเนินกำรเชิงพำณิชยใ์นเดือนตุลำคม 2568 

      2.1.5 ส่วนแบ่งก ำไรจำกกิจกำรร่วมค้ำ 
ส่วนแบ่งก ำไรจำกกำรลงทุนในกิจกำรร่วมคำ้ TTGP เพิ่มขึ้นร้อยละ 56 อยู่ท่ี 67 ลำ้นบำท โดยมีสำเหตุ
หลกัจำก ตน้ทุนกำรด ำเนินงำนของโรงไฟฟ้ำท่ี Ahlone ลดลง                                                                      

       2.1.6 ต้นทุนทำงกำรเงินและค่ำใช้จ่ำยภำษีเงินได้ 
ตน้ทุนทำงกำรเงินส ำหรับงวดเพิ่มขึ้นร้อยละ 152 อยู่ท่ี 193 ลำ้นบำท เน่ืองจำกกำรรับรู้ดอกเบ้ียคำ้งจ่ำย
จำกหน้ีคงค้ำงในอัตรำดอกเบ้ียผิดนัดช ำระ ทั้ ง น้ีค่ำใช้จ่ำยภำษี เ งินได้ส ำหรับงวดบันทึกไว้ท่ี                        
22 ลำ้นบำท 

3. รำยงำนวิเครำะห์ฐำนะกำรเงิน 
3.1 กำรวิเครำะห์สินทรัพย์ 

หน่วย : ล้ำนบำท 30 มิ.ย. 2569 31 ธ.ค. 2568 เพิม่ขึน้/(ลดลง) % เปลี่ยนแปลง 

สินทรัพยห์มุนเวียน 6,567.40 7,230.94 (663.54) (9.18%) 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน 4,208.90 4,250.02 (41.12) (0.97%) 
รวมสินทรัพย์ 10,776.31 11,480.96 (704.65) (6.14%) 
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 ณ วนัท่ี 30 มิถุนำยน 2569 สินทรัพยร์วมอยูท่ี่ 10,776 ลำ้นบำท ลดลงร้อยละ 6 เม่ือเทียบกบัส้ินปี
ท่ีผำ่นมำ 
สินทรัพยห์มุนเวียนรวม ลดลงจ ำนวน 664 ลำ้นบำท หรือร้อยละ 9 อนัเป็นผลมำจำกรำยกำรดงัต่อไปน้ี 

• เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด ลดลง 355 ลำ้นบำท 
• ลูกหน้ีกำรคำ้ – ลูกคำ้ทัว่ไป เพิ่มขึ้น 306 ลำ้นบำท ขณะท่ีสินทรัพยต์ำมสัญญำ – ลูกคำ้ทัว่ไป 

ลดลง 521 ลำ้นบำท สำเหตุหลกัมำจำกกำรออกใบแจง้หน้ีใหก้บัเจำ้ของโครงกำร 
• ลูกหน้ีอ่ืน – กิจกำรท่ีเก่ียวขอ้งกนั ลดลง 180 ลำ้นบำท เน่ืองจำก TTGP ไดช้ ำระเงินปันผลคำ้งจ่ำย

ใหแ้ก่ TTCL Power Holdings Pte. Ltd. (TTPHD) 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนรวม ลดลงเลก็นอ้ยจ ำนวน 41 ลำ้นบำท หรือคิดเป็นร้อยละ 1 อนัเป็นผลมำจำก
รำยกำรดงัต่อไปน้ี 

• เงินฝำกท่ีมีขอ้จ ำกดัในกำรใชข้องบริษทัในกิจกำรร่วมคำ้ ลดลงจ ำนวน 110 ลำ้นบำท   
• เงินลงทุนในกิจกำรร่วมคำ้ เพิ่มขึ้น 101 ลำ้นบำท โดยมีสำเหตุหลกัมำจำกควำมสำมำรถในกำร

ท ำก ำไรของโรงไฟฟ้ำท่ี Ahlone 
• ท่ีดิน อำคำร และอุปกรณ์ – สุทธิ ลดลง 48 ลำ้นบำท โดยมีสำเหตุหลกัจำกค่ำเส่ือมรำคำของ

โรงงำน NTBC 

3.2 กำรวิเครำะห์หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 
หน่วย : ล้ำนบำท 30 มิ.ย. 2569 31 ธ.ค. 2568 เพิม่ขึน้/(ลดลง) % เปลี่ยนแปลง 

หน้ีสินหมุนเวียน 14,092.41 14,759.67 (667.26) (4.52%) 
หน้ีสินไม่หมุนเวียน 397.92 415.79 (17.87) (4.30%) 
รวมหนีสิ้น 14,490.34 15,175.46 (685.13) (4.51%) 

ส่วนของผูถื้อหุน้ (3,714.03) (3,694.50) (19.53) 0.53% 
รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 10,776.31 11,480.96 (704.65) (6.14%) 

ณ วนัท่ี 30 มิถุนำยน 2569 หน้ีสินรวมอยูท่ี่ 14,490 ลำ้นบำท ลดลงร้อยละ 5 เม่ือเทียบกบัส้ินปีท่ีผำ่นมำ 

หน้ีสินหมุนเวียนรวม ลดลงจ ำนวน 667 ลำ้นบำท หรือร้อยละ 5 อนัเป็นผลมำจำกรำยกำรดงัต่อไปน้ี 
• ตน้ทุนกำรก่อสร้ำงคำ้งจ่ำย ลดลง 292 ลำ้นบำท เน่ืองจำกผูข้ำยหรือผูรั้บเหมำช่วงไดอ้อกใบแจง้

หน้ีเรียกเก็บเงินมำยงับริษทั 
• เงินรับล่วงหนำ้จำกลูกคำ้ – ผูค้ำ้ทัว่ไป ลดลง 263 ลำ้นบำท อนัเน่ืองมำจำกควำมคืบหนำ้ของงำน

ท่ีไดส่้งมอบใหแ้ก่ลูกคำ้ 
• เงินส ำรองส ำหรับค่ำใชจ่้ำยในโครงกำร ลดลง 101 ลำ้นบำท เน่ืองจำกค่ำใชจ่้ำยส ำหรับโครงกำร

ท่ีอยูภ่ำยใตก้ำรรับประกนัลดลง 
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• ดอกเบ้ียคำ้งจ่ำย – บริษทัอ่ืน เพิ่มขึ้น 182 ลำ้นบำท เน่ืองจำกบริษทัฯ อยูภ่ำยใตม้ำตรกำรพกักำร
ช ำระหน้ีอตัโนมติั ซ่ึงท ำให้บริษทัฯ ไม่สำมำรถช ำระดอกเบ้ียของเงินกูร้ะยะสั้นและหุน้กูท่ี้มีอยู่
ได ้นอกจำกน้ีบริษทัฯ ยงัตอ้งบนัทึกดอกเบ้ียคำ้งจ่ำยในอตัรำดอกเบ้ียผิดนดั (default rate)  

หน้ีสินไม่หมุนเวียนรวม ลดลง 18 ลำ้นบำท หรือร้อยละ 4 สำเหตุหลกัจำกกำรลดลงของหน้ีสินตำม
สัญญำเช่ำ 

ส่วนของผูถื้อหุ้น อยู่ท่ี -3,714 ลำ้นบำท หรือเพิ่มขึ้นเล็กน้อยร้อยละ 1 ยอดคงเหลือของส่วนผูถื้อหุ้น ณ 
ตน้ปีเป็นจ ำนวน -3,695 ลำ้นบำท กำรเปล่ียนแปลงในส่วนของผูถื้อหุน้ส ำหรับงวดมำจำก 1) ขำดทุนสุทธิส ำหรับ
งวด จ ำนวน -177 ลำ้นบำท 2) ก ำไรขำดทุนเบด็เสร็จอ่ืนส ำหรับงวดจ ำนวน 158 ลำ้นบำท ดงันั้น ส่วนของผูถื้อหุ้น 
ณ วนัส้ินงวดวนัท่ี 30 มิถุนำยน 2569 อยูท่ี่ -3,714 ลำ้นบำท 

4.   อตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคัญ 
4.1. อัตรำส่วนควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร 30 มิ.ย. 2569 30 มิ.ย. 2568 Favorable/Unfavorable 

4.1.1. อตัรำก ำไร (ขำดทนุ) ขั้นตน้ 17.79% (8.44%) Favorable 
4.1.2. อตัรำขำดทุนสุทธิ (7.42%) (49.25%) Favorable 
4.1.3. อตัรำส่วนควำมสำมำรถในกำรจ่ำยดอกเบ้ีย  0.19 (22.68) Favorable 
4.1.4. ขำดทุนสุทธิต่อหุ้น (0.29) (2.91) Neutral 
    

4.2. อัตรำส่วนควำมสำมำรถในกำรช ำระหนี ้ 30 มิ.ย. 2569 31 ธ.ค.2568 Favorable/Unfavorable 

4.2.1. อตัรำส่วนสภำพคล่อง 0.47 0.49 Neutral 
4.2.2. อตัรำส่วนหน้ีสินต่อทุน N/A N/A - 
4.2.3. อตัรำส่วนหน้ีสินท่ีมีภำระดอกเบ้ียต่อส่วนของผูถื้อหุ้น N/A N/A - 
 

4.3. อัตรำส่วนผู้ถือหุ้น 30 มิ.ย. 2569 30 มิ.ย. 2568 Favorable/Unfavorable 

4.3.1. มูลค่ำหุ้นตำมบญัชี (6.03) 1.24 Unfavorable 
4.3.2. อตัรำผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม N/A N/A - 
4.3.3. อตัรำผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น N/A N/A - 

 


