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คาํอธิบายและการวิเคราะหง์บการเงินบริษทั ไทยออยล ์จาํกดั (มหาชน) และบริษทัในกลุ่ม 

สาํหรบัผลการดาํเนินงานประจาํไตรมาสท่ี 2/2569  

1. ภาพรวมผลการดาํเนินงานของบริษทัฯ และบริษทัในกลุ่ม 

ตาราง 1: สรุปผลการดาํเนินงานของบรษิทัฯ และบรษิทัในกลุ่ม 

ดอลลารส์หรฐัต่อบารเ์รล Q2/69 Q1/69 +/(-)  Q2/68 +/(-)  6M/69 6M/68 +/(-) 

ปรมิาณวตัถุดบิทีป้่อนเขา้สูก่ระบวนการผลติ 

ของกลุ่ม (kbd) 296 314 (18)   313 (17)   305 313 (8) 

กําไรขัน้ตน้จากการผลติของกลุ่ม(1) (US$/bbl) 

     : ธุรกจิการกลัน่น้ํามนั 21.2 12.6 8.5  5.2 16.0   16.8 4.3 12.5 

     : ธุรกจิผลติสารอะโรเมตกิส ์และสาร LAB 0.8 1.1 (0.4)  0.9 (0.1)   1.0 0.9 0.1 

     : ธุรกจิผลติน้ํามนัหล่อลื่นพืน้ฐาน 1.9 1.1 0.9  1.0 1.0   1.5 1.0 0.5 

ไม่รวมผลกระทบจากสตอ๊กน้ํามนั  23.9 14.8 9.1   7.0 16.9   19.3 6.2 13.1 

รวมผลกระทบจากสตอ๊กน้ํามนั 11.7 39.9 (28.2)  2.6 9.1   25.9 4.5 21.4 

    
       

ล้านบาท Q2/69 Q1/69 +/(-)  Q2/68 +/(-)  6M/69 6M/68 +/(-) 

รายไดจ้ากการขาย 129,709 114,809 14,900  99,086 30,623  244,518 205,356 39,162 

กําไร (ขาดทุน) จากเครือ่งมอืทางการเงนิทีเ่กดิขึน้

จรงิสทุธ(ิ2) (6,476) 290 (6,766)  (10) (6,466)  (6,186) 59 (6,245) 

EBITDA 8,915 31,641 (22,726)  1,278 7,637  40,555 7,741 32,814 

กําไร (ขาดทุน) จากการวดัมลูคา่ยุตธิรรมเครือ่งมอื

ทางการเงนิ 5,053 (8,582) 13,635  (621) 5,674  (3,529) (430) (3,099) 

กําไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลีย่น(3) (690) 1,978 (2,668)  (384) (306)  1,289 (304) 1,593 

กําไร (ขาดทุน) จากการซือ้คนืหุน้กู ้ 37 2,436 (2,399)  2,522 (2,485)  2,473 2,696 (223) 

ตน้ทุนทางการเงนิ (668) (683) 15  (982) 314  (1,350) (1,951) 601 

กลบัรายการ (คา่ใชจ่้าย) ภาษเีงนิได ้ (2,015) (4,884) 2,869  (292) (1,723)  (6,899) (1,175) (5,724) 

กาํไร (ขาดทุน) สุทธิ 8,284 19,481 (11,197)  6,476 1,808  27,765 9,979 17,786 

กาํไร (ขาดทุน) สุทธิต่อหุ้น (บาท) 3.71 8.72 (5.01)  2.90 0.81   12.43 4.47 7.96 

         
 

 

กําไร (ขาดทุน) จากสต๊อกน้ํามนัก่อนภาษ ี (10,741) 22,557 (33,298)   (4,171) (6,570)   11,816 (3,090) 14,906 
กลบัรายการ (รายการปรบัลด) มลูค่าสนิคา้คงเหลอื

น้ํามนัดบิและน้ํามนัสาํเรจ็รปูก่อนภาษ(ี4) 3,145 (5,811) 8,956   (492) 3,637   (2,666) (411) (2,255) 

       
    

อตัราแลกเปล่ียน (บาทต่อดอลลารส์หรฐั) Q2/69 Q1/69 +/(-)  Q2/68 +/(-)  6M/69 6M/68 +/(-) 

อตัราแลกเปลีย่นเฉลีย่ 32.76 31.77 0.99  33.27 (0.51)   32.25 33.72 (1.47) 

อตัราแลกเปลีย่น ณ สิน้งวด 33.44 32.99 0.45   32.72 0.72   33.44 32.72 0.72 

 

หมายเหตุ  (1) กําไรขัน้ตน้จากการผลติของกลุ่ม (Gross Integrated Margin) เป็นกําไรขัน้ตน้จากการผลติรวมของโรงกลัน่ไทยออยล,์ บรษิทั ไทยพาราไซลนี จาํกดั, บรษิทั ลาบกิซ ์จาํกดั 

                     และบรษิทั ไทยลูบ้เบส จาํกดั (มหาชน) 

(2) รวมเฉพาะรายการทีเ่กดิจากการป้องกนัความเสีย่งราคาสนิคา้โภคภณัฑ ์

(3) รวมกําไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลีย่นสุทธขิองสนิทรพัยแ์ละหนี้สนิทีเ่ป็นสกุลเงนิต่างประเทศใน Q2/69, Q1/69, Q2/68, 6M/69 และ 6M/68 จาํนวน (848) ลา้นบาท, 1,664 ลา้นบาท, (350) 

ลา้นบาท 816 ลา้นบาท, และ (274) ลา้นบาท ตามลาํดบั 

(4) ประกอบด้วย กลบัรายการ (รายการปรบัลด) จากการวดัมูลค่าสนิค้าคงเหลอืน้ํามนัดบิและน้ํามนัสําเร็จรูปใหเ้ท่ากบัมูลค่าสุทธทิี่จะได้รบั และ กลบัรายการ (รายการปรบัลด) มูลค่าน้ํามนั

สาํเรจ็รปูคงเหลอืตามราคาทุน 
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Q2/69 vs Q1/69 (QoQ) 

กลุ่มไทยออยลม์ปีรมิาณวตัถุดบิทีป้่อนเขา้สู่กระบวนการผลติของกลุ่มอยู่ที ่296 พนับารเ์รลต่อวนั ลดลงจาก Q1/69 เนื่องจากมกีารปิดซ่อมบํารุง

ตามแผนของหน่วยการกลัน่น้ํามนัดิบหน่วยที่ 1 (Crude Distillation Unit 1: CDU-1) ขณะที่มรีายได้จากการขาย 129,709 ล้านบาท เพิม่ขึ้น 

14,900 ลา้นบาทจาก Q1/69 เนื่องจากราคาขายผลติภณัฑป์รบัตวัเพิม่ขึน้อยา่งมนียัสาํคญัตามราคาน้ํามนัดบิ 

กลุ่มไทยออยลมี์กาํไรขัน้ต้นจากการผลิตของกลุ่มไม่รวมผลกระทบจากสต๊อกน้ํามนัอยู่ท่ี 23.9 ดอลลารส์หรฐัต่อบารเ์รล เพ่ิมขึ้น 9.1 

ดอลลารส์หรฐัต่อบารเ์รลจาก Q1/69 จากปัจจยัดงัน้ี 

• ค่าการกลัน่ปรบัตวัเพิม่ขึ้น จากส่วนต่างราคาผลติน้ํามนัสําเรจ็รูปทุกผลติภณัฑ์เทยีบกบัน้ํามนัดบิดูไบปรบัเพิม่ขึ้นอย่างมนีัยสําคญั 

โดยเฉพาะส่วนต่างราคาน้ํามนัอากาศยาน/น้ํามนัก๊าด และน้ํามนัดเีซลเทยีบกบัน้ํามนัดบิดูไบ เนื่องจากการส่งออกน้ํามนัสาํเรจ็รูปจาก

ตะวนัออกกลางหยุดชะงกั จากความขดัแยง้ในตะวนัออกกลาง ซึ่งส่งผลใหเ้สน้ทางการเดนิเรอืบรเิวณช่องแคบฮอรม์ุซหยุดดําเนินการ 

ประกอบกบั การปรบัลดกําลงัการผลติของโรงกลัน่หลายแห่งในเอเชยีและตะวนัออกกลาง ส่งผลใหอุ้ปทานน้ํามนัสาํเรจ็รปูในตลาดปรบั

ลดลง  

• กาํไรขัน้ตน้ของธุรกจิอะโรเมตกิสป์รบัลดลง จากสว่นต่างราคาสารพาราไซลนี และสารเบนซนีกบัน้ํามนัเบนซนิ 95 ปรบัลดลง เนื่องจาก

ราคาน้ํามนัเบนซนิ 95 ซึ่งเป็นวตัถุดบิในการผลติสารอะโมตกิสป์รบัเพิม่สงูขึน้อย่างมนีัยสาํคญัตามราคาน้ํามนัดบิ ประกอบกบัอุปสงค์

สารพาราไซลนีทีป่รบัลดลง จากผูผ้ลติผลติภณัฑป์ลายน้ําชะลอการสัง่ซื้อและปรบัลดกําลงัการผลติ ขณะทีด่า้นอุปทานสารเบนซนีใน

ภูมภิาคเอเชยีอยูใ่นระดบัสงู เนื่องจากผูส้ง่ออกหลกัอยา่งอนิเดยีไมส่ามารถสง่สารเบนซนีไปยงัตะวนัออกกลางได ้ 

• กําไรขัน้ต้นจากธุรกจิผลติสาร Linear Alkyl Benzene (LAB) ปรบัเพิม่สูงขึน้ เนื่องจากภาวะอุปทานสาร LAB ในภูมภิาคเอเชยีตงึตวั

เพิม่ขึน้ โดยเฉพาะในอนิเดยีซึง่พึง่พาการนําเขา้สาร LAB จากตะวนัออกกลางเป็นหลกั ไม่สามารถนําเขา้สารดงักล่าวได ้อกีทัง้ผูผ้ลติ

รายหนึ่งในอนิเดยีมกีารเลื่อนแผนการเพิม่กําลงัการผลติ LAB จากกําหนดการเดมิในช่วง Q2/69 ออกไปชัว่คราว เนื่องจากการขาด

แคลนวตัถุดบิ ประกอบกบัอุปสงคใ์นเอเชยีปรบัเพิม่ขึน้ตามฤดกูาลในชว่ง Q2/69  

• กําไรขัน้ต้นจากธุรกจิผลติน้ํามนัหล่อลื่นพื้นฐานเพิม่สูงขึน้ สาเหตุหลกัจากส่วนต่างราคาน้ํามนัหล่อลื่นพื้นฐานกบัน้ํามนัเตาทีป่รบัตวั

สงูขึน้ จากอุปทานทีต่งึตวัขึน้ เนื่องจาก การปรบัลดกาํลงัการผลติของโรงผลติน้ํามนัหล่อลื่นพืน้ฐานกลุ่มที ่1 และ 2 ในภูมภิาค ประกอบ

กบัโรงผลติน้ํามนัหล่อลื่นพืน้ฐานกลุ่มที ่3 ในกาตารปิ์ดซ่อมบาํรุง ซึง่เป็นผลจากความขดัแยง้ในตะวนัออกกลาง  

แม้ว่าใน Q2/69 ราคาน้ํามนัดบิเฉลี่ยปรบัตวัเพิม่สูงขึ้นจาก Q1/69 สาเหตุจากประเดน็ความขดัแย้งในตะวนัออกกลางทีย่งัคงดําเนินอยู่อย่าง

ต่อเนื่องในช่วงเดอืนเมษายนถงึเดอืนพฤษภาคม 2569 ซึ่งเป็นช่วงทีไ่ทยออยล์มกีารสัง่ซื้อน้ํามนัดบิสําหรบันําเขา้กลัน่ใน Q2/69 – Q3/69 โดย

เป็นไปตามรอบการจดัหาน้ํามนัดบิปกตทิีม่กีารสัง่ซื้อล่วงหน้า 1-2 เดอืนก่อนการเขา้กลัน่ อย่างไรกต็าม ในช่วงเดอืนมถิุนายน 2569 เหตุการณ์

ดงักล่าวมแีนวโน้มคลีค่ลาย จากการทีส่หรฐัฯ และอหิร่านบรรลุขอ้ตกลงหยุดยงิชัว่คราวและลงนามในบนัทกึความเขา้ใจ ส่งผลใหร้าคาน้ํามนัดบิ

ปรบัลดลงอย่างมนีัยสําคญัในช่วงดงักล่าว ทําใหไ้ทยออยล์รบัรูข้าดทุนจากสต๊อกน้ํามนั 10,741 ลา้นบาท หรอืเทยีบเท่า 12.2 ดอลลารส์หรฐัต่อ

บารเ์รล ซึ่งปัจจยันี้สะทอ้นความเสีย่งของการดําเนินงานของโรงกลัน่ต่อความผนัผวนของราคาน้ํามนัดบิทีม่ที ัง้ขึน้และลง ความผนัผวนดงักล่าว

อาจจะส่งผลกระทบต่อผลกําไรและขาดทุนจากสต๊อกน้ํามนัโดยไม่สามารถหลกีเลีย่งได ้ทัง้นี้ ใน Q2/69 ไทยออยล์รบัรูข้าดทุนจากเครื่องมอืทาง

การเงนิทีเ่กดิขึน้จรงิสุทธ ิ6,476 ลา้นบาท ส่งผลใหก้ลุ่มไทยออยล์รายงาน EBITDA ใน Q2/69 จํานวน 8,915 ลา้นบาท ลดลง 22,726 ลา้นบาท

จาก Q1/69 อย่างไรกต็าม กลุ่มไทยออยล์รบัรูก้ําไรจากการวดัมูลค่ายุตธิรรมเครื่องมอืทางการเงนิ 5,053 ลา้นบาท ขณะทีร่บัรูข้าดทุนจากอตัรา

แลกเปลี่ยน 690 ล้านบาท รวมทัง้ใน Q2/69 กลุ่มไทยออยล์มรีายการค่าเผื่อผลขาดทุนจากการด้อยค่าสนิทรพัย์ที่อยู่ระหว่างการก่อสร้างของ

โครงการพลงังานสะอาด 1,000 ลา้นบาท ดงันัน้ เมือ่รวมคา่เสือ่มราคา ตน้ทุนทางการเงนิ และคา่ใชจ้่ายภาษเีงนิได ้สง่ผลใหก้ลุ่มไทยออยลม์กีาํไร

สทุธ ิ8,284 ลา้นบาท หรอืเทยีบเท่า 3.71 บาทต่อหุน้ ลดลง 11,197 ลา้นบาทจาก Q1/69 

ไทยออยล์ยงัคงมบีทบาทสําคญัในการสนับสนุนความมัน่คงด้านพลงังานเพื่อให้ประเทศมน้ํีามนัใช้อย่างต่อเนื่อง โดยไทยออยล์จําเป็นต้อง

ดําเนินการจดัหาน้ํามนัดิบ แม้ในช่วงที่ราคาน้ํามนัดิบอยู่ในระดบัสูงและมีความผนัผวน ทัง้นี้ต้นทุนน้ํามนัดิบดงักล่าวจะสะท้อนในผลการ
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ดําเนินงานตามรอบการจดัหา ตามรายละเอยีดผลกระทบทีม่ ีระบุไว้ใน ส่วนท่ี 2: ผลกระทบจากความตึงเครียดของเหตกุารณ์ความขดัแย้ง

ในตะวนัออกกลาง 

Q2/69 vs Q2/68 (YoY) 

ใน Q2/69 เทยีบกบั Q2/68 กลุ่มไทยออยลม์ปีรมิาณวตัถุดบิทีป้่อนเขา้สูก่ระบวนการผลติของกลุ่มลดลง จากการปิดซ่อมบาํรุงหน่วยกลัน่น้ํามนัดบิ

ตามแผน ขณะทีม่รีายไดจ้ากการขายเพิม่ขึน้ 30,623 ลา้นบาท ตามราคาน้ํามนัดบิทีป่รบัตวัสงูขึน้ 

กลุ่มไทยออยลมี์กาํไรขัน้ต้นจากการผลิตของกลุ่มไม่รวมผลกระทบจากสตอ๊กน้ํามนัเพ่ิมขึน้ 16.9 ดอลลารส์หรฐัต่อบารเ์รลจาก Q2/68 

จากปัจจยัดงัน้ี 

• ค่าการกลัน่ปรบัเพิม่ขึน้ สาเหตุหลกัจากส่วนต่างราคาน้ํามนัอากาศยาน/น้ํามนัก๊าด และน้ํามนัดเีซลกบัน้ํามนัดบิดูไบทีป่รบัสูงขึน้ จาก

ภาวะอุปทานทีต่งึตวั อนัเป็นผลมาจากความขดัแยง้ในตะวนัออกกลาง 

• กําไรขัน้ตน้ของธุรกจิอะโรเมตกิสป์รบัลดลง จากส่วนต่างราคาสารพาราไซลนีและเบนซนีกบัน้ํามนัเบนซนิ 95 ทีล่ดลง เนื่องจากราคา

น้ํามนัเบนซนิ 95 ทีป่รบัตวัสงูขึน้ตามราคาน้ํามนัดบิ สง่ผลกดดนัต่อสว่นต่างราคาผลติภณัฑส์ารอะโรเมตกิส ์

• กําไรขัน้ต้นจากธุรกจิผลติสาร Linear Alkyl Benzene (LAB) ปรบัเพิม่ขึน้ จากอุปทานในภูมภิาคทีต่งึตวัมากขึน้ อนัเป็นผลจากความ

ขดัแยง้ในตะวนัออกกลาง 

• กาํไรขัน้ตน้ของธุรกจิผลติน้ํามนัหล่อลื่นพืน้ฐานปรบัเพิม่สงูขึน้ จากอุปทานน้ํามนัหล่อลื่นในภูมภิาคตงึตวั เนื่องจากการปรบัลดกาํลงัการ

ผลติและการปิดซ่อมบาํรุง อนัเป็นผลจากความขดัแยง้ในตะวนัออกกลาง 

แม้ว่าราคาน้ํามนัดบิเฉลี่ยใน Q2/69 ปรบัตวัเพิม่สูงขึ้นจากความขดัแย้งในตะวนัออกกลางในช่วงเดอืนเมษายนถึงเดอืนพฤษภาคม 2569 แต่

อย่างไรกต็าม ในช่วงเดอืนมถิุนายน 2569 ความขดัแยง้มแีนวโน้มคลีค่ลายลง ส่งผลใหร้าคาน้ํามนัดบิในช่วงดงักล่าวปรบัลดลงอย่างมนีัยสาํคญั 

ส่งผลใหก้ลุ่มไทยออยลร์บัรูข้าดทุนจากสต๊อกน้ํามนัสุทธจิากการกลบัรายการมลูค่าสนิคา้คงเหลอืน้ํามนัดบิและน้ํามนัสาํเรจ็รปูเพิม่ขึน้ 2,933 ลา้น

บาท ประกอบกบัขาดทุนจากเครื่องมอืทางการเงนิทีเ่กดิขึน้จรงิเพิม่ขึน้ 6,466 ลา้นบาท จากปัจจยัขา้งตน้ ส่งผลให ้EBITDA เพิม่ขึน้ 7,637 ลา้น

บาท ทัง้นี้ กลุ่มไทยออยล์รบัรูก้ําไรจากการวดัมูลค่ายุตธิรรมเครื่องมอืทางการเงนิเพิม่ขึน้ 5,674 ล้านบาท ขณะทีร่บัรูก้ําไรจากการซื้อคนืหุน้กู้

ลดลง 2,485 ลา้นบาท สง่ผลใหใ้น Q2/69 กลุ่มไทยออยลม์กีาํไรสทุธเิพิม่ขึน้ 1,808 ลา้นบาทจาก Q2/68  

6M/69 vs 6M/68 (YoY) 

เมื่อเทยีบ 6M/69 กบั 6M/68 กลุ่มไทยออยล์มปีรมิาณวตัถุดบิทีป้่อนเขา้สู่กระบวนการผลติของกลุ่มลดลง เนื่องจากมกีารปิดซ่อมบํารุงตามแผน

ของหน่วยการกลัน่น้ํามนัดิบหน่วยที่ 1 (Crude Distillation Unit 1: CDU-1) ขณะที่มีรายได้จากการขายเพิ่มขึ้น 39,162 ล้านบาท ตามราคา

น้ํามนัดบิทีป่รบัตวัสงูขึน้ 

กลุ่มไทยออยลมี์กาํไรขัน้ต้นจากการผลิตของกลุ่มไม่รวมผลกระทบจากสตอ๊กน้ํามนัเพ่ิมขึ้น 13.1 ดอลลารส์หรฐัต่อบารเ์รลจาก 6M/68 

จากปัจจยัดงัน้ี 

• ค่าการกลัน่ปรบัเพิม่ขึน้ สาเหตุหลกัจากส่วนต่างราคาน้ํามนัเบนซนิ น้ํามนัอากาศยาน/น้ํามนัก๊าด และน้ํามนัดเีซลเทยีบกบัน้ํามนัดบิ

ดไูบทีป่รบัตวัเพิม่สงูขึน้ จากภาวะอุปทานทีต่งึตวัจากความขดัแยง้ในตะวนัออกกลาง 

• กําไรขัน้ตน้ของธุรกจิอะโรเมตกิสป์รบัลดลง จากส่วนต่างราคาสารเบนซนีกบัน้ํามนัเบนซนิ 95 ทีป่รบัลดลง จากราคาน้ํามนัเบนซนิ 95 

ทีป่รบัสงูขึน้ตามราคาน้ํามนัดบิ ประกอบกบัอุปทานในภูมภิาคปรบัเพิม่ขึน้  

• กาํไรขัน้ตน้จากธรุกจิผลติสาร Linear Alkyl Benzene (LAB) ปรบัเพิม่ขึน้ จากภาวะอุปทานในภูมภิาคทีต่งึตวั อนัเป็นผลจากความ

ขดัแยง้ในตะวนัออกกลาง 



  

                      5 
  

• กําไรขัน้ตน้ของธุรกจิผลติน้ํามนัหล่อลื่นพืน้ฐานปรบัเพิม่สงูขึน้ จากอุปทานน้ํามนัหล่อลื่นในภูมภิาคตงึตวัจากการปรบัลดกําลงัการผลติ 

และการปิดซอ่มบาํรุง อนัเป็นผลจากความขดัแยง้ในตะวนัออกกลาง 

ทัง้นี้ ราคาน้ํามนัดบิเฉลีย่ใน 6M/69 ปรบัตวัเพิม่สงูขึน้ตามแรงหนุนจากความขดัแยง้ในตะวนัออกกลาง สง่ผลใหก้ลุ่มไทยออยลร์บัรูก้าํไรจากสต๊อก

น้ํามนัสุทธจิากรายการปรบัลดมลูค่าสนิคา้คงเหลอืน้ํามนัดบิและน้ํามนัสาํเรจ็รปูเพิม่ขึน้ 12,651 ลา้นบาท เมื่อรวมกบัผลขาดทุนจากเครื่องมอืทาง

การเงนิทีเ่กดิขึน้จรงิ 6,186 ลา้นบาท ส่งผลใหม้ ีEBITDA 40,555 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 32,814 ลา้นบาท อย่างไรกต็าม กลุ่มไทยออยล์รบัรูข้าดทุน

จากการวดัมลูค่ายุตธิรรมเครือ่งมอืทางการเงนิ 3,529 ลา้นบาท ขณะทีร่บัรูก้ําไรจากอตัราแลกเปลีย่นสุทธ ิ1,289 ลา้นบาท ประกอบกบักําไรจาก

การซือ้คนืหุน้กู ้2,473 ลา้นบาท สง่ผลใหใ้น 6M/69 กลุ่มไทยออยลม์กีาํไรสทุธ ิ27,765 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 17,786 ลา้นบาทจาก 6M/68  

เหตกุารณ์สาํคญัใน 6M/69 

• เมื่อวนัที ่15 มกราคม 2569 กลุ่มไทยออยลด์ําเนินการออกหุน้กูด้อ้ยสทิธิท์ีม่ลีกัษณะคลา้ยทุน (Subordinated Perpetual Debentures) 

สกุลเงนิดอลลารส์หรฐั จํานวน 600 ล้านดอลลารส์หรฐั โดยกําหนดอตัราดอกเบี้ยรอ้ยละ 6.1 ต่อปี สําหรบัช่วง 5 ปี 3 เดอืนแรก และ

ภายหลงัจากนัน้อตัราดอกเบีย้จะเป็นไปตามเงื่อนไขทีร่ะบุไวใ้นเอกสารเสนอขายทีเ่กีย่วขอ้ง การออกหุน้กูด้งักล่าวไดร้บัการตอบรบัทีด่ี

จากนักลงทุน โดยมยีอดจองซื้อสูงกว่ามูลค่าทีเ่สนอขายมากกว่า 10 เท่า สะทอ้นถงึความเชื่อมัน่ของนักลงทุนต่อความแขง็แกร่งด้าน

เครดติและฐานะทางการเงนิของกลุ่มไทยออยล์ ทัง้นี้ เงนิทีไ่ดร้บัจากการออกหุน้กูด้งักล่าวจะนําไปสนับสนุนโครงการพลงังานสะอาด

ของกลุ่มไทยออยลใ์หแ้ลว้เสรจ็ตามทีไ่ดร้บัอนุมตัจิากทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ และใชเ้สรมิสรา้งความมัน่คงทางการเงนิของกลุ่มไทยออยล ์

• เมื่อวนัที ่4 กุมภาพนัธ์ 2569 กลุ่มไทยออยล์ไดด้ําเนินการไถ่ถอนหุน้กูส้กุลเงนิดอลลารส์หรฐั จํานวน 550 ลา้นดอลลารส์หรฐั หรอืคดิ

เป็นมลูค่าประมาณ 14,951 ลา้นบาท เงนิสดทีใ่ชใ้นการไถ่ถอนหุน้กูด้งักล่าวมาจากเงนิสดรบัภายใตโ้ครงการบรหิารจดัการสนิทรพัยใ์ห้

เกดิประโยชน์สูงสุด (Asset Monetization) ในเดอืนธนัวาคม 2568 ซึ่งเกี่ยวขอ้งกบัทรพัย์สนิโครงสร้างพื้นฐานบางส่วนของบรษิัทฯ      

การชําระคนืหนี้ดงักล่าวเป็นส่วนหนึ่งของกลยุทธ์ทางการเงนิของไทยออยล ์ทีมุ่่งเสรมิสรา้งความแขง็แกร่งของฐานะการเงนิ ปรบัปรุง

อตัราสว่นทางการเงนิใหด้ขีึน้ และลดความเสีย่งดา้นการเงนิในระยะยาว 

• ตามทีบ่รษิทั ไทยออยล ์จาํกดั (มหาชน) ไดแ้จง้เหตุการณ์น้ํามนัดบิรัว่ไหลบรเิวณทุ่นผกูเรอืกลางทะเลหมายเลข 2 (SBM-2) เมือ่วนัที ่6

มถิุนายน 2568 นัน้ ซึ่งภายหลงักรมเจา้ท่าภูมภิาคสาขาชลบุร ีไดม้คีําสัง่ระงบัการใชก้ารใชทุ้่น SBM-2 เป็นการชัว่คราว จนกว่าจะได้

ดําเนินการแกไ้ขปรบัปรุง ตรวจสอบ ยนืยนัความมัน่คงและความปลอดภยัของทุ่นดงักล่าวใหแ้ลว้เสรจ็ บดันี้ กรมเจา้ท่าภูมภิาคสาขา

ชลบุร ีไดม้หีนังสอืแจง้ยกเลกิคาํสัง่ระงบัการใชทุ้น SBM-2 อย่างเป็นทางการแลว้ ส่งผลใหไ้ทยออยลส์ามารถกลบัมาใชง้านทุ่น SBM-2 

ตัง้แต่ Q2/69 เป็นตน้ไป ซึง่จะชว่ยเพิม่ประสทิธภิาพหว่งโซ่อุปทานน้ํามนัดบิของบรษิทัฯ 

• จากมตทิีป่ระชุมสามญัผูถ้อืหุน้ประจําปี 2569 เมื่อวนัที ่8 เมษายน 2569 ไดอ้นุมตักิารจ่ายเงนิปันผลสําหรบัผลการดําเนินงานปี 2568 

ในอตัรา 1.80 บาทต่อหุ้น คดิเป็นจํานวนเงนิรวมประมาณ 4,021 ล้านบาท หรอืคดิเป็นร้อยละ 28 ของกําไรสุทธปิระจําปี 2568 ซึ่ง

เป็นไปตามนโยบายการจ่ายเงนิปันผลของบรษิทัฯ ทีก่ําหนดใหจ้่ายเงนิปันผลไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 25 ของกําไรสุทธภิายหลงัการหกัทุน

สาํรองต่าง ๆ ทุกประเภทตามทีก่ําหนดไวใ้นขอ้บงัคบัของบรษิทัฯ ทัง้นี้ เมื่อหกัเงนิปันผลระหวา่งกาลสาํหรบัผลการดําเนินงาน 6 เดอืน

แรกของปี 2568 ในอตัรา 0.80 บาทต่อหุน้ แลว้บรษิทัฯจงึคงเหลอืเงนิปันผลสาํหรบัผลการดําเนินงาน 6 เดอืนหลงัของปี 2568 ในอตัรา 

1.00 บาทต่อหุน้ ซึง่จ่ายเมือ่วนัที ่27 เมษายน 2569  

• เมื่อวนัที ่30 เมษายน 2569 ทีป่ระชุมคณะกรรมการบรษิทั ไทยออยล์ จํากดั (มหาชน) ครัง้ที ่4/2569 มมีตอินุมตักิารปรบัเพิม่วงเงนิ

กูย้มืและวงเงนิใหกู้ย้มืภายใตส้ญัญาการบรหิารสภาพคล่องระยะสัน้ระหวา่งกนั (Inter-Company Borrowing & Lending: ICBL) ระหวา่ง

ไทยออยล์ และบรษิทั ปตท. จํากดั (มหาชน) โดยปรบัเพิม่วงเงนิกูย้มืของไทยออยล์จาก 2,100 ลา้นบาท เป็น 20,000 ลา้นบาท และ

ปรบัเพิ่มวงเงนิให้กู้ยืมแก่บรษิัท ปตท. จํากดั (มหาชน) จาก 2,100 ล้านบาท เป็น 3,500 ล้านบาท ซึ่งมีผลบงัคบัใช้ตัง้แต่วนัที่ 2 

มถิุนายน 2569 เป็นตน้ไป ทัง้นี้การปรบัเพิม่วงเงนิดงักล่าวมวีตัถุประสงคเ์พื่อเพิม่ความยดืหยุ่นและประสทิธภิาพในการบรหิารสภาพ

คล่อง รวมทัง้สะทอ้นถงึการสนบัสนุนทางการเงนิทีแ่ขง็แกรง่จากบรษิทัแม ่
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2. ผลกระทบจากความตึงเครียดของเหตกุารณ์ความขดัแย้งในตะวนัออกกลาง 

2.1 ผลกระทบด้านราคาน้ํามนัดิบ 

จากสถานการณ์ความขดัแยง้ระหว่างสหรฐัอเมรกิาและอหิร่าน ซึ่งเริม่ตัง้แต่วนัที ่28 กุมภาพนัธ์ 2569 และส่งผลใหช้่องแคบฮอรม์ุซปิดตวั ทําให้

อุปทานน้ํามนัดบิจากตะวนัออกกลางคดิเป็นประมาณรอ้ยละ 20 ของอุปทานโลกไม่สามารถขนส่งผา่นเสน้ทางดงักล่าวได ้ส่งผลใหร้าคาน้ํามนัดบิ

ปรบัตวัเพิม่ขึ้นอย่างมนีัยสําคญัในช่วงเดอืนมนีาคม - เดอืนพฤษภาคม 2569 โดยตลาดสะท้อนค่าความเสี่ยงจากภาวะสงคราม (War Risk 

Premium) ในราคาน้ํามนัดบิทีใ่ชอ้า้งองิ (น้ํามนัดบิเบรนท์และดูไบ) และส่วนต่างราคาน้ํามนัดบิ (Crude Premium) ทีซ่ื้อขายในตลาด อย่างไรก็

ตามสถานการณ์ดงักล่าวเริม่คลี่คลายในช่วงเดอืนมถิุนายน 2569 หลงัจากทีส่หรฐัฯ และอหิร่าน บรรลุขอ้ตกลงหยุดยงิชัว่คราวและลงนามใน

บนัทกึความเขา้ใจ (MOU) ส่งผลใหก้ารเดนิเรอืผา่นช่องแคบฮอรม์ซุทยอยกลบัมาดําเนินการ โดยอุปทานน้ํามนัดบิทีค่งคา้งในอ่าวเปอรเ์ซยีออกสู่

ตลาดอย่างรวดเรว็ รวมถงึผูผ้ลติในภูมภิาคเริม่ทยอยเพิม่กําลงัการผลติและการส่งออกมากขึน้ กดดนัราคาน้ํามนัดบิใหป้รบัลดลงในช่วงปลาย 

Q2/69 อยา่งไรกต็าม สถานการณ์ความขดัแยง้ในตะวนัออกกลางในช่วงตน้เดอืนกรกฎาคม 2569 ยงัคงมคีวามผนัผวนในระดบัสงู สถานการณ์ได้

เริม่กลบัมาตงึเครยีดอกีครัง้หลงัอหิร่านประกาศปิดและจํากดัการเดนิเรอืผ่านช่องแคบฮอร์มุซ รวมทัง้ความตงึเครยีดในทะเลแดงกป็รบัสูงขึน้ 

สง่ผลใหเ้รอืบรรทุกน้ํามนัทีมุ่ง่หน้ามายงัเอเชยีหลายลาํตอ้งเปลีย่นเสน้ทางการเดนิเรอื ซึง่สง่ผลต่อตน้ทุนและระยะเวลาการขนสง่ทีน่านขึน้ 
 

ทัง้นี้ แนวปฏบิตัดิา้นการจดัซือ้น้ํามนัดบิสาํหรบันําเขา้กลัน่จะดําเนินการจดัซื้อล่วงหน้า 1-2 เดอืน ซึง่เป็นแนวปฏบิตัปิกตขิองธุรกจิโรงกลัน่น้ํามนั

ของไทยออยล ์เพื่อใหม้ัน่ใจว่าจะมวีตัถุดบิเพยีงพอต่อการผลติอย่างต่อเนื่อง และมใิช่การเกง็กําไรหรอืการบรหิารสต๊อกเพื่อแสวงหาผลประโยชน์

จากความผนัผวนของราคาน้ํามนัแต่อย่างใด จากแนวทางการจดัซื้อดงักล่าว น้ํามนัดบิทีใ่ชใ้นการกลัน่ของไทยออยล์ใน Q1/69 จงึยงัไม่ไดร้บั

ผลกระทบจากสถานการณ์ความขดัแยง้ในตะวนัออกกลาง เนื่องจากเป็นน้ํามนัดบิทีไ่ดจ้ดัซือ้ไวล่้วงหน้าและอยูร่ะหว่างการขนส่ง ซึง่เป็นช่วงเวลา

ก่อนการปิดชอ่งแคบฮอรม์ซุ (28 กุมภาพนัธ ์2569) ทัง้นี้ ผลกระทบจากการปิดชอ่งแคบฮอรม์ซุไดเ้ริม่สง่ผลต่อการนําเขา้น้ํามนัดบิทีใ่ชใ้นการกลัน่

ตัง้แต่เดอืนเมษายน 2569 เป็นตน้ไป ซึง่เป็นน้ํามนัดบิทีจ่ดัซื้อในชว่งทีส่ถานการณ์ความขดัแยง้ในตะวนัออกกลางเริม่ทวคีวามตงึเครยีด ส่งผลให้

ตน้ทุนน้ํามนัทีนํ่าเขา้กลัน่ใน Q2/69 อยู่ในระดบัสูง อย่างไรกต็าม สถานการณ์ความขดัแยง้ในตะวนัออกกลางเริม่คลีค่ลายในช่วงเดอืนมถิุนายน 

2569 ส่งผลใหร้าคาน้ํามนัดบิอา้งองิในตลาดช่วงดงักล่าวปรบัลดลงอย่างรวดเรว็ โดยราคาเฉลี่ยของน้ํามนัดบิดูไบและเบรนท์ในเดอืนมถิุนายน 

2569 ปรบัลดลงจากเดอืนพฤษภาคม 2569 ประมาณ 23.7 ดอลลารส์หรฐัต่อบารเ์รล และ 22.1 ดอลลารส์หรฐัต่อบารเ์รล ตามลําดบั ส่งผลใหใ้น 

Q2/69 ไทยออยล์รบัรู้ขาดทุนจากสต๊อกน้ํามนัจํานวน 10,741 ล้านบาท หรอืเทียบเท่า 12.2 ดอลลาร์สหรฐัต่อบาร์เรล ซึ่งสะท้อนให้เห็นว่า

สถานการณ์ความขดัแยง้ในตะวนัออกกลางส่งผลใหร้าคาน้ํามนัดบิมคีวามผนัผวนอย่างมาก และจากการจดัซื้อน้ํามนัดบิล่วงหน้า 1-2 เดอืน ตาม

ลกัษณะการดําเนินธุรกจิโรงกลัน่ ทําใหผ้ลประกอบการของกลุ่มไทยออยล์สะทอ้นความเสีย่งของการดําเนินงานของธุรกจิการกลัน่น้ํามนั จาก

ความผนัผวนของราคาน้ํามนัดบิทีม่ที ัง้ขึน้และลง ซึง่สง่ผลกระทบต่อกาํไรและขาดทุนจากสต๊อกน้ํามนั   
 

ภายใตส้ถานการณ์ดงักล่าว กลุ่มไทยออยล์มบีทบาทสําคญัในการสนับสนุนความมัน่คงดา้นพลงังานของประเทศ เพื่อใหม้ปีรมิาณน้ํามนัใชอ้ย่าง

ต่อเนื่องในชว่งทีต่ลาดมคีวามผนัผวนสงู โดยไทยออยลไ์ดร้ว่มมอืกบับรษิทั ปตท. จํากดั (มหาชน) ในการดาํเนินการจดัหาน้ํามนัดบิอยา่งต่อเนื่อง 

เพื่อตอบสนองความตอ้งการใชน้ํ้ามนัในประเทศ และสนับสนุนความมัน่คงดา้นพลงังาน แมใ้นช่วงทีไ่ทยออยลต์อ้งเผชญิกบัผลขาดทุนจากสต๊อก

น้ํามนัจํานวนมาก ไทยออยลย์งัคงรกัษาระดบัการผลติและการจดัหาน้ํามนัใหเ้พยีงพอต่อความตอ้งการใชภ้ายในประเทศอยา่งต่อเนื่อง สะทอ้นถงึ

เจตนารมณ์ในการใหค้วามสําคญักบัความมัน่คงทางพลงังานของประเทศ ควบคู่ไปกบัการดําเนินธุรกจิอย่างมคีวามรบัผดิชอบและโปร่งใสต่อผูม้ี

สว่นไดเ้สยีทุกฝ่าย  

2.2 การจดัหาน้ํามนัดิบในช่วงความขดัแย้งในตะวนัออกกลาง 

ไทยออยล์ไดด้ําเนินการจดัหาน้ํามนัดบิอย่างรอบคอบ เพื่อรกัษาเสถยีรภาพดา้นพลงังานของประเทศ ภายใตส้ถานการณ์ทีม่คีวามผนัผวน ช่วง

แคบฮอรม์ซุถูกปิด และการขนสง่น้ํามนัดบิจากตะวนัออกกลางไดร้บัผลกระทบอยา่งมนียัสาํคญั 

 ใน Q1/69 กลุ่มไทยออยล์รบัน้ํามนัดบิจากแหล่งตะวนัออกกลางคดิเป็นรอ้ยละ 91 ของปรมิาณรบัทัง้หมด รองลงมาคอื จากแหล่งใน

ประเทศรอ้ยละ 6 จากแหล่งตะวนัออกไกลรอ้ยละ 2 และจากแหล่งแอฟรกิาตะวนัตกรอ้ยละ 1 ตามลาํดบั  
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 ใน Q2/69 กลุ่มไทยออยล์ไดป้รบัสดัส่วนการจดัหาน้ํามนัดบิอย่างมนีัยสําคญั โดยลดการพึง่พาน้ํามนัดบิจากตะวนัออกกลาง และเพิม่

การกระจายการจดัหาจากภูมภิาคอื่น โดยปรบัลดน้ํามนัดบิจากตะวนัออกกลางเหลอืเพยีงรอ้ยละ 59 ของปรมิาณรบัทัง้หมด รองลงมา

คอืจากแหล่งแอฟรกิาและอเมรกิารอ้ยละ 32 ในประเทศรอ้ยละ 7 และจากแหล่งตะวนัออกไกลรอ้ยละ 2  

 ใน Q3/69 กลุ่มไทยออยล์มแีผนการจดัหาน้ํามนัดบิจากแหล่งตะวนัออกกลางเพิม่ขึน้เป็นรอ้ยละ 71 เนื่องจากมกีารรบัน้ํามนัดบิตาม

สญัญาซื้อขายระยะยาว และการจดัหาจากตลาดจรทีอ่ยู่นอกพืน้ทีค่วามขดัแยง้ รองลงมาคอืจากแหล่งแอฟรกิาและอเมรกิารอ้ยละ 24 

และแหล่งในประเทศรอ้ยละ 5 
 

อย่างไรก็ตาม สถานการณ์ยงัคงมคีวามเสี่ยงและความผนัผวนในระดบัสูง กลุ่มไทยออยล์จะยงัคงตดิตามสถานการณ์ตลาดอย่างใกล้ชดิ และ

บรหิารจดัการการจดัหาน้ํามนัดบิอยา่งเหมาะสม เพื่อใหม้ัน่ใจว่าสามารถจดัหาน้ํามนัดบิไดอ้ยา่งเพยีงพอและตอบสนองต่ออุปสงคภ์ายในประเทศ

ไดอ้ยา่งต่อเนื่อง 

2.3 ผลกระทบด้านสภาพคล่องและผลประกอบการใน Q2/69 

• จากสถานการณ์ความขดัแยง้ในตะวนัออกกลางทีด่ําเนินอยู่อย่างต่อเนื่องตัง้แต่ต้นปี 2569 ส่งผลกระทบต่อทัง้อุปทานน้ํามนัดบิและ

น้ํามนัสําเรจ็รูป ใน Q2/69 ค่าการกลัน่ไม่รวมผลกระทบจากสต๊อกน้ํามนัยงัอยู่ในระดบัสูง เนื่องจากอุปทานน้ํามนัสําเรจ็รูปยงัคงอยู่ใน

ระดบัต่ํา จากการส่งออกน้ํามนัสําเรจ็รูปจากตะวนัออกกลางทีห่ยุดชะงกั ประกอบกบัอุปทานทีล่ดลงเนื่องจากโรงกลัน่ในเอเชยีและ

ตะวนัออกกลางลดกําลงัการกลัน่ อย่างไรกต็าม ราคาน้ํามนัดบิทีป่รบัลดลงอย่างมนีัยสาํคญัในเดอืนมถิุนายน 2569 ส่งผลใหไ้ทยออยล ์

รบัรูผ้ลขาดทุนจากสต๊อกน้ํามนั ซึ่งกดดนัต่อค่าการกลัน่รวมผลกระทบจากสต๊อกน้ํามนั และส่งผลให ้EBITDA ของธุรกจิโรงกลัน่ลดลง 

23,643 ลา้นบาท เมือ่เทยีบกบั Q1/69 

• ในชว่งเดอืนเมษายนถงึเดอืนพฤษภาคม 2569 คณะกรรมการบรหิารนโยบายพลงังาน (กบง.) มมีตปิรบัลดราคาน้ํามนัดเีซล ณ โรงกลัน่

ลง 2-5 บาทต่อลติร ในช่วงวนัที ่9 เมษายน ถงึ 19 พฤษภาคม 2569 เพื่อบรรเทาภาระคา่ครองชพีของประชาชนในชว่งทีร่าคาพลงังาน

โลกมคีวามผนัผวนสงู ทัง้นี้ มาตรการดงักล่าวส่งผลกระทบต่อกระแสเงนิสดและรายไดจ้ากการดําเนินงานของกลุ่มไทยออยลใ์น Q2/69 

จาํนวน 2,299 ลา้นบาท 

• ณ สิน้วนัที ่30 มถิุนายน 2569 ไทยออยลม์ยีอดลกูหนี้คงคา้งกบักองทุนน้ํามนัเชือ้เพลงิจาํนวน 9,734 ลา้นบาท ซึง่เป็นไปตามกลไกของ

กองทนุน้ํามนัเชือ้เพลงิทีภ่าครฐัใชเ้ป็นเครือ่งมอืรกัษาเสถยีรภาพราคาขายปลกีน้ํามนัเชือ้เพลงิภายในประเทศ  

• จากสถานการณ์ความตงึเครยีดในภูมภิาคตะวนัออกกลาง ไทยออยล์ไดเ้ร่งจดัหาน้ํามนัดบิล่วงหน้าเพื่อรกัษาความมัน่คงดา้นวตัถุดบิ 

ประกอบกบัการเดนิเครื่องกลัน่ในอตัราเตม็กําลงัการผลติอย่างต่อเนื่อง ขณะทีก่ารส่งออกน้ํามนัสําเรจ็รูปไปยงัต่างประเทศมขีอ้จํากดั 

และอุปสงคใ์นประเทศทีป่รบัลดลงจากช่วง Q1/69 ส่งผลใหป้รมิาณน้ํามนัสําเรจ็รูปคงคลงัปรบัตวัเพิม่ขึน้เขา้ใกลร้ะดบัสูงสุดทีเ่กนิกว่า

ระดบัทีเ่หมาะสมต่อการจดัเกบ็อยา่งปลอดภยั ไทยออยลจ์งึพจิารณาบรหิารความเสีย่งดว้ยการจาํหน่ายน้ํามนัดบิส่วนหนึ่งทีไ่ดจ้ดัซือ้ไว้

ตามสญัญาล่วงหน้าออกไปตามราคาตลาด ณ ขณะนัน้ ซึ่งเป็นการดําเนินการเพื่อรกัษาระดบัสนิคา้คงคลงัใหอ้ยู่ในเกณฑท์ีเ่หมาะสม

และปลอดภยั ทัง้นี้ การจําหน่ายน้ํามนัดบิดงักล่าวส่งผลใหเ้กดิผลขาดทุนจากการขายน้ํามนัดบิ (Loss on Crude Sales) จํานวน 260 

ลา้นบาท 
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2.4 แบบจาํลองการคาํนวณค่าการกลัน่ช่วงความขดัแย้งในตะวนัออกกลาง  

ตารางด้านล่างจดัทาํขึ้นจากข้อมลูจริงในช่วงเดือนมกราคมถึงเดือนกรกฎาคม 2569 และสมมติฐานของบริษทัฯ ในช่วงเดือน

สิงหาคมถึงเดือนธนัวาคม 2569 โดยอ้างอิงจากข้อมูลตลาดและผู้เช่ียวชาญในธรุกิจน้ํามนั บนสมมติฐานว่าเหตุการณ์ความ

ขดัแย้งในตะวนัออกกลางจะคล่ีคลายภายใน Q3/69  

หน่วย: US$/bbl Q1/69 Q2/69  Q3/69 (F) Q4/69 (F) 2569(F) 

ราคาน้ํามนัดบิดูไบ (Dubai)         86.3        96.1        76.6        74.0        83.3  
 

หน่วย: US$/bbl 

ค่าการกลัน่  
Q1/69 Q2/69 Q3/69 (F) Q4/69 (F) 2569 (F) 

สว่นต่างราคาน้ํามนัสาํเรจ็รปูอา้งองิสงิคโปรต์ามสดัสว่นการผลติของ

ไทยออยลเ์ทยีบกบัราคาน้ํามนัดบิดูไบทีย่งัไมไ่ดร้วมคา่ใชจ่้ายอื่นที่

เกีย่วขอ้ง 

 

 

20.1 44.3  36.1 30.6  33.1  

หกั Crude Premium(1) คา่ขนสง่ทางเรอื และคา่ประกนัภยั (4.6) (16.9) (17.5) (17.3) (14.1) 

หกั คา่สญูเสยีระหวา่งกระบวนการผลติ และคา่สาธารณูปโภค  (2.9) (3.6) (2.8) (2.7) (3.0) 

ค่าการกลัน่ของไทยออยลก่์อนปรบัลดราคาดีเซล(2) 12.7 23.8  15.8 10.6  16.0  

ผลกระทบจากการปรบัลดราคาดีเซลหมุนเรว็ ณ โรงกลัน่(3) - (2.6) - -    (0.9) 

ค่าการกลัน่ของไทยออยลห์ลงัปรบัลดราคาดีเซล  12.7 21.2  15.8 10.6  15.1  

กาํไร (ขาดทุน) จากสตอ๊กน้ํามนัก่อนภาษี 25.3 (12.2) (6.9) (5.5) 0.2  

ค่าการกลัน่รวมกาํไร (ขาดทุน) จากสตอ๊กน้ํามนั(4) 38.0 9.0  8.9 5.1  15.3  
 

หน่วย: บาท/ลิตร 

ค่าการกลัน่ 
Q1/69 Q2/69 Q3/69 (F) Q4/69 (F) 2569 (F) 

สว่นต่างราคาน้ํามนัสาํเรจ็รปูอา้งองิสงิคโปรต์ามสดัสว่นการผลติของ

ไทยออยลเ์ทยีบกบัราคาน้ํามนัดบิดูไบทีย่งัไมไ่ดร้วมคา่ใชจ่้ายอื่นที่

เกีย่วขอ้ง 4.0 9.1  7.5  6.3  6.8  

หกั Crude Premium(1) คา่ขนสง่ทางเรอื และคา่ประกนัภยั (0.9) (3.5) (3.6) (3.6) (2.9) 

หกั คา่สญูเสยีระหวา่งกระบวนการผลติ และคา่สาธารณูปโภค  (0.6) (0.7) (0.6) (0.6) (0.6) 

ค่าการกลัน่ของไทยออยลก่์อนปรบัลดราคาดีเซล(2) 2.5 4.9  3.3  2.1  3.3  

ผลกระทบจากการปรบัลดราคาดีเซลหมุนเรว็ ณ โรงกลัน่(3) - (0.5) -    -    (0.2) 

ค่าการกลัน่ของไทยออยลห์ลงัปรบัลดราคาดีเซล 2.5 4.4  3.3  2.1  3.1  

กาํไร (ขาดทุน) จากสตอ๊กน้ํามนัก่อนภาษี 5.1 (2.5) (1.4) (1.1) 0.0  

ค่าการกลัน่รวมกาํไร (ขาดทุน) จากสตอ๊กน้ํามนั(4) 7.6 1.9  1.9  1.0  3.1  

หมายเหต ุ: 
(1) Crude Premium คอื ราคาสว่นต่างของน้ํามนัดบิทีเ่ขา้กลัน่เทยีบกบัน้ํามนัดบิดไูบ ซึง่สะทอ้นความแตกต่างดา้นคุณภาพของน้ํามนัดบิและสภาวะตลาด 
(2) ค่าการกลัน่ตามวธิกีารคํานวณของไทยออยล์ เป็นค่าการกลัน่หลงัหกัค่าใช้จ่ายที่เกี่ยวขอ้ง โดยประกอบด้วยค่าพรเีมยีมน้ํามนัดบิตามชนิดน้ํามนัดบิที่ซื้อจรงิ 

(Crude Premium) คา่สว่นลดหรอืสว่นเพิม่ทางการคา้ คา่ขนสง่ทางเรอื (Freight) คา่ประกนัภยั คา่สญูเสยีระหวา่งกระบวนการผลติ รวมถงึคา่สาธารณูปโภค 
(3) มตทิีป่ระชุมคณะกรรมการนโยบายพลงังานเหน็ชอบปรบัลดราคา ณ โรงกลัน่ สาํหรบัน้ํามนัดเีซลหมุนเรว็ ดงันี้ 1) 9 เมษายน – 23 เมษายน 2569 ปรบัลด 2 บาท

ต่อลติร 2) 24 เมษายน – 9 พฤษภาคม 2569 ปรบัลด 5 บาทต่อลติร 3) 10 พฤษภาคม – 19 พฤษภาคม 2569 ปรบัลด 3 บาทต่อลติร 
(4) คา่การกลัน่ทางบญัชขีองไทยออยล ์ยงัไมใ่ช่ผลกําไรทีแ่ทจ้รงิของธุรกจิโรงกลัน่ เนื่องจากยงัไมไ่ดร้วม การกลบัรายการ (รายการปรบัลด) จากมลูคา่สนิคา้คงเหลอื

น้ํามนัดบิและน้ํามนัสําเรจ็รูป และผลกําไร (ขาดทุน) จากเครื่องมอืทางการเงนิ รวมถงึค่าใชจ่้ายในการดําเนินงาน (Operating Expenses) ดอกเบี้ยจ่าย (Interest 

Expenses) และคา่เสือ่มราคา (Depreciation) สาํหรบั Q1/69  ไทยออยลม์คีา่ใชจ่้ายประมาณ 3.3 ดอลลารส์หรฐัต่อบารเ์รล (หรอืประมาณ 0.6 บาทต่อลติร) ประกอบ

ไปดว้ย ค่าใชจ่้ายในการดําเนินงาน 1.5 ดอลลารส์หรฐัต่อบารเ์รล (หรอื 0.3 บาทต่อลติร) ดอกเบีย้จ่าย 0.6 ดอลลารส์หรฐัต่อบารเ์รล (หรอื 0.1 บาทต่อลติร) และค่า

เสือ่มราคา 1.2 ดอลลารส์หรฐัต่อบารเ์รล (หรอื 0.2 บาทต่อลติร) และใน Q2/69 ไทยออยลม์คีา่ใชจ่้ายประมาณ 4.0 ดอลลารส์หรฐัต่อบารเ์รล (หรอืประมาณ 0.9 บาท

ต่อลติร) ประกอบไปดว้ย คา่ใชจ่้ายในการดาํเนินงาน 1.9 ดอลลารส์หรฐัต่อบารเ์รล (หรอื 0.4 บาทต่อลติร) ดอกเบีย้จ่าย 0.9 ดอลลารส์หรฐัต่อบารเ์รล (หรอื 0.2 บาท

ต่อลติร) และคา่เสือ่มราคา 1.2 ดอลลารส์หรฐัต่อบารเ์รล (หรอื 0.3 บาทต่อลติร) 
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ข้อความสงวนสิทธิ (Disclaimer) เก่ียวกบัข้อมูลประมาณการและการคาดการณ์ 

• ขอ้มลูการคาดการณ์ แนวโน้ม และแบบจาํลองทีป่รากฏในเอกสารฉบบันี้ จดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของสมมตฐิาน ณ ขณะปัจจุบนั โดยอา้งองิ

จากขอ้มูลภายในของไทยออยล์ ร่วมกบัขอ้มูลทีเ่ผยแพร่โดยแหล่งขอ้มูลตลาดและสํานักวจิยัต่าง ๆ ซึ่ง ไทยออยล์ไดนํ้ามาประมวลผล 

วเิคราะห์ และประเมนิภายใต้ดุลยพนิิจของฝ่ายจดัการ ทัง้นี้ ขอ้มูลการคาดการณ์ดงักล่าวจดัทําขึ้นและเปิดเผยเป็นกรณีเฉพาะกิจ              

สบืเนื่องมาจากสถานการณ์ความไม่แน่นอนและความขดัแย้งในภูมิภาคตะวนัออกกลาง ซึ่งส่งผลกระทบต่อสภาวะตลาด ต้นทุน              

และห่วงโซ่อุปทานในระดบัมหภาค โดยมวีตัถุประสงคเ์พื่อใหส้าธารณชนไดร้บัทราบขอ้เทจ็จรงิทีเ่กีย่วขอ้ง และเพื่อใหน้ักลงทุนไดร้บั

ขอ้มลูอยา่งเท่าเทยีมกนั ภายใตห้ลกัความโปรง่ใสในการเปิดเผยขอ้มลูของบรษิทัจดทะเบยีน  

• การเปิดเผยขอ้มูลการคาดการณ์ในครัง้นี้ มวีตัถุประสงค์หลกัเพื่อช่วยใหน้ักลงทุนสามารถเขา้ใจบรบิทและปัจจยัต่าง ๆ ทีม่หีรอือาจ

สง่ผลกระทบต่อผลการดาํเนินงานของไทยออยล ์โดยเฉพาะอยา่งยิง่การเปลีย่นแปลงของกาํไรสทุธทิีป่รบัตวัเพิม่ขึน้ในไตรมาสที ่1 และ

ไตรมาสที ่2 ของปี 2569 ทัง้นี้ ขอ้มลูดงักล่าวไม่พงึถอืเป็นการยนืยนัหรอืรบัประกนัผลการดําเนินงานในอนาคต และผลการดําเนินงาน

ทีเ่กดิขึน้จรงิอาจแตกต่างจากการคาดการณ์ดงักล่าวอย่างมนีัยสําคญั อนัเนื่องมาจากปัจจยัภายนอกและปัจจยัภายในทีอ่ยู่นอกเหนือ

การควบคุม หรอืไมอ่าจคาดการณ์ไดล่้วงหน้า  

• ขอ้มูลที่ปรากฏในเอกสารฉบบันี้จดัทําขึ้นเพื่อวตัถุประสงค์ในการให้ขอ้มูลเท่านัน้ โดยมไิด้มเีจตนาเพื่อชี้นําตลาดทุน หรอืเพื่อจูงใจ 

สนับสนุน หรือชี้นําการตดัสนิใจใด ๆ เกี่ยวกบัการลงทุน การซื้อขายหลกัทรพัย์ หรือการทําธุรกรรมใด ๆ ทัง้สิ้น และไม่ถือเป็น

คาํแนะนําในการลงทนุ หรอืการรบัรองผลตอบแทนในอนาคตแต่อยา่งใด 

• ไทยออยล์ขอเรยีนใหท้ราบว่าไทยออยล์ไม่รบัผดิชอบต่อความเสยีหาย ความสูญเสยี และ/หรอืค่าใชจ้่ายใด ๆ ไม่ว่าโดยทางตรงหรอื

ทางออ้ม อนัเนื่องมาจากการนําขอ้มลู การคาดการณ์ หรอืขอ้สมมตฐิานทีป่รากฏในเอกสารนี้ไปใช ้ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางส่วน และไมว่า่

ความเสยีหายนัน้จะเกดิขึน้แก่บุคคลใดกต็าม 
 

แบบจาํลองการคาํนวณคา่การกลัน่ชว่งความขดัแยง้ในตะวนัออกกลางปี 2569 ทีร่ายงานในคาํอธบิายและการวเิคราะหง์บการเงนิประจาํ Q2/69 มี

ความแตกต่างจากรายงานในคําอธบิายและการวเิคราะห์งบการเงนิประจํา Q1/69 เนื่องจากแบบจําลองดงักล่าวจดัทําในช่วงเดอืนพฤษภาคม 

2569 โดยใชข้อ้มลูทีเ่กดิขึน้จรงิในเดอืนมกราคมถงึเดอืนเมษายน 2569 และสมมตฐิานในชว่งเดอืนพฤษภาคมถงึเดอืนธนัวาคม 2569 โดยอา้งองิ

จากขอ้มลูตลาดและผูเ้ชีย่วชาญในธุรกจิน้ํามนัในขณะนัน้ และบนสมมตฐิานว่าเหตุการณ์ความขดัแยง้ในตะวนัออกกลางจะคลีค่ลายภายในเดอืน

พฤษภาคม 2569 อย่างไรกต็าม สถานการณ์จรงิเปลีย่นแปลงไปจากทีไ่ทยออยลค์าดการณ์ไว ้โดยเหตุการณ์มแีนวโน้มคลีค่ลายล่าชา้กว่ากําหนด

มาอยู่ในช่วงเดอืนมถิุนายน 2569 ส่งผลใหส้่วนต่างราคาผลติภณัฑ์โดยเฉลี่ยตลอดทัง้ Q2/69 ยงัคงอยู่ในระดบัสูง ขณะทีน้ํ่ามนัดบิทีไ่ทยออยล์ 

จดัหาล่วงหน้า 1-2 เดอืนมตีน้ทุนสงู จงึสง่ผลใหเ้กดิผลขาดทุนจากสต๊อกน้ํามนัมากกวา่ทีเ่คยประมาณการไว ้

ตารางขา้งตน้เป็นการจาํลองคา่การกลัน่ในแต่ละไตรมาสของปี 2569 ซึง่มคีวามผนัผวนในระดบัสงูตามสถานการณ์ตลาด โดยเฉพาะจากความไม่

แน่นอนของความขดัแยง้ในตะวนัออกกลาง ใน Q2/69 ส่วนต่างราคาผลติภณัฑน้ํ์ามนัสาํเรจ็รปูกบัน้ํามนัดบิดูไบปรบัเพิม่ขึน้จาก Q1/69 เนื่องจาก

อุปทานน้ํามนัสําเรจ็รูปทีย่งัอยู่ในระดบัต่ํา อย่างไรกต็าม ใน Q1/69 ตน้ทุนน้ํามนัดบิของไทยออยล์ยงัไม่ไดส้ะทอ้นความเสีย่งจากภาวะสงคราม 

เนื่องจากไดจ้ดัซื้อไวล่้วงหน้าก่อนเหตุการณ์ความขดัแยง้ในตะวนัออกกลางตามแนวทางการดําเนินธุรกจิ ขณะทีใ่น Q2/69 ตน้ทุนน้ํามนัดบิ ส่วน

ต่างราคาน้ํามนัดบิ (Crude Premium) ค่าขนส่งทางเรอื และค่าประกนัภยัของไทยออยลป์รบัเพิม่สงูขึน้ ซึง่สะทอ้นค่าความเสีย่งจากภาวะสงคราม 

(War Risk Premium) จากปัจจยัดงักล่าว ส่งผลใหค้่าการกลัน่ของไทยออยลก่์อนผลกําไรขาดทุนจากสต๊อกน้ํามนัใน Q2/69 เพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบั 

Q1/69 อย่างไรกต็าม จากตน้ทุนน้ํามนัดบิใน Q2/69 ทีอ่ยู่ในระดบัสูงซึ่งสะทอ้นค่าความเสีย่งจากภาวะสงครามดงักล่าว ส่งผลใหเ้กดิผลขาดทุน

จากสต๊อกน้ํามนัตามหลกัการทางบญัช ีซึง่คดิเป็นขาดทุนจากสต๊อกน้ํามนัจาํนวน 10,741 ลา้นบาท หรอืเทยีบเท่า 12.2 ดอลลารส์หรฐัต่อบารเ์รล 

ปัจจยัทัง้หมดขา้งตน้จงึสง่ผลใหค้า่การกลัน่รวมขาดทุนจากสต๊อกน้ํามนัใน Q2/69 ปรบัลดลงจาก Q1/69 

ทัง้นี้ ในช่วงครึง่ปีหลงั 2569 ไทยออยล์คาดว่าต้นทุนน้ํามนัดบิ ส่วนต่างราคาน้ํามนัดบิ (Crude Premium) ค่าระวางเรอื และค่าประกนัภยัจะยงั

ทรงตวัในระดบัสงู จากความไม่แน่นอนของสถานการณ์ความขดัแยง้ในตะวนัออกกลาง ขณะทีค่่าการกลัน่มแีนวโน้มทรงตวัอยู่ในระดบัสงูเช่นกนั 

จากภาวะตลาดน้ํามนัสาํเรจ็รปูทีย่งัคงตงึตวั จากอุปทานน้ํามนัสาํเรจ็รปูคงคลงัทัว่โลกทีอ่ยูใ่นระดบัต่ํา และคาดการณ์วา่โรงกลัน่ในตะวนัออกกลาง

และรสัเซยีทีเ่สยีหายจากเหตุการณ์โจมต ียงัไม่สามารถกลบัมาดําเนินการไดเ้ตม็กําลงัการผลติภายในปีนี้ ส่งผลใหอุ้ปทานในตลาดฟ้ืนตวัไดอ้ยา่ง

จํากดั ขณะทีร่าคาน้ํามนัดบิในตลาดโลกยงัคงมแีนวโน้มความผนัผวนในระดบัสูงจากปัจจยัทางความขดัแยง้ในตะวนัออกกลาง อย่างไรกด็ ีหาก
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สถานการณ์ความขดัแยง้ปรบัตวัคลีค่ลายลง ร่วมกบัการฟ้ืนตวัของกําลงัการผลติของกลุ่มโอเปกพลสั อาจส่งผลใหแ้รงกดดนัดา้นราคาน้ํามนัดบิ

ปรบัตวัลดลงในระยะถดัไป และอาจสง่ผลใหเ้กดิขาดทุนจากสต๊อกน้ํามนั 

ทัง้นี้ คา่การกลัน่รวมกาํไรหรอืขาดทุนจากสต๊อกน้ํามนัไมใ่ชผ่ลกาํไรหรอืขาดทุนสทุธขิองโรงกลัน่ เนื่องจากยงัไมร่วมรายการสาํคญัหลายสว่น เชน่ 

การกลบัรายการ (รายการปรบัลด) มูลค่าสนิค้าคงเหลือน้ํามนัดบิและน้ํามนัสําเร็จรูป กําไรหรอืขาดทุนจากเครื่องมอืทางการเงนิ ตลอดจน

คา่ใชจ้่ายในการดาํเนินงาน ดอกเบีย้จ่าย คา่เสือ่มราคา และภาษเีงนิได ้เป็นตน้ 

2.5 ความเส่ียงของโรงกลัน่ไทยออยลภ์ายใต้สถานการณ์ความผนัผวนของตลาดในช่วงคร่ึงหลงัของปี 2569 

สาํหรบัแนวโน้มในช่วงครึง่หลงัของปี 2569 ไทยออยลป์ระเมนิว่าสถานการณ์ตลาดยงัคงมคีวามไมแ่น่นอนและอาจก่อใหเ้กดิความผนัผวน ส่งผล

ใหม้ปัีจจยัเสีย่งทีต่อ้งเฝ้าระวงั ดงันี้: 

• ความเส่ียงจากการรบัรู้ผลขาดทุนจากสต๊อกน้ํามนั (Stock Loss) ในช่วงครึ่งปีหลงัของปี 2569 ไทยออยล์อาจเผชญิความเสีย่ง

ในการรบัรูผ้ลขาดทุนจากสต๊อกน้ํามนัอยา่งต่อเนื่อง หากราคาน้ํามนัดบิในตลาดโลกปรบัตวัลดลง เนื่องจากน้ํามนัดบิทีเ่ขา้สูก่ระบวนการ

ผลิตเป็นน้ํามนัดิบที่มีการจดัซื้อล่วงหน้า 1-2 เดอืน โดยทิศทางราคาน้ํามนัดบิในระยะถดัไปยงัมีความไม่แน่นอนสูง ในช่วงเดอืน

มถิุนายน 2569 สถานการณ์ความตงึเครยีดในตะวนัออกกลางมแีนวโน้มคลีค่ลายลง แต่สถานการณ์ดงักล่าวกลบัทวคีวามรุนแรงขึน้อกี

ครัง้ในช่วงตน้เดอืนกรกฎาคม 2569 เนื่องจากอหิรา่นประกาศปิดและจาํกดัการเดนิเรอืผา่นช่องแคบฮอรม์ซุอกีครัง้ รวมถงึความไมส่งบ

บรเิวณช่องแคบบบัเอลมนัเดบ (Bab el-Mandeb) ส่งผลใหเ้รอืพาณิชยแ์ละเรอืบรรทุกน้ํามนัจํานวนมากตอ้งเปลีย่นเสน้ทางการเดนิเรอื 

ซึง่ทาํใหร้ะยะเวลาการเดนิเรอื คา่ขนสง่ทางเรอื และคา่ประกนัภยัใหป้รบัตวัสงูขึน้   
 

อย่างไรกต็าม หากสถานการณ์ความตงึเครยีดดงักล่าวคลีค่ลายลง จนส่งผลใหก้ารขนส่งผ่านช่องแคบฮอรม์ุซและช่องแคบบบัเอลมนั

เดบ (Bab el-Mandeb) กลบัมาดําเนินการไดต้ามปกต ิอุปทานน้ํามนัดบิในตลาดโลกจะมแีนวโน้มปรบัตวัเพิม่ขึน้ ซึ่งจะกดดนัใหร้าคา

น้ํามนัดิบรวมถึงราคาน้ํามนัสําเร็จรูปปรบัตวัลดลง ในกรณีดงักล่าว เนื่องจากไทยออยล์มตี้นทุนน้ํามนัดิบจากการจดัซื้อล่วงหน้า  

1-2 เดอืน ซึ่งเป็นช่วงเวลาทีร่าคายงัคงทรงตวัอยู่ในระดบัสูงจากความขดัแยง้ จงึอาจส่งผลใหไ้ทยออยล์มคีวามเสีย่งทีจ่ะต้องรบัรูผ้ล

ขาดทุนจากสต๊อกน้ํามนั หลงัราคาน้ํามนัดบิในตลาดปรบัลดลงในภายหลงัและจะส่งผลกระทบโดยตรงต่อผลการดําเนินงานของไทย

ออยล ์

• ความเส่ียงด้านสภาพคล่องจากมาตรการภาครฐั 

 ผลกระทบจากนโยบายของคณะกรรมการบรหิารนโยบายพลงังาน (กบง.) ซึง่มมีตใิหป้รบัลดราคาน้ํามนัดเีซล ณ โรงกลัน่ลง 

1.4 – 2.4 บาทต่อลติร ในช่วงวนัที ่9 กรกฎาคม – 15 สงิหาคม  2569 ส่งผลใหก้ระแสเงนิสดและรายไดข้องกลุ่มไทยออยล์ 

ลดลงประมาณ 926 ลา้นบาท ซึง่จะสง่ผลกระทบโดยตรงต่อผลประกอบการของไทยออยลใ์น Q3/69 

 ไทยออยล์มเีงนิสดคงคา้งจากการขอชดเชยคนืจากกองทุนน้ํามนัเชือ้เพลงิเป็นจํานวน 9,963 ลา้นบาท (ณ วนัที ่6 สงิหาคม 

2569) เป็นผลมาจากการทีภ่าครฐัใชก้องทุนน้ํามนัเชือ้เพลงิเป็นเครือ่งมอืพยงุราคาขายปลกีน้ํามนัเชือ้เพลงิ เพื่อบรรเทาภาระ

ค่าครองชพีของประชาชน ส่งผลใหก้ระแสเงนิสดของไทยออยลล์ดลง 9,963 ลา้นบาท โดยขอ้มลูจากอดตีในช่วงสถานการณ์

ความขดัแยง้ระหวา่งรสัเซยีและยเูครนมรีะยะเวลารบัคนืเงนิชดเชยประมาณ 1-2 ปี  
 

จากปัจจยัดงักล่าว ส่งผลใหส้ภาพคล่องของกลุ่มไทยออยล์ลดลงรวมประมาณ 10,889 ลา้นบาท ซึ่งจะส่งผลใหเ้กดิตน้ทุนทางการเงนิ

เพิม่ขึน้โดยประมาณ 327 ล้านบาทต่อปี ตน้ทุนดงักล่าวทีเ่กดิขึน้ไม่ใช่ต้นทุนจากการดําเนินธุรกจิตามปกต ิและไม่ไดส้่งผ่านในราคา

น้ํามนัใหเ้ป็นภาระของผูบ้รโิภค ทัง้นี้ ไทยออยล์จะตดิตามสถานการณ์ตลาดอย่างใกลช้ดิ และบรหิารจดัการสภาพคล่องอย่างรอบคอบ 

เพือ่รองรบัความผนัผวนทีอ่าจเกดิขึน้ 
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• ความเส่ียงจากความผนัผวนของความต้องการใช้น้ํามนัสาํเรจ็รปู ไทยออยลย์งัคงดาํเนินการกลัน่ดว้ยอตัราการใชก้าํลงัการผลติใน

ระดบัสงูอยา่งต่อเนื่อง เพือ่เสรมิสรา้งความมัน่คงดา้นพลงังาน และเพือ่ใหม้ ัน่ใจวา่มอีุปทานน้ํามนัสาํเรจ็รปูเพยีงพอรองรบัความตอ้งการ

ใชใ้นประเทศ ขณะทีป่ระมาณการความตอ้งการใชน้ํ้ามนัดเีซล และน้ํามนัอากาศยานภายในประเทศปรบัลดลง ประกอบกบัขอ้จาํกดัจาก

การสง่ออกน้ํามนัสาํเรจ็รปูบางชนิด สง่ผลใหไ้ทยออยลเ์ผชญิความเสีย่งสาํคญั ดงันี้ 

 การเสียโอกาสทางการค้า (Opportunity Loss) จากข้อจํากดัการส่งออกน้ํามนัสําเรจ็รูปบางชนิด ส่งผลให้ไทยออยล์มี

ขอ้จํากดัในการส่งออกไปยงัต่างประเทศ ยกเวน้บางประเทศทีภ่าครฐักําหนด อาท ิสปป.ลาว เมยีนมา เวยีดนาม ฟิลปิปินส ์

และสงิคโปร ์ขณะทีอุ่ปสงคใ์นประเทศชว่งครึง่หลงัของปีทีม่แีนวโน้มอ่อนตวัลง สง่ผลใหร้ะดบัน้ํามนัสาํเรจ็รปูคงคลงัมแีนวโน้ม

เพิม่สงูขึน้ ไทยออยลจ์งึมภีาระตน้ทุนของการจดัเกบ็ทีส่งูขึน้ และอาจตอ้งจําหน่ายในราคาทีค่าดว่าจะปรบัลดลงตามแนวโน้ม

ราคาตลาดล่วงหน้า (Forward Price)  

 ความเส่ียงต่อการบริหารการผลิต หากขอ้จํากดัดา้นการส่งออกยงัคงมอียู่อยา่งต่อเนื่อง ควบคู่กบัอุปสงคใ์นประเทศทีอ่่อน

ตวัเป็นระยะเวลานาน อาจส่งผลใหค้วามเสีย่งดา้นการบรหิารสนิคา้คงคลงัเพิม่ขึน้ และไทยออยลจ์ําเป็นตอ้งพจิารณาปรบัลด

กาํลงัการผลติใหเ้หมาะสมกบัสถานการณ์ เพือ่รกัษาระดบัน้ํามนัสาํเรจ็รปูคงคลงัใหอ้ยูใ่นเกณฑท์ีเ่หมาะสมตามมาตรฐานดา้น

ความปลอดภยัและรองรบัการดําเนินงานอย่างต่อเนื่อง ทัง้นี้ การปรบัลดกําลงัการผลติดงักล่าวอาจส่งผลกระทบต่อเนื่องใน

การผลติน้ํามนัสําเรจ็รูป ผลติภณัฑ์ร่วม และวตัถุดบิสําคญัสําหรบัอุตสาหกรรมต่อเนื่อง เช่น LPG แนฟทา กํามะถนั และ

ผลติภณัฑ์ ปิโตรเคมบีางชนิด ซึ่งอาจส่งผลต่อความต่อเนื่องของห่วงโซ่อุปทานในอุตสาหกรรมทีเ่กี่ยวขอ้ง หากขอ้จํากดั

ดงักล่าวดาํเนินต่อเนื่องเป็นระยะเวลานาน 

จากปัจจยัความเสี่ยงข้างต้น ส่งผลให้ผลประกอบการครึ่งปีหลงัของไทยออยล์จงึมคีวามไม่แน่นอนสูง ทัง้จากมาตรการภาครฐั ทศิทางราคา

น้ํามนัดบิในตลาดโลกทีอ่าจส่งผลใหเ้กดิขาดทุนจากสต๊อกน้ํามนั และอุปสงค์และอุปทานของน้ํามนัสําเรจ็รูป ซึ่งความผนัผวนดงักล่าวจะส่งผล

กระทบต่อทัง้ผลประกอบการและสภาพคล่องของไทยออยล ์ 

อย่างไรกต็าม กลุ่มไทยออยลใ์หค้วามสาํคญักบัเสถยีรภาพดา้นพลงังานของประเทศเป็นพนัธกจิหลกั ดงันัน้ เพื่อรกัษาความต่อเนื่องในการจดัหา

และสํารองพลังงานท่ามกลางความผนัผวนนี้ กลุ่มไทยออยล์จึงมีความจําเป็นต้องบริหารจดัการสภาพคล่องให้มีประสิทธิภาพสูงสุด เพื่อ

เตรยีมพรอ้มรบัมอืกบัผลกระทบดา้นลบทีอ่าจจะเกดิขึน้ และใหค้วามสาํคญักบัการพจิารณาผลการดาํเนินงานจากการดาํเนินธรุกจิตามปกต ิควบคู่

กบัการบรหิารตน้ทุนและความเสีย่งอย่างรอบคอบ เพือ่รกัษาความสามารถในการดาํเนินธุรกจิ ควบคูก่บัการสรา้งความสมดุลต่อผูม้สี่วนไดเ้สยีทุก

ฝ่ายในระยะยาว 
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3. ข้อมลูสรปุผลการดาํเนินงานของกลุ่มธรุกิจ 

ตาราง 2: ผลการดาํเนินงานแยกตามกลุ่มธุรกจิ                    หน่วย: ลา้นบาท 

รายได้จากการขาย Q2/69 Q1/69 +/(-)  Q2/68 +/(-)  6M/69 6M/68 +/(-) 

งบการเงินรวม 129,709 114,809 14,900   99,086 30,623   244,518 205,356 39,162 

   โรงกลัน่น้ํามนั 142,001 121,900 20,101   105,214 36,787   263,901 218,077 45,824 

   ผลติสารอะโรเมตกิสแ์ละสาร LAB(1) 24,065 17,202 6,863   15,553 8,512   41,267 33,085 8,182 

   ผลติน้ํามนัหล่อลื่นพืน้ฐาน 7,845 5,812 2,033   5,344 2,501   13,657 11,957 1,700 

   ผลติไฟฟ้า 3,264 2,669 595   3,022 242   5,934 5,978 (44) 

   ผลติและจาํหน่ายสารทาํละลายและเคมภีณัฑ(์2) 5,313 4,029 1,284   4,031 1,282   9,341 8,348 993 

   ผลติเอทานอล(3) 222 259 (37)   317 (95)   481 534 (53) 

   อื่นๆ(4) 2,483 2,270 213   1,779 704   4,753 3,458 1,295 
           

EBITDA Q2/69 Q1/69 +/(-)  Q2/68 +/(-)  6M/69 6M/68 +/(-) 

งบการเงินรวม 8,915 31,641 (22,726)   1,278 7,637   40,555 7,741 32,814 

   โรงกลัน่น้ํามนั 5,120 28,763 (23,643)   (1,081) 6,201   33,883 2,894 30,989 

   ผลติสารอะโรเมตกิสแ์ละสาร LAB 501 912 (411)   603 (102)   1,413 1,362 51 

   ผลติน้ํามนัหล่อลื่นพืน้ฐาน 1,628 853 775   801 827   2,481 1,635 846 

   ผลติไฟฟ้า 782 725 57   838 (56)   1,507 1,600 (93) 

   ผลติและจาํหน่ายสารทาํละลายและเคมภีณัฑ ์ 995 440 555   158 837   1,434 385 1,049 

   ผลติสารโอเลฟิน (2) (2) -   (2) -   (4) (5) 1 

   ผลติเอทานอล (4) 39 (43)   48 (52)   35 54 (19) 

   อื่นๆ 1,162 837 325   32 1,130   1,999 96 1,903 
           

กาํไร / (ขาดทุน) สทุธิ Q2/69 Q1/69 +/(-)  Q2/68 +/(-)  6M/69 6M/68 +/(-) 

งบการเงินรวม 8,284 19,481 (11,197)   6,476 1,808   27,765 9,979 17,786 

   โรงกลัน่น้ํามนั 4,841 15,697 (10,856)   (3,189) 8,030   20,538 (947) 21,485 

   ผลติสารอะโรเมตกิสแ์ละสาร LAB (16) 301 (317)   113 (129)   285 412 (127) 

   ผลติน้ํามนัหล่อลื่นพืน้ฐาน 1,247 635 612   593 654   1,883 1,222 661 

   ผลติไฟฟ้า(5) 677 379 298   609 68   1,055 1,019 36 

   ผลติและจาํหน่ายสารทาํละลายและเคมภีณัฑ ์ 734 385 349   (4) 738   1,119 80 1,039 

   ผลติสารโอเลฟิน(6) 655 38 617   6,529 (5,874)   693 6,348 (5,655) 

   ผลติเอทานอล (12) 2 (14)   7 (19)   (10) (9) (1) 

   อื่นๆ(7) 810 2,548 (1,738)   1,886 (1,076)   3,358 2,023 1,335 

หมายเหตุ (1) บรษิทั ไทยพาราไซลนี จาํกดั ถอืหุน้รอ้ยละ 75 ในบรษิทั ลาบกิซ ์จาํกดั ซึง่ประกอบธุรกจิผลติสารตัง้ตน้สาํหรบัผลติภณัฑส์ารทาํความสะอาด 

 (2) บรษิทั ไทยออยล์ โซลเวน้ท์ จํากดั ถอืหุน้ตามสดัส่วนในบรษิทั ทอ็ปเน็กซ์ อนิเตอร์เนชัน่แนล จํากดั (เดมิชื่อบรษิทั ทอ็ป โซลเวน้ท์ จํากดั) บรษิทั ศกัดิไ์ชยสทิธิ ์จํากดั TOP Solvent 

(Vietnam) LLC PT Tirta Surya Raya และ JSKEM Private Limited 

 (3) บรษิทั ไทยออยล์ เอทานอล จํากดั ถอืหุน้ตามสดัส่วนในบรษิทั ทรพัย์ทพิย์ จํากดั (บนัทกึเป็นเงนิลงทุนในบรษิทัย่อย) และบรษิทั อุบล ไบโอ เอทานอล จํากดั (มหาชน) (บนัทกึเป็น

สนิทรพัยท์างการเงนิทีว่ดัมลูค่าดว้ยมลูค่ายุตธิรรมผา่นกําไรขาดทุนเบด็เสรจ็อื่น) 

 (4) บรษิทั ไทยออยล์ เอนเนอรย์ ีเซอรว์สิ จํากดั ถอืหุน้รอ้ยละ 99.99 ซึง่ประกอบธุรกจิดา้นการบรหิารจดัการทรพัยากรบุคคล และบรษิทั ไทยออยล์ ศูนยบ์รหิารเงนิ จํากดั ถอืหุน้รอ้ยละ 

99.99 ซึง่ประกอบธุรกจิศนูยก์ลางธุรกจิระหว่างประเทศ (IBC) ศนูยบ์รหิารเงนิ (TC) สาํหรบับรษิทัในกลุ่มไทยออยล ์และบรษิทั ทอ็ป อนิฟรา จาํกดั จดัตัง้ขึน้เพือ่บรหิารจดัการทรพัยส์นิ

โครงสรา้งพืน้ฐาน ถอืหุน้รอ้ยละ 51.0 

 (5) ตัง้แต่วนัที ่7 มถุินายน 2565 บรษิทัฯ ลดสดัสว่นการถอืหุน้ใน บรษิทั โกลบอล เพาเวอร ์ซนิเนอรย์ี ่จาํกดั (มหาชน) เหลอืรอ้ยละ 10.0 โดยจดัประเภทใหมเ่ป็นสนิทรพัยท์างการเงนิทีว่ดั

มูลค่าดว้ยมูลค่ายุตธิรรมผ่านกําไรขาดทุนเบด็เสรจ็อื่น ในช่วงครึง่ปีแรกของปี 2569 ไดร้บัเงนิปันผลสาํหรบัผลประกอบการในปี 2568 หลงัหกัปันผลระหว่างการ เป็นจํานวน 268 ลา้น

บาท เมือ่วนัที ่22 เมษายน 2569 

 (6) บรษิทั PT TOP Investment Indonesia รวมสว่นแบ่งกําไร / (ขาดทุน) จากการถอืหุน้รอ้ยละ 15.0 ใน PT Chandra Asri Petrochemical Tbk ซึง่เป็นผูผ้ลติเคมภีณัฑค์รบวงจรชัน้นําราย

ใหญ่ในสาธารณรฐัอนิโดนีเซยี ทัง้นี้ เมื่อวนัที ่29 ธนัวาคม 2566 ทีป่ระชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ของ PT Chandra Asri Petrochemical Tbk อนุมตัใิหเ้ปลีย่นชื่อบรษิทัเป็น “PT Chandra Asri 

Pacific Tbk” โดยไดร้บัอนุมตักิารจดทะเบยีนเปลีย่นชื่อแลว้เมือ่วนัที ่3 มกราคม 2567 

 (7) รวมกําไร / (ขาดทุน) จากบรษิทั ไทยออยล์ เอนเนอร์ย ีเซอร์วสิ จํากดั และบรษิทั ไทยออยล์ ศูนย์บรหิารเงนิ จํากดั และรวมส่วนแบ่งกําไร / (ขาดทุน) จากการลงทุนในบรษิทั พทีที ี

ดจิติอล โซลชูัน่ จาํกดั บรษิทั พทีที ีเอนเนอรย์ี ่โซลชูัน่ส ์จาํกดั และบรษิทั ท่อสง่ปิโตรเลยีมไทย จาํกดั ตามสดัสว่นการถอืหุน้ 



  

                      13 
  

3.1 สภาพตลาดน้ํามนัปิโตรเลียมและผลการดาํเนินงานของธรุกิจการกลัน่น้ํามนั 

ตาราง 3: ราคาเฉลีย่ของน้ํามนัดบิและน้ํามนัสาํเรจ็รปู สว่นต่างราคาน้ํามนัดบิ และสว่นต่างราคาน้ํามนัสาํเรจ็รปูกบัน้ํามนัดบิดไูบ 

หน่วย: US$/bbl Q2/69 Q1/69 +/(-)  Q2/68 +/(-)  6M/69 6M/68 +/(-) 

น้ํามนัดบิดไูบ (Dubai)(1) 96.1 86.3 9.8  66.9 29.2  91.2 71.9 19.3 
น้ํามนัเบนซนิ (ULG95) 125.1 95.9 29.2  78.4 46.7  110.5 81.5 29.0 

น้ํามนัอากาศยาน/น้ํามนัก๊าด (Jet/Kero) 159.0 122.6 36.4  81.1 77.9  140.8 85.6 55.2 

น้ํามนัดเีซล (GO) (2) 159.1 121.7 37.4  82.7 76.4  140.4 87.0 53.4 

น้ํามนัเตา (HSFO) 98.6 78.2 20.4  68.6 30.0  88.4 71.8 16.6 

น้ํามนัเตากํามะถนัตํ่า (VLSFO) 105.5 83.7 21.8   71.7 33.8   94.6 74.9 19.7 

ส่วนต่างราคาน้ํามนัดิบ (Crude Premium) Q2/69 Q1/69 +/(-)  Q2/68 +/(-)  6M/69 6M/68 +/(-) 

Murban(3) 11.5 1.8 9.7  2.0 9.5  6.6 1.9 4.7 

Arab Light(4) 12.5 0.3 12.2   2.0 10.5   6.4 2.1 4.3 

ส่วนต่างราคาน้ํามนัดิบดไูบ Q2/69 Q1/69 +/(-)  Q2/68 +/(-)  6M/69 6M/68 +/(-) 

น้ํามนัเบนซนิ (ULG95) 29.0 9.6 19.4  11.5 17.5  19.3 9.6 9.7 

น้ํามนัอากาศยาน/น้ํามนัก๊าด (Jet/Kero) 62.9 36.3 26.6  14.2 48.7  49.6 13.7 35.9 

น้ํามนัดเีซล (GO)  63.0 35.4 27.6  15.8 47.2  49.2 15.0 34.2 

น้ํามนัเตา (HSFO) 2.5 (8.1) 10.6  1.7 0.8  (2.8) (0.1) (2.7) 

น้ํามนัเตากํามะถนัตํ่า (VLSFO) 9.4 (2.6) 12.0  4.8 4.6  3.4 2.9 0.5 

 

หมายเหตุ  (1) ราคาปิดของน้ํามนัดบิดูไบ ณ สิน้ Q2/69 คดิจากราคาเฉลีย่เดอืนมถุินายน 2569 เท่ากบั 79.5 ดอลลารส์หรฐัต่อบารเ์รล, ณ สิน้ Q1/69 คดิจากราคาเฉลีย่เดอืนมนีาคม 2569 

เท่ากบั 128.5 ดอลลารส์หรฐัต่อบารเ์รล, และ ณ สิน้ Q2/68 คดิจากราคาเฉลีย่เดอืนมถุินายน 2568 เท่ากบั 69.3 ดอลลารส์หรฐัต่อบารเ์รล 
(2) ราคาน้ํามนัดเีซลอา้งองิราคา MOPS GO 10 ppm  
(3) ส่วนต่างราคาน้ํามนัดบิ Murban (เปรยีบเทยีบราคาตลาด) คดิจากค่าเฉลีย่ของส่วนต่างราคาน้ํามนัดบิ Murban สาํหรบัส่งมอบเดอืน M กบัราคาสญัญาซือ้ขายน้ํามนัดบิดไูบ

ล่วงหน้าสาํหรบัเดอืน M ทีม่กีารประกาศในแต่ละวนัใน 2 เดอืนก่อนหน้า (M-2) ทัง้นี้ เนื่องจากมกีารประกาศโครงสรา้งราคาใหมโ่ดยผูผ้ลติ (ADNOC) 
(4) สว่นต่างราคาน้ํามนัดบิ Arab Light เป็นราคาประกาศของผูผ้ลติ ซึง่ประกาศสว่นต่างราคา เทยีบกบัค่าเฉลีย่ราคาน้ํามนัดบิดไูบและโอมาน  

 

กราฟ 1: ราคาของน้ํามนัดบิและน้ํามนัสาํเรจ็รปู 

ราคาน้ํามนัดบิในช่วง Q2/69 และ 6M/69 ปรบัเพิม่ขึ้นอย่างมนีัยสําคญัเมื่อเทยีบกบั 

Q1/69 Q2/68 และ 6M/68 ตามลําดบั โดยได้รบัแรงหนุนหลักจากความขดัแย้งใน

ตะวนัออกกลางทีท่วคีวามรุนแรงขึน้ในชว่งตน้ Q2/69 สง่ผลใหก้ารสง่ออกน้ํามนัดบิจาก

ตะวนัออกกลางหยุดชะงกั หลงัอหิร่านปิดกัน้เสน้ทางการขนส่งทางเรอืผ่านช่องแคบ

ฮอร์มุซตัง้แต่ช่วงต้นเดือนมีนาคม 2569 ประกอบกับการปรับลดกําลังการผลิต

น้ํามนัดบิของผูผ้ลติในตะวนัออกกลาง ส่งผลใหอุ้ปทานน้ํามนัดบิทัว่โลกตงึตวัขึน้ และ

ปริมาณน้ํามนัดบิคงคลงัทัว่โลกปรบัลดลงเป็นอย่างมาก โดยรายงานของสํานักงานสารสนเทศด้านพลงังานของสหรฐัฯ (EIA) ประจําเดอืน

กรกฎาคม 2569 ระบุว่า ปรมิาณน้ํามนัดบิคงคลงัทัว่โลกใน Q2/69 ปรบัลดลงมากถงึ 6.13 ลา้นบารเ์รลต่อวนั เมื่อเทยีบกบั Q1/69 สู่ระดบั 5.09 

ลา้นบารเ์รลต่อวนั ซึ่งเป็นระดบัต่ําสุดในรอบ 5 ปี ดา้นอุปสงคน้ํ์ามนัเริม่ชะลอตวั โดยเฉพาะการนําเขา้น้ํามนัดบิของจนีซึ่งเป็นผูนํ้าเขา้น้ํามนัดบิ

รายใหญ่ทีส่ดุในโลกปรบัลดลงอยา่งมนียัสาํคญั หลงัมกีารทยอยปล่อยน้ํามนัดบิเชงิยุทธศาสตร ์(Strategic Petroleum Reserve : SPR) ออกมาใช้

ทดแทนการนําเขา้น้ํามนัทีร่าคาสูง ประกอบกบัโรงกลัน่ในจนีปรบัลดกําลงัการผลติอย่างต่อเนื่องจากนโยบายการจํากดัการส่งออกและอุปสงค์

น้ํามนัภายในประเทศชะลอตวั ขณะที ่EIA ปรบัลดการเตบิโตของอุปสงคน้ํ์ามนัโลกใน Q2/69 โดยคาดการณ์ว่าจะปรบัลดลง 2.46 ลา้นบารเ์รลต่อ

วนัจาก Q1/69 จากผลกระทบของเศรษฐกจิโลกทีช่ะลอตวั ภาวะเงนิเฟ้อทีย่งัอยู่ในระดบัสูง และการคงอตัราดอกเบี้ยของธนาคารกลางสหรฐัฯ 

(Fed) ไวใ้นระดบัสูงทีร่อ้ยละ 3.50 – 3.75 ซึ่งกดดนักจิกรรมทางเศรษฐกจิและความต้องการใชพ้ลงังานในหลายภูมภิาค อย่างไรกต็าม ในช่วง



  

                      14 
  

ปลาย Q2/69 ราคาน้ํามนัดบิปรบัลดลงหลงัสหรฐัฯ และอหิรา่น บรรลุขอ้ตกลงหยุดยงิชัว่คราวและลงนามในบนัทกึความเขา้ใจ (MOU) เพือ่หาทาง

ออกร่วมกนัในระยะยาว ส่งผลให้การเดนิเรอืผ่านช่องแคบฮอร์มุซทยอยกลบัมาดําเนินการอกีครัง้ ส่งผลให้อุปทานน้ํามนัดบิที่คงค้างในอ่าว

เปอรเ์ซยีออกสู่ตลาดอย่างรวดเรว็รวมถงึผูผ้ลติในภูมภิาคเริม่ทยอยเพิม่กําลงัการผลติและการส่งออกมากขึน้ กดดนัราคาน้ํามนัดบิในช่วงเดอืน

มถิุนายน 2569 ใหป้รบัตวัลดลงอยา่งมนียัสาํคญั  

ส่วนต่างราคาน้ํามนัดบิ Murban และ Arab Light เมื่อเทยีบกบัราคาน้ํามนัดบิดูไบใน Q2/69 ปรบัตวัเพิม่ขึน้อยา่งมนีัยสําคญัเมื่อเทยีบกบั Q1/69 

และ Q2/68 รวมถงึส่วนต่างราคาน้ํามนัดบิในช่วง 6M/69 อยู่ในระดบัสูงกว่าช่วง 6M/68 หลงัอุปทานน้ํามนัดบิใน Q2/69 ตงึตวัอย่างรวดเรว็จาก

ความขดัแย้งทางภูมริฐัศาสตร์ระหว่างสหรฐัฯ-อหิร่าน โดยส่วนต่างราคาน้ํามนัดบิ Murban และ Arab Light เมื่อเทยีบกบัราคาน้ํามนัดบิดูไบ

ปรบัตวัสูงขึน้แตะระดบัสูงสุดในช่วงเดอืนพฤษภาคม 2569 อย่างไรกด็ ีน้ํามนัดบิ Murban และ Arab Light สามารถส่งมอบสนิคา้ไดโ้ดยไม่ตอ้ง

ผ่านช่องแคบฮอร์มุซ โดยน้ํามนัดบิ Murban สามารถส่งมอบสนิคา้ไดท้ีท่่าเรอืฟูไจราห์ ขณะทีน้ํ่ามนัดบิ Arab Light สามารถส่งมอบสนิคา้ได้ที่

ท่าเรอืเมอืงยานบู ภายหลงัในเดอืนมถิุนายน 2569 ส่วนต่างราคาน้ํามนัดบิ Murban และ Arab Light ปรบัตวัลดลงอย่างมนีัยสาํคญั หลงัสหรฐัฯ 

และอหิร่านลงนามในบนัทกึความเขา้ใจ (MOU) และอหิร่านเปิดเสน้ทางการเดนิเรอืผ่านชอ่งแคบฮอรม์ซุ ส่งผลใหอุ้ปทานน้ํามนัดบิจากตะวนัออก

กลางออกสู่ตลาดมากขึ้น ขณะที่กิจกรรมการซื้อขายจรงิยงัมอียู่อย่างจํากดั เนื่องจากความกงัวลเกี่ยวกบัความไม่แน่นอนในการส่งมอบจรงิ 

ประกอบกบัโรงกลัน่หลายแห่งไดล้ดความเสีย่งโดยหนัไปใชน้ํ้ามนัดบิจากแหล่งอื่นนอกภูมภิาคตะวนัออกกลางแทน อย่างไรกต็าม ระดบัส่วนต่าง

ราคาโดยรวมยงัคงสงูกวา่ชว่งก่อนสงคราม เนื่องจากสว่นต่างราคาน้ํามนัสาํเรจ็รปูเมือ่เทยีบกบัราคาน้ํามนัดบิดไูบยงัคงอยูใ่นระดบัสงู 

ส่วนต่างราคาน้ํามนัเบนซนิกบัราคาน้ํามนัดบิดูไบใน Q2/69 ปรบัตวัเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบั Q1/69 และ Q2/68 เช่นเดยีวกบัส่วนต่างราคาใน 6M/69 

ทีป่รบัตวัเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบั 6M/68 หลงัอุปทานน้ํามนัเบนซนิตงึตวัจากการลดกําลงัการผลติของโรงกลัน่หลายแห่งในภูมภิาคเอเชยี จากภาวะ

อุปทานน้ํามนัดบิตงึตวัหลงัการขนส่งน้ํามนัดบิผ่านช่องแคบฮอรม์ุซหยุดชะงกั ขณะทีห่ลายประเทศประกาศจํากดัการส่งออกน้ํามนัสาํเรจ็รปู เพือ่

เสรมิสรา้งความมัน่คงด้านการจดัหาพลงังานภายในประเทศ ส่งผลให้ปรมิาณน้ํามนัเบนซนิคงคลงัทัว่โลกปรบัลดลง โดยเฉพาะในสหรฐัฯ ซึ่ง            

อุปสงคน้ํ์ามนัเบนซนิยงัคงแขง็แกรง่ในชว่งฤดกูาลขบัขี ่สง่ผลใหม้ปีรมิาณน้ํามนัเบนซนิคงคลงัต่ํากวา่คา่เฉลีย่ยอ้นหลงัเฉลีย่ 5 ปี (2564-2568)  

ส่วนต่างราคาน้ํามนัอากาศยาน/น้ํามนัก๊าด และราคาน้ํามนัดเีซลกบัราคาน้ํามนัดบิดูไบใน Q2/69 ปรบัตวัเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบั Q1/69 และ Q2/68 

เชน่เดยีวกบัสว่นต่างราคาใน 6M/69 ทีป่รบัตวัเพิม่ขึน้เมือ่เทยีบกบั 6M/68 หลงัการสง่ออกน้ํามนัสาํเรจ็รปูจากตะวนัออกกลางหยุดชะงกัจากความ

ขดัแยง้บรเิวณช่องแคบฮอร์มุซ ประกอบกบัการปรบัลดกําลงัการผลติของโรงกลัน่หลายแห่ง และการจํากดัการส่งออกน้ํามนัสําเรจ็รูปในหลาย

ประเทศ โดยเฉพาะในจนี ส่งผลให้ปรมิาณน้ํามนัอากาศยานและน้ํามนัดเีซลคงคลงัทัว่โลกปรบัลดลงอย่างรวดเร็ว แตะระดบัต่ํากว่าค่าเฉลี่ย

ยอ้นหลงั 5 ปี (2564-2569) นอกจากนี้ ส่วนต่างราคาน้ํามนัดเีซลยงัไดร้บัแรงหนุนจากการปรบัลดการส่งออกน้ํามนัจากรสัเซยี หลงัโรงกลัน่หลาย

แห่งไดร้บัความเสยีหายจากการโจมตดีว้ยโดรนของยูเครน ส่งผลใหร้สัเซยีออกมาตรการจํากดัการส่งออกน้ํามนัสําเรจ็รูปเพื่อรกัษาเสถยีรภาพ

อุปทานภายในประเทศ 

ส่วนต่างราคาน้ํามนัเตากํามะถนัสูง และน้ํามนัเตากํามะถนัต่ํากบัราคาน้ํามนัดบิดูไบใน Q2/69 ปรบัตวัเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบั Q1/69 และ Q2/68 

เช่นเดยีวกบั ส่วนต่างราคาน้ํามนัเตากํามะถนัต่ํากบัราคาน้ํามนัดบิดูไบใน 6M/69 ปรบัเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบั 6M/68 เนื่องจากอุปทานน้ํามนัเตาตงึ

ตวัมากขึน้ หลงัปรมิาณน้ํามนัเตาคงคลงัทีส่งิคโปรอ์ยู่ต่ํากว่าค่าเฉลีย่ยอ้นหลงั 5 ปี (2564-2568) ประกอบกบัการหยุดชะงกัของอุปทานน้ํามนัเตา

จากรสัเซยี หลงัโครงสรา้งพื้นฐานดา้นพลงังานและโรงกลัน่หลายแห่งไดร้บัความเสยีหายจากการโจมตดีว้ยโดรนของยูเครน นอกจากนี้ ความ

ตอ้งการใชน้ํ้ามนัเตาเพือ่ผลติกระแสไฟฟ้าในตะวนัออกกลางและเอเชยีใตป้รบัเพิม่สงูขึน้ตามการใชไ้ฟฟ้าในช่วงฤดรูอ้น อยา่งไรกด็ ีส่วนต่างราคา

น้ํามนัเตากํามะถนัสงูกบัราคาน้ํามนัดบิดูไบในช่วง 6M/69 ปรบัลดลงเมื่อเทยีบกบั 6M/68 เนื่องจากอุปสงคน้ํ์ามนัเตาภาคขนส่งทางทะเลชะลอตวั

ลงในช่วงที่เกิดความตึงเครียดระหว่างสหรฐัฯ และอิหร่าน ส่งผลให้กิจกรรมการขนส่งและการใช้น้ํามนัเชื้อเพลิงของเรือขนส่งน้ํามนัลดลง 

นอกจากนี้ การปรบัตวัสงูขึน้ของราคาน้ํามนัดบิดไูบในชว่งความขดัแยง้ระหวา่งสหรฐัฯ และอหิรา่นในตะวนัออกกลาง สง่ผลใหส้ว่นต่างราคาน้ํามนั

เตากาํมะถนัสงูกบัน้ํามนัดบิดไูบถูกกดดนั 
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ตาราง 4: ผลการดาํเนินงานของธุรกจิการกลัน่น้ํามนั 

 Q2/69 Q1/69 +/(-)  Q2/68 +/(-)  6M/69 6M/68 +/(-) 

อตัราการใชก้ําลงัการกลัน่(1) (%) 107% 113% (6%)  113% (6%)  110% 113% (3%) 

ปรมิาณวตัถุดบิทีป้่อนเขา้สูก่ระบวนการผลติ (kbd) 295 312 (17)  312 (17)  304   311  (7) 

กําไรขัน้ตน้จากการกลัน่ (US$/bbl)           

     : ไมร่วมผลกระทบจากสต๊อกน้ํามนั 21.2 12.7 8.5  5.2 16  17.0 4.3 12.7 

     : รวมผลกระทบจากสต๊อกน้ํามนั 9.0 38.0 (27.0)  0.8 8.2  23.6 2.7 20.9 

หมายเหตุ  (1) คาํนวณจากกําลงัการกลัน่น้ํามนั 275,000 บารเ์รลต่อวนั 

 Q2/69 vs Q1/69 (QoQ) 

ใน Q2/69 เทียบกบั Q1/69 โรงกลัน่ไทยออยล์มีอตัราการใช้กําลงัการกลัน่ร้อยละ 107 เปลี่ยนแปลงจาก 

Q1/69 ลดลงเลก็น้อย จากการปิดซ่อมบํารุงตามแผนหน่วยการกลัน่น้ํามนัดบิหน่วยที ่1 (Crude Distillation 

Unit 1: CDU-1) โดยโรงกลัน่มรีายไดจ้ากการขาย 142,001 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 20,101 ลา้นบาท ตามราคาขาย

ทีเ่พิม่ขึน้ ซึ่งแบ่งเป็นสดัส่วนการขายผลติภณัฑภ์ายในประเทศรอ้ยละ 86 Indochina รอ้ยละ 4 และส่งออก

รอ้ยละ 10 อย่างไรกต็าม โรงกลัน่ไทยออยลม์กีําไรขัน้ตน้จากการกลัน่ไมร่วมผลกระทบจากสต๊อกน้ํามนั 21.2 

ดอลลาร์สหรฐัต่อบาร์เรล เพิม่ขึ้น 8.5 ดอลลาร์สหรฐัต่อบาร์เรลจาก Q1/69 สาเหตุหลกัจากส่วนต่างราคา

น้ํามนัอากาศยาน/น้ํามนัก๊าด และน้ํามนัดีเซลกับน้ํามนัดิบดูไบที่ปรบัตัวเพิ่มขึ้น หลังอุปทานตึงตัวจาก

ผลกระทบของความขดัแย้งในตะวนัออกกลางรวมถึงการปิดช่องแคบฮอร์มุซ นอกจากนี้ราคาน้ํามนัดบิที่

ปรบัตวัลดลงในช่วงเดอืนมถิุนายน 2569 ส่งผลใหม้ขีาดทุนจากสต๊อกน้ํามนั 12.2 ดอลลาร์สหรฐัต่อบารเ์รล 

หรอื 10,741 ลา้นบาท เทยีบกบักําไรจากสต๊อกน้ํามนั 22,557 ลา้นบาทใน Q1/69 ส่งผลโรงกลัน่ไทยออยลม์ ี

EBITDA 5,120 ลา้นบาท และมกีาํไรสทุธ ิ4,841 ลา้นบาท ลดลงจาก Q1/69  

(หากรวมเงนิปันผลรบัใน Q2/69 โรงกลัน่ไทยออยลม์กีาํไรสทุธอิยูท่ี ่11,069 ลา้นบาท) 

Q2/69 vs Q2/68 (YoY) 

ใน Q2/69 เทยีบกบั Q2/68 โรงกลัน่ไทยออยล์มอีตัราการใช้กําลงัการกลัน่ลดลงเลก็น้อย แต่จากราคาขาย

ผลติภณัฑน้ํ์ามนัสําเรจ็รูปทีป่รบัเพิม่ขึน้ ส่งผลใหม้รีายไดจ้ากการขายเพิม่ขึน้ 36,787 ลา้นบาท ประกอบกบั

สว่นต่างราคาผลติภณัฑก์บัน้ํามนัดบิปรบัเพิม่ขึน้ แมว้า่โรงกลัน่ไทยออยลม์ผีลขาดทุนจากสต๊อกน้ํามนัเพิม่ขึน้ 

6,570 ลา้นจาก Q2/68 ส่งผลใหโ้รงกลัน่ไทยออยล์ม ีEBITDA เพิม่ขึน้ 6,201 ลา้นบาท และกําไรสุทธเิพิม่ขึน้ 

8,030 ลา้นบาท 

6M/69 vs 6M/68 (YoY) 

ใน 6M/69 เทยีบกบั 6M/68 โรงกลัน่ไทยออยล์มอีตัราการใชก้ําลงัการกลัน่ลดลงรอ้ยละ 3 เนื่องจากการปิด

ซ่อมบํารุงตามแผน แต่จากราคาขายเฉลี่ยที่ปรบัเพิม่ขึ้น ส่งผลให้มรีายได้จากการขาย 263,901 ล้านบาท 

เพิม่ขึน้ 45,824 ลา้นบาท โดยโรงกลัน่ไทยออยลม์กีําไรขัน้ตน้จากการกลัน่ไม่รวมผลกระทบจากสต๊อกน้ํามนั 

17.0 ดอลลาร์สหรฐัต่อบาร์เรล เพิม่ขึ้น 12.7 ดอลลาร์สหรฐัต่อบาร์เรล สาเหตุหลกัจากส่วนต่างราคาน้ํามนั

เบนซิน น้ํามนัอากาศยาน/น้ํามนัก๊าด และน้ํามนัดเีซลกบัน้ํามนัดบิดูไบที่ปรบัตวัสูงขึ้นจากความขดัแยง้ใน

ตะวนัออกกลางและการปิดช่องแคบฮอรม์ซุ ประกอบกบัการปรบัลดกําลงัการผลติของโรงกลัน่หลายแหง่ และ

การจํากดัการส่งออกน้ํามนัสาํเรจ็รปูในหลายประเทศ นอกจากนี้โรงกลัน่มกีําไรจากสต๊อกน้ํามนั 11,816 ลา้น

บาท เทยีบกบัผลขาดทุนจากสต๊อกน้ํามนั 3,090 ล้านบาทใน 6M/68 ส่งผลใหโ้รงกลัน่ไทยออยล์ม ีEBITDA 

ใน Q2/69 โรงกลัน่ไทยออยล์ 

มีกําไรขัน้ต้นจากการกลัน่ไม่

ร ว ม ผ ล ก ร ะ ท บ จ า ก ส ต๊ อ ก

น้ํามันปรับตัว เพิ ่มขึ้ นจาก

ผลกระทบจากความขดัแยง้ใน

ตะวนัออกกลาง อย่างไรกต็าม

จากราคาน้ํามันทีป่รับลดลง

ในช่วงปลาย Q2/69  ส่งผลให้

เกิดขาดทุนจากสต๊อกน้ํามนั 

ส่งผลให้ EBITDA และกําไร

สทุธลิดลงขึน้จาก Q1/69 

 

เมือ่เทียบ 6M/69 กับ 6M/68

โรงกลัน่มกีําไรขัน้ต้นจากการ

กลัน่รวมผลกระทบจากสต๊อก

น้ํามันเพิม่ขึ้น เนื ่องจากทัง้

ราคาน้ํามันดิบและส่วนต่าง

ราคาน้ํามนัสําเร็จรูปปรับตัว

เพิม่ขึ้น ส่งผลให้มี EBITDA 

เพิม่ขึ้น  และทําให้โรงกลัน่

รายงานกาํไรสทุธใิน 6M/69 
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33,883 ล้านบาท เพิม่ขึ้น 30,989 ล้านบาท และโรงกลัน่มผีลกําไรสุทธ ิ20,538 ล้านบาท เทยีบกบัขาดทุน

สทุธ ิ947 ลา้นบาทใน 6M/68  

(หากรวมเงนิปันผลรบัใน 6M/69 โรงกลัน่ไทยออยลม์กีาํไรสทุธอิยูท่ี ่26,916 ลา้นบาท) 

3.2 สภาพตลาดสารอะโรเมติกสแ์ละผลการดาํเนินงานของธรุกิจผลิตสารอะโรเมติกส ์ 

ตาราง 5: ราคาเฉลีย่ผลติภณัฑห์ลกัและสว่นต่างราคาของธุรกจิสารอะโรเมตกิส ์

หน่วย: US$/Ton Q2/69 Q1/69 +/(-)  Q2/68 +/(-)  6M/69 6M/68 +/(-) 

พาราไซลนี (PX)(1) 1,165 1,006 159  808 357  1,085 835 250 

เบนซนี (BZ)(2) 1,032 842 190  727 305  937 801 136 

โทลอูนี (TL)(2) 982 819 163  667 315  901 714 187 

ส่วนต่างราคา ULG95 Q2/69 Q1/69 +/(-)  Q2/68 +/(-)  6M/69 6M/68 +/(-) 

พาราไซลนี (PX) 102 190 (88)  142 (40)  146 141 5 

เบนซนี (BZ) (31) 26 (57)  60 (91)  (3) 108 (111) 

โทลอูนี (TL) (81) 4 (85)  1 (82)  (38) 21 (59) 

 

หมายเหตุ (1) ราคาสารพาราไซลนีอา้งองิราคา CFR Taiwan 

             (2) ราคาสารเบนซนีและสารโทลอูนีอา้งองิราคา FOB Korea 
 

 

กราฟ 2: ราคาผลติภณัฑส์ารอะโรเมตกิสแ์ละน้ํามนัเบนซนิ 95 

ราคาสารพาราไซลนีใน Q2/69 เทยีบกบั Q1/69 กบั Q2/68 และ 6M/69 เทยีบกบั 

6M/68 ปรบัตวัเพิม่ขึน้ โดยมปัีจจยัหลกัจากการปรบัตวัเพิม่ขึน้ของราคาวตัถุดบิ

สําคญัอย่างน้ํามนัดบิ อนัเป็นผลมากจากสถานการณ์ความไม่สงบในตะวนัออก

กลางทีไ่ดท้วคีวามรุนแรงมากขึน้ ส่งผลใหก้ารขนส่งผ่านช่องแคบฮอรม์ุซซึง่เป็น

เสน้ทางเดนิเรอืสําคญัของโลกเกดิการหยุดชะงกัและสรา้งความกงัวลต่ออุปทาน

พลังงานในตลาดโลก อย่างไรก็ตาม ส่วนต่างราคาสารพาราไซลีนกับน้ํามนั

เบนซนิ 95 ใน Q2/69 เทยีบกบั Q1/69 กบั Q2/68 ปรบัตวัลดลง จากแรงกดดนั

ของราคาน้ํามนัเบนซนิ 95 ทีป่รบัตวัเพิม่ขึน้ในอตัราทีส่งูกว่าการปรบัเพิม่ขึน้ของราคาสารพาราไซลนี ประกอบกบัความตอ้งการสารพาราไซลนีที่

ปรบัตวัลดลงหลงัผูผ้ลติผลติภณัฑป์ลายน้ําชะลอการสัง่ซื้อและทําการปรบัลดกําลงัการผลติ เนื่องจากตน้ทุนวตัถุดบิทีอ่ยู่ในระดบัสูง ขณะทีส่่วน

ต่างราคาสารพาราไซลนีกบัน้ํามนัเบนซิน 95 ใน 6M/69 เทยีบกบั 6M/68 ปรบัตวัเพิม่ขึ้น จากอานิสงค์ความต้องการใช้ที่เพิม่ขึ้นในช่วงต้นปี 

(มกราคม–กุมภาพนัธ ์2569) หลงัอนิเดยียกเลกิมาตรการการบงัคบัและรบัรองคุณภาพสาํหรบัสนิคา้นําเขา้ (BIS) ซึง่เอือ้ต่อการสง่ออกของจนีและ

ประเทศผูส้่งออกรายอื่น อย่างไรกต็าม ค่าเฉลีย่ของส่วนต่างราคาใน 6M/69 ยงัถูกจํากดัจากแรงกดดนัของราคาน้ํามนัเบนซนิ 95 ทีป่รบัตวัสงูขึน้

อยา่งมนียัสาํคญั 

ราคาสารเบนซนีใน Q2/69 เทยีบกบั Q1/69 Q2/68 และ 6M/69 เทยีบกบั 6M/68 ปรบัตวัเพิม่ขึ้นซึ่งสอดคล้องกบัราคาน้ํามนัดบิทีป่รบัเพิม่ขึน้

ในช่วงที่เกดิความไม่สงบบรเิวณตะวนัออกกลาง จากความขดัแย้งด้านภูมริฐัศาสตร์ซึ่งส่งผลต่อเสน้ทางการเดนิเรอืที่สําคญับรเิวณช่องแคบ       

ฮอร์มุซ ในขณะที่ส่วนต่างราคาสารเบนซีนกับน้ํามันเบนซิน 95 ใน Q2/69 เทียบกับ Q1/69 Q2/68 และ 6M/69 เทียบกับ 6M/68                              

ปรบัลดลงอย่างมาก จากแรงกดดนัของราคาน้ํามนัเบนซนิ 95 ทีป่รบัตวัเพิม่ขึน้ในอตัราทีสู่งกว่าราคาสารเบนซนี ประกอบกบัอุปทานในภูมภิาค

เอเชยีทีป่รบัตวัเพิม่ขึน้ หลงัผูส้่งออกหลกัอย่างอนิเดยีไม่สามารถส่งออกสารเบนซนีไปยงัตะวนัออกกลางไดต้ามปกตจิากการหยุดชะงกัของการ

ขนส่งผา่นช่องแคบฮอรม์ซุ จงึหนัมาระบายผลติภณัฑเ์ขา้สู่ตลาดเอเชยี โดยเฉพาะในจนี ขณะทีค่วามตอ้งการใชส้ารเบนซนีเพื่อผลติสไตรนีมอนอ

เมอร ์(SM) ในจนียงัอ่อนแอ สง่ผลใหส้ว่นต่างราคาสารเบนซนีถูกกดดนัอยา่งต่อเนื่อง 
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ราคาสารโทลูอนีใน Q2/69 เทยีบกบั Q1/69 Q2/68 และ 6M/69 เทยีบกบั 6M/68 ซึง่สอดคลอ้งกบัราคาน้ํามนัดบิทีป่รบัเพิม่ขึน้ในช่วงทีเ่กดิความ

ไม่สงบบรเิวณตะวนัออกกลาง จากความขดัแยง้ดา้นภูมริฐัศาสตรซ์ึง่ส่งผลต่อเสน้ทางการเดนิเรอืทีส่าํคญัอยา่งช่องแคบฮอรม์ุซ ในขณะทีส่่วนต่าง

ราคาสารโทลูอนีกบัน้ํามนัเบนซนิ 95 ใน Q2/68 เทยีบกบั Q1/69 Q2/68 และ 6M/69 เทยีบกบั 6M/68 ปรบัลดลงอย่างมาก จากแรงกดดนัของ

ราคาน้ํามนัเบนซิน 95 ที่ปรบัตัวเพิ่มขึ้นในอัตราที่สูงกว่าราคาสารโทลูอีน ประกอบกับความต้องการใช้สารโทลูอีนเพื่อการผลิตสารกลุ่ม 

อะโรเมติกส์ที่ชะลอตวั เนื่องจากต้นทุนวตัถุดบิที่อยู่ในระดบัสูง แม้ว่าตลาดจะยงัได้รบัแรงหนุนจากความต้องการใช้สารโทลูอีนเพื่อเพิ่มค่า 

ออกเทนของน้ํามนัเบนซนิทีป่รบัตวัดขีึน้ตามราคาน้ํามนัเบนซนิกต็าม 

ตาราง 6: ผลการดาํเนินงาน TPX 

 Q2/69 Q1/69 +/(-)  Q2/68 +/(-)  6M/69 6M/68 +/(-) 

อตัราการผลติสารอะโรเมตกิส(์1) (%) 67% 73% (6%)  75% (8%)  70% 77% (7%) 

ปรมิาณผลติสารอะโรเมตกิส ์(พนัตนั) 139  151  (12)  156  (17)  290  319  (29) 

Product-to-feed Margin(2) (US$/Ton) 24  58  (34)  40  (16)  43  49  (6) 

 

หมายเหตุ (1) เทยีบกบักําลงัการผลติตดิตัง้ (Nameplate Capacity) ที ่838,000 ตนัต่อปี (สารพาราไซลนี 527,000 ตนัต่อปี, สารเบนซนี 259,000 ตนัต่อปี, สารมกิซไ์ซลนี 52,000          

ตนัต่อปี)  

(2) คาํนวณกําไรขัน้ตน้จากการขายผลติภณัฑห์ารดว้ยปรมิาณวตัถุดบิ (ตนั) 

Q2/69 vs Q1/69 (QoQ) 

ใน Q2/69 เทยีบกบั Q1/69 บรษิทั ไทยพาราไซลนี จํากดั (TPX) มอีตัราการผลติสารอะโรเมตกิสอ์ยู่ทีร่อ้ยละ 

67 ปรบัลดลง เนื่องจากการปรบัแผนการผลติใหส้อดคลอ้งภายในกลุ่มไทยออยล ์(TOP Group Optimization) 

โดยใน Q2/69 TPX มรีายไดจ้ากการขาย 13,695 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 1,920 ลา้นบาท จากราคาขายผลติภณัฑ์

เฉลี่ยที่สูงขึ้นแม้ว่าปรมิาณการขายจะลดลง ด้านส่วนต่างราคาผลติภณัฑ์หลกั ได้แก่ สารพาราไซลนี สาร 

เบนซีน สารโทลูอีนกบัน้ํามนัเบนซิน 95 ลดลงอย่างมากเมื่อเทียบกบั Q1/69 ส่งผลให้มี Product-to-feed 

Margin 24 ดอลลาร์สหรฐัต่อตนั ลดลง 34 ดอลลาร์สหรฐัต่อตนั ส่งผลให้ TPX มผีลขาดทุน EBITDA 116 

ลา้นบาท ลดลง 566 ลา้นบาท และมขีาดทุนสทุธ ิ284 ลา้นบาท เทยีบกบักาํไรสทุธ ิ126 ลา้นบาทใน Q1/69  

(หากรวมเงนิปันผลรบัใน Q2/69 จาก บรษิทั ลาบกิซ์ จํากดั (LABIX) 576 ล้านบาท TPX มกีําไรสุทธ ิ292 

ลา้นบาท) 

Q2/69 vs Q2/68 (YoY) 

ใน Q2/69 เทยีบกบั Q2/68 TPX มอีตัราการผลติสารอะโรเมตกิสล์ดลง ในขณะทีม่รีายไดจ้ากการขายเพิม่ขึน้ 

3,280 ลา้นบาท ตามราคาขายผลติภณัฑเ์ฉลีย่ทีสู่งขึน้ แมว้่าปรมิาณการขายจะลดลง ดา้นส่วนต่างราคาสาร

พาราไซลนี สารเบนซนี สารโทลอูนีกบัน้ํามนัเบนซนิ 95 ปรบัตวัลดลง ทาํใหม้ ีProduct-to-feed Margin ลดลง 

16 ดอลลาร์สหรฐัต่อตนั ส่งผลให ้EBITDA ลดลง 311 ล้านบาท และมขีาดทุนสุทธ ิ284 ล้านบาท เทยีบกบั

กาํไรสทุธ ิ4 ลา้นบาท ใน Q2/68 

6M/69 vs 6M/68 (YoY) 

ใน 6M/69 เทยีบกบั 6M/68 TPX มรีายไดจ้ากการขาย 25,470 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 3,072 ลา้นบาท จากราคา

ขายผลติภณัฑ์เฉลี่ยทีสู่งขึน้แมว้่าปรมิาณการขายจะลดลง อย่างไรกต็ามจากส่วนต่างราคาสารเบนซนี และ

สารโทลูอนี กบัน้ํามนัเบนซนิ 95 ทีป่รบัตวัลดลง ส่งผลให ้Product-to-feed Margin ลดลง 6 ดอลลารส์หรฐัต่อ

ตนั และม ีEBITDA 335 ลา้นบาท ลดลง 300 ลา้นบาท และมขีาดทุนสุทธ ิ158 ลา้นบาท เทยีบกบักําไรสุทธ ิ

227 ลา้นบาทใน 6M/68 

ใน Q2/69 TPX ม ีProduct-to-

feed Margin ลดลงจากส่วน

ต่างสารอะโรเมตกิสก์บัน้ํามนั

เบนซิน 95 ทีป่รับตัวลดลง 

สง่ผลใหม้ ีEBITDA ลดลงจาก

ไตรมาสก่อน และรบัรูข้าดทุน

สทุธ ิ

เมือ่เทียบ 6M/69 กับ 6M/68 

TPX            มีProduct-to-feed Margin 

ลดลงจากการปรับตัวลดลง

ของส่วนต่างราคาสารเบนซนี 

และสารโทลูอีนกับ น้ํ ามัน

เบนซนิ 95 ส่งผลให ้EBITDA 

และกาํไรสทุธลิดลง 
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(หากรวมรายไดจ้ากเงนิปันผลจาก LABIX จาํนวน 576 ลา้นบาท TPX มกีาํไรสทุธ ิ418 ลา้นบาท) 

ทัง้นี้ ใน Q2/69 กลุ่มธุรกจิผลติสารอะโรเมตกิส ์(รวมสดัสว่นการถอืหุน้ใน LABIX รอ้ยละ 75) มรีายไดจ้ากการ

ขายรวม 24,065 ลา้นบาท EBITDA 501 ลา้นบาท และมขีาดทุนสุทธ ิ16 ลา้นบาท สาํหรบั 6M/69 กลุ่มธุรกจิ 

ผลติสารอะโรเมตกิสม์รีายไดจ้ากการขายรวม 41,267 ลา้นบาท EBITDA 1,413 ลา้นบาท และกําไรสุทธริวม 

285 ลา้นบาท 

3.3 สภาพตลาดและผลการดาํเนินงานของธรุกิจผลิตสาร Linear Alkyl Benzene  

ตาราง 7: ราคาเฉลีย่ผลติภณัฑส์าร Linear Alkyl Benzene  

หน่วย: US$/Ton Q2/69 Q1/69 +/(-)  Q2/68 +/(-)  6M/69 6M/68 +/(-) 

Linear Alkyl Benzene (LAB)(1)    3,422     1,706  1,716      1,477  1,945     2,564     1,480  1,084 

 

หมายเหตุ (1) ราคา LAB อา้งองิราคา ICIS  

กราฟ 3: ราคาสารตัง้ตน้สาํหรบัผลติภณัฑส์ารทาํความสะอาด 

ราคาสาร LAB ใน Q2/69 เทยีบกบั Q1/69 Q2/68 และ 6M/69 เทยีบกบั 6M/68 

ปรบัตวัเพิม่ขึ้น โดยมปัีจจยัหนุนจากราคาวตัถุดบิสําคญัอย่างน้ํามนัอากาศยาน 

และสารเบนซนีทีป่รบัเพิม่ขึน้อยา่งมนียัยะสาํคญัตามทศิทางราคาน้ํามนัดบิ อนัเป็น

ผลมาจากสถานการณ์ความไม่สงบในตะวนัออกกลาง และการหยุดชะงกัของการ

ขนส่งผ่านช่องแคบฮอรม์ุซทีย่ดืเยือ้ ส่งผลทําใหอุ้ปทานสาร LAB ในภูมภิาคเอเชยี

ตงึตวัขึน้อยา่งมาก โดยเฉพาะในอนิเดยีซึง่พงึพาการนําเขา้สาร LAB จากผูผ้ลติใน

ตะวนัออกกลางเป็นหลกั นอกจากนี้ ในช่วง Q2/69 ยงัเป็นช่วงฤดูกาลทีภู่มภิาค

เอเชยีมคีวามตอ้งการใชผ้ลติภณัฑส์ารทาํความสะอาดสงูทีส่ดุของปี ประกอบกบัผูผ้ลติในอนิเดยี (TPL) มกีารเลื่อนแผนการเพิม่กาํลงัการผลติจาก

กําหนดการเดิมในช่วง Q2/69 ออกไปชัว่คราว เนื่องจากการขาดแคลนวตัถุดิบ ส่งผลให้ราคาสาร LAB ปรบัตวัสูงขึ้นแตะระดบัสูงสุดเป็น

ประวตักิารณ์ 

ตาราง 8: ปรมิาณการผลติสาร LAB 

 Q2/69 Q1/69 +/(-)  Q2/68 +/(-)  6M/69 6M/68 +/(-) 

อตัราการผลติสาร LAB (1)  (%) 118% 125% (7%)  125% (7%)  122% 125% (3%) 

ปรมิาณผลติ LAB (พนัตนั) 35 37 (2)  37 (2)  72 74 (2) 

หมายเหตุ (1) เทยีบกบักําลงัการผลติตดิตัง้ (Nameplate Capacity) ที ่120,000 ตนัตอ่ปี 

Q2/69 vs Q1/69 (QoQ) 

ใน Q2/69 เทยีบกบั Q1/69 บรษิัท ลาบิกซ์ จํากดั (LABIX) มอีตัราการผลิตและปรมิาณการขายสาร LAB 

ปรบัตวัลดลง อย่างไรก็ตามจากสถานการณ์ราคาขายที่ปรบัตวัสูงขึ้นตามราคาวตัถุดบิ ส่งผลให้ LABIX มี

รายได้จากการขาย 10,774 ล้านบาท เพิม่ขึ้น 5,080 ล้านบาท และม ีEBITDA 616 ล้านบาท เพิม่ขึ้น 154 

ลา้นบาท แมว้า่ใน Q2/69 LABIX มผีลกาํไรจากอตัราแลกเปลีย่นสทุธลิดลง 15 ลา้นบาท ทาํให ้LABIX มกีาํไร

สทุธ ิ357 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 123 ลา้นบาทจาก Q1/69 

Q2/69 vs Q2/68 (YoY) 

ใน Q2/69 เทยีบกบั Q2/68 LABIX มอีตัราการผลติลดลง อย่างไรกต็ามปรมิาณการขายมกีารปรบัตวัเพิม่ขึน้ 

และจากสถานการณ์ราคาขายทีป่รบัตวัสงูขึน้ตามราคาวตัถุดบิ ส่งผลให ้LABIX มรีายไดจ้ากการขายเพิม่ขึน้ 

ใน Q2/69 จากสถานการณ์

ระดบัราคาสาร LAB ทีสู่งขึ้น 

ประกอบกบัค่าเงนิบาททีอ่่อน

ค่า ส่งผลให้ผลประกอบการ

ของ LABIX ปรบัตวัเพิม่ขึน้ 

เมือ่เทียบ 6M/69 กับ 6M/68 

จากสถานการณ์ส่วนต่างราคา

ขาย ต่ อวัต ถุ ดิบที ่ปรับตัว

สงูขึน้ 
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5,320 ลา้นบาท ประกอบกบัสว่นต่างราคาขายต่อวตัถุดบิทีป่รบัตวัสงูขึน้ สง่ผลให ้EBITDA เพิม่ขึน้ 208 ลา้น

บาท นอกจากนี้ ใน Q2/69 LABIX มผีลกําไรจากอตัราแลกเปลีย่นสุทธ ิ16 ลา้นบาท เทยีบกบัผลขาดทุนจาก

อตัราแลกเปลี่ยนสุทธ ิ29 ล้านบาทใน Q2/68 ส่งผลให้ LABIX มกีําไรสุทธเิพิม่ขึ้น 212 ล้านบาทเทยีบกบั 

Q2/68 

6M/69 vs 6M/68 (YoY) 

ใน 6M/69 เทยีบกบั 6M/68 LABIX มอีตัราการผลติลดลง อยา่งไรกต็าม ปรมิาณการขายมกีารปรบัตวัเพิม่ขึน้ 

และจากสถานการณ์ราคาขายที่ปรบัตวัสูงขึ้นตามราคาวตัถุดบิ ส่งผลให้มรีายได้จากการขายอยู่ที่ 16,467 

ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 5,082 ลา้นบาท ประกอบกบัส่วนต่างราคาขายต่อวตัถุดบิทีป่รบัตวัสูงขึน้ ทําใหม้ ีEBITDA 

เพิม่ขึ้น 350 ล้านบาท และนอกจากนี้ ใน 6M/69 LABIX มผีลกําไรจากอตัราแลกเปลี่ยนสุทธ ิ47 ล้านบาท 

เทยีบกบัผลขาดทุนจากอตัราแลกเปลีย่นสทุธ ิ26 ลา้นบาทใน 6M/68 สง่ผลให ้LABIX มกีาํไรสทุธเิพิม่ขึน้ 344 

ลา้นบาทเทยีบกบั 6M/68 

3.4 สภาพตลาดและผลการดาํเนินงานของธรุกิจผลิตน้ํามนัหล่อล่ืนพืน้ฐาน  

ตาราง 9: ราคาเฉลีย่ผลติภณัฑห์ลกัและสว่นต่างราคาของน้ํามนัหล่อลื่นพืน้ฐาน 

หน่วย: US$/Ton Q2/69 Q1/69 +/(-)  Q2/68 +/(-)  6M/69 6M/68 +/(-) 

500SN(1) 1,716 985 731  1,043 673  1,350 1,031 319 

Bitumen(2) 607 426 181  407 200  516 417 99 

ส่วนต่างราคาน้ํามนัเตา Q2/69 Q1/69 +/(-)  Q2/68 +/(-)  6M/69 6M/68 +/(-) 

500SN 1,090 489 601  607 483  789 575 214 

Bitumen (20) (70) 50  (29) 9  (45) (39) (6) 

 

หมายเหตุ  (1) ราคา 500SN อา้งองิราคา Ex-tank Singapore 

  (2) ราคา Bitumen อา้งองิราคา FOB Singapore 

กราฟ 4: ราคาน้ํามนัหล่อลื่นพืน้ฐาน (500SN) ราคายางมะตอยและราคาน้ํามนัเตา 

ราคาน้ํามนัหล่อลื่นพื้นฐาน 500SN และส่วนต่างระหว่างราคาน้ํามนัหล่อลื่น

พื้นฐานกบัน้ํามนัเตาใน Q2/69 ปรบัเพิ่มขึ้นเมื่อเทยีบกบั Q1/69 และ Q2/68 

เช่นเดยีวกบัราคาในช่วง 6M/69 ที่ปรบัเพิ่มขึ้นเมื่อเทยีบกบัช่วง 6M/68 หลงั

ตลาดไดร้บัแรงหนุนจากอุปทานทีม่แีนวโน้มตงึตวัขึน้จากการปรบัลดกําลงัการ

ผลติของโรงผลติน้ํามนัหล่อลื่นพื้นฐานกลุ่มที่ 1 และกลุ่มที่ 2 ในภูมภิาคเอเชยี 

หลงัวตัถุดบิซึ่งใช้ในการผลติน้ํามนัหล่อลื่นพื้นฐานได้รบัผลกระทบจากการปิด

ชอ่งแคบฮอรม์ซุ ประกอบกบัตลาดไดร้บัแรงหนุนจากการทีโ่รงผลติน้ํามนัหล่อลื่น

พืน้ฐานกลุ่มที ่3 ในกาตาร ์ซึง่คดิเป็นกวา่รอ้ยละ 14 ของอุปทานน้ํามนัหล่อลื่นพืน้ฐานกลุ่มที ่3 ตอ้งหยุดดาํเนินการเพือ่ซ่อมบาํรุงเป็นระยะเวลา 1 

ปี หลงัได้รบัผลกระทบจากการโจมตขีองอหิร่าน ส่งผลให้ความต้องการใช้น้ํามนัหล่อลื่นพื้นฐานกลุ่มที่ 1 และ 2 ในการเขา้มาทดแทนการใช้

น้ํามนัหล่อลื่นพืน้ฐานกลุ่มที ่3 เพิม่สงูขึน้  

ราคายางมะตอยและสว่นต่างราคายางมะตอยกบัน้ํามนัเตาใน Q2/69 ปรบัเพิม่ขึน้เมือ่เทยีบ Q1/69 และ Q2/68 เชน่เดยีวกบัราคาในชว่ง 6M/69 ที่

ปรบัเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบัช่วง 6M/68 หลงัตลาดไดร้บัแรงหนุนจากการส่งออกยางมะตอยของอหิร่านทีอ่ยู่ในภาวะตงึตวั ซึ่งเป็นผลกระทบจาก

ความตงึเครยีดในตะวนัออกลาง เนื่องจากอหิร่านถอืเป็นหนึ่งในประเทศผูส้่งออกยางมะตอยรายใหญ่ในภูมภิาค อย่างไรกด็ ีตลาดยงัคงไดร้บัแรง

กดดนัจากความตอ้งการใชย้างมะตอยในภูมภิาคทีป่รบัลดลงหลงัราคายางมะตอยในภูมภิาคปรบัเพิม่สงูขึน้กว่ารอ้ยละ 42.5 เมื่อเทยีบกบั Q1/69 

สง่ผลใหผู้ร้บัเหมาโครงการภายในภูมภิาคชะลอการก่อสรา้งโครงการต่างๆ ออกไปก่อน 

และค่ า เงินบาทที ่อ่ อนค่ า 

ส่งผลให้ผลการดําเนินงาน

ปรบัตวัเพิม่ขึน้ 
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ตาราง 10: ผลการดาํเนินงาน TLB 

 Q2/69 Q1/69 +/(-)  Q2/68 +/(-)  6M/69 6M/68 +/(-) 

อตัราการผลติ Base Oil (1) (%) 80% 88% (8%)  76% 4%  84% 79% 5% 

ปรมิาณผลติ Base Oil (พนัตนั) 53  58  (5)  50 3  111 105 6 
Product-to-feed Margin (2)  (US$/Ton) 236  129  107  131 105  180 135 45 

หมายเหตุ   (1) เทยีบกบักําลงัการผลติตดิตัง้ (Nameplate Capacity) ที ่267,015 ตนัต่อปี  

(2) คาํนวณกําไรขัน้ตน้จากการขายผลติภณัฑห์ารดว้ยปรมิาณวตัถุดบิ (ตนั)                                                                                                                                                        

Q2/69 vs Q1/69 (QoQ) 

ใน Q2/69 เทยีบกบั Q1/69 บรษิทั ไทยลูบ้เบส จํากดั (มหาชน) (TLB) มอีตัราการผลติ Base oil อยู่ทีร่อ้ยละ 

80 ลดลงจาก Q1/69 เนื่องจากการปรับแผนการผลิตให้สอดคล้องภายในกลุ่มไทยออยล์ (TOP Group 

Optimization) และมรีายได้จากการขายรวม 7,845 ล้านบาท เพิม่ขึ้น 2,033 ล้านบาท จากราคาผลติภณัฑ์

หลกัทยอยปรบัสูงขึน้หลงัตลาดไดร้บัแรงหนุนจากอุปทานทีต่งึตวัในภูมภิาค และจากส่วนของส่วนต่างราคา

ผลติภณัฑก์บัราคาน้ํามนัเตาทีป่รบัตวัเพิม่ขึน้ ส่งผลให ้TLB ม ีProduct-to-feed Margin เพิม่ขึน้มาอยูท่ีร่ะดบั 

236 ดอลลารส์หรฐัต่อตนั ซึ่งเพิม่ขึน้ 107 ดอลลารส์หรฐัต่อตนั และม ีEBITDA 1,628 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 775 

ล้านบาท เมื่อหกัค่าเสื่อมราคา ต้นทุนทางการเงนิ และค่าใชจ้่ายภาษีเงนิได้ ทําให้ TLB มกีําไรสุทธ ิ1,247 

ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 612 ลา้นบาทจาก Q1/69 

Q2/69 vs Q2/68 (YoY) 

ใน Q2/69 เทียบกบั Q2/68 TLB มีรายได้จากการขายเพิม่ขึ้น 2,501 ล้านบาท โดย TLB มีส่วนต่างราคา

ผลติภณัฑแ์ละน้ํามนัเตาทีป่รบัตวัสงูขึน้ โดยเฉพาะอย่างยิง่ในกลุ่มน้ํามนัหล่อลื่นพืน้ฐาน เนื่องจากแรงกดดนั

จากอุปทานทีต่งึตวั ส่งผลให้ TLB ม ีProduct-to-feed Margin เพิม่ขึ้น 105 ดอลลาร์สหรฐัต่อตนั และทําให้ 

TLB ม ีEBITDA เพิม่ขึน้ 827 ลา้นบาท และมกีาํไรสทุธเิพิม่ขึน้ 654 ลา้นบาทจาก Q2/68 

6M/69 vs 6M/68 (YoY) 

ใน 6M/69 เทยีบกบั 6M/68 TLB มรีายไดจ้ากการขาย 13,657 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 1,700 ล้านบาท จากราคา

เฉลีย่ของผลติภณัฑท์ีเ่พิม่สงูขึน้ อกีทัง้ส่วนของส่วนต่างราคาผลติภณัฑก์บัราคาน้ํามนัเตาทีเ่พิม่สงูขึน้ในกลุ่ม

น้ํามนัหล่อลื่นพื้นฐาน โดยมสีาเหตุหลกัมาจากอุปทานที่ตงึตวั จงึส่งผลให้ TLB ม ีProduct-to-feed Margin 

เพิม่ขึน้ 45 ดอลลารส์หรฐัต่อตนั ส่งผลใหม้ ีEBITDA 2,481 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 846 ลา้นบาท และมกีําไรสุทธ ิ

1,883 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 661 ลา้นบาท 

 

 

 

 

 

 

ใน Q2/69 TLB มีอัตราการ

ผ ลิต ข อ ง Base oil ที ่ล ดลง 

เมือ่เทยีบ Q1/69 แต่จากสว่น

ต่างราคาผลิตภณัฑ์หลกักบั

น้ํามันเตาทีป่รับตัวสูงขึ้น

ส่งผลให้ P2F  EBITDA และ

กาํไรสทุธ ิเพิม่ขึน้ 

เมือ่เทยีบ 6M/69 กบั 6M/68 

TLB มีรายได้เพิม่ขึ้น  และ

จากส่วนของส่วนต่างราคา

ผลติภณัฑก์บัราคาน้ํามนัเตา

ทีเ่พิม่สูงขึ้น ส่งผลให้ P2F 

EBITDA แ ล ะ กํ า ไ ร สุ ท ธิ

เพิม่ขึน้ 
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3.5 ผลการดาํเนินงานของธรุกิจผลิตไฟฟ้า 

ตาราง 11: ปรมิาณไฟฟ้าและไอน้ําจาํหน่ายของกลุ่มธุรกจิไฟฟ้า 

 Q2/69 Q1/69 +/(-)  Q2/68 +/(-)  6M/69 6M/68 +/(-) 

ปรมิาณไฟฟ้าจาํหน่าย (GWh) 559 547 12  570 (11)  1106 1,102 4 

ปรมิาณไอน้ําจาํหน่าย (พนัตนั)  865 859 7  891 (26)  1,724 1,722 2 
 

Q2/69 vs Q1/69 (QoQ) 

ใน Q2/69 เทยีบกบั Q1/69 บรษิทั ทอ็ป เอสพพี ีจํากดั (TOP SPP) มรีายได้จากการขาย 3,264 ล้านบาท 

เพิม่ขึน้ 595 ลา้นบาท สาเหตุหลกัจากปรมิาณจาํหน่ายไฟฟ้าและไอน้ําทีป่รบัสงูขึน้ ตามปรมิาณความตอ้งการ

ของลูกคา้และราคาขายเฉลีย่เพิม่ขึน้ตามราคาก๊าซธรรมชาต ิแมว้่าตน้ทุนเชือ้เพลงิน้ํามนัเตาปรบัตวัเพิม่ขึน้

ตามทศิทางราคาน้ํามนัในตลาดโลกทีส่งูขึน้ อนัเป็นผลจากสถานการณ์ความขดัแยง้ในตะวนัออกกลาง ส่งผล

ให ้TOP SPP ม ีEBITDA 782 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 57 ลา้นบาท และมกีาํไรสทุธ ิ409 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 30 ลา้น

บาทจาก Q1/69 ทัง้นี้ ใน Q2/69 สทิธปิระโยชน์ทางภาษตีามบตัรส่งเสรมิการลงทุน (BOI) ของโครงการส่วน

ขยาย (TOPSPP Expansion) ไดค้รบกาํหนดระยะเวลาการไดร้บัสทิธปิระโยชน์แลว้  

ทัง้นี้ กลุ่มไทยออยลถ์อืหุน้ใน บรษิทั โกลบอล เพาเวอร ์ซนิเนอรย์ี ่จํากดั (มหาชน) (“GPSC”) ในสดัส่วนรอ้ย

ละ 10.0 ทําให้รับรู้เงินปันผลรับ 268 ล้านบาท ตามมติที่ประชุมสามัญผู้ถือหุ้นของ GPSC เมื่อวันที่               

1 เมษายน 2569 ซึง่ไดอ้นุมตักิารจ่ายเงนิปันผลประจาํปี จากผลประกอบการในปี 2568 

Q2/69 vs Q2/68 (YoY) 

ใน Q2/69 เทยีบกบั Q2/68 TOP SPP มรีายไดจ้ากการขายเพิม่ขึน้ 242 ลา้นบาท สาเหตุจากราคาขายเฉลีย่

เพิม่ขึน้ตามราคาก๊าซธรรมชาต ิในขณะทีจ่ากปรมิาณจําหน่ายไฟฟ้าและไอน้ําทีป่รบัลดลง ตามปรมิาณความ

ตอ้งการของลูกคา้ ขณะทีต่น้ทุนเชือ้เพลงิน้ํามนัเตาปรบัตวัเพิม่ขึน้จากสถานการณ์ความขดัแยง้ในตะวนัออก

กลาง สง่ผลให ้TOP SPP ม ีEBITDA ลดลง 56 ลา้นบาท และมกีาํไรสทุธลิดลง 73 ลา้นบาทจาก Q2/68  

ทัง้นี้ กลุ่มไทยออยล์ถอืหุน้ของบรษิทั โกลบอล เพาเวอร์ ซนิเนอร์ยี ่จํากดั (มหาชน) (“GPSC”) ในสดัส่วน 

รอ้ยละ 10.0 ทาํใหร้บัรูเ้งนิปันผลรบัโดยรบัรูเ้งนิปันผลรบั 268 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 141 ลา้นบาทจาก Q2/68 

6M/69 vs 6M/68 (YoY) 

ใน 6M/69 เทยีบกบั 6M/68 TOP SPP มรีายไดจ้ากการขาย 5,934 ลา้นบาท ลดลง 44 ลา้นบาท สาเหตุหลกั

มาจากการแขง็ค่าของอตัราแลกเปลี่ยน ส่งผลให้ราคาจําหน่ายไฟฟ้าและไอน้ําต่อหน่วยผลติปรบัตวัลดลง 

ขณะทีร่าคาต้นทุนน้ําปรบัตวัเพิม่ขึน้ตามต้นทุนเชื้อเพลงิน้ํามนัเตา ประกอบกบัค่าใชจ้่ายในการดําเนินการ

เพิม่ขึน้ ส่งผลให ้TOP SPP ม ีEBITDA 1,507 ลา้นบาท ลดลง 93 ลา้นบาทจาก 6M/68 และมกีําไรสุทธ ิ787 

ลา้นบาท ลดลง 105 ลา้นบาทจาก 6M/68  

ทัง้นี้ กลุ่มไทยออยล์ถือหุ้นในบรษิัท โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี่ จํากดั (มหาชน) (“GPSC”) ในสดัส่วน 

รอ้ยละ 10.0 ทาํใหร้บัรูเ้งนิปันผลรบั 268 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 141 ลา้นบาทจาก 6M/68 

 

 

ใน Q2/69 TOP SPP มรีายได้

เพิม่ขึ้น จากปรมิาณจําหน่าย

ไ ฟ ฟ้ า แ ล ะ ไ อ น้ํ า เ พิ ่ม ขึ้ น 

ร ว ม ถึง ร า ค า ข า ย เ ฉ ลี ่ย ที ่

เ พิ ่ ม ขึ้ น ต า ม ร า ค า ก๊ า ซ

ธรรมชาต ิสง่ผลใหม้ ีEBITDA 

แ ล ะ กํ า ไ ร สุ ท ธิ เ พิ ่ ม ขึ้ น 

นอกจากนี้  ใน Q2/69 กลุ่ม

ไทยออยล์ไดร้บัเงนิปันผลรบั

จ า ก ก า ร ถือ หุ้น ใ น  GPSC 

จาํนวน 268 ลา้นบาท 

เมือ่เทยีบ 6M/69 กบั 6M/68 

TOP SPP มี ร า ย ไ ด้ ล ด ล ง 

ตามทิศทางการแข็งค่าของ

อัตราแลกเปลีย่น  รวมถึง

ต้นทุนเชื้อเพลิง น้ํามันเตา

ปรับตัวเพิม่ขึ้น ส่งผลให้มี 

EBITDA และกาํไรสทุธลิดลง 
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3.6 ผลการดาํเนินงานของธรุกิจสารทาํละลายและเคมีภณัฑ ์

ตาราง 12: ผลการดาํเนินงานของไทยออยล ์โซลเวน้ท ์

 Q2/69 Q1/69 +/(-)  Q2/68 +/(-)  6M/69 6M/68 +/(-) 

อตัราการผลติสารทาํละลาย(1) (%) 81% 119% (37%)  101% (20%)  100% 95% 5% 

ปรมิาณผลติสารทาํละลาย(1) (พนัตนั)       44        63       (20)        54       (10)       107       101          6  

ปรมิาณจาํหน่ายผลติภณัฑ ์(พนัตนั)      119       149       (30)       145       (26)       268       285       (17) 

หมายเหตุ  (1) ผลติสารทาํละลายโดยบรษิทั ศกัดิไ์ชยสทิธ ิจาํกดั (บรษิทั ทอ็ปเน็กซ ์อนิเตอรเ์นชัน่แนล จาํกดั (เดมิชื่อบรษิทั ทอ็ป โซลเวน้ท ์จาํกดั) ถอืหุน้รอ้ยละ 80.52) 

 (2) วนัที ่1 กรกฎาคม 2568 กลุ่มธุรกจิสารทาํละลายและเคมภีณัฑไ์ดป้รบัเพิม่สดัสว่นการถอืหุน้ในบรษิทั JSKem Pte. Ltd. จากเดมิรอ้ยละ 60 เป็นรอ้ยละ 80 

Q2/69 vs Q1/69 (QoQ) 

ใน Q2/69 เทยีบกบั Q1/69 กลุ่มธุรกจิสารทําละลายและเคมภีณัฑ์มอีตัราการผลติสารทําละลายอยู่ทีร่อ้ยละ 

81 ลดลงร้อยละ 37 ตามอุปสงค์และปริมาณจําหน่ายที่ปรบัตัวลดลงจาก Q1/69 ในขณะที่ราคาจําหน่าย

ผลติภณัฑเ์ฉลีย่ต่อหน่วยเพิม่ขึน้ตามทศิทางราคาน้ํามนัดบิทีป่รบัเพิม่ขึน้อย่างมาก ส่งผลใหม้รีายไดจ้ากการ

ขาย 5,313 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 1,284 ลา้นบาท และม ีEBITDA 995 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 555 ลา้นบาท ตามอตัรา

กําไรขัน้ตน้ทีเ่พิม่ขึน้ นอกจากนี้ มกีารรบัรูก้ําไรจากอตัราแลกเปลีย่นและเครื่องมอืทางการเงนิ 45 ลา้นบาท 

ลดลง 70 ลา้นบาท สง่ผลใหก้ลุ่มธุรกจิมกีาํไรสทุธ ิ734 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 349 ลา้นบาท จาก Q1/69 

Q2/69 vs Q2/68 (YoY)  

ใน Q2/69 เทยีบกบั Q2/68 กลุ่มธุรกจิมอีตัราการผลติสารทําละลายลดลงรอ้ยละ 20 ประกอบกบัมปีรมิาณ

จาํหน่ายผลติภณัฑล์ดลง ขณะทีด่า้นราคาจาํหน่ายผลติภณัฑเ์ฉลีย่ต่อหน่วยเพิม่ขึน้ตามทศิทางราคาน้ํามนัดบิ 

ส่งผลใหม้รีายไดจ้ากการขายเพิม่ขึน้ 1,282 ลา้นบาท และม ีEBITDA เพิม่ขึน้ 837 ลา้นบาท ตามอตัรากําไร

ขัน้ต้นทีป่รบัเพิม่ขึน้ รวมทัง้มกีารรบัรูก้ําไรจากอตัราแลกเปลี่ยนและเครื่องมอืทางการเงนิเทยีบกบัขาดทุน

จากอตัราแลกเปลีย่นและเครือ่งมอืทางการเงนิใน Q2/68 สง่ผลใหก้ลุ่มธรุกจิมกีาํไรสทุธเิพิม่ขึน้ 738 ลา้นบาท 

6M/69 vs 6M/68 (YoY) 

ใน 6M/69 เทยีบกบั 6M/68 กลุ่มธุรกิจมอีตัราการผลิตสารทําละลายเพิม่ขึ้นร้อยละ 5 โดยที่ราคาจําหน่าย

ผลติภณัฑเ์ฉลีย่ต่อหน่วยเพิม่ขึน้ตามทศิทางราคาน้ํามนัดบิ แมว้า่ปรมิาณจาํหน่ายลดลง สง่ผลใหม้รีายไดจ้าก

การขาย 9,341 ล้านบาท เพิม่ขึ้น 993 ล้านบาท และม ีEBITDA 1,434 ล้านบาท เพิม่ขึ้น 1,049 ล้านบาท 

ตามอตัรากําไรขัน้ตน้ทีเ่พิม่ขึน้ นอกจากนี้มกีารรบัรูก้ําไรจากอตัราแลกเปลีย่นและเครื่องมอืทางการเงนิ 159 

ล้านบาท เทยีบกบัขาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยนและเครื่องมอืทางการเงนิ 106 ล้านบาทใน 6M/68 ส่งผลให้

กลุ่มธุรกจิมกีาํไรสทุธ ิ1,119 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 1,039 ลา้นบาท เมือ่เทยีบกบั 6M/68 

 

 

 

 

 

 

ใน Q2/69 กลุ่มธุรกิจมีราคา

ขายเฉลีย่จะปรบัเพิม่ขึ้นตาม

ทศิทางราคาน้ํามนัดบิ แมว้่า

กําไรจากอัตราแลกเปลีย่น

และเครือ่งมือทางการเงิน

ปรบัลดลง ส่งผลให ้EBITDA 

และกาํไรสทุธปิรบัตวัเพิม่ขึน้ 

เมือ่เทยีบ 6M/69 กบั 6M/68 

กลุ่มธุรกจิมรีาคาขายเฉลีย่จะ

ปรบัเพิม่ขึ้นตามทศิทางราคา

น้ํามนัดิบ ประกอบกับกําไร

จากอัตราแลกเปลีย่นและ

เครือ่งมือทางการเงินปรับ

เพิม่ขึ้น  ส่งผลให้ EBITDA 

และกาํไรสทุธปิรบัตวัเพิม่ขึน้ 
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3.7 ผลการดาํเนินงานของธรุกิจผลิตสารโอเลฟิน 

ตาราง 13: สว่นต่างราคาผลติภณัฑโ์อเลฟิน 

 Q2/69 Q1/69 +/(-)  Q2/68 +/(-)  6M/69 6M/68 +/(-) 

HDPE – Naphtha MOPJ(1) 525 324 201  363 162  425 342 100 

LLDPE – Naphtha MOPJ(1) 464 307 157  387 77  386 374 78 

PP – Naphtha MOPJ(1) 437 285 152  353 84  361 339 76 

 

หมายเหตุ: (1) ราคาอา้งองิราคา ICIS 

Q2/69 vs Q1/69 (QoQ) 

ใน Q2/69 เทยีบกบั Q1/69 ราคาผลติภณัฑโ์อเลฟินยงัคงปรบัตวัสงูขึน้อย่างต่อเนื่อง จากอุปทานทีต่งึตวัจาก

การปิดช่องแคบฮอร์มุซ ราคาวตัถุดบิที่เพิม่ขึ้นทําให้ราคาผลติภณัฑ์ปรบัตวัสูงขึ้นในระยะสัน้ ถึงแม้ว่าการ

สง่ออกจากจนีและพฤตกิรรมผูบ้รโิภคทีช่ะลอการซือ้สนิคา้มผีลต่อการจาํกดัการเพิม่ขึน้ของราคา สง่ผลใหส้ว่น

ต่างราคาผลติภณัฑ์เทยีบกบัแนฟทาปรบัตวัสูงขึ้น ใน Q2/69 TII รบัรู้ส่วนแบ่งกําไรใน CAP เพิม่ขึ้น และมี

กาํไรสทุธ ิ655 ลา้นบาท กาํไรสทุธเิพิม่ขึน้ 617 ลา้นบาทจาก Q1/69 

Q2/69 vs Q2/68 (YoY) 

Q2/69 เทยีบกบั Q2/68 ราคาส่วนต่างราคาผลิตภณัฑ์โอเลฟินปรบัตวัเพิม่ขึ้นจากการปิดช่องแคบฮอร์มุซ 

อย่างไรกต็ามใน Q2/68 CAP มกีารรบัรูก้ําไรพเิศษจากการเขา้ซื้อหุน้และควบรวมโรงกลัน่น้ํามนัดบิของกลุ่ม

เชลลใ์นสงิคโปร ์ทาํให ้TII มกีาํไรสทุธลิดลง 5,874 ลา้นบาท เมือ่เทยีบกบั Q2/68 

6M/69 vs 6M/68 (YoY) 

ผลการดําเนินงาน 6M/69 TII มกีําไรสุทธ ิ693 ล้านบาท ลดลง 5,655 ล้านบาทจากช่วงเวลาเดยีวกนัของปี

ก่อน เนื่องจาก CAP รบัรู้ผลกําไรพเิศษจากการเข้าซื้อหุ้นและควบรวมโรงกลัน่น้ํามนัดบิของกลุ่มเชลล์ใน

สงิคโปร ์

3.8 ผลการดาํเนินงานของธรุกิจเอทานอล 

ตาราง 14: อตัรากําลงัการผลติของ TET 

 Q2/69 Q1/69 +/(-)  Q2/68 +/(-)  6M/69 6M/68 +/(-) 

อตัราการผลติเอทานอล (%)           

- ทรพัยท์พิย ์ 42% 96% (54%)  66% (24%)  69% 66% 3% 
 

Q2/69 vs Q1/69 (QoQ) 

ใน Q2/69 เทยีบกบั Q1/69 บรษิัท ไทยออยล์ เอทานอล จํากดั (TET) รบัรู้รายได้จากการขายจากบริษัท 

ทรพัย์ทิพย์ จํากัด (TET ถือหุ้นร้อยละ 50) 222 ล้านบาท ลดลง 37 ล้านบาท จากปริมาณการจําหน่าย 

เอทานอลลดลงเนื่องจากมแีผนการซ่อมบาํรุงใน Q2/69 ในขณะทีต่น้ทุนปรบัเพิม่ขึน้ สง่ผลใหอ้ตัรากาํไรขัน้ตน้

ปรบัตวัลดลง และส่งผลใหม้ผีลขาดทุน EBITDA 4 ลา้นบาท เทยีบกบั EBITDA 39 ลา้นบาทใน Q1/69 ทัง้นี้ 

TET ไดร้บัเงนิปันผลจาก บรษิทั อุบล ไบโอ เอทานอล จํากดั (มหาชน) (UBE) เป็นจํานวนเงนิ 7.4 ลา้นบาท 

ทาํใหใ้น Q2/69 TET มผีลขาดทนุสทุธ ิ12 ลา้นบาท เทยีบกบัผลกาํไรสทุธ ิ2 ลา้นบาทใน Q1/69 

 

 

ใ น  Q2/69 ร า ค า ส่ ว น ต่ า ง

ผลติภณัฑไ์ดร้บัแรงหนุนจาก

การปิดช่องแคบฮอร์มุซ ทํา

ให ้TII รบัรูส้ว่นแบ่งกาํไรสทุธิ

เพิม่ขึน้จากไตรมาสก่อน 

เมือ่เทยีบ 6M/69 กบั 6M/68 

TII รับรู้ส่วนแบ่งกําไรสุทธิ

ลดลง  จากการรับรู้กํ า ไ ร

พเิศษจากการซื้อหุน้และควบ

รวมโรงกลัน่ในสิงคโปร์ของ 

CAP ใน 6M/68 

 

ใน Q2/69 TET มีรายได้จาก

การขายลดลงจากปริมาณ

ก าร จํ าห น่ าย เอทานอลที ่

ปรบัตัวลดลง รวมถึงต้นทุน

การผลติทีเ่พิม่ขึน้  
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Q2/69 vs Q2/68 (YoY) 

ใน Q2/69 เทยีบกบั Q2/68 TET รบัรูร้ายไดจ้ากการขายจาก บรษิทั ทรพัย์ทพิย์ จํากดั ลดลง 95 ล้านบาท 

สาเหตุหลกัมาจากปรมิาณการจาํหน่ายเอทานอลลดลง ดา้นราคาขายเอทานอลทีป่รบัตวัสงูขึน้ ขณะทีต่น้ทุนที่

ปรบัลดลง ส่งผลใหอ้ตัรากาํไรขัน้ตน้ปรบัตวัดขีึน้ แต่เนื่องจากมกีารกลบัรายการมลูค่าสนิคา้คงเหลอืทีป่รบัตวั

ลดลง สง่ผลให ้TET ม ีEBITDA ลดลง 52 ลา้นบาท และมกีาํไรสทุธลิดลง 19 ลา้นบาทจาก Q2/68 

6M/69 vs 6M/68 (YoY) 

ใน 6M/69 เทยีบ 6M/68 TET มรีายไดร้วม 481 ลา้นบาท ลดลง 53 ลา้นบาทจาก 6M/68 สาเหตุหลกัมาจาก

ปรมิาณการจําหน่ายเอทานอลลดลง จากปัจจยัราคาน้ํามนัทีป่รบัสูงขึน้ อนัเป็นผลจากสถานการณ์ความไม่

สงบในภูมภิาคตะวนัออกกลางทําใหก้ารใชน้ํ้ามนัน้อยลง ส่งผลใหป้รมิาณการใชเ้อทานอลเพื่อผสมในน้ํามนั

เบนซินพื้นฐานลดลง ประกอบกบัมกีารกลบัรายการมูลค่าสนิค้าคงเหลือที่ปรบัตวัลดลง ส่งผลให้ TET ม ี

EBITDA 35 ล้านบาท ลดลง 19 ล้านบาท และรายงานผลขาดทุนสุทธ ิ10 ล้านบาท ขาดทุนมากขึน้ 1 ล้าน

บาทจาก 6M/68 

 

เนื ่องจากมีแผนซ่อมบํารุง 

ส่งผลให้ TET มีผลขาดทุน 

EBITDA แ ล ะ มีผ ล ข าดทุ น

สทุธ ิ

เมือ่เทียบ 6M/69 กบั 6M/68  

TET มี ร า ย ไ ด้ ล ด ล ง  จ า ก 

ป ริ ม า ณ ก า ร จํ า ห น่ า ย ที ่

ปรับตัวลดลง ประกอบกับ

การกลบัรายการมูลค่าสนิคา้

คงเหลอืทีป่รบัตวัลดลง ส่งผล

ให้ EBITDA และกําไรสุทธิ

ลดลง  
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4. การวิเคราะหฐ์านะทางการเงินของกลุ่มไทยออยล ์

4.1 งบฐานะการเงิน 

ฐานะทางการเงนิของกลุ่มไทยออยลแ์สดงไดด้งันี้ 

ตาราง 15: งบฐานะการเงนิอยา่งยอ่ (งบการเงนิรวม) 

(ล้านบาท) ณ 30 มิถนุายน 2569 ณ 31 ธนัวาคม 2568 +/(-) +/(-) % 

สินทรพัย ์     

เงนิสด รายการเทยีบเท่าเงนิสดและเงนิลงทุนระยะสัน้ 47,964  68,601  (20,637) (30%) 

สนิทรพัยห์มุนเวยีน 97,256  61,698  35,558  58% 

สนิทรพัยไ์มห่มุนเวยีน 307,467  296,985  10,482  4% 

รวมสินทรพัย ์ 452,687  427,284  25,403  6% 

หน้ีสิน                         

หน้ีสนิหมุนเวยีน(1)             83,066              89,213  (6,148) (7%) 

เงนิกูย้มืระยะยาวและหุน้กู ้(รวมทีถ่งึกําหนดชาํระใน 1 ปี) (2)             98,469            113,157  (14,688) (13%) 

หน้ีสนิไมห่มุนเวยีนอื่น             27,743              31,882  (4,139) (13%) 

รวมหน้ีสิน              209,278               234,252  (24,974) (11%) 

ส่วนของผู้ถือหุ้น                             

สว่นของบรษิทัใหญ่           202,587            171,953  30,634  18% 

หุน้กูด้อ้ยสทิธิท์ีม่ลีกัษณะคลา้ยทุน             19,425                    -    19,425  100% 

สว่นไดเ้สยีทีไ่มม่อีํานาจควบคุม             21,397              21,079  318  2% 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น           243,408            193,032  50,377  26% 

รวมหน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น              452,687               427,284  25,403  6% 

หมายเหตุ  (1) รวมเงนิกูย้มืระยะสัน้    (2) รวมทีถ่งึกําหนดชาํระใน 1 ปี และไมร่วมหนี้สนิสญัญาเช่าทางการเงนิ 

สนิทรพัยร์วม 

ณ วนัที่ 30 มถิุนายน 2569 กลุ่มไทยออยล์มสีนิทรพัย์รวมทัง้สิ้น จํานวน 452,687 ล้านบาท เพิม่ขึ้นจาก ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2568 จํานวน 

25,403 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 6 สาเหตุหลกัจาก 

- สนิทรพัยห์มนุเวยีนเพิม่ขึน้จาํนวน 35,558 ลา้นบาท สาเหตุหลกัจากสนิคา้คงเหลอืเพิม่ขึน้จํานวน 18,462 ลา้นบาท จากราคาเฉลีย่ของ

ผลติภณัฑน้ํ์ามนัสาํเรจ็รปูและน้ํามนัดบิทีป่รบัเพิม่ขึน้ ประกอบกบัปรมิาณผลติภณัฑน้ํ์ามนัสาํเรจ็รปูคงคลงัเพิม่สงูขึน้ และลูกหนี้กองทุน

น้ํามนัเชือ้เพลงิเพิม่ขึน้จาํนวน 9,694 ลา้นบาท สาเหตุหลกัจากอตัราเงนิชดเชยกองทนุน้ํามนัเชือ้เพลงิของน้ํามนัเบนซนิและน้ํามนัดเีซล

ปรบัเพิ่มขึ้น ประกอบกบัลูกหนี้การค้าเพิ่มขึ้นจํานวน 6,861 ล้านบาท เนื่องจากราคาผลิตภณัฑ์น้ํามนัสําเร็จรูปเฉลี่ยเพิ่มขึ้น และ

ผลกระทบดา้นอตัราแลกเปลีย่นทีอ่่อนคา่ลง 

- สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนเพิม่ขึน้จาํนวน 10,482 ลา้นบาท สาเหตุหลกัจากทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์เพิม่ขึน้จาํนวน 7,187 ลา้นบาท สาเหตุ

หลกัจากการลงทุนในโครงการพลงังานสะอาด (Clean Fuel Project : CFP) สุทธจิากค่าเผือ่การดอ้ยคา่สนิทรพัยแ์ละคา่เสือ่มราคา และ

เงนิลงทุนในบรษิทัร่วมเพิม่ขึน้จํานวน 2,480 ล้านบาท จากส่วนแบ่งกําไรจากเงนิลงทุนทีร่บัรูใ้น 6M/69 และจากการแปลงมูลค่าเงนิ

ลงทุนในบรษิทัรว่มทีเ่พิม่ขึน้ อนัเป็นผลจากการอ่อนคา่ของเงนิบาท รวมทัง้สนิทรพัยท์างการเงนิทีว่ดัมลูค่าดว้ยมลูค่ายุตธิรรมผา่นกําไร

ขาดทุนเบด็เสรจ็อื่นเพิม่ขึน้จาํนวน 2,313 ลา้นบาท จากราคาหุน้ GPSC และ UBE ทีป่รบัตวัเพิม่สงูขึน้  
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- เงนิสด รายการเทยีบเท่าเงนิสด และเงนิลงทุนระยะสัน้ลดลงจํานวน 20,637 ล้านบาท สาเหตุหลกัจากเงนิสด และรายการเทยีบเท่า 

เงินสดที่ลดลงจํานวน 14,770 ล้านบาท สอดคล้องกับกระแสเงนิสดใช้ไปในการดําเนินงานเพิ่มขึ้น เนื่องจากมเีงินทุนหมุนเวียน 

(Working Capital) ใชไ้ปในระหว่างงวดเพิม่ขึน้ ตามราคาน้ํามนัดบิเฉลี่ยทีป่รบัตวัเพิม่สูงขึน้ และมกีระแสเงนิสดใชไ้ปในกจิกรรมการ

ลงทุน สาเหตุหลกัจากการลงทุนในโครงการพลงังานสะอาด (Clean Fuel Project: CFP) รวมทัง้กระแสเงนิสดใชไ้ปในกจิกรรมจดัหาเงนิ

จากการไถ่ถอนหุน้กูก่้อนกาํหนด รวมถงึการจ่ายเงนิปันผลและจ่ายตน้ทุนทางการเงนิ แมว้า่ในระหวา่ง 6M/69 จะมกีระแสเงนิสดรบัจาก

การออกหุ้นกู้ด้อยสทิธิท์ี่มลีกัษณะคล้ายทุน (Perpetual Bond) นอกจากนี้ เงนิลงทุนระยะสัน้ลดลงจํานวน 5,867 ล้านบาท จากการ

ลดลงของเงนิฝากประจาํ (Fixed Deposit) ภายหลงัเงนิฝากครบกาํหนดอายุ 

หนี้สนิรวม 

ณ วนัที ่30 มถิุนายน 2569 กลุ่มไทยออยลม์หีนี้สนิรวม (รวมหนี้สนิทุกประเภท) ทัง้สิน้จาํนวน 209,278 ลา้นบาท ลดลงจาก ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 

2568 จาํนวน 24,974 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 11 สาเหตุหลกัจาก 

- เงนิกูย้มืระยะยาวและหุน้กู ้(รวมส่วนทีถ่งึกาํหนดชาํระภายในหนึ่งปี) ลดลง 14,688 ลา้นบาท สาเหตุหลกัจากหุน้กูร้วมสว่นทีถ่งึกําหนด

ชําระภายในหนึ่งปีลดลงจํานวน 14,277 ล้านบาท จากการไถ่ถอนหุน้กูส้กุลเงนิดอลลารส์หรฐับางส่วนก่อนกําหนด รวมถงึผลกระทบ

จากอตัราแลกเปลีย่น  

- หนี้สนิหมนุเวยีนลดลงจาํนวน 6,148 ลา้นบาท โดยมสีาเหตุหลกัจากเจา้หนี้การคา้ลดลงจาํนวน 12,600 ลา้นบาท จากปรมิาณการจดัซือ้

น้ํามนัดบิทีล่ดลง ประกอบกบัการใชว้งเงนิขยายเครดติทางการคา้ (Extended Credit Term: ETC) กบับรษิทั ปตท. จํากดั (มหาชน) ที่

ลดลง แมว้า่ราคาน้ํามนัดบิจะปรบัตวัสงูขึน้ อยา่งไรกต็าม ภาษเีงนิไดค้า้งจ่ายเพิม่ขึน้จํานวน 5,062 ลา้นบาท จากการบนัทกึภาษเีงนิได้

นิตบุิคคลตามผลการดําเนินงาน 6M/69 รวมถงึหนี้สนิอนุพนัธ์ทางการเงนิเพิม่ขึน้จํานวน 1,864 ล้านบาท จากการรบัรูมู้ลค่ายุตธิรรม

ของสญัญาอนุพนัธด์า้นสนิคา้โภคภณัฑแ์ละสญัญาซือ้ขายอตัราแลกเปลีย่นล่วงหน้า 

- หนี้สนิไมห่มนุเวยีนอืน่ลดลง 4,139 ลา้นบาท โดยมสีาเหตุหลกัจากหนี้สนิจากอนุพนัธท์างการเงนิลดลงจาํนวน 3,977 ลา้นบาท จากการ

รบัรูผ้ลต่างมลูคา่ยุตธิรรมของสญัญาป้องกนัความเสีย่งทางการเงนิ 

ตาราง 16: หนี้เงนิกูย้มืระยะยาวและหุน้กูข้องกลุ่มไทยออยล ์

(ล้านบาท) Thaioil LABIX TX TET TTC รวม 

หุน้กูส้กุลดอลลารส์หรฐั (1)     1,691          -            -            -      56,625    58,316  

หุน้กูส้กุลเงนิบาท   28,086          -            -            -            -      28,086  

เงนิกูส้กุลเงนิบาท     9,744      2,077          -            -            -      11,821  

เงนิกูส้กุลเงนิอื่นๆ(1)         -            -          242           5          -          247  

รวม ณ 30 มิถนุายน 2569 39,521  2,077  242  5  56,625  98,469  

รวม ณ 31 ธนัวาคม 2568 39,681  2,215  259  10  70,992  113,157  

เพ่ิม / (ลด) (160) (138) (17) (5) (14,367) (14,688) 

หมายเหตุ  (1) รวมกําไร/ขาดทุนจากอตัราแลกเปลีย่นจากการแปลงค่าหนี้สนิสกุลเงนิตราต่างประเทศ 

สว่นของผูถ้อืหุน้ 

ณ วนัที ่30 มถิุนายน 2569 กลุ่มไทยออยล์มสี่วนของผูถ้อืหุน้รวมจํานวน 243,408 ล้านบาท เพิม่ขึน้จํานวน 50,377 ล้านบาท จาก ณ วนัที ่31 

ธนัวาคม 2568 โดยมสีาเหตุหลกัจากกําไรสะสมเพิม่ขึน้ 27,765 ลา้นบาทจากผลการดําเนินงานใน 6M/69 ประกอบกบัการออกหุน้กูด้อ้ยสทิธิท์ีม่ ี

ลกัษณะคลา้ยทุน (Perpetual Bond) และการบนัทกึดอกเบีย้คา้งจ่ายของตราสารดงักล่าว รวมเป็นจาํนวนทัง้สิน้ 19,424 ลา้นบาท ซึง่ไดร้บัการจดั

ประเภทเป็นสว่นของผูถ้อืหุน้ตามมาตรฐานการบญัช ี
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4.2 งบกระแสเงินสด 

ณ วนัที ่30 มถิุนายน 2569 กลุ่มไทยออยล์มเีงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดจํานวน 47,798 ล้านบาท โดยโรงกลัน่ไทยออยล์ (งบการเงนิ

เฉพาะกจิการ) มเีงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสดจาํนวน 39,779 ลา้นบาท รายละเอยีดกระแสเงนิสดแต่ละกจิกรรม มดีงันี้  

ตาราง 17: งบกระแสเงนิสดอยา่งยอ่ 

(ล้านบาท) งบการเงินรวม งบเฉพาะกิจการ 

เงนิสดสทุธไิดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมดาํเนินงาน (8,992) (11,949) 

เงนิสดสทุธไิดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมลงทุน (4,417) 1,552  

เงนิสดสทุธไิดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมจดัหาเงนิ (2,980) (7,601) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมขึน้ (ลดลง) สทุธิ (16,388) (17,999) 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดตน้งวด 62,568  56,607  

ผลกระทบของการเปลีย่นแปลงอตัราแลกเปลีย่น 1,618  1,171  

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายงวด  47,798  39,779  

ใน 6M/69 กลุ่มไทยออยลม์กีระแสเงนิสดใชไ้ปในกจิกรรมดําเนินงานจํานวน 8,992 ลา้นบาท โดยมสีาเหตุหลกัจากกาํไรก่อนค่าใชจ้่ายภาษเีงนิได้

จํานวน 35,960 ลา้นบาท ประกอบกบัรายการปรบักระทบยอดกําไรก่อนภาษเีป็นเงนิสดเพิม่ขึน้จํานวน 10,228 ลา้นบาท อย่างไรกต็าม กระแส

เงนิสดจากกจิกรรมดําเนินงานถูกหกัดว้ยเงนิทุนหมนุเวยีน (Working Capital) ทีเ่พิม่ขึน้สุทธจิํานวน 53,260 ลา้นบาท ตามราคาน้ํามนัดบิเฉลีย่ที่

ปรบัเพิม่ขึน้ และมเีงนิสดใชไ้ปในการจ่ายภาษเีงนิไดสุ้ทธจิํานวน 1,921 ลา้นบาท ขณะเดยีวกนั กลุ่มไทยออยล์มกีระแสเงนิสดใชไ้ปในกจิกรรม

ลงทุนจํานวน 4,417 ลา้นบาท โดยมเีงนิสดจ่ายเพื่อซื้อทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์จาํนวน 10,975 ลา้นบาท ซึ่งส่วนใหญ่เป็นการลงทุนในโครงการ

พลงังานสะอาด (Clean Fuel Project : CFP) แมว้่ากลุ่มไทยออยล์มเีงนิสดรบัจากการลดลงของเงนิฝากประจํา (Fixed Deposit) จํานวน 6,000 

ลา้นบาท จากเงนิฝากครบกาํหนดอาย ุ 

นอกจากนี้ กลุ่มไทยออยล์มกีระแสเงนิสดใช้ไปในกิจกรรมจดัหาเงนิจํานวน 2,980 ล้านบาท เนื่องจากมกีารไถ่ถอนหุ้นกู้ก่อนกําหนดจํานวน 

15,176 ล้านบาท และมเีงนิสดจ่ายต้นทุนทางการเงนิจํานวน 2,642 ล้านบาท และเงนิปันผลจ่ายจํานวน 2,234 ล้านบาท แมว้่าใน 6M/69 กลุ่ม 

ไทยออยลม์เีงนิสดรบัสทุธจิากการออกหุน้กูด้อ้ยสทิธิท์ีม่ลีกัษณะคลา้ยทุน (Perpetual Bond) จาํนวน 18,979 ลา้นบาท  

จากกจิกรรมขา้งตน้ ส่งผลใหก้ลุ่มไทยออยลม์เีงนิสด และรายการเทยีบเท่าเงนิสดสทุธลิดลงเป็นจาํนวน 16,388 ลา้นบาท ขณะทีก่ารเปลีย่นแปลง

ของอตัราแลกเปลีย่นส่งผลใหเ้งนิสด และรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิม่ขึน้จํานวน 1,618 ลา้นบาท เมื่อรวมกบัเงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 

ณ ตน้งวดจาํนวน 62,568 ลา้นบาท กลุ่มไทยออยลจ์งึมเีงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดคงเหลอืรวมทัง้สิน้จาํนวน 47,798 ลา้นบาท ณ วนัที ่30 

มถิุนายน 2569 
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4.3 อตัราส่วนทางการเงิน 

ตาราง 18: อตัราสว่นทางการเงนิ (งบการเงนิรวม) 

อตัราส่วนแสดงความสามารถในการทาํกาํไร Q2/69 Q1/69 +/(-)  Q2/68 +/(-) 

อตัราสว่นความสามารถการทาํกําไร (%) 7% 28% (21%)  1% 6% 

อตัราสว่นกําไรขัน้ตน้ (%) 11% 25% (14%)  0% 11% 

อตัราสว่นกําไรสทุธ ิ(%) 6% 16% (9%)  6% - 

 

   

 
  

อตัราส่วนสภาพคล่อง Q2/69 Q1/69 +/(-)  Q2/68 +/(-) 

อตัราสว่นสภาพคล่อง (เท่า) 1.6 1.4 0.2  1.5 0.1 

อตัราสว่นสภาพคล่องหมุนเรว็ (เท่า) 0.9 1.0 (0.1)  1.0 (0.1) 

 

   

 
  

อตัราส่วนวิเคราะหน์โยบายทางการเงิน Q2/69 Q1/69 +/(-)  Q2/68 +/(-) 

อตัราสว่นหน้ีสนิรวมต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (เท่า) 0.9 1.0 (0.1)  1.3 (0.5) 

อตัราสว่นหน้ีสนิสุทธติ่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (เท่า) 0.3 0.2 0.1  0.6 (0.3) 

อตัราสว่นหน้ีเงนิกูร้ะยะยาวต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (เท่า) 0.5 0.5 (0.0)  0.8 (0.4) 

อตัราสว่นความสามารถในการชาํระดอกเบีย้ (เท่า)  13.4 46.4 (33.0)  1.3 12.0 

อตัราสว่นหน้ีเงนิกูร้ะยะยาวต่อเงนิทนุระยะยาว (%) 32% 33% (1%)  46% (13%) 

 

การคาํนวณอตัราส่วนทางการเงิน 

อตัราสว่นความสามารถการทาํกาํไร (%)   = EBITDA / รายไดจ้ากการขาย 

อตัราสว่นกาํไรขัน้ตน้ (%)    =   กาํไรขัน้ตน้ / รายไดจ้ากการขาย 

อตัราสว่นกาํไรสทุธ ิ(%)    =   กาํไรสาํหรบังวด / รายไดร้วม 

อตัราสว่นสภาพคล่อง (เท่า)    =  สนิทรพัยห์มนุเวยีน / หนี้สนิหมนุเวยีน 

อตัราสว่นสภาพคล่องหมนุเรว็ (เท่า)   =  (เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด + เงนิลงทุนระยะสัน้ + ลกูหนี้ 

                  การคา้) / หนี้สนิหมนุเวยีน 

อตัราสว่นหนี้สนิรวมต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (เทา่)  = หนี้สนิรวม / สว่นของผูถ้อืหุน้ 

อตัราสว่นหนี้สนิสทุธต่ิอสว่นของผูถ้อืหุน้ (เท่า)  =   หนี้สนิสทุธ ิ/ สว่นของผูถ้อืหุน้ 

อตัราสว่นหนี้เงนิกูร้ะยะยาวต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (เท่า)   = หนี้เงนิกูร้ะยะยาว / สว่นของผูถ้อืหุน้ 

หนี้เงนิกูร้ะยะยาว     = เงนิกูร้ะยะยาวจากสถาบนัการเงนิ + หุน้กู ้(รวมสว่นทีถ่งึกาํหนดชาํระ 

ภายในหนึ่งปี) + หนี้สนิตามสญัญาเชา่ (รวมสว่นทีถ่งึกาํหนดชาํระภายใน

หนึ่งปี) 

อตัราสว่นความสามารถในการชาํระดอกเบีย้ (เท่า)    =  EBITDA / ตน้ทนุทางการเงนิ 

อตัราสว่นหนี้เงนิกูร้ะยะยาวต่อเงนิทุนระยะยาว (%)  =  หนี้เงนิกูร้ะยะยาว / เงนิทุนระยะยาว 

เงนิทุนระยะยาว     =   หนี้เงนิกูร้ะยะยาว + สว่นของผูถ้อืหุน้ 

หนี้สนิสทุธ ิ     = หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ + หนี้สนิตามสญัญาเชา่ – เงนิสดและรายการ 

เทยีบเท่าเงนิสด – เงนิลงทนุระยะสัน้ 

  



  

                      29 
  

5. แนวโน้มภาวะอตุสาหกรรมในไตรมาส 3 และไตรมาส 4 ปี 2569  

ภาวะตลาดน้ํามนัดิบและผลิตภณัฑ ์

ราคาน้ํามนัดบิใน Q3/69 และ Q4/69 ยงัคงผนัผวนจากสถานการณ์ความขดัแยง้ระหว่างสหรฐัฯ และอหิร่านทีม่คีวามไม่แน่นอนสูง โดยล่าสุด

สถานการณ์กลบัมาทวคีวามตึงเครยีดอีกครัง้ในช่วงต้น Q3/69 หลงัอิหร่านโจมตีเรอืพาณิชย์ที่เดนิทางผ่านช่องแคบฮอร์มุซ สหรฐัฯ จงึเปิด

ปฏบิตักิารทางทหารตอบโต ้พรอ้มประกาศยกเลกิขอ้ตกลงหยุดยงิ และปิดลอ้มท่าเรอืของอหิร่านอย่างเป็นทางการอกีครัง้ ขณะทีอ่หิร่านตอบโต้

ด้วยการประกาศปิด และจํากดัการเดนิเรอืผ่านช่องแคบฮอร์มุซอกีครัง้เช่นกนั นอกจากนี้ กลุ่มกบฏฮูตใีนเยเมนได้ประกาศปิดล้อมทางทะเล

บรเิวณช่องแคบบบัเอลมนัเดบ (Bab el-Mandeb) โดยมุ่งโจมตเีรอืบรรทุกน้ํามนัทีเ่ชื่อมโยงกบัประเทศซาอุดอีาระเบยี ส่งผลใหค้วามเสีย่งในการ

ขนส่งน้ํามนัผ่านเสน้ทางดงักล่าวเพิม่สงูขึน้ ซึง่กระทบต่อปรมิาณน้ํามนัดบิราว 3.6 ลา้นบารเ์รลต่อวนั หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 5 ของอุปทานน้ํามนัดบิ

โลก เรอืบรรทุกน้ํามนัทีมุ่่งหน้ามายงัเอเชยีหลายลําตอ้งเปลีย่นเสน้ทางเดนิเรอื โดยผ่านคลองสุเอซและออ้มแหลมกู๊ดโฮปเพื่อหลกีเลีย่งช่องแคบ

ดงักล่าว รวมถึงปรบัลดปรมิาณการบรรทุกต่อเที่ยว (Light Load) หรอืหนัมาใช้เรอืบรรทุกน้ํามนัขนาดกลางและขนาดเล็กมากขึ้น ส่งผลให้

ระยะเวลาและตน้ทุนการขนส่งปรบัเพิม่สงูขึน้ ซึง่อาจส่งผลกระทบเชงิลบต่อการคา้และกจิกรรมทางเศรษฐกจิโลกในระยะต่อไป นอกจากนี้ ตลาด

ยงัคงตดิตามทศิทางสถานการณ์ความขดัแยง้ในตะวนัออกกลาง รวมถงึความสามารถในการฟ้ืนฟูกําลงัการผลติของกลุ่มโอเปกพลสัอย่างใกลช้ดิ 

เนื่องจากเป็นอกีหนึ่งปัจจยัสําคญัทีอ่าจส่งผลต่อแนวโน้มอุปทานและราคาน้ํามนัดบิในระยะต่อไป ซึ่งหากสถานการณ์คลีค่ลายมแีนวโน้มทีร่าคา

น้ํามนัดบิจะปรบัลดลง 

นอกจากนี้ ความตงึเครยีดในทะเลแดงและความเสี่ยงการปิดล้อมช่องแคบบบัเอลมนัเดบ (Bab el-Mandeb) คาดว่าจะส่งผลให้ส่วนต่างราคา

น้ํามนัดบิ Murban เมื่อเทยีบกบัราคาน้ํามนัดบิดูไบจะยงัทรงตวัในระดบัสูง เนื่องจากไดเ้ปรยีบดา้นการขนส่งจากการส่งออกผ่านท่าเรอืฟูไจราห์

โดยไม่ต้องผ่านทัง้ทะเลแดงและช่องแคบฮอร์มุช รวมทัง้คาดว่าส่วนต่างราคาน้ํามนัดบิ Arab Light เมื่อเทยีบกบัราคาน้ํามนัดบิดูไบจะยงัอยู่ใน

ระดบัสูงในช่วง Q3/69 และ Q4/69 จากอุปทานที่ตึงตวัอย่างรวดเรว็จากความเสี่ยงทางด้านการขนส่งที่มคีวามไม่แน่นอน ระยะเวลาขนส่งที่

เพิม่ขึน้ รวมทัง้คา่ระวางเรอืทีส่งูขึน้ 

ภาพรวมธุรกจิโรงกลัน่ในช่วง Q3/69 ยงัคงไดร้บัแรงสนับสนุนจากภาวะตลาดน้ํามนัสาํเรจ็รูปทีต่งึตวั หลงัสถานการณ์ความไม่สงบในตะวนัออก

กลางยงัคงเปราะบาง โดยสหรฐัฯ และอหิร่านยงัคงมกีารโจมตคีวบคู่ไปกบัการเจรจาหาขอ้ยุตคิวามขดัแยง้ ขณะทีค่วามเสีย่งดา้นการขนส่งได้

ขยายตวัจากช่องแคบฮอร์มุซไปสู่เส้นทางเดนิเรอืผ่านทะเลแดง จากการโจมตขีองกลุ่มฮูต ีซึ่งส่งผลกระทบต่อโรงกลัน่ และการส่งออกน้ํามนั

สําเร็จรูปของซาอุดอีาระเบีย นอกจากนี้ โรงกลัน่หลายแห่งในรสัเซียยงัได้รบัความเสยีหายจากการโจมตีด้วยโดรนของยูเครน จนต้องหยุด

ดําเนินการผลติบางส่วน ส่งผลใหร้สัเซยีออกมาตรการจาํกดัการส่งออกผลติภณัฑน้ํ์ามนัสาํเรจ็รปูหลายชนิด ประกอบกบัระดบัสนิคา้คงคลงัน้ํามนั

ทัว่โลกยงัอยู่ในระดบัต่ําจากภาวะอุปทานตงึตวัใน Q2/69 ส่งผลใหส้่วนต่างราคาผลติภณัฑน้ํ์ามนัสําเรจ็รูปปรบัตวัสูงขึน้ และสนับสนุนใหค้่าการ

กลัน่ทรงตวัอยูใ่นระดบัสงูใน Q3/69 

อย่างไรกต็าม หากสถานการณ์ภูมริฐัศาสตรเ์ริม่คลีค่ลายในช่วงปลาย Q3/69 คาดว่าค่าการกลัน่ใน Q4/69 มแีนวโน้มอ่อนตวัลง จากความขดัแยง้

ทางภูมริฐัศาตรท์ีค่าดว่าจะคลีค่ลายลง ประกอบกบัอุปทานน้ํามนัสาํเรจ็รูปทีค่าดว่าจะกลบัเขา้สู่ตลาดมากขึน้ หลงัโรงกลัน่ในตะวนัออกกลางและ

เอเชยีทยอยฟ้ืนฟูกําลงัการผลติจากผลกระทบทีเ่กดิขึน้ในช่วงก่อนหน้า รวมถงึความเป็นไปไดท้ีจ่นีจะผอ่นคลายนโยบายจํากดัการส่งออกน้ํามนั

สําเรจ็รูป ซึ่งจะช่วยเพิม่ปรมิาณผลติภณัฑเ์ขา้สู่ตลาดโลก ทัง้นี้ ค่าการกลัน่ใน Q4/69 มแีนวโน้มสูงกว่าระดบัก่อนเกดิความขดัแยง้ในตะวนัออก

กลาง เนื่องจากคาดว่าโรงกลัน่บางส่วนในตะวนัออกกลางและรสัเซยีทีไ่ดร้บัผลกระทบจากความขดัแยง้ในตะวนัออกกลางยงัไม่สามารถกลบัมา

เดนิเครื่องไดเ้ตม็กําลงัภายในปีนี้ ขณะทีร่ะดบัน้ํามนัสําเรจ็รูปคงคลงัทัว่โลกยงัอยู่ในระดบัต่ํา ซึ่งยงัเป็นปัจจยัสนับสนุนค่าการกลัน่ในช่วงทีเ่หลอื

ของปี 

ภาวะตลาดสารอะโรเมติกส ์ 

ราคาสารพาราไซลีนในช่วง Q3/69 และ Q4/69 มแีนวโน้มปรบัลดลงจาก Q2/69 ตามทศิทางราคาวตัถุดิบที่คาดว่าจะทยอยอ่อนตวัลง หลงั

สถานการณ์ความขดัแยง้ทางภูมริฐัศาสตรแ์ละการหยุดชะงกัของการขนสง่ผ่านชอ่งแคบฮอรม์ซุมแีนวโน้มคลีค่ลาย ขณะทีส่ว่นต่างสารพาราไซลนี
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กบัน้ํามนัเบนซนิ 95 ในช่วง Q3/69 และ Q4/69 คาดว่าจะปรบัตวัดขีึน้เมื่อเทยีบกบั Q2/69 โดยมปัีจจยัหลกัจากราคาน้ํามนัเบนซนิ 95 ทีล่ดลง 

ประกอบกบัอุปทานทีม่อีย่างจํากดัจากการปิดซ่อมบํารุงประจําปีในช่วง Q3/69 อย่างไรกต็าม ตลาดสารพาราไซลนีโดยรวมยงัคงตอ้งเผชญิแรง

กดดนัจากความตอ้งการใชป้ลายทางทีม่แีนวโน้มอ่อนตวัลง ตามภาวะเศรษฐกจิโลกทีช่ะลอตวัจากผลกระทบของความขดัแยง้ในตะวนัออกกลาง 

รวมทัง้ตลาดทีย่งัคงตอ้งจบัตาความขดัแยง้บรเิวณทะเลแดง ซึง่อาจส่งผลต่อโรงงานผลติสารพาราไซลนีบางสว่นทีต่อ้งใชท้ะเลแดงในการขนสง่ไป

ยงัยุโรป 

ราคาสารเบนซนีในชว่ง Q3/69 และ Q4/69 มแีนวโน้มปรบัลดลงจาก Q2/69 ตามทศิทางราคาวตัถุดบิทีค่าดวา่จะทยอยอ่อนตวัลง หลงัสถานการณ์

ความขดัแยง้ทางภูมริฐัศาสตรแ์ละการหยุดชะงกัของการขนส่งผ่านช่องแคบฮอรม์ุซมแีนวโน้มคลีค่ลาย ขณะทีส่่วนต่างราคาสารเบนซนีกบัน้ํามนั

เบนซนิ 95 ในชว่ง Q3/69 และ Q4/69 คาดวา่จะปรบัตวัดขีึน้เมือ่เทยีบกบั Q2/69 โดยมปัีจจยัหลกัจากราคาน้ํามนัเบนซนิ 95 ทีล่ดลง ประกอบกบั

อุปทานในภูมภิาคทีม่แีนวโน้มลดลงจากการส่งออกสารเบนซนีจากเอเชยีไปยงัสหรฐัฯ ทีก่ลบัมามคีวามคุม้ค่าทางเศรษฐศาสตร ์และการส่งออก

สารเบนซีนจากอนิเดยีไปยงัตะวนัออกกลางทีอ่าจฟ้ืนตวัหากการขนส่งผ่านช่องแคบฮอร์มุซกลบัสู่ภาวะปกต ิอย่างไรกต็าม ตลาดสารเบนซนี

โดยรวมยงัคงตอ้งเผชญิแรงกดดนัจากความตอ้งการใชป้ลายทางทีม่แีนวโน้มอ่อนตวัลง ตามภาวะเศรษฐกจิโลกทีช่ะลอตวัจากผลกระทบของความ

ขดัแยง้ในตะวนัออกกลาง รวมทัง้ความขดัแยง้บรเิวณทะเลแดง ซึง่อาจสง่ผลใหก้ารสง่ออกสารเบนซนีไปยงัยุโรปมแีนวโน้มปรบัตวัลดลง 

ราคาสารโทลอูนีในชว่ง Q3/69 และ Q4/69 มแีนวโน้มปรบัลดลงจาก Q2/69 ตามทศิทางราคาวตัถุดบิทีค่าดวา่จะทยอยออ่นตวัลง หลงัสถานการณ์

ความขดัแยง้ทางภูมริฐัศาสตรแ์ละการหยุดชะงกัของการขนส่งผ่านช่องแคบฮอรม์ุซมแีนวโน้มคลีค่ลาย ขณะทีส่่วนต่างราคาสารโทลูอนีกบัน้ํามนั

เบนซนิ 95 ในช่วง Q3/69 และ Q4/69 คาดว่าจะปรบัตวัดขีึน้เมื่อเทยีบกบั Q2/69 โดยมปัีจจยัหลกัจากราคาน้ํามนัเบนซนิ 95 ทีท่ยอยปรบัลดลง 

ประกอบกบัความตอ้งการใชส้ารโทลูอนีเพื่อผลติสารกลุ่มอะโรเมตกิสท์ีเ่พิม่ขึน้ หลงัโรงงานอะโรเมตกิสท์ยอยกลบัมาดําเนินการจากการปิดซ่อม

บํารุง และความตอ้งการใชเ้พื่อผสมน้ํามนัเบนซนิทีเ่พิม่ขึน้ในช่วงฤดูกาลขบัขีป่ระจําปี อย่างไรกต็าม ตลาดยงัคงตอ้งจบัตาความขดัแยง้บรเิวณ

ทะเลแดง ซึง่อาจสง่ผลใหอุ้ปทานสารโทลอูนีบางสว่นมแีนวโน้มตงึตวัมากยิง่ขึน้ 

ภาวะตลาดสาร LAB  

ราคาสาร LAB และสว่นต่างราคาผลติภณัฑใ์นชว่ง Q3/69 และ Q4/69 คาดวา่จะมแีนวโน้มปรบัตวัลดลงเมือ่เทยีบกบั Q2/69 จากการคาดการณ์วา่

สถานการณ์ความขดัแยง้ทางภูมริฐัศาสตรแ์ละการหยุดชะงกัของการขนส่งผ่านช่องแคบฮอรม์ุซจะทยอยคลีค่ลาย ส่งผลใหท้ัง้ราคาวตัถุดบิสาํคญั 

ไดแ้ก่ น้ํามนัอากาศยานและสารเบนซนี รวมถงึราคาสาร LAB ปรบัลดลงสู่ระดบัปกต ิประกอบกบัภาวะอุปทานตงึตวัในภูมภิาคทีม่แีนวโน้มลดลง 

หลงัผู้ผลิตสาร LAB ในตะวนัออกกลางมีแนวโน้มกลบัมาดําเนินการส่งออกสาร LAB ได้ตามปกติ และผู้ผลิตในอินเดีย (TPL) สามารถเปิด

ดําเนินการกําลงัการผลติส่วนเพิม่ 40,000 ตนัต่อปีในช่วง Q3/69 อย่างไรกต็าม ตลาดยงัอาจเผชญิแรงกดดนัจากพฤตกิรรมการใชผ้ลติภณัฑส์าร

ทําความสะอาดทีล่ดลงในช่วงฤดมูรสุม (เดอืนมถิุนายน - เดอืนกนัยายน) รวมทัง้ตลาดยงัคงตอ้งจบัตาความขดัแขง้บรเิวณทะเลแดง ซึง่อาจสง่ผล

ใหก้ารสง่ออกสาร LAB ไปยงัยุโรปปรบัตวัลดลง นอกจากนี้โรงผลติสาร LAB ในยุโรปอยา่ง Sasol ไดป้ระกาศ Force Majeure สาํหรบัการสง่มอบ

สาร LAB เนื่องจากการหยุดชะงกัของการผลติซึง่สง่ผลใหอุ้ปทานสาร LAB ในยุโรปมแีนวโน้มตงึตวัขึน้ 

ภาวะตลาดน้ํามนัหล่อล่ืนพืน้ฐาน 

ภาวะตลาดน้ํามนัหล่อลื่นพื้นฐานใน Q3/69 และ Q4/69 คาดการณ์ราคาน้ํามนัหล่อลื่นพื้นฐานและส่วนต่างราคาน้ํามนัหล่อลื่นพื้นฐานกบัราคา

น้ํามนัเตาจะปรบัลดลงเมือ่เทยีบกบั Q2/69 หลงัอุปทานมแีนวโน้มตงึตวัน้อยลง หลงัวตัถุดบิซึง่ใชใ้นการผลติน้ํามนัหล่อลื่นพืน้ฐานมแีนวโน้มปรบั

เพิม่ขึ้น จากการเปิดดําเนินการอกีครัง้ของช่องแคบฮอร์มุซ นอกจากนี้ ตลาดยงัได้รบัแรงกดดนัจากการเปิดตวัของโรงน้ํามนัหล่อลื่นพื้นฐาน           

กลุ่มที ่2 ในอนิเดยีและจนี (กําลงัการผลติ 235,000 และ 200,000 ตนัต่อปี) ซึง่มกีําหนดเปิดดําเนินการในช่วง Q3/69 และ Q4/69 อย่างไรกต็าม 

ส่วนต่างราคาน้ํามนัหล่อลื่นพืน้ฐานกบัราคาน้ํามนัเตามแีนวโน้มผนัผวน ตามราคาน้ํามนัเตาทีม่แีนวโน้มผนัผวนจากสถานการณ์ความขดัแยง้ใน

ตะวนัออกกลางทีย่งัคงมคีวามไม่แน่นอน หลงัความขดัแยง้มแีนวโน้มขยายวงมายงับรเิวณทะเลแดง หลงักลุ่มฮูตปีระกาศปิดล้อมทางทะเลต่อ

ซาอุดอีาระเบยีในบรเิวณทะเลแดง ขณะทีค่วามขดัแยง้ระหวา่งสหรฐัฯ และอหิรา่นสง่สญัญาณกลบัเขา้สูโ่ต๊ะเจรจา 
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ภาวะตลาดยางมะตอย  

ภาวะตลาดยางมะตอยใน Q3/69 และ Q4/69 คาดการณ์ราคายางมะตอยจะปรบัลดลง ภายหลงัสถานการณ์ความตงึเครยีดระหว่างสหรฐัฯ และ

อหิร่านคลี่คลายลง ขณะทีส่่วนต่างราคาน้ํามนัยางมะตอยกบัราคาน้ํามนัเตาจะปรบัเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบั Q2/69 หลงัราคาน้ํามนัเตามแีนวโน้ม

ลดลง อย่างไรก็ด ีตลาดยงัคงได้รบัแรงกดดนัจากความต้องการใช้ยางมะตอยในภูมภิาคที่ยงัคงมแีนวโน้มชะลอตวัต่อเนื่อง จากการที่ราคา 

ยางมะตอยยงัคงอยู่สูงกว่าระดบัราคาก่อนความขดัแยง้เริม่ต้นขึน้ ส่งผลใหผู้ร้บัเหมาโครงการภายในภูมภิาคชะลอการก่อสร้างโครงการต่างๆ 

ออกไปก่อน อย่างไรกด็ ีราคายางมะตอยมแีนวโน้มไดร้บัแรงหนุนจากสถานการณ์ความขดัแยง้ในตะวนัออกกลางทีย่งัคงมคีวามไม่แน่นอน หลงั

สหรฐัฯ กลบัมาดําเนินการมาตรการปิดล้อมทางทะเลต่ออหิร่านอกีครัง้ เนื่องจากอหิร่านถอืเป็นหนึ่งในประเทศผูส้่งออกยางมะตอยรายใหญ่ใน

ภูมภิาค ขณะทีส่ว่นต่างราคาน้ํามนัยางมะตอยกบัราคาน้ํามนัเตามแีนวโน้มผนัผวนตามราคาน้ํามนัเตา จากความขดัแยง้ในตะวนัออกกลางทีย่งัคง

ยดืเยือ้ 
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6. ภาคผนวก 

6.1 สรปุแผนการลงทุนโครงการในอนาคต  

บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมงีบประมาณการลงทุนในโครงการทีไ่ดร้บัอนุมตัแิลว้สําหรบัช่วงปี 2569 ถงึปี 2572 รวมมลูค่า 1,957 ลา้นดอลลารส์หรฐั 

โดยประกอบดว้ยโครงการพลงังานสะอาด (Clean Fuel Project: CFP) มูลค่า 1,703 ลา้นดอลลารส์หรฐั และโครงการอื่นทีอ่ยู่ระหว่างดําเนินการ 

มูลค่า 254 ล้านดอลลาร์สหรฐั อย่างไรก็ตาม หากไม่รวมเงนิรบัจากการขายสนิทรพัย์ของหน่วยผลติพลงังานภายใต้โครงการพลงังานสะอาด 

บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมงีบประมาณการลงทุนรวมทัง้สิน้ 2,618 ลา้นดอลลารส์หรฐั โดยรายละเอยีดประมาณการรายจ่ายสําหรบัแผนการลงทุน

ในชว่งปี 2569 ถงึปี 2572 แสดงดงัตารางดา้นล่าง 

 

6.2 สรปุแผนการลงทุนโครงการพลงังานสะอาด (Clean Fuel Project: CFP) 

โครงการ CFP มวีตัถุประสงคส์าํคญัเพื่อเพิม่ศกัยภาพในการแขง่ขนัของบรษิทัฯ ดว้ยการปรบัปรุงประสทิธภิาพกระบวนการผลติ เพื่อเพิม่คุณค่า

ผลติภณัฑซ์ึง่เป็นมติรกบัสิง่แวดลอ้มและขยายกําลงัการกลัน่น้ํามนัเพื่อเพิม่ความยดืหยุ่นทําใหส้ามารถกลัน่น้ํามนัดบิไดม้ากและหลากหลายชนิด

ขึน้ ก่อใหเ้กดิการประหยดัดา้นขนาด (Economies of Scale) และลดต้นทุนวตัถุดบิ นอกจากนี้ ยงัช่วยเสรมิสรา้งความมัน่คงดา้นพลงังานและ

สนบัสนุนการขบัเคลื่อนเศรษฐกจิของประเทศในระยะยาวอกีดว้ย  

บรษิทัฯ ไดร้บัอนุมตัจิากทีป่ระชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ ครัง้ที ่1/2561 เมื่อวนัที ่27 สงิหาคม 2561 ใหเ้ขา้ลงทุนในโครงการ CFP โดยมมีลูคา่การลงทุน

ประมาณ 4,825 ล้านดอลลาร์สหรฐั หรอืประมาณ 160,279 ล้านบาท และดอกเบี้ยระหว่างการก่อสรา้งประมาณ 151 ล้านดอลลาร์สหรฐั หรอื

ประมาณ 5,016 ลา้นบาท0

1 โดยบรษิทัฯ ไดเ้ขา้ทําสญัญาสาํหรบัการออกแบบวศิวกรรม การจดัหา และการก่อสรา้ง (Engineering, Procurement 

and Construction) (“สญัญา EPC”) กบัผูร้บัเหมาซึ่งเป็นกจิการร่วมคา้ระหว่าง PSS Netherlands B.V. สําหรบังานออกแบบวศิวกรรมและการ

จดัหาวสัดุอุปกรณ์และเครื่องจกัรในต่างประเทศ และ Unincorporated Joint Venture of Samsung E&A (Thailand) Co., Ltd., Petrofac South 

East Asia Pte. Ltd. and Saipem Singapore Pte. Ltd. สาํหรบังานก่อสรา้งและการจดัหาวสัดุอุปกรณ์และเครือ่งจกัรในประเทศไทย (เรยีกรวมกนั

 
1 อา้งองิอตัราแลกเปลีย่นสาํหรบังบประมาณของโครงการ CFP ตามทีไ่ดร้บัอนุมตัจิากทีป่ระชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ ครัง้ที ่1/2561 เมือ่วนัที ่27 สงิหาคม 2561 โดยอา้งองิอตัราขายถวัเฉลีย่

สาํหรบัสกุลเงนิดอลลารส์หรฐัประจาํวนั ทีป่ระกาศโดยธนาคารแห่งประเทศไทย ณ วนัที ่28 มถุินายน 2561 โดย 33.2185 บาทเท่ากบั 1 ดอลลารส์หรฐั  
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ว่า “ผู้รบัเหมาหลกั”) แต่เนื่องจากสถานการณ์โควดิ-19 ส่งผลกระทบต่อโครงการ CFP ตัง้แต่ช่วงเริม่งานในขัน้ตอนการออกแบบวศิวกรรม        

การจดัหาวสัดุอุปกรณ์และเครื่องจกัร รวมถงึการก่อสรา้งในพืน้ทีท่ีต่อ้งดําเนินการภายใตม้าตรการการป้องกนัการแพร่ระบาดของโควดิ-19 ทําให้

ตอ้งมกีารปรบัเปลีย่นแผนการดําเนินงานเพื่อใหส้อดคลอ้งกบัสถานการณ์และการแกไ้ขปัญหาเฉพาะหน้าเพื่อผลกัดนัใหโ้ครงการ CFP เดนิหน้า

ไดอ้ย่างต่อเนื่องในช่วงดงักล่าว จงึส่งผลใหม้คี่าใชจ้่ายในการดําเนินงานโครงการเพิม่ขึน้ และทําใหร้ะยะเวลาการก่อสรา้งโครงการ CFP ตอ้งถูก

ขยายออกไปจากเดมิทีค่าดการณ์ไว ้ดว้ยเหตุดงักล่าวทีป่ระชุมคณะกรรมการบรษิทัฯ ครัง้ที ่9/2564 จงึไดพ้จิารณาอนุมตักิารขยายกรอบวงเงนิ

ประมาณการดอกเบี้ยระหว่างก่อสรา้งของโครงการ CFP จาก 151 ล้านดอลลาร์สหรฐั หรอืประมาณ 5,016 ล้านบาท โดยเพิม่ขึน้อกี 422 ล้าน

ดอลลารส์หรฐั หรอืประมาณ 14,278 ลา้นบาท1

2 และในการประชุมคณะกรรมการบรษิทัฯ ครัง้ที ่4/2565 ไดพ้จิารณาอนุมตังิบประมาณเพิม่เตมิใน

การดําเนินโครงการ CFP และอนุมตัิให้บรษิทัฯ ลงนามในสญัญาแก้ไขสญัญา EPC กบัผู้รบัเหมาหลกั โดยเพิม่งบประมาณของโครงการอกี

ประมาณ 550 ลา้นดอลลารส์หรฐั หรอืประมาณ 18,165 ลา้นบาท2

3 และขยายระยะเวลาการดําเนินโครงการไปอกี 24 เดอืน ตามเงื่อนไขทีร่ะบุใน

สญัญา EPC เพือ่ประโยชน์สงูสดุของบรษิทัฯ และเพือ่ใหส้ามารถดาํเนินโครงการ CFP ต่อไปใหแ้ลว้เสรจ็ 

ปัจจุบนัหน่วยกําจดักํามะถนัในน้ํามนัดเีซลที ่4 (Hydrodesulfurization Unit: HDS-4) ไดป้ระสบความสาํเรจ็ในการทดลองเดนิเครื่องจกัรและผลติ

น้ํามนัดเีซลมาตรฐานยโูร 5 ในเดอืนกุมภาพนัธ ์2567 ทนัต่อการตอบสนองต่อนโยบายการใชน้ํ้ามนัมาตรฐานยโูร 5 ทีภ่าครฐัมกีารประกาศบงัคบั

ใชต้ัง้แต่ช่วงตน้ปี 2567 เป็นตน้มา อย่างไรกด็ ีจากเหตุการณ์ทีผู่ร้บัเหมาหลกัไม่ชําระเงนิค่าจา้งคา้งจ่ายใหก้บัผูร้บัเหมาช่วงทีผู่ร้บัเหมาหลกัจา้ง

ใหท้ํางานในการก่อสรา้งโครงการ CFP จนทําใหผู้ร้บัเหมาชว่งหยุดงานหรอืลดจาํนวนคนงานลง จากเหตุการณ์ดงักล่าว บรษิทัฯ จงึตอ้งพจิารณา

ทางเลือกในการดําเนินโครงการให้แล้วเสร็จ ซึ่งมกีารเตรยีมความพร้อมโดยให้ที่ปรกึษาด้านเทคนิค (Technical Advisor) มาตรวจสอบและ

วเิคราะหก์ารก่อสรา้งทีเ่หลอือยู่ของโครงการ จากรายงานการตรวจสอบและวเิคราะหข์องทีป่รกึษาดา้นเทคนิค เหน็ว่าการทีจ่ะก่อสรา้งโครงการ 

CFP ให้แล้วเสร็จจะต้องใช้เงินลงทุนเพิ่มเติมอีกประมาณ 63,028 ล้านบาท หรือเทียบเท่าประมาณ 1,776 ล้านดอลลาร์สหรัฐ 3

4 ดังนัน้ 

คณะกรรมการบรษิทัฯ จงึไดม้มีตอินุมตัใิหเ้รยีกประชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ ครัง้ที ่1/2568 ในวนัที ่21 กุมภาพนัธ ์2568 โดยทีป่ระชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้

ไดอ้นุมตักิารเพิม่เงนิลงทุนในโครงการ CFP เป็นจํานวนเงนิประมาณ 63,028 ลา้นบาท หรอืเทยีบเท่าประมาณ 1,776 ลา้นดอลลารส์หรฐั4 และ

ดอกเบี้ยระหว่างการก่อสรา้งประมาณ 17,922 ลา้นบาท หรอืเทยีบเท่าประมาณ 505 ลา้นดอลลารส์หรฐั4 ส่งผลใหม้มีูลค่าเงนิลงทุนทัง้หมดของ

โครงการ CFP เป็นจํานวนเงนิประมาณ 241,472 ลา้นบาท หรอืเทยีบเท่าประมาณ 7,151 ลา้นดอลลารส์หรฐั5 และดอกเบีย้ระหว่างการก่อสรา้ง

ประมาณ 37,216 ล้านบาท หรอืเทยีบเท่าประมาณ 1,078 ล้านดอลลาร์สหรฐั 4

5 ต่อมา ในวนัที่ 24 เมษายน 2568 บรษิทัฯ ไดใ้ช้สทิธบิอกเลิก

สญัญา EPC โดยมผีลทนัท ีเนื่องจากผูร้บัเหมาหลกัไมป่ฏบิตัติามภาระผกูพนัในสญัญา EPC ทัง้นี้ บรษิทัฯ ขอยนืยนัวา่การใชส้ทิธบิอกเลกิสญัญา 

EPC จะไม่ส่งผลกระทบต่อการดําเนินโครงการ CFP ใหแ้ลว้เสรจ็ โดยบรษิทัฯ ไดม้กีารจดัทําแผนงานเพื่อดําเนินการใหโ้ครงการ CFP แลว้เสรจ็

ภายในไตรมาสที ่3 ของปี 2571 และไดม้กีารจดัจา้งทีป่รกึษาทีม่คีวามรู ้ความเชีย่วชาญ และมปีระสบการณ์ เพื่อเสรมิสรา้งการบรหิารจดัการ

โครงการดา้นวศิวกรรม การจดัหา และการก่อสรา้งอย่างมปีระสทิธภิาพ และใหก้ารสนับสนุนบรษิทัฯ ในการบรหิารจดัการโครงการในแต่ละระยะ

จนแลว้เสรจ็ ทัง้นี้ งานก่อสรา้งโครงการ CFP จะดาํเนินการต่อโดยผูร้บัเหมาทีม่คีวามรู ้ความสามารถ และมปีระสบการณ์ในการก่อสรา้งโครงการ

ขนาดใหญ่เพือ่ใหก้ารดาํเนินงานก่อสรา้งโครงการ CFP แลว้เสรจ็สมบรูณ์ตามแผนงานของบรษิทัฯ   

หากการดําเนินโครงการ CFP ใหแ้ลว้เสรจ็จะทําใหบ้รษิทัฯ มหีน่วยกลัน่น้ํามนัดบิใหม่ทีม่ขีนาดกําลงัการกลัน่สูงทดแทนหน่วยกลัน่เดมิ ส่งผลให้

กําลงัการกลัน่น้ํามนัดิบของบริษัทฯ เพิ่มขึ้นจากเดิม 275,000 บาร์เรลต่อวนัเป็น 400,000 บาร์เรลต่อวนั ก่อให้เกิดการประหยดัด้านขนาด 

 
2  อ้างองิจากอตัราขายถวัเฉลี่ยสําหรบัสกุลเงนิดอลลาร์สหรฐั ประจําวนัที ่28 กนัยายน 2564 โดย 33.8344 บาทเท่ากบั 1 ดอลลาร์สหรฐั เป็นสมมตฐิาน (วนัก่อนหน้าวนัที ่29 กนัยายน 

2564 ซึง่เป็นวนัทีท่ีป่ระชุมคณะกรรมการบรษิทัฯ มมีตอินุมตักิารขยายกรอบวงเงนิประมาณการดอกเบีย้ระหว่างก่อสรา้งของโครงการ CFP)  
3 อา้งองิจากอตัราถวัเฉลีย่สาํหรบัสกุลเงนิดอลลารส์หรฐั ประจาํวนั ตัง้แต่วนัที ่1 มกราคม 2565 - 24 มนีาคม 2565 ทีป่ระกาศโดยธนาคารแห่งประเทศไทย โดย 33.0278 บาทเทา่กบั 1 

ดอลลารส์หรฐั 
4 อา้งองิอตัราขายถวัเฉลีย่สาํหรบัสกุลเงนิดอลลารส์หรฐั ประจาํวนั ทีป่ระกาศโดยธนาคารแห่งประเทศไทย ตัง้แต่วนัที ่1 มกราคม 2567 - 11 ธนัวาคม 2567 โดย 35.4885 บาทเท่ากบั 1 

ดอลลารส์หรฐั ทัง้นี้ อตัราแลกเปลีย่นอาจมกีารเปลีย่นแปลงตามอตัราทีอ่า้งองิในตลาด 
5   อา้งองิอตัราแลกเปลีย่นสาํหรบัดอกเบีย้ระหว่างการก่อสรา้งของโครงการ CFP ตามทีไ่ดร้บัอนุมตัสิาํหรบัทีป่ระชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ ครัง้ที ่1/2561 เมือ่วนัที ่27 สงิหาคม 2561, อา้งองิจาก

อตัราขายถวัเฉลีย่สาํหรบัสกุลเงนิดอลลารส์หรฐั ประจาํวนัที ่28 กนัยายน 2564 โดย 33.8344 บาทเท่ากบั 1 ดอลลารส์หรฐั เป็นสมมตฐิาน (วนัก่อนหน้าวนัที ่29 กนัยายน 2564 ซึง่เป็น

วนัทีท่ีป่ระชุมคณะกรรมการบรษิทัฯ มมีตอินุมตักิารขยายกรอบวงเงนิประมาณการดอกเบีย้ระหว่างก่อสรา้งของโครงการ CFP) เและตามทีป่ระชุมคณะกรรมการบรษิทัฯ นดัพเิศษ ครัง้ที ่

6/2567 เมือ่วนัที ่19 ธนัวาคม 2567 มมีตเิหน็ชอบการเพิม่ดอกเบีย้ระหว่างการก่อสรา้ง ทัง้นี้ อตัราแลกเปลีย่นอาจมกีารเปลีย่นแปลงตามอตัราทีอ่า้งองิในตลาด 
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(Economies of Scale) อกีทัง้ดว้ยการออกแบบใหใ้ชเ้ทคโนโลยทีีท่นัสมยัทําใหส้ามารถกลัน่น้ํามนัดบิทีม่คีวามหลากหลาย รวมทัง้น้ํามนัดบิชนิด

หนักที่โดยทัว่ไปมรีาคาต่ํากว่าราคาน้ํามนัดบิชนิดอื่น ทําให้สามารถผลติน้ํามนัสําเรจ็รูปที่มมีูลค่าสูงและเป็นมติรกบัสิง่แวดล้อมได้มากยิง่ขึน้ 

รวมทัง้เพิม่โอกาสในการใชป้ระโยชน์จากผลติภณัฑท์ีไ่ดใ้นการเตบิโตในธุรกจิปิโตรเคมใีนอนาคต เพิม่ความสามารถในการแขง่ขนัใหก้บับรษิทัฯ 

และสรา้งความมัน่คงและยัง่ยนืในธุรกจิการกลัน่น้ํามนัปิโตรเลยีมในอนาคต นอกจากนี้ ยงัมสี่วนสําคญัในการสรา้งความมัน่คงดา้นพลงังานและ

สนบัสนุนการขบัเคลื่อนเศรษฐกจิของประเทศไทยในระยะยาว  
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