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คาํอธิบายและการวิเคราะห์งบการเงินบริษทั ไทยออยล ์จาํกดั (มหาชน) และบริษทัในกลุ่ม 

สาํหรบัผลการดาํเนินงานประจาํไตรมาสท่ี 1/2569  

1. ภาพรวมผลการดาํเนินงานของบริษทัฯ และบริษทัในกลุ่ม 

ตาราง 1: สรปุผลการดาํเนินงานของบรษิทัฯ และบรษิทัในกลุ่ม 

ล้านบาท Q1/69 Q4/68 +/(-)  Q1/68 +/(-) 

ปรมิาณวตัถุดบิทีป้่อนเขา้สู่กระบวนการผลติ 

   ของกลุ่ม (kbd) 314 316 (2)   313 1 

กําไรขัน้ตน้จากการผลติของกลุ่ม(1) (US$/bbl) 

     : ธุรกจิการกลัน่น้ํามนั 12.6 9.3 3.4  3.5 9.2 

     : ธุรกจิผลติสารอะโรเมตกิส ์และสาร LAB 1.1 1.0 0.1  0.9 0.2 

     : ธุรกจิผลติน้ํามนัหล่อลื่นพืน้ฐาน 1.1 1.5 (0.5)  1.0 0.1 

ไม่รวมผลกระทบจากสต๊อกน้ํามนั  14.8 11.8 3.0  5.4 9.5 

รวมผลกระทบจากสต๊อกน้ํามนั 39.9 8.1 31.8  6.5 33.4 
    

   

ล้านบาท Q1/69 Q4/68 +/(-)  Q1/68 +/(-) 

รายไดจ้ากการขาย 114,809 108,931 5,878  106,270 8,539 

กําไร (ขาดทุน) จากเครื่องมอืทางการเงนิทีเ่กดิขึน้จรงิสุทธ(ิ2) 290 (1,062) 1,352  70 220 

EBITDA 31,641 5,981 25,660  6,462 25,179 

กําไร (ขาดทุน) จากการวดัมลูค่ายุตธิรรมเครื่องมอืทางการเงนิ (8,582) 66 (8,648)  192 (8,774) 

กําไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลีย่นสุทธ(ิ3) 1,978 (307) 2,285  80 1,898 

กําไร (ขาดทุน) จากการซื้อคนืหุน้กู ้ 2,436 - 2,436  174 2,262 

กําไร (ขาดทุน) จากการต่อรองราคาจากการเขา้ซื้อธุรกจิ - 328 (328)  - - 

ตน้ทุนทางการเงนิ (683) (708) 25  (969) 286 

กลบัรายการ (ค่าใชจ่้าย) ภาษเีงนิได ้ (4,884) (459) (4,425)  (883) (4,001) 

กาํไร (ขาดทุน) สุทธิ 19,481 2,458 17,023  3,504 15,977 

กาํไร (ขาดทุน) สุทธิต่อหุ้น (บาท) 8.72 1.10 7.62  1.57 7.15 
 

      

กําไร (ขาดทุน) จากสต๊อกน้ํามนัก่อนภาษ ี 22,557 (3,461) 26,018   1,080 21,477 

กลบัรายการ (รายการปรบัลด) มลูค่าสนิคา้คงเหลอืน้ํามนัดบิและ

น้ํามนัสาํเรจ็รปูก่อนภาษ(ี4) (5,811) 408 (6,219)   80 (5,891) 
       

อตัราแลกเปล่ียน (บาทต่อดอลลารส์หรฐั) Q1/69 Q4/68 +/(-)  Q1/68 +/(-) 

อตัราแลกเปลีย่นเฉลีย่ 31.77 32.34 (0.57)  34.13 (2.36) 

อตัราแลกเปลีย่น ณ สิน้งวด 32.99 31.74 1.25   34.09 (1.10) 
หมายเหตุ  (1) กําไรขัน้ตน้จากการผลติของกลุ่ม (Gross Integrated Margin) เป็นกําไรขัน้ตน้จากการผลติรวมของโรงกลัน่ไทยออยล์, บรษิทั ไทยพาราไซลนี จํากดั, บรษิทั ลาบกิซ์ จํากดั 

                     และบรษิทั ไทยลูบ้เบส จํากดั (มหาชน) 

(2) รวมเฉพาะรายการทีเ่กดิจากการป้องกนัความเสีย่งราคาสนิคา้โภคภณัฑ ์

(3) รวมกําไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลี่ยนสุทธขิองสนิทรพัย์และหน้ีสินที่เป็นสกุลเงินต่างประเทศใน Q1/69, Q4/68 และ Q1/68 จํานวน 1,664 ล้านบาท, (330) ล้านบาท และ 77 ล้านบาท 

ตามลําดบั 

(4) ประกอบด้วย กลบัรายการ (รายการปรบัลด) จากการวดัมูลค่าสินค้าคงเหลอืน้ํามนัดบิและน้ํามนัสําเร็จรูปให้เท่ากับมูลค่าสุทธิที่จะได้รบั และ กลบัรายการ (รายการปรบัลด) มูลค่าน้ํามนั

สําเรจ็รูปคงเหลอืตามราคาทุน 
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ตารางแสดงกาํไรสุทธิจากการดาํเนินงานของกลุ่มหลงัหกัภาษีเงินได ้

หมายเหตุ กําไรสุทธจิากการดําเนินงานของธุรกจิการกลัน่น้ํามนัหลงัหกัภาษ ีคํานวณจากผลการดําเนินธุรกจิปกตขิองโรงกลัน่ หลงัหกัค่าใชจ้่ายในการดําเนินงาน ดอกเบี้ยจ่าย ค่าเสื่อมราคา และภาษเีงนิได ้โดย

ไม่รวมกําไรหรอืขาดทุนอื่น ๆ อาท ิกําไร (ขาดทุน) จากสต๊อกน้ํามนั กําไร (ขาดทุน) จากการประเมนิมูลค่าสนิคา้คงเหลอืของน้ํามนัดบิและน้ํามนัสาํเรจ็รูป รวมถงึกําไร (ขาดทุน) จากเครื่องมอืทางการเงนิ 

 

Q1/69 vs Q4/68 (QoQ) 

กลุ่มไทยออยล์มปีรมิาณวตัถุดบิทีป้่อนเข้าสู่กระบวนการผลติของกลุ่มอยู่ที ่314 พนับาร์เรลต่อวนั และมรีายได้จากการขาย 114,809 ล้านบาท 

เพิม่ขึน้ 5,878 ลา้นบาทจาก Q4/68 เน่ืองจากราคาขายผลติภณัฑท์ุกชนิดปรบัตวัเพิม่ขึน้อย่างมนัียสําคญัตามราคาน้ํามนัดบิ 

กลุ่มไทยออยลมี์กาํไรขัน้ต้นจากการผลิตของกลุ่มไม่รวมผลกระทบจากสต๊อกน้ํามนัอยู่ท่ี 14.8 ดอลลารส์หรฐัต่อบารเ์รล เพ่ิมขึ้น 3.0 

ดอลลารส์หรฐัต่อบารเ์รลจาก Q4/68 จากปัจจยัดงัน้ี 

• ค่าการกลัน่ปรบัตวัเพิม่ขึน้ จากการเพิม่ขึน้ของส่วนต่างราคาน้ํามนัอากาศยาน/น้ํามนัก๊าด และน้ํามนัดเีซลเทยีบกบัราคาน้ํามนัดบิดูไบ

อย่างมนัียสําคญั โดยมสีาเหตุหลกัจากภาวะอุปทานน้ํามนัสําเรจ็รูปในตลาดโลกทีต่งึตวั อนัเป็นผลจากความขดัแยง้ในตะวนัออกกลาง 

รวมถึงการปิดช่องแคบฮอร์มุซ ซึ่งส่งผลให้โรงกลัน่ในตะวนัออกกลางไม่สามารถส่งออกน้ํามนัสําเร็จรูปได้ตามปกติ ขณะเดียวกัน       

โรงกลัน่ในภูมภิาคเอเชยีส่วนหน่ึงไดม้กีารปรบัลดกําลงัการผลติและระงบัการส่งออกน้ํามนัสาํเรจ็รูปบางสว่น เน่ืองจากงดหรอืลดการซื้อ

น้ํามนัดบิในช่วงทีร่าคาน้ํามนัดบิปรบัตวัขึน้สูงขึน้ผดิปกต ิเพราะอาจไม่มคีวามคุม้ค่าทางเศรษฐศาสตร ์ส่งผลใหอุ้ปทานน้ํามนัสําเรจ็รปู

ในตลาดโลกตึงตวัมากยิง่ขึ้น อย่างไรก็ตาม ไทยออยล์ยงัคงรกัษาระดบัการใช้กําลงัการกลัน่ในระดบัสูง โดยการจดัหาน้ํามนัดบิจาก

หน่วย : US$/bbl  หน่วย : บาท/ลิตร 

 Q1/69 Q4/68 
+/(-) 

QoQ 
Q1/68 

+/(-) 

YoY 

 
Q1/69 Q4/68 

+/(-) 

QoQ 
Q1/68 

+/(-) 

YoY 

ธุรกจิการกลัน่น้ํามนั 12.6 9.3 3.3 3.5 9.1  2.5 1.9 0.6 0.7 1.8 

ธุรกจิผลติสารอะโรเมตกิส ์ 

และสาร LAB 1.1 1.0 0.1 0.9 0.2 

 

0.2 0.2 - 0.2 - 

ธุรกจิผลติน้ํามนัหลอ่ลื่นพืน้ฐาน 1.1 1.5 (0.4) 1.0 0.1  0.2 0.3 (0.1) 0.2 - 

หกั ค่าใชจ่้ายในการดําเนินงาน 

ดอกเบีย้จ่าย ค่าเสื่อมราคา   

และภาษเีงนิไดข้องกลุ่ม (8.7) (5.4) (3.3) (4.1) (4.6) 

 

(1.7) (1.1) (0.6) (0.9) (0.8) 

กาํไรสุทธิจากการดาํเนินงาน

ของกลุ่มหลงัหกัภาษี 6.1 6.4 (0.3) 1.3 4.8 

 

1.2 1.3 (0.1) 0.3 0.9 
หมายเหตุ กําไรสุทธจิากการดําเนินงานของกลุ่มหลงัหกัภาษี ประกอบด้วย โรงกลัน่ไทยออยล์ บรษิัท ไทยพาราไซลนี จํากดั บรษิัท ลาบิกซ์ จํากดั และบรษิัท ไทยลู้บเบส จํากดั (มหาชน) คํานวณจากผลการ

ดําเนินธุรกจิปกตขิองกลุ่มบรษิัท หลงัหกัค่าใชจ้่ายในการดําเนินงาน ดอกเบี้ยจ่าย ค่าเสื่อมราคา และภาษเีงนิได ้โดยไม่รวมกําไรหรอืขาดทุนอื่น ๆ อาท ิกําไร (ขาดทุน) จากสต๊อกน้ํามนั กําไร (ขาดทุน) จากการ

ประเมนิมูลค่าสนิคา้คงเหลอืของน้ํามนัดบิและน้ํามนัสําเรจ็รูป รวมถงึกําไร (ขาดทุน) จากเครื่องมอืทางการเงนิ 

 

ตารางแสดงกาํไรสุทธิจากการดาํเนินงานของธรุกิจการกลัน่น้ํามนัหลงัหกัภาษีเงินได้  

หน่วย : US$/bbl  หน่วย : บาท/ลิตร 

 Q1/69 Q4/68 
+/(-) 

QoQ 
Q1/68 

+/(-) 

YoY 

 
Q1/69 Q4/68 

+/(-) 

QoQ 
Q1/68 

+/(-) 

YoY 

ธุรกจิการกลัน่น้ํามนั 12.7 9.4 3.3 3.5 9.2  2.5 1.9 0.6 0.7 1.8 

หกั ค่าใชจ่้ายในการดําเนินงาน 

ดอกเบีย้จ่าย ค่าเสื่อมราคา   

และภาษเีงนิได ้ (8.1) (4.2) (3.7) (3.2) (4.7) 

 

(1.6) (0.9) (0.7) (0.7) (0.9) 

กาํไรสุทธิจากการดาํเนินงาน

ของธรุกิจการกลัน่น้ํามนั 

หลงัหกัภาษี 4.6 5.1 (0.3) 0.3 4.5 

 

0.9 1.0 (0.1) 0.0 0.9 

 



  

                      4 
  

แหล่งนอกตะวนัออกกลางเข้ามา แมจ้ะมคีวามเสีย่งดา้นความคุ้มค่าทางเศรษฐศาสตร ์เพื่อสนับสนุนความมัน่คงและเสถยีรภาพด้าน

พลงังานของประเทศเป็นหลกั 

• กําไรขัน้ต้นของธุรกจิอะโรเมตกิส์ปรบัเพิม่ขึน้เลก็น้อย จากส่วนต่างราคาสารพาราไซลนี และสารเบนซนีทีป่รบัตวัสูงขึน้ โดยไดร้บัแรง

หนุนจากอุปสงคส์ารพาราไซลนีในประเทศอนิเดยีและจนีทีเ่พิม่ขึน้ ขณะเดยีวกนัอุปทานสารเบนซนีในภูมภิาคเอเชยีปรบัลดลง จากการ

ทีป่ระเทศเกาหลใีตส้่งออกสารเบนซนีไปยงัสหรฐัอเมรกิาแทน ซึง่มคีวามคุม้ค่าทางเศรษฐศาสตรม์ากกว่า 

• กําไรขัน้ต้นจากธุรกจิผลติสาร Linear Alkyl Benzene (LAB) อยู่ในระดบัเดยีวกบั Q4/68 เน่ืองจากภาวะอุปทานสาร LAB ในภูมภิาคมี

ความตงึตวัเพิม่ขึน้ จากการทีผู่ผ้ลติสาร LAB ในภูมภิาคไดป้รบัลดกําลงัการผลติ ภายใต้แรงกดดนัจากการขาดแคลนวตัถุดบิ อนัเป็น

ผลมาจากความขดัแยง้ในตะวนัออกกลาง 

• กําไรขัน้ต้นจากธุรกิจผลิตน้ํามนัหล่อลื่นพื้นฐานปรบัลดลง จากการปรบัลดลงของส่วนต่างราคาระหว่างน้ํามนัหล่อลื่นพื้นฐานและ             

ยางมะตอยเทียบกับน้ํามันเตา โดยมีสาเหตุหลักจากราคาน้ํามันเตาที่ปรบัตัวเพิ่มขึ้นอย่างมีนัยสําคัญ ตามการปรับเพิ่มขึ้นของ                

ราคาน้ํามนัดบิดูไบ  

ใน Q1/69 ราคาน้ํามนัดบิดูไบเฉลี่ยปรบัตวัเพิม่สูงขึน้อย่างมนัียสําคญัจาก Q4/68 จากประเดน็ความขดัแยง้ในตะวนัออกกลางในช่วงปลายเดอืน

กุมภาพนัธ์ที่ผ่านมา ประกอบกบัผลต่างด้านเวลาของต้นทุนน้ํามนั เน่ืองจากกระบวนการจดัหาน้ํามนัดบิของไทยออยล์มีการสัง่ซื้อล่วงหน้า

ประมาณ 1-2 เดอืน ซึ่งเป็นการดําเนินธุรกิจตามปกติ ส่งผลให้ต้นทุนน้ํามนัที่ใช้ในการผลิตในเดอืนมนีาคม ซึ่งบนัทกึตามมาตรฐานการบญัช ี         

ยงัเป็นตน้ทุนน้ํามนัดบิก่อนเกดิเหตุการณ์  ในขณะทีร่าคาน้ํามนัสาํเรจ็รูปในตลาดโลกปรบัตวัสงูขึน้ทนัทตีามกลไกตลาด จากปัจจยัดงักล่าว ส่งผล

ใหก้ลุ่มไทยออยลร์บัรูกํ้าไรจากสต๊อกน้ํามนั 22,557 ลา้นบาท หรอืเทยีบเท่า 25.3 ดอลลารส์หรฐัต่อบารเ์รล โดยกลุ่มไทยออยลม์กีารบรหิารจดัการ

ระดบัสต๊อกน้ํามนัดบิใหอ้ยู่ในระดบัทีเ่หมาะสมและเพยีงพอสําหรบัการดําเนินการกลัน่ตามปกต ิและไม่ไดม้กีารกกัตุนน้ํามนัแต่อย่างใด อย่างไรก็

ตาม กําไรจากสต๊อกน้ํามนัเป็นผลจากการปรบัเพิม่สงูขึน้ของราคาน้ํามนัในระยะสัน้ และอาจขาดทุนจากสต๊อกน้ํามนัได ้หากราคาน้ํามนัดบิปรบัตวั

ลดลงอย่างมาก ภายหลงัจากสถานการณ์ความขดัแยง้ดงักล่าวคลี่คลายกลบัสู่ภาวะปกต ิกําไรจากสต๊อกน้ํามนัจงึไม่ใช่ผลการดําเนินงานปกติที่

เกดิขึน้อย่างสมํ่าเสมอ ซึ่งจากปัจจยัขา้งต้น กลุ่มไทยออยล์รายงาน EBITDA ใน Q1/69 จํานวน 31,641 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 25,660 ล้านบาทจาก 

Q4/68 อย่างไรกต็ามใน Q1/69 กลุ่มไทยออยลไ์ดร้บัรูข้าดทุนจากการวดัมูลค่ายุตธิรรมเครื่องมอืทางการเงนิ 8,582 ลา้นบาท ขณะทีร่บัรูกํ้าไรจาก

อตัราแลกเปลีย่น 1,978 ลา้นบาท และกําไรพเิศษจากการซือ้คนืหุน้กู ้2,436 ลา้นบาท เมื่อรวมค่าเสื่อมราคา ตน้ทุนทางการเงนิ และค่าใชจ่้ายภาษี

เงนิได ้ส่งผลใหก้ลุ่มไทยออยลม์กํีาไรสุทธ ิ19,481 ลา้นบาท หรอืเทยีบเท่า 8.72 บาทต่อหุน้ เพิม่ขึน้ 17,257 ลา้นบาทจาก Q4/68  

ในสถานการณ์ความขดัแยง้ดงักล่าว ไทยออยล์มบีทบาทสาํคญัในการสนับสนุนความมัน่คงดา้นพลงังาน เพื่อใหป้ระเทศมน้ํีามนัใชอ้ย่างต่อเน่ือง

ในช่วงที่ตลาดมคีวามผนัผวนสูง โดยไทยออยล์จําเป็นต้องดําเนินการจดัหาน้ํามนัดิบอย่างต่อเน่ือง แม้ในช่วงที่ราคาน้ํามนัดิบอยู่ในระดบัสูง        

และต้นทุนดงักล่าวจะทยอยสะทอ้นในผลการดําเนินงานในไตรมาสถดัไปตามรอบการจดัหา ตามรายละเอยีดผลกระทบทีม่รีะบุไว้ใน ส่วนท่ี 2: 

ผลกระทบภายหลงั Q1/69 จากความตึงเครียดของเหตุการณ์ความขดัแย้งในตะวนัออกกลาง 

Q1/69 vs Q1/68 (YoY) 

ใน Q1/69 เทยีบกบั Q1/68 กลุ่มไทยออยลม์ปีรมิาณวตัถุดบิทีป้่อนเขา้สู่กระบวนการผลติของกลุ่มเพิม่ขึน้ และมรีายไดจ้ากการขายเพิม่ขึน้ 8,539 

ลา้นบาท ตามราคาน้ํามนัดบิทีป่รบัตวัสงูขึน้ 

กลุ่มไทยออยลมี์กาํไรขัน้ต้นจากการผลิตของกลุ่มไม่รวมผลกระทบจากสต๊อกน้ํามนัเพ่ิมขึ้น 9.5 ดอลลารส์หรฐัต่อบารเ์รลจาก Q1/68 

จากปัจจยัดงัน้ี 

• ค่าการกลัน่ปรบัเพิม่ขึน้ จากส่วนต่างราคาน้ํามนัอากาศยาน/น้ํามนัก๊าด และน้ํามนัดเีซลกบัน้ํามนัดบิดูไบทีป่รบัสูงขึน้ จากภาวะอุปทาน

ทีต่งึตวั อนัเป็นผลจากความขดัแยง้ในตะวนัออกกลาง 
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• กําไรขัน้ต้นของธุรกจิอะโรเมตกิส์ปรบัเพิม่ขึน้ จากส่วนต่างราคาสารพาราไซลนีกบัน้ํามนัเบนซนิ 95 ทีป่รบัสูงขึน้ ตามการปรบัตวัดขีึน้

ของอุปสงคใ์นประเทศอนิเดยีและจนี 

• กําไรขัน้ต้นจากธุรกิจผลิตสาร Linear Alkyl Benzene (LAB) ปรบัเพิม่ขึ้น จากภาวะอุปทานที่ตึงตัว อนัเป็นผลจากความขดัแย้งใน

ตะวนัออกกลาง 

• กําไรขัน้ตน้ของธุรกจิผลติน้ํามนัหล่อลื่นพื้นฐานปรบัตวัเพิม่ขึน้เลก็น้อย จากอตัรากําไรของผลติภณัฑ์พลอยได ้(By Products) และกลุ่ม

ผลติภณัฑเ์ฉพาะทาง (Specialty Products) ทีป่รบัตวัดขีึน้ 

ราคาน้ํามนัดบิดูไบเฉลี่ยใน Q1/69 ปรบัตวัเพิม่สูงขึน้ตามแรงหนุนหลกัจากความขดัแยง้ในตะวนัออกกลาง ส่งผลใหก้ลุ่มไทยออยลร์บัรูกํ้าไรจาก 

สต๊อกน้ํามนัสุทธจิากรายการปรบัลดมลูค่าสนิคา้คงเหลอืน้ํามนัดบิและน้ํามนัสาํเรจ็รปู ทําให ้EBITDA เพิม่ขึน้ 25,179 ลา้นบาท ขณะเดยีวกนักลุ่ม

ไทยออยล์รบัรูข้าดทุนจากการวดัมูลค่ายุตธิรรมเครื่องมอืทางการเงนิเพิม่ขึ้น 8,774 ล้านบาท แมว่้าจะมกํีาไรจากการซื้อคนืหุ้นกู้เพิม่ขึน้ 2,262 

ลา้นบาท ส่งผลใหใ้น Q1/69 กลุ่มไทยออยลม์กํีาไรสุทธเิพิม่ขึน้ 15,977 ลา้นบาทจาก Q1/68  

เหตุการณ์สาํคญัใน Q1/69 

• เมื่อวันที่ 15 มกราคม 2569 กลุ่มไทยออยล์ได้ดําเนินการออกหุ้นกู้ด้อยสิทธิท์ ี่มีลักษณะคล้ายทุน (Subordinated Perpetual 

Debentures) สกุลเงนิดอลลาร์สหรฐั จํานวน 600 ล้านดอลลาร์สหรฐั โดยกําหนดอตัราดอกเบี้ยร้อยละ 6.1 ต่อปี สําหรบัช่วง 5 ปี 3 

เดอืนแรก และภายหลงัจากนัน้อตัราดอกเบี้ยจะเป็นไปตามเงื่อนไขทีร่ะบุไวใ้นเอกสารเสนอขายทีเ่กี่ยวขอ้ง การออกหุน้กู้ดงักล่าวได้รบั

การตอบรบัทีด่จีากนักลงทุน โดยมยีอดจองซื้อสูงกว่ามูลค่าทีเ่สนอขายมากกว่า 10 เท่า สะทอ้นถงึความเชื่อมัน่ของนักลงทุนต่อความ

แขง็แกร่งด้านเครดติและฐานะทางการเงนิของกลุ่มไทยออยล์ ทัง้น้ีเงนิที่ได้รบัจากการออกหุ้นกู้ดงักล่าวจะนําไปสนับสนุนโครงการ

พลงังานสะอาดของกลุ่มไทยออยลใ์หแ้ลว้เสรจ็ตามทีไ่ดร้บัอนุมตัจิากทีป่ระชมุผูถ้อืหุน้ และใชเ้สรมิสรา้งความมัน่คงทางการเงนิของกลุ่ม

ไทยออยล ์

• เมื่อวนัที ่4 กุมภาพนัธ์ 2569 กลุ่มไทยออยล์ไดดํ้าเนินการไถ่ถอนหุน้กู้สกุลเงนิดอลลาร์สหรฐั จํานวน 550 ล้านดอลลาร์สหรฐั หรอืคดิ

เป็นมลูค่าประมาณ 14,951 ลา้นบาท เงนิสดทีใ่ชใ้นการไถ่ถอนหุน้กู้ดงักล่าวมาจากเงนิสดรบัภายใตโ้ครงการบรหิารจดัการสนิทรพัย์ให้

เกิดประโยชน์สูงสุด (Asset Monetization) ในเดอืนธนัวาคม 2568 ซึ่งเกี่ยวข้องกบัทรพัย์สนิโครงสรา้งพื้นฐานบางส่วนของบริษัทฯ      

การชําระคนืหน้ีดงักล่าวเป็นส่วนหน่ึงของกลยุทธ์ทางการเงนิของไทยออยล์ ทีมุ่่งเสรมิสรา้งความแขง็แกร่งของฐานะการเงนิ ปรบัปรุง

อตัราส่วนทางการเงนิใหด้ขี ึน้ และลดความเสีย่งดา้นการเงนิในระยะยาว 

• ตามทีบ่รษิทั ไทยออยล ์จํากดั (มหาชน) ไดแ้จง้เหตุการณ์น้ํามนัดบิรัว่ไหลบรเิวณทุ่นผกูเรอืกลางทะเลหมายเลข 2 (SBM-2) เมื่อวนัที ่6

มถิุนายน 2568 นัน้ ซึ่งภายหลงักรมเจา้ท่าภูมภิาคสาขาชลบุร ีไดม้คีําสัง่ระงบัการใชก้ารใชทุ้่น SBM-2 เป็นการชัว่คราว จนกว่าจะได้

ดําเนินการแก้ไขปรบัปรุง ตรวจสอบ ยนืยนัความมัน่คงและความปลอดภยัของทุ่นดงักล่าวใหแ้ล้วเสรจ็ บดัน้ี กรมเจา้ท่าภูมภิาคสาขา

ชลบุร ีไดม้หีนังสอืแจง้ยกเลกิคําสัง่ระงบัการใชทุ้น SBM-2 อย่างเป็นทางการแล้ว ส่งผลใหไ้ทยออยลส์ามารถกลบัมาใชง้านทุ่น SBM-2 

ตัง้แต่ Q2/69 เป็นตน้ไป ซึง่จะช่วยเพิม่ประสทิธภิาพห่วงโซ่อุปทานน้ํามนัดบิของบรษิทัฯ 
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2. ผลกระทบภายหลงั Q1/69 จากความตึงเครียดของเหตุการณ์ความขดัแย้งในตะวนัออกกลาง 

2.1. ผลกระทบด้านราคาน้ํามนัดิบ 

จากสถานการณ์ความขดัแย้งระหว่างสหรัฐอเมริกาและอิหร่าน ซึ่งเริ่มตัง้แต่วนัที่ 28 กุมภาพนัธ์ 2569 และส่งผลให้ช่องแคบฮอร์มุซปิดตัว          

ทําให้อุปทานน้ํามนัดบิจากตะวนัออกกลางคดิเป็นประมาณร้อยละ 20 ของอุปทานโลกไม่สามารถขนส่งผ่านเสน้ทางดงักล่าวได้ ส่งผลให้ราคา

น้ํามนัดบิปรบัตวัเพิม่ขึ้นอย่างมนัียสําคญั โดยตลาดสะทอ้นค่าความเสีย่งจากภาวะสงคราม (War Risk Premium) ในราคาน้ํามนัดบิที่ใช้อ้างอิง 

(น้ํามนัดบิเบรนทแ์ละดูไบ) และส่วนต่างราคาน้ํามนัดบิ (Crude Premium) ทีซ่ื้อขายในตลาด 
 

น้ํามนัดบิทีใ่ชใ้นการกลัน่ของไทยออยล์ในเดอืนมนีาคม 2569 ยงัไม่ไดร้บัผลกระทบจากเหตุการณ์ดงักล่าว เน่ืองจากเป็นน้ํามนัดบิทีไ่ดจ้ดัซื้อไว้

ล่วงหน้าตัง้แต่เดือนมกราคมถึงเดือนกุมภาพันธ์ 2569 และอยู่ระหว่างการขนส่ง ซึ่งเวลาดังกล่าวเป็นช่วงก่อนการปิดช่องแคบฮอร์มุซ                  

(28 กุมภาพนัธ์ 2569) ทัง้น้ี ผลกระทบจากการปิดช่องแคบฮอร์มุซไดเ้ริม่ส่งผลต่อการนําเขา้น้ํามนัดบิที่ใชใ้นการกลัน่ตัง้แต่เดอืนเมษายน 2569  

ที่ได้เข้าซื้อตัง้แต่เดือนกุมภาพนัธ์ 2569 เป็นต้นไป ทัง้ในด้านราคาน้ํามนัดิบและส่วนต่างราคาน้ํามนัดิบ (Crude Premium) ส่งผลให้ต้นทุน

น้ํามนัดบิทีนํ่าเขา้กลัน่ รวมถงึสภาพคล่องของกลุ่มไทยออยลใ์น Q2/69 ไดร้บัผลกระทบอย่างมนัียสาํคญั 
 

ภายใต้สภานการณ์ความขดัแยง้ดงักล่าว กลุ่มไทยออยล์มบีทบาทสําคญัในการสนับสนุนความมัน่คงด้านพลงังานของประเทศ เพื่อใหม้ปีรมิาณ

น้ํามนัใชอ้ย่างต่อเน่ืองในช่วงทีต่ลาดมคีวามผนัผวนสูง โดยไทยออยลดํ์าเนินการจดัหาน้ํามนัดบิอย่างต่อเน่ือง แมใ้นช่วงทีร่าคาน้ํามนัดบิอยู่ใน

ระดบัสงู ทัง้น้ี ตน้ทุนทีเ่พิม่ขึน้ดงักล่าวจะทยอยสะทอ้นในผลการดําเนินงานของไทยออยล์ใน Q2/69 ตามรอบระยะเวลาการจดัหาน้ํามนัดบิ 

2.2. การจดัหาน้ํามนัดิบในช่วงความขดัแย้งในตะวนัออกกลาง 

ไทยออยลไ์ดดํ้าเนินการจดัหาน้ํามนัดบิอย่างรอบคอบ เพื่อรกัษาเสถยีรภาพดา้นพลงังานของประเทศ ภายใตส้ถานการณ์ทีช่่องแคบฮอรม์ุซถูกปิด

และการขนส่งน้ํามนัดบิจากตะวนัออกกลางไดร้บัผลกระทบอย่างมนัียสําคญั 

 ใน Q1/69 กลุ่มไทยออยล์รบัน้ํามนัดบิจากแหล่งตะวนัออกกลางคดิเป็นร้อยละ 91 ของปรมิาณรบัทัง้หมด รองลงมาคอื จากแหล่งใน

ประเทศรอ้ยละ 6 จากแหล่งตะวนัออกไกลรอ้ยละ 2 และจากแหล่งแอฟรกิาตะวนัตกรอ้ยละ 1 ตามลําดบั  

 ใน Q2/69 กลุ่มไทยออยล์ไดป้รบัสดัส่วนการจดัหาน้ํามนัดบิอย่างมนัียสําคญั โดยลดการพึง่พาน้ํามนัดบิจากตะวนัออกกลาง และเพิม่

การกระจายการจดัหาจากภูมภิาคอื่น ดงัน้ี 

 เดือนเมษายน 2569 ไทยออยล์มกีารปรบัลดการรบัน้ํามนัดบิจากตะวนัออกกลางลงมาอยู่ที่รอ้ยละ 34 ของปรมิาณการรบั

ทัง้หมดในเดอืน ขณะทีส่ดัส่วนการรบัน้ํามนัดบิจากแอฟรกิาตะวนัตกเพิม่ขึน้มาอยู่ทีร่อ้ยละ 52 และการรบัน้ํามนัดบิจากแหล่ง

ในประเทศคดิเป็นรอ้ยละ 10 นอกจากน้ี มกีารรบัน้ํามนัดบิจากภูมภิาคตะวนัออกไกลคดิเป็นรอ้ยละ 4 

 เดือนพฤษภาคม 2569 ไทยออยล์รบัน้ํามนัดบิจากตะวนัออกกลางคดิเป็นร้อยละ 35 ของปรมิาณการรบัทัง้หมดในเดอืน 

ขณะทีส่ดัส่วนการรบัน้ํามนัดบิจากแอฟรกิาตะวนัตกอยู่ทีร่อ้ยละ 26 การรบัจากอเมรกิาใต้คดิเป็นรอ้ยละ 20 และจากอเมรกิา

เหนือรอ้ยละ 15 นอกจากน้ี มกีารรบัน้ํามนัดบิจากแหล่งในประเทศคดิเป็นรอ้ยละ 4 
 

อย่างไรก็ตาม สถานการณ์ยังคงมีความเสี่ยงและความผันผวนในระดับสูง กลุ่มไทยออยล์จะยังคงติดตามสถานการณ์ตลาดอย่างใกล้ชิด                     

และบริหารจัดการการจัดหาน้ํามันดิบอย่างเหมาะสม เพื่อให้มัน่ใจว่าสามารถจัดหาน้ํามันดิบได้อย่างเพียงพอและตอบสนองต่ออุปสงค์

ภายในประเทศไดอ้ย่างต่อเน่ือง 
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2.3. แบบจาํลองการคาํนวณค่าการกลัน่ช่วงความขดัแย้งในตะวนัออกกลาง  

ตารางด้านล่างจดัทาํขึ้นจากข้อมูลจริงในช่วงเดือนมกราคมถึงเดือนเมษายน 2569 และสมมติฐานของบริษทัฯ ในช่วงเดือน

พฤษภาคมถึงเดือนธนัวาคม 2569 โดยอ้างอิงจากข้อมูลตลาดและผู้เช่ียวชาญในธุรกิจน้ํามนั บนสมมติฐานว่าเหตุการณ์

ความขดัแย้งในตะวนัออกกลางจะคล่ีคลายภายใน Q2/69   

หน่วย: US$/bbl Q1/69 Q2/69 (F) Q3/69 (F) Q4/69 (F) 2569(F) 

ราคาน้ํามนัดบิดูไบ (Dubai) 86.3 102.1 86.9 77.5 88.2 

 

หน่วย: US$/bbl 

ค่าการกลัน่  
Q1/69 Q2/69 (F) Q3/69 (F) Q4/69 (F) 2569 (F) 

ส่วนต่างราคาน้ํามนัสาํเรจ็รปูอา้งองิสงิคโปรต์ามสดัส่วนการผลติของ

ไทยออยลเ์ทยีบกบัราคาน้ํามนัดบิดูไบทีย่งัไม่ไดร้วมค่าใชจ่้ายอื่นที่

เกีย่วขอ้ง(1) 

 

 

20.1 40.2 18.0 15.7 23.5 

หกั Crude Premium(2) ค่าขนส่งทางเรอื และค่าประกนัภยั (4.6) (19.9) (13.6) (6.3) (11.1) 

หกั ค่าสญูเสยีระหว่างกระบวนการผลติ และค่าสาธารณูปโภค  (2.9) (3.7) (3.0) (2.5) (3.0) 

ค่าการกลัน่ของไทยออยลก่์อนปรบัลดราคาดีเซล(3) 12.7 16.6 1.4 6.9 9.4 

ผลกระทบจากการปรบัลดราคาดีเซลหมุนเรว็                                

ณ โรงกลัน่ 2-5 บาทต่อลิตร(4) 

 

- (3.3) - - (0.8) 

ค่าการกลัน่ของไทยออยลห์ลงัปรบัลดราคาดีเซล  12.7 13.3 1.4 6.9 8.6 

กาํไร (ขาดทุน) จากสต๊อกน้ํามนัก่อนภาษี 25.3 (0.8) (12.8) (6.8) 1.3 

ค่าการกลัน่รวมกาํไร (ขาดทนุ) จากสต๊อกน้ํามนั(5) 38.0 12.5 (11.4) 0.0 9.9 
 

 

หน่วย: บาท/ลิตร 

ค่าการกลัน่ 
Q1/69 Q2/69 (F) Q3/69 (F) Q4/69 (F) 2569 (F) 

ส่วนต่างราคาน้ํามนัสาํเรจ็รปูอา้งองิสงิคโปรต์ามสดัส่วนการผลติของ

ไทยออยลเ์ทยีบกบัราคาน้ํามนัดบิดูไบทีย่งัไม่ไดร้วมค่าใชจ่้ายอื่นที่

เกีย่วขอ้ง(1) 4.0 8.3 3.7 3.2 4.8 

หกั Crude Premium(2) ค่าขนส่งทางเรอื และค่าประกนัภยั (0.9) (4.1) (2.8) (1.3) (2.3) 

หกั ค่าสญูเสยีระหว่างกระบวนการผลติ และค่าสาธารณูปโภค  (0.6) (0.8) (0.6) (0.5) (0.6) 

ค่าการกลัน่ของไทยออยลก่์อนปรบัลดราคาดีเซล(3) 2.5 3.4 0.3 1.4 1.9 

ผลกระทบจากการปรบัลดราคาดีเซลหมุนเรว็                                

ณ โรงกลัน่ 2-5 บาทต่อลิตร(4) - (0.7) - - (0.2) 

ค่าการกลัน่ของไทยออยลห์ลงัปรบัลดราคาดีเซล 2.5 2.7 0.3 1.4 1.7 

กาํไร (ขาดทุน) จากสต๊อกน้ํามนัก่อนภาษี 5.1 (0.2) (2.6) (1.4) 0.3 

ค่าการกลัน่รวมกาํไร (ขาดทนุ) จากสต๊อกน้ํามนั(5) 7.6 2.6 (2.3) 0.0 2.0 

หมายเหตุ : 
(1) ส่วนต่างราคาน้ํามนัสาํเรจ็รูปตามสดัส่วนการผลติของไทยออยลเ์ทยีบกบัราคาน้ํามนัดบิดูไบทีย่งัไม่ไดร้วมค่าใชจ่้ายอื่นทีเ่กีย่วขอ้ง 
(2) Crude Premium คอื ราคาส่วนต่างของน้ํามนัดบิทีเ่ขา้กลัน่เทยีบกบัน้ํามนัดบิดูไบ ซึง่สะทอ้นความแตกต่างดา้นคุณภาพของน้ํามนัดบิและสภาวะตลาด 
(3) ค่าการกลัน่ตามวธิีการคํานวณของไทยออยล์ เป็นค่าการกลัน่หลงัหกัค่าใช้จ่ายที่เกี่ยวขอ้ง โดยประกอบดว้ยค่าพรีเมยีมน้ํามนัดบิตามชนิดน้ํามนัดบิที่ซื้อจรงิ 

(Crude Premium) ค่าส่วนลดหรอืส่วนเพิม่ทางการคา้ ค่าขนส่งทางเรอื (Freight) ค่าประกนัภยั ค่าสญูเสยีระหว่างกระบวนการผลติ รวมถงึค่าสาธารณูปโภค 
(4) มตทิีป่ระชุมคณะกรรมการนโยบายพลงังานเหน็ชอบปรบัลดราคา ณ โรงกลัน่ สาํหรบัน้ํามนัดเีซลหมุนเรว็ ดงัน้ี 1) ช่วง 9 เมษายน – 23 เมษายน 2569  

ปรบัลด 2 บาทต่อลติร 2) 24 เมษายน – 9 พฤษภาคม 2569 ปรบัลด 5 บาทต่อลติร 3) 10 พฤษภาคม – 19 พฤษภาคม 2569 ปรบัลด 3 บาทต่อลติร  
(5) ค่าการกลัน่ทางบญัชขีองไทยออยล ์ยงัไมใ่ช่ผลกําไรทีแ่ทจ้รงิของธุรกจิโรงกลัน่ เน่ืองจากยงัไม่ไดร้วม การกลบัรายการ (รายการปรบัลด) จากมลูค่าสนิคา้คงเหลอื

น้ํามนัดบิและน้ํามนัสําเรจ็รูป และผลกําไร (ขาดทุน) จากเครื่องมอืทางการเงนิ รวมถงึค่าใช้จ่ายในการดําเนินงาน (Operating Expenses) ดอกเบี้ยจ่าย (Interest 

Expenses) และค่าเสื่อมราคา (Depreciation) สาํหรบั Q1/69  ไทยออยลม์คี่าใชจ่้ายประมาณ 3.6 ดอลลารส์หรฐัต่อบารเ์รล (หรอืประมาณ 0.7 บาทต่อลติร) ประกอบ

ไปดว้ย ค่าใชจ่้ายในการดําเนินงาน 1.5 ดอลลารส์หรฐัต่อบารเ์รล (หรอื 0.3 บาทต่อลติร) ดอกเบีย้จ่าย 0.9 ดอลลารส์หรฐัต่อบารเ์รล (หรอื 0.2 บาทต่อลติร) และค่า

เสื่อมราคา 1.2 ดอลลารส์หรฐัต่อบารเ์รล (หรอื 0.2 บาทต่อลติร) 
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ข้อความสงวนสิทธิ (Disclaimer) เก่ียวกบัข้อมูลประมาณการและการคาดการณ์ 

• ขอ้มลูการคาดการณ์ แนวโน้ม และแบบจําลองทีป่รากฏในเอกสารฉบบัน้ี จดัทําขึน้บนพืน้ฐานของสมมตฐิาน ณ ขณะปัจจุบนั โดยอา้งองิ

จากข้อมูลภายในของบรษิัทฯ ร่วมกบัข้อมูลที่เผยแพร่โดยแหล่งข้อมูลตลาดและสํานักวิจยัต่าง ๆ ซึ่ง บรษิัทฯ ได้นํามาประมวลผล 

วเิคราะห์ และประเมนิภายใต้ดุลยพนิิจของฝ่ายจดัการ ทัง้น้ี ข้อมูลการคาดการณ์ดงักล่าวจดัทําขึ้นและเปิดเผยเป็นกรณีเฉพาะกิจ              

สืบเน่ืองมาจากสถานการณ์ความไม่แน่นอนและความขดัแย้งในภูมิภาคตะวนัออกกลาง ซึ่งส่งผลกระทบต่อสภาวะตลาด ต้นทุน              

และห่วงโซ่อุปทานในระดบัมหภาค โดยมวีตัถุประสงค์เพื่อใหส้าธารณชนไดร้บัทราบขอ้เทจ็จรงิทีเ่กี่ยวขอ้ง และเพื่อใหนั้กลงทุนได้รบั

ขอ้มลูอย่างเท่าเทยีมกนั ภายใตห้ลกัความโปร่งใสในการเปิดเผยขอ้มลูของบรษิทัจดทะเบยีน  

• การเปิดเผยขอ้มูลการคาดการณ์ในครัง้น้ี มวีตัถุประสงค์หลกัเพื่อช่วยให้นักลงทุนสามารถเขา้ใจบรบิทและปัจจยัต่าง ๆ ที่มหีรอือาจ

ส่งผลกระทบต่อผลการดําเนินงานของบริษัทฯ โดยเฉพาะอย่างยิ่งการเปลี่ยนแปลงของกําไรสุทธิที่ปรบัตัวเพิ่มขึ้นในไตรมาสที่ 1                   

ของปี 2569 เมื่อเปรยีบเทยีบกบัไตรมาสก่อนหน้า ทัง้น้ี ข้อมูลดงักล่าวไม่พงึถือเป็นการยนืยนัหรอืรบัประกันผลการดําเนินงานใน

อนาคต และผลการดําเนินงานทีเ่กดิขึน้จรงิอาจแตกต่างจากการคาดการณ์ดงักล่าวอย่างมนัียสําคญั อนัเน่ืองมาจากปัจจยัภายนอกและ

ปัจจยัภายในทีอ่ยู่นอกเหนือการควบคุม หรอืไม่อาจคาดการณ์ไดล้่วงหน้า  

• ข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารฉบบัน้ีจดัทําขึ้นเพื่อวตัถุประสงค์ในการให้ข้อมูลเท่านัน้ โดยมไิด้มเีจตนาเพื่อชี้นําตลาดทุน หรอืเพื่อจูงใจ 

สนับสนุน หรือชี้นําการตัดสินใจใด ๆ เกี่ยวกับการลงทุน การซื้อขายหลักทรพัย์ หรือการทําธุรกรรมใด ๆ ทัง้สิ้น และไม่ถือเป็น

คาํแนะนําในการลงทุน หรอืการรบัรองผลตอบแทนในอนาคตแต่อย่างใด 

• บรษิัทฯ ขอเรยีนให้ทราบว่าบริษัทฯ ไม่รบัผดิชอบต่อความเสียหาย ความสูญเสยี และ/หรอืค่าใช้จ่ายใด ๆ ไม่ว่าโดยทางตรงหรือ

ทางออ้ม อนัเน่ืองมาจากการนําขอ้มลู การคาดการณ์ หรอืขอ้สมมตฐิานทีป่รากฏในเอกสารน้ีไปใช ้ไม่ว่าทัง้หมดหรอืบางส่วน และไม่ว่า

ความเสยีหายนัน้จะเกดิขึน้แก่บุคคลใดกต็าม 
 

ตารางขา้งต้นเป็นการจําลองค่าการกลัน่ในแต่ละไตรมาสของปี 2569 ซึง่มแีนวโน้มผนัผวนตามสถานการณ์ตลาด โดยเฉพาะจากความไม่แน่นอน

ของความขดัแยง้ในตะวนัออกกลาง ใน Q1/69 ไทยออยลม์ค่ีาการกลัน่อยู่ในระดบัสงู ประกอบกบัมกํีาไรจากจากสต๊อกน้ํามนั ซึง่เกดิจากการจดัหา

น้ํามนัดบิล่วงหน้าตามแนวทางการดําเนินธุรกจิปกต ิซึ่งโดยทัว่ไปอยู่ทีป่ระมาณ 1-2 เดอืนล่วงหน้า ส่งผลใหต้้นทุนทีร่บัรูย้งัอยู่ในระดบัทีต่ํ่ากว่า

ราคาตลาดปัจจุบนั อย่างไรกต็าม ต้นทุนทีป่รบัตวัสูงขึ้นในปัจจุบนั อาทเิช่น ต้นทุนน้ํามนัดบิ และส่วนต่างราคาน้ํามนัดบิ (Crude Premium) ที่

สะทอ้นค่าความเสีย่งจากภาวะสงคราม (War Risk Premium) คาดว่าจะทยอยสะทอ้นในผลการดําเนินงานในช่วงถดัไปตัง้แต่ Q2/69 ถงึครึง่หลงั

ของปี 2569 ตามรอบของการจดัหาน้ํามนัดบิ ซึ่งมแีนวโน้มส่งผลใหค่้าการกลัน่ปรบัตวัลดลงตามแสดงในตาราง ภายใต้สมมตฐิานทีอ่้างองิขอ้มลู

จากภาวะตลาดและแหล่งขอ้มูลวจิยัที่เกี่ยวขอ้ง ไทยออยล์คาดว่าอาจรบัรู้ผลขาดทุนจากสต๊อกน้ํามนัในช่วง Q2/69 และต่อเน่ืองในช่วงครึ่งหลงั

ของปี 2569 เมื่อราคาน้ํามนัดบิปรบัตวัลดลงหลงัสถานการณ์คลีค่ลาย 

ทัง้น้ี ค่าการกลัน่รวมกําไร (ขาดทุน) จากสต๊อกน้ํามนัไม่ใช่ผลกําไร (ขาดทุน) สุทธขิองโรงกลัน่ เน่ืองจากยงัไม่รวมรายการสําคญัหลายส่วน เช่น 

การกลบัรายการ (รายการปรบัลด) มลูค่าสนิคา้คงเหลอืน้ํามนัดบิและน้ํามนัสําเรจ็รปู กําไร (ขาดทุน) จากเครื่องมอืทางการเงนิ ตลอดจนค่าใชจ่้าย

ในการดําเนินงาน ดอกเบีย้จ่าย ค่าเสื่อมราคา และภาษเีงนิได ้เป็นตน้ 

2.4. ความเส่ียงของโรงกลัน่ไทยออยลภ์ายใต้สถานการณ์ความผนัผวนของตลาดใน Q2/69 

สําหรบัแนวโน้มใน Q2/69 ไทยออยล์ประเมนิว่าสถานการณ์ตลาดยงัคงมคีวามไม่แน่นอนและอาจก่อให้เกิดความผนัผวน ซึ่งอาจเคลื่อนไหวใน

ทศิทางทีแ่ตกต่างจาก Q1/69 ส่งผลใหม้ปัีจจยัเสีย่งทีต่อ้งเฝ้าระวงัดงัน้ี: 

• ความเส่ียงจากการรบัรู้ผลขาดทุนจากสต๊อกน้ํามนั (Stock Loss) ตัง้แต่ใน Q2/69 และช่วงคร่ึงปีหลงั โรงกลัน่อาจต้องรบัรูผ้ล

ขาดทุนจากสต๊อกน้ํามนั เน่ืองจากน้ํามนัดบิทีเ่ขา้สู่กระบวนการผลติเป็นน้ํามนัดบิทีม่กีารจดัซื้อล่วงหน้าในช่วงที่สถานการณ์ความตึง

เครยีดในตะวนัออกกลางทวคีวามรุนแรงระหว่างเดอืนมนีาคมถงึเดอืนเมษายน 2569 ซึง่เป็นช่วงทีร่าคาน้ํามนัดบิปรบัตวัเพิม่ขึน้อย่างมี

นัยสําคญัและมคีวามผนัผวนสูง ทัง้น้ี เมื่อสถานการณ์ความขดัแย้งคลี่คลายลง กจ็ะส่งผลให้ราคาน้ํามนัดบิในตลาดโลกปรบัตวัลดลง 

ส่งผลต่อการขาดทุนสต๊อกน้ํามนัในอนาคต  



  

                      9 
  

ประกอบกับต้นทุนน้ํามนัดิบที่อยู่ในระดบัสูงจะส่งผลกระทบอย่างหลีกเลี่ยงไม่ได้ต่อกําไรขัน้ต้นของไทยออยล์ ซึ่งจะลดลงอย่างมี

นัยสาํคญั เมื่อราคาน้ํามนัสาํเรจ็รปูในตลาดปรบัลดลงหลงัสถานการณ์คลีค่ลาย  

• ความเส่ียงด้านสภาพคล่อง   

 ไทยออยล์ประเมนิว่าจําเป็นต้องใชเ้งนิทุนหมุนเวยีนเพิม่ขึน้ประมาณ 18,000 ล้านบาท ใน Q2/69 เมื่อเทยีบกบัช่วงก่อนเกดิ

สงคราม เพื่อรองรบัการจดัซื้อน้ํามนัดบิทีม่รีาคาปรบัเพิม่สูงขึน้ โดยภายหลงัการเกดิสงคราม ต้นทุนราคาน้ํามนัดบิของกลุ่ม

ไทยออยล์ปรับเพิ่มขึ้นอย่างมีนัยสําคัญเมื่อเทียบกับระดับก่อนเกิดสงคราม (อ้างอิงราคาน้ํามันดิบดูไบเฉลี่ยในเดือน

กุมภาพนัธ ์2569 อยู่ที ่68 ดอลลารส์หรฐัต่อบาร์เรล เทยีบกบัตน้ทุนราคาน้ํามนัดบิดูไบเฉลีย่ในเดอืนมนีาคม 2569 อยู่ที ่129 

ดอลลารส์หรฐัต่อบารเ์รล) 

 ผลกระทบจากนโยบายของคณะกรรมการบรหิารนโยบายพลงังาน (กบง.) ซึง่มมีตใิหป้รบัลดราคาน้ํามนัดเีซลหน้าโรงกลัน่ลง 

2-5 บาทต่อลิตร ในช่วงวนัที่ 9 เมษายน – 19 พฤษภาคม 2569 ส่งผลให้กระแสเงนิสดของกลุ่มไทยออยล์ลดลงประมาณ 

2,800 ลา้นบาท ซึง่จะส่งผลกระทบต่อผลประกอบการของไทยออยลใ์น Q2/69 

 ไทยออยล์มีเงินสดคงค้างจากการขอชดเชยคืนจากกองทุนน้ํามันเชื้อเพลิงเป็นจํานวน 10,314 ล้านบาท (ณ วันที่ 5 

พฤษภาคม 2569) เน่ืองจากผลจากการที่ภาครฐัใชก้องทุนน้ํามนัเชื้อเพลิงเป็นเครื่องมอืพยุงราคาขายปลกีน้ํามนัเชื้อเพลงิ 

เพื่อบรรเทาภาระค่าครองชพีของประชาชน ส่งผลใหก้ระแสเงนิสดของไทยออยลล์ดลงประมาณ 10,314 ล้านบาท โดยขอ้มูล

จากอดตีใน ช่วงสถานการณ์ความขดัแยง้ระหว่างรสัเซยีและยเูครนมรีะยะเวลารบัคนืเงนิชดเชยประมาณ 1-2 ปี  
 

จากปัจจยัดงักล่าว ส่งผลใหส้ภาพคล่องของกลุ่มไทยออยล์ลดลงรวมประมาณ 31,000 ล้านบาท ซึ่งจะส่งผลใหเ้กิดต้นทุนทางการเงิน

เพิม่ขึน้กว่า 900 ลา้นบาทต่อปี ตน้ทุนดงักล่าวทีเ่กดิขึน้ไม่ใช่ต้นทุนจากการดําเนินธุรกจิตามปกต ิและไม่ไดส้่งผ่านในราคาน้ํามนัใหเ้ป็น

ภาระของผู้บริโภค แต่เป็นต้นทุนจากการลดความเสี่ยงของประเทศ เพื่อให้มัน่ใจว่าประเทศจะไม่เกิดภาวะขาดแคลนน้ํามนั ทัง้น้ี        

ไทยออยลจ์ะตดิตามสถานการณ์ตลาดอย่างใกลช้ดิ และบรหิารจดัการสภาพคล่องอย่างรอบคอบ เพื่อรองรบัความผนัผวนทีอ่าจเกดิขึน้   

• ความเส่ียงจากความผนัผวนของความต้องการใช้น้ํามนัสําเรจ็รูป จากสถานการณ์ความขดัแย้งในตะวนัออกกลางที่ทวีความ

รุนแรงตัง้แต่เดอืนมนีาคม 2569 ซึง่ส่งผลกระทบตอ่ห่วงโซ่อุปทานพลงังานโลก ไทยออยลไ์ดเ้ร่งดําเนินการจดัหาน้ํามนัดบิล่วงหน้าอย่าง

เตม็ขดีความสามารถ เพื่อรองรบัความตอ้งการใชน้ํ้ามนัสําเรจ็รูปภายในประเทศทีป่รบัตวัเพิม่ขึน้อย่างมนัียสําคญั และเพื่อป้องกนัภาวะ

ขาดแคลนพลงังานในประเทศ ในช่วงเวลาดงักล่าว ไทยออยล์ยงัคงดําเนินการกลัน่ดว้ยอตัราการใชกํ้าลงัการผลติเฉลี่ยในระดบัรอ้ยละ 

110-113 ซึง่ถอืเป็นระดบัสงูสุดตามศกัยภาพของโรงกลัน่อย่างต่อเน่ือง เพื่อเสรมิสรา้งความมัน่คงดา้นพลงังาน และใหม้ัน่ใจว่ามอีปุทาน

น้ํามนัสาํเรจ็รปูเพยีงพอรองรบัสถานการณ์วกิฤต ขณะเดยีวกนั โรงกลัน่ในภูมภิาคเอเชยีส่วนหน่ึงไดป้รบัลดกําลงัการผลติ เน่ืองจากการ

ชะลอหรอืลดการซื้อน้ํามนัดบิหลงัจากราคาน้ํามนัดบิปรบัตวัสูงขึน้ผดิปกต ิซึ่งอาจส่งผลใหก้ารนําเขา้น้ํามนัดบิเพื่อการกลัน่มคีวามไม่

คุม้ค่าทางเศรษฐศาสตร ์ 

อย่างไรกต็าม ในเดอืนเมษายน 2569 ความตอ้งการใชน้ํ้ามนัดเีซลและน้ํามนัเบนซนิภายในประเทศปรบัลดลงอย่างมนัียสาํคญั ประกอบ

กบัขอ้จํากดัจากการส่งออกน้ํามนัสําเรจ็รูป ขณะทีไ่ทยออยล์ยงัคงมภีาระผูกพนัตามสญัญาในการรบัมอบน้ํามนัดบิทีจ่ดัซื้อล่วงหน้าและ

ยงัคงดําเนินการผลติอย่างต่อเน่ืองตลอด 24 ชัว่โมง ส่งผลใหไ้ทยออยลเ์ผชญิความเสีย่งสาํคญั ดงัน้ี 

 การเสียโอกาสของการขายน้ํามนัในช่วงท่ีราคาน้ํามนัอยู่ในระดบัสูง (Opportunity Loss) จากข้อจํากดัการส่งออก

น้ํามนัสําเรจ็รูป ส่งผลใหไ้ทยออยลไ์ม่สามารถจําหน่ายน้ํามนัอากาศยานและน้ํามนัดเีซลไปยงัต่างประเทศได ้ประกอบกบัอุป

สงคใ์นประเทศเดอืนเมษายน 2569 ทีป่รบัลดลง ส่งผลใหร้ะดบัน้ํามนัสําเรจ็รปูคงคลงัเพิม่สงูขึน้จากการผลติอย่างต่อเน่ือง ทํา

ให้ไทยออยล์จําเป็นต้องเก็บรกัษาน้ํามนัสําเร็จรูปดงักล่าวไว ้และจําหน่ายในราคาที่คาดว่าจะปรบัลดลงตามแนวโน้มราคา

ตลาดล่วงหน้า (Forward Price) ในเดอืนถดัไป 
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 ความเส่ียงในการปรบัลดกาํลงัการผลิต (Risk of Reduced Utilization Rate) จากปรมิาณน้ํามนัสําเรจ็รูปคงคลงัเพิม่ขึน้

จนเขา้ใกล้ระดบัสูงสุดเกินกว่าระดบัปลอดภยัของการจดัเกบ็ และเพื่อเป็นการบรหิารจดัการสต๊อกน้ํามนัสําเรจ็รูปคงคลังให้

เป็นไปอย่างเหมาะสม ไทยออยลอ์าจพจิารณาแนวทางการปรบัลดกําลงัการผลติในระยะถดัไปเป็นการชัว่คราว โดยไทยออยล์

จะดําเนินการบรหิารจดัการห่วงโซ่อุปทานอย่างใกลช้ดิและรอบคอบ เพื่อลดผลกระทบต่อลูกคา้และภาคเศรษฐกจิในภาพรวม

ของประเทศใหม้ากทีสุ่ด 

 ขาดทุนจากการจาํหน่ายน้ํามนัดิบ (Loss on Crude Sales) จากการเร่งจดัหาน้ํามนัดบิล่วงหน้าในช่วงสถานการณ์ความ

ตงึเครยีดในตะวนัออกกลาง ประกอบกบัการเดนิเครื่องเตม็กําลงัการกลัน่ ส่งผลใหป้รมิาณน้ํามนัสําเรจ็รูปคงคลงัเพิม่ขึ้นจน

เขา้ใกลร้ะดบัสงูสุดเกนิกว่าระดบัปลอดภยัของการจดัเกบ็ ดงันัน้ ไทยออยลอ์าจมคีวามเสีย่งจากการปรบัลดกําลงัการกลัน่จาก

ที่กล่าวมาข้างต้น ภายใต้สถานการณ์ดงักล่าว ไทยออยล์จงึมคีวามจําเป็นต้องจําหน่ายน้ํามนัดบิส่วนหน่ึงที่ได้จดัซื้อตาม

สญัญาลว่งหน้าในราคาตามสภาพตลาดช่วงเวลานัน้ แมม้ตีน้ทุนทีส่งูกว่า ส่งผลใหเ้กดิผลขาดทุนจากการขายน้ํามนัดบิ 

จากปัจจยัความเสี่ยงข้างต้น ผลการดําเนินงานใน Q2/69 และผลประกอบการครึ่งปีหลังของไทยออยล์จึงมีความไม่แน่นอนสูง จากทัง้จาก

มาตรการภาครฐั ทศิทางราคาน้ํามนัดบิในตลาดโลก และอุปสงคแ์ละอุปทานของน้ํามนัสําเรจ็รูป หากราคาน้ํามนัมกีารปรบัลดลงอย่างรวดเร็วหลงั

สถานการณ์คลีค่ลาย จะส่งผลกระทบใหก้ลุ่มไทยออยลเ์กดิผลขาดทุนและกระทบต่อสภาพคล่อง โดยผลประกอบการในระยะสัน้ไดร้บัแรงหนุนจาก

กําไรสต๊อกน้ํามนัเน่ืองจากตน้ทุนน้ํามนัดบิทีไ่ดจ้ดัซื้อก่อนสงครามทีเ่ทยีบกบัราคาน้ํามนัดบิในตลาดทีป่รบัตวัสูงขึน้ อย่างไรกต็าม กําไรส่วนน้ีเป็น

ผลจากความต่างดา้นเวลาในการรบัรูต้้นทุนน้ํามนั ซึ่งมลีกัษณะชัว่คราวและอาจผนัผวนตามทศิทางราคาน้ํามนัในตลาดโลกในระยะถดัไป เมื่อ

สถานการณ์กลบัเขา้สู่ภาวะปกต ิไทยออยล์จะเผชญิขาดทุนสต๊อกน้ํามนั รวมถงึมผีลกระทบจากต้นทุนและปรมิาณน้ํามนัดบิทีจ่ดัซื้อล่วงหน้าใน

ระดบัสงู หากราคาน้ํามนัสาํเรจ็รปูในตลาดปรบัลดลงหลงัสถานการณ์คลีค่ลาย ไทยออยลอ์าจเผชญิขาดทุนจากการดําเนินงาน 

“สะท้อนว่ากาํไรท่ีโรงกลัน่ได้รบัใน Q1/69 เป็นกาํไรทางบญัชีท่ีมาจากความผนัผวนของราคาน้ํามนัในระยะสัน้ อนัเกิดจากต้นทุน

น้ํามนัดิบท่ีนําเข้ากลัน่ซ่ึงได้จดัซ้ือไว้ก่อนเกิดสงคราม มิใช่กาํไรจากการดาํเนินงานท่ีเกิดขึ้นอย่างสมํา่เสมอ” 

อย่างไรกต็าม กลุ่มไทยออยลใ์หค้วามสําคญักบัเสถยีรภาพดา้นพลงังานของประเทศเป็นพนัธกจิหลกั ดงันัน้ เพื่อรกัษาความต่อเน่ืองในการจดัหา

และสํารองพลังงานท่ามกลางความผันผวนน้ี กลุ่มไทยออยล์จึงมีความจําเป็นต้องบริหารจัดการสภาพคล่องให้มีประสิทธิภาพสูงสุด เพื่อ

เตรยีมพรอ้มรบัมอืกบัผลกระทบดา้นลบทีอ่าจจะเกดิขึน้ และใหค้วามสาํคญักบัการพจิารณาผลการดําเนินงานจากการดําเนินธุรกจิตามปกต ิควบคู่

กบัการบรหิารต้นทุนและความเสีย่งอย่างรอบคอบ เพื่อรกัษาความสามารถในการดําเนินธุรกจิ ควบคู่กบัการสรา้งความสมดุลต่อผูม้สี่วนไดเ้สยีทุก

ฝ่ายในระยะยาว 
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3. ข้อมูลสรปุผลการดาํเนินงานของกลุ่มธรุกิจ 

ตาราง 2: ผลการดาํเนินงานแยกตามกลุม่ธุรกจิ                    หน่วย: ลา้นบาท 

รายได้จากการขาย Q1/69 Q4/68 +/(-)  Q1/68 +/(-) 

งบการเงินรวม 114,809 108,931 5,878   106,270 8,539 

   โรงกลัน่น้ํามนั 121,900 113,736 8,164   112,863 9,037 

   ผลติสารอะโรเมตกิสแ์ละสาร LAB(1) 17,202 16,426 776   17,532 (330) 

   ผลติน้ํามนัหล่อลืน่พืน้ฐาน 5,812 6,300 (488)   6,613 (801) 

   ผลติไฟฟ้า 2,669 2,695 (26)   2,956 (287) 

   ผลติและจําหน่ายสารทําละลายและเคมภีณัฑ(์2) 4,029 4,019 10   4,316 (287) 

   ผลติเอทานอล(3) 259 287 (28)   217 42 

   อื่นๆ(4) 1,564 2,544 (980)   1,679 (115) 
       

EBITDA Q1/69 Q4/68 +/(-)  Q1/68 +/(-) 

งบการเงินรวม 31,641 5,981 25,660   6,462 25,179 

   โรงกลัน่น้ํามนั 28,763 2,962 25,801   3,975 24,788 

   ผลติสารอะโรเมตกิสแ์ละสาร LAB 912 837 75   760 152 

   ผลติน้ํามนัหล่อลืน่พืน้ฐาน 853 1,319 (466)   835 18 

   ผลติไฟฟ้า 725 737 (12)   762 (37) 

   ผลติและจําหน่ายสารทําละลายและเคมภีณัฑ ์ 440 131 309   227 213 

   ผลติสารโอเลฟินส ์ (2) 1 (3)   (3) 1 

   ผลติเอทานอล 39 (15) 54   6 33 

   อื่นๆ 157 298 (141)   63 94 
       

กาํไร / (ขาดทุน) สุทธิ Q1/69 Q4/68 +/(-)  Q1/68 +/(-) 

งบการเงินรวม 19,481 2,458 17,023   3,504 15,977 

   โรงกลัน่น้ํามนั 15,697 817 14,880   2,242 13,455 

   ผลติสารอะโรเมตกิสแ์ละสาร LAB 301 313 (12)   299 2 

   ผลติน้ํามนัหล่อลืน่พืน้ฐาน 635 997 (362)   629 6 

   ผลติไฟฟ้า(5) 379 434 (55)   410 (31) 

   ผลติและจําหน่ายสารทําละลายและเคมภีณัฑ ์ 385 11 374   84 301 

   ผลติสารโอเลฟินส(์6) 38 (288) 326   (181) 219 

   ผลติเอทานอล 2 (32) 34   (17) 19 

   อื่นๆ(7) 2,270 287 1,983   137 2,133 

หมายเหต ุ(1) บรษิทั ไทยพาราไซลนี จํากดั ถอืหุน้รอ้ยละ 75 ในบรษิทั ลาบกิซ์ จํากดั ซึง่ประกอบธุรกจิผลติสารตัง้ตน้สาํหรบัผลติภณัฑส์ารทําความสะอาด 

 (2) บรษิัท ไทยออยล์ โซลเว้นท์ จํากดั ถือหุ้นตามสดัส่วนในบรษิัท ท็อปเน็กซ์ อินเตอร์เนชัน่แนล จํากดั (เดมิชื่อบรษิัท ท็อป โซลเว้นท์ จํากดั) บรษิัท ศกัดิไ์ชยสทิธิ ์จํากดั TOP Solvent 

(Vietnam) LLC PT Tirta Surya Raya และ JSKEM Private Limited 

 (3) บรษิัท ไทยออยล์ เอทานอล จํากดั ถือหุ้นตามสดัส่วนในบรษิัท ทรพัย์ทพิย์ จํากดั (บนัทกึเป็นเงนิลงทุนในบรษิัทย่อย) และบรษิัท อุบล ไบโอ เอทานอล จํากดั (มหาชน) (บนัทกึเป็น

สนิทรพัยท์างการเงนิทีว่ดัมูลค่าดว้ยมูลค่ายุตธิรรมผ่านกําไรขาดทุนเบด็เสรจ็อื่น) 

 (4) บรษิัท ไทยออยล์ เอนเนอร์ย ีเซอร์วสิ จํากดั ถือหุ้นร้อยละ 99.99 ซึ่งประกอบธุรกิจด้านการบรหิารจดัการทรพัยากรบุคคล และบรษิัท ไทยออยล์ ศูนย์บรหิารเงนิ จํากดั ถือหุ้นร้อยละ 

99.99 ซึง่ประกอบธุรกจิศูนยก์ลางธุรกจิระหว่างประเทศ (IBC) และศูนยบ์รหิารเงนิ (TC) สาํหรบับรษิทัในกลุ่มไทยออยล์ 

 (5) ตัง้แต่วนัที ่7 มถิุนายน 2565 บรษิัทฯ ลดสดัส่วนการถือหุ้นใน บรษิทั โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี่ จํากดั (มหาชน) เหลอื 10.0% โดยจดัประเภทใหม่เป็นสนิทรพัย์ทางการเงนิที่วดั

มูลค่าดว้ยมูลค่ายุตธิรรมผ่านกําไรขาดทุนเบด็เสรจ็อื่น  

 (6) บรษิัท PT TOP Investment Indonesia รวมส่วนแบ่งกําไร / (ขาดทุน) จากการถือหุ้นร้อยละ 15 ใน PT Chandra Asri Petrochemical Tbk ซึ่งเป็นผู้ผลติเคมภีณัฑ์ครบวงจรชัน้นําราย

ใหญ่ในสาธารณรฐัอินโดนีเซีย ทัง้น้ี เมื่อวนัที ่29 ธนัวาคม 2566 ทีป่ระชุมวสิามญัผูถ้อืหุ้นของ PT Chandra Asri Petrochemical Tbk อนุมตัใิหเ้ปลีย่นชื่อบรษิทัเป็น “PT Chandra Asri 

Pacific Tbk” โดยไดร้บัอนุมตักิารจดทะเบยีนเปลีย่นชื่อแลว้เมื่อวนัที ่3 มกราคม 2567 

 (7) รวมกําไร / (ขาดทุน) จากบรษิัท ไทยออยล์ เอนเนอร์ย ีเซอร์วสิ จํากดั และบรษิัท ไทยออยล์ ศูนย์บรหิารเงนิ จํากดั และรวมส่วนแบ่งกําไร / (ขาดทุน) จากการลงทุนในบรษิัท พทีที ี

ดจิติอล โซลูชัน่ จํากดั, บรษิทั พทีที ีเอนเนอรย์ี ่โซลูชัน่ส ์จํากดั และ บรษิทั ท่อส่งปิโตรเลยีมไทย จํากดั ตามสดัส่วนการถอืหุน้ 
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3.1 สภาพตลาดน้ํามนัปิโตรเลียมและผลการดาํเนินงานของธรุกิจการกลัน่น้ํามนั 

ตาราง 3: ราคาเฉลีย่ของน้ํามนัดบิและน้ํามนัสาํเรจ็รูป ส่วนต่างราคาน้ํามนัดบิ และส่วนต่างราคาน้ํามนัสาํเรจ็รูปกบัน้ํามนัดบิดูไบ 

หน่วย: US$/bbl Q1/69 Q4/68 +/(-)  Q1/68 +/(-) 

น้ํามนัดบิดูไบ (Dubai)(1) 86.3 63.8 22.5  76.9 9.4 

น้ํามนัเบนซนิ (ULG95) 95.9 79.5 16.4  84.7 11.2 

น้ํามนัอากาศยาน/น้ํามนัก๊าด (Jet/Kero) 122.6 88.4 34.2  90.1 32.5 

น้ํามนัดเีซล (GO) (2) 121.7 88.3 33.4  91.2 30.5 

น้ํามนัเตา (HSFO) 78.2 56.8 21.4  74.9 3.3 

น้ํามนัเตากํามะถนัตํ่า (VLSFO) 83.7 62.8 20.9   78.0 5.7 

ส่วนต่างราคาน้ํามนัดิบ (Crude Premium) Q1/69 Q4/68 +/(-)  Q1/68 +/(-) 

Murban(3) 1.8 2.8 (1.0)  1.8 0.0 

Arab Light(4) 0.3 1.8 (1.5)   2.1 (1.8) 

ส่วนต่างราคาน้ํามนัดิบดไูบ Q1/69 Q4/68 +/(-)  Q1/68 +/(-) 

น้ํามนัเบนซนิ (ULG95) 9.6 15.7 (6.1)  7.7 1.9 

น้ํามนัอากาศยาน/น้ํามนัก๊าด (Jet/Kero) 36.3 24.6 11.7  13.2 23.1 

น้ํามนัดเีซล (GO) 35.4 24.5 10.9  14.3 21.1 

น้ํามนัเตา (HSFO) (8.1) (7.0) (1.1)  (2.0) (6.1) 

น้ํามนัเตากํามะถนัตํ่า (VLSFO) (2.6) (1.0) (1.6)  1.1 (3.7) 

หมายเหตุ  (1) ราคาปิดของน้ํามนัดบิดูไบ ณ สิน้ Q1/69 คดิจากราคาเฉลีย่เดอืนมนีาคม 2569 เท่ากบั 128.5 ดอลลารส์หรฐัต่อบารเ์รล, ณ สิน้ Q4/68 คดิจากราคาเฉลีย่เดอืนธนัวาคม 2568 

เท่ากบั 62.1 ดอลลารส์หรฐัต่อบารเ์รล, และ ณ สิน้ Q1/68 คดิจากราคาเฉลีย่เดอืนมนีาคม 2568 เท่ากบั 72.5 ดอลลารส์หรฐัต่อบารเ์รล 
(2) ราคาน้ํามนัดเีซลอา้งองิราคา MOPS GO 10 ppm  
(3) ส่วนต่างราคาน้ํามนัดบิ Murban (เปรยีบเทยีบราคาตลาด) คดิจากค่าเฉลีย่ของส่วนต่างราคาน้ํามนัดบิ Murban สาํหรบัส่งมอบเดอืน M กบัราคาสญัญาซื้อขายน้ํามนัดบิดูไบ

ล่วงหน้าสาํหรบัเดอืน M ทีม่กีารประกาศในแต่ละวนัใน 2 เดอืนก่อนหน้า (M-2) ทัง้น้ี เน่ืองจากมกีารประกาศโครงสรา้งราคาใหม่โดยผูผ้ลติ (ADNOC) 
(4) ส่วนต่างราคาน้ํามนัดบิ Arab Light เป็นราคาประกาศของผูผ้ลติ ซึง่ประกาศส่วนต่างราคา เทยีบกบัค่าเฉลีย่ราคาน้ํามนัดบิดูไบและโอมาน  

กราฟ 1: ราคาของน้ํามนัดบิและน้ํามนัสาํเรจ็รูป 

ราคาน้ํามนัดบิในช่วง Q1/69 ปรบัเพิม่ขึน้อย่างมนัียสําคญัเมื่อเทยีบกบั Q4/68 

และ Q1/68 ตามลําดบั โดยได้รบัแรงหนุนหลักจากความขดัแย้งในตะวันออก

กลาง หลงัสหรฐัฯ เปิดฉากโจมตีเป้าหมายทางทหารและโครงการนิวเคลียร์ใน

อหิร่านเมื่อปลายเดอืนกุมภาพนัธ ์2569 สถานการณ์ดงักล่าวไดท้วคีวามรุนแรง 

และขยายตวัเป็นความขดัแยง้ในระดบัภูมภิาค เมื่ออหิร่านตอบโตด้ว้ยการโจมตี

ฐานทัพสหรัฐฯ รวมถึงโครงสร้างพื้นฐานด้านพลังงานในกลุ่มประเทศอ่าว

เปอรเ์ซยี นอกจากน้ี อหิร่านยงัไดดํ้าเนินการปิดกัน้เสน้ทางการขนส่งทางเรอืใน

ช่องแคบฮอร์มุซ โดยช่องแคบดงักล่าวเป็นเส้นทางขนส่งน้ํามนักว่าร้อยละ 20 

ของโลก ส่งผลใหอุ้ปทานน้ํามนัดบิจากตะวนัออกกลางเกดิภาวะชะงกังนัอย่างรุนแรง อย่างไรกต็าม สํานักงานพลงังานระหว่างประเทศ (IEA) ได้

ประกาศระบายน้ํามนัสาํรองฉุกเฉิน (SPR) จํานวน 400 ล้านบาร์เรลเขา้สู่ตลาดเพื่อบรรเทาวกิฤต อกีทัง้สหรฐัฯ ไดผ่้อนคลายมาตรการควํ่าบาตร

ชัว่คราวเป็นระยะเวลา 30 วนั โดยอนุญาตใหม้กีารซื้อขายน้ํามนัดบิอหิร่านและรสัเซียทีต่ดิค้างกลางทะเล รวมถึงการผ่อนคลายมาตรการควํ่า

บาตรต่อเวเนซุเอลา โดยอนุญาตให้บริษัทน้ํามนัรายใหญ่กลับมาดําเนินการขุดเจาะและส่งออกน้ํามนัได้อย่างเต็มรูปแบบ เพื่อเพิ่มอุปทาน

น้ํามนัดบิเขา้สู่ตลาดโลกทดแทนส่วนทีข่าดหายไป  

ในช่วง Q1/69 ส่วนต่างราคาน้ํามนัดบิ Murban เมื่อเทยีบกบัราคาน้ํามนัดิบดูไบปรบัตัวลดลงเมื่อเทียบกบั Q4/68 (ราคาดงักล่าวเป็นราคาที่

ประกาศล่วงหน้า 2 เดอืน ส่งผลใหน้ํ้ามนัดบิ Murban ทีซ่ื้อและนําเขา้กลัน่ในทีเ่ขา้กลัน่ใน Q1/69 จงึเป็นราคาทีป่ระกาศในช่วงเดอืนพฤศจกิายน 
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2568 ถงึเดอืนมกราคม 2569 ซึ่งเป็นช่วงก่อนเกดิสงคราม) และอยู่ในระดบัทรงตวัเมื่อเทยีบกบั Q1/68 โดยมปัีจจยักดดนัหลกัจากความต้องการ

ใช้น้ํามนัดบิจากตะวนัออกกลางเพื่อทดแทนน้ํามนัดบิจากรสัเซียน้อยกว่าที่ตลาดคาดการณ์ หลงัจากสหรฐัฯออกมาตรการควํ่าบาตรต่อรสัเซยี 

ขณะเดยีวกนั กลุ่มประเทศผูส้่งออกน้ํามนัและพนัธมติร (OPEC+) ประกาศระงบัแผนการเพิม่กําลงัการผลติและคงระดบัการผลติน้ํามนัไวต้ลอดทัง้

ไตรมาส นอกจากน้ีอุปสงค์น้ํามนัดบิ Murban ปรบัตวัลดลง เน่ืองจากโรงกลัน่น้ํามนับางแห่งในภูมภิาคเอเชยีไดป้รบัเปลี่ยนการใชน้ํ้ามนัดบิเกรด

จากของ ADNOC (ABU DHABI NATIONAL OIL COMPANY) ไปเป็นเกรดของ Aramco ที่มีราคาตํ่ากว่า ด้านส่วนต่างราคาน้ํามนัดิบ Arab 

Light กบัค่าเฉลีย่ราคาน้ํามนัดบิดูไบและโอมานใน Q1/69 ปรบัลดลงจากชว่ง Q4/68 และ Q1/68 เน่ืองจาก Aramco ปรบัลดราคา Official Selling 

Price (OSP) ใหส้อดคล้องกบัราคาน้ํามนัดบิจาก ADNOC ทีป่รบัตวัลดลง เพื่อต้องการรกัษาส่วนแบ่งการตลาด ประกอบกบัอุปสงค์ทีช่ะลอตวัลง

ตามฤดูกาลจากการปิดซ่อมบํารุงของโรงกลัน่ในภูมภิาคเอเชยีเหนือในช่วงเดอืนมนีาคม 2569  ทัง้น้ี จากเหตุความขดัแยง้ในตะวนัออกกลางที่

ส่งผลให้ช่องแคบฮอร์มุซถูกปิดและกระทบต่ออุปทานน้ํามนัดิบจากตะวนัออกกลาง ซึ่งส่งผลต่อราคา Crude Premium ที่ปรบัสูงขึ้นอย่างมี

นัยสําคญัในช่วง Q2/69 สะทอ้นค่าความเสีย่งจากภาวะสงคราม (War Risk Premium) ซึ่งจะส่งผลต่อตน้ทุนน้ํามนัดบิของโรงกลัน่ทีป่รบัตวัสูงขึน้

อย่างมนัียสาํคญั 

ส่วนต่างราคาน้ํามนัเบนซนิกบัน้ํามนัดบิดูไบใน Q1/69 ปรบัลดลงเมื่อเทยีบกบั Q4/68 หลงัอุปทานน้ํามนัเบนซนิปรบัตวัเพิม่สงูขึน้จากโรงกลัน่ใน

ตะวนัออกกลางและโรงกลัน่ไนจีเรียหลังกลับมาดําเนินการผลิตหลังจากปิดซ่อมบํารุงในช่วง Q4/68 ด้านส่วนต่างราคาน้ํามันอากาศยาน/

น้ํามนัก๊าด และส่วนต่างราคาน้ํามนัดเีซลกบัน้ํามนัดบิดูไบใน Q1/69 ปรบัเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบั Q4/68 หลงัอุปทานน้ํามนัอากาศยาน/น้ํามนัก๊าด 

และน้ํามนัดเีซลตงึตวัจากผลกระทบของสงครามในตะวนัออกกลางรวมถงึการปิดช่องแคบฮอรม์ุซ ซึง่ส่งผลใหโ้รงกลัน่น้ํามนัสาํเรจ็รูปในตะวนัออก

กลางไม่สามารถส่งออกน้ํามนัสําเร็จรูปออกมาได ้ขณะที่โรงกลัน่ในเอเชยีปรบัลดกําลงัการผลิตจากการขาดแคลนน้ํามนัดบิ นอกจากน้ี หลาย

ประเทศประกาศมาตรการระงบัการส่งออกน้ํามนัสาํเรจ็รปูเพื่อตอบสนองความตอ้งการในประเทศเป็นหลกั ส่วนต่างราคาน้ํามนัเตากํามะถนัสูงและ

น้ํามนัเตากํามะถันตํ่ากับน้ํามนัดิบดูไบในช่วง Q1/69 ปรบัลดลงเมื่อเทียบกับ Q4/68 หลังราคาน้ํามนัดิบดูไบปรบัสูงขึ้นจากความขดัแย้งใน

ตะวนัออกกลาง ขณะที่ราคาน้ํามนัเตาปรบัตัวเพิ่มขึ้นช้ากว่าราคาน้ํามันดิบ เมื่อเทียบ Q1/69 กับ Q1/68 ส่วนต่างราคาน้ํามนัอากาศยาน/

น้ํามนัก๊าด และน้ํามนัดเีซลกบัน้ํามนัดบิดูไบปรบัตวัเพิม่ขึน้ จากความขดัแยง้ทางภูมริฐัศาสตร์ในตะวนัออกกลาง ขณะทีส่่วนต่างราคาน้ํามนัเตาและ

น้ํามนัเตากํามะถนัตํ่าปรบัตวัลดลง จากการปรบัตวัสงูขึน้ของราคาน้ํามนัดบิดูไบ ในขณะทีร่าคาขายผลติภณัฑป์รบัเพิม่ขึน้ในอตัราทีช่า้กว่า 

ตาราง 4: ผลการดําเนินงานของธุรกจิการกลัน่น้ํามนั 

 Q1/69 Q4/68 +/(-)  Q1/68 +/(-) 

อตัราการใชก้ําลงัการกลัน่(1) (%) 113% 114% (1%)  113% - 

ปรมิาณวตัถุดบิทีป้่อนเขา้สู่กระบวนการผลติ (kbd) 312 313 (1)     311  1 

กําไรขัน้ตน้จากการกลัน่ (US$/bbl)       

     : ไม่รวมผลกระทบจากสต๊อกน้ํามนั 12.7 9.4 3.3      3.5  9.2 

     : รวมผลกระทบจากสต๊อกน้ํามนั 38.0 5.6 32.4  4.6 33.4 

หมายเหตุ  (1) คํานวณจากกําลงัการกลัน่น้ํามนั 275,000 บารเ์รลต่อวนั 

Q1/69 vs Q4/68 (QoQ) 

ใน Q1/69 เทยีบกบั Q4/68 โรงกลัน่ไทยออยลม์อีตัราการใชกํ้าลงัการกลัน่รอ้ยละ 113 ปรบัลดลงเลก็น้อย โดย

โรงกลัน่มรีายได้จากการขาย 121,900 ล้านบาท เพิม่ขึ้น 8,164 ล้านบาท ตามราคาขายที่เพิม่ขึ้นตามราคา

น้ํามนัดบิ ซึ่งแบ่งเป็นสดัส่วนการขายผลิตภณัฑ์ภายในประเทศร้อยละ 91 Indochina ร้อยละ 4 และส่งออก

ร้อยละ 5 และมกํีาไรขัน้ต้นจากการกลัน่ไม่รวมผลกระทบจากสต๊อกน้ํามนั 12.7 ดอลลาร์สหรฐัต่อบาร์เรล 

เพิม่ขึน้ 3.3 ดอลลาร์สหรฐัต่อบาร์เรล สาเหตุหลกัจากส่วนต่างราคาน้ํามนัอากาศยาน/น้ํามนัก๊าด และน้ํามนั

ดเีซลกบัน้ํามนัดบิดูไบทีป่รบัตวัเพิม่ขึน้ หลงัอุปทานตงึตวัจากผลกระทบของสงครามในตะวนัออกกลางรวมถงึ

การปิดช่องแคบฮอร์มุซ นอกจากน้ีราคาน้ํามนัดิบที่ปรบัตวัเพิ่มขึ้น ส่งผลให้มกํีาไรจากสต๊อกน้ํามนั 25.3 

ดอลลารส์หรฐัต่อบาร์เรล หรอื 22,557 ลา้นบาท เทยีบกบัขาดทุนจากสต๊อกน้ํามนั 3,461 ลา้นบาท          ใน 

Q1/69 โรงกลัน่ไทยออยล์มี

กําไรขัน้ต้นจากการกลัน่รวม

ผลกระทบจากสต๊อกน้ํามัน 

ปรบัตวัเพิม่ขึ้น จากผลกระทบ

จากสงครามในตะวันออก

กลาง ส่งผลให้ EBITDA และ

กําไรสุทธปิรบัตวัดขีึ้นจากไตร

มาสก่อน 
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Q4/68 ส่งผลโรงกลัน่ไทยออยล์ม ีEBITDA 28,763 ล้านบาท และมกํีาไรสุทธิ 15,697 ล้านบาท เพิม่ขึ้นจาก

ไตรมาสก่อน (หากรวมเงนิปันผลรบัใน Q1/69 โรงกลัน่ไทยออยลม์กํีาไรสุทธอิยู่ที ่15,847 ลา้นบาท) 

Q1/69 vs Q1/68 (YoY) 

ใน Q1/69 เทยีบกบั Q1/68  โรงกลัน่ไทยออยล์มอีตัราการใชกํ้าลงัการกลัน่คงที ่แต่จากราคาขายผลติภัณฑ์

น้ํามันสําเร็จรูปที่ปรับเพิ่มขึ้น ส่งผลให้มีรายได้จากการขายเพิ่มขึ้น 9,037 ล้านบาท ประกอบกับราคา

น้ํามนัดบิที่ปรบัตวัเพิม่ขึ้น ทําให้มกํีาไรจากสต๊อกน้ํามนัเพิม่ขึ้น 21,477 ล้าน ส่งผลให้โรงกลัน่ไทยออยล์มี 

EBITDA เพิม่ขึน้ 24,788 ลา้นบาท และกําไรสุทธเิพิม่ขึน้ 13,455 ลา้นบาท 

3.2 สภาพตลาดสารอะโรเมติกสแ์ละผลการดาํเนินงานของธรุกิจผลิตสารอะโรเมติกส ์ 

ตาราง 5: ราคาเฉลีย่ผลติภณัฑห์ลกัและส่วนต่างราคาของธุรกจิสารอะโรเมตกิส ์

หน่วย: US$/Ton Q1/69 Q4/68 +/(-)  Q1/68 +/(-)  

พาราไซลนี (PX) (1) 1,006 829 177  861 145  

เบนซนี (BZ) (2) 842 666 176  875 (33)  

โทลูอนี (TL) (2) 819 657 162  762 57  

ส่วนต่างราคา ULG95 Q1/69 Q4/68 +/(-)  Q1/68 +/(-)  

พาราไซลนี (PX) 190 153 37  141 49  

เบนซนี (BZ) 26 (10) 36  155 (129)  

โทลูอนี (TL) 4 (19) 23  42 (38)  

หมายเหตุ (1) ราคาสารพาราไซลนีอา้งองิราคา CFR Taiwan 

             (2) ราคาสารเบนซนีและสารโทลูอนีอา้งองิราคา FOB Korea 
 

 

กราฟ 2: ราคาผลติภณัฑส์ารอะโรเมตกิสแ์ละน้ํามนัเบนซนิ 95 

ราคาสารพาราไซลนีใน Q1/69 ปรบัตวัเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบั Q4/68 และ Q1/68 

ปัจจยัหลกัจากการปรบัตวัเพิม่ขึ้นของราคาวตัถุดบิสําคญัอย่างน้ํามนัดบิ อนั

เป็นผลมากจากสถานการณ์ความขดัแยง้ในตะวนัออกกลางทีไ่ดท้วคีวามรุนแรง

มากขึ้น ขณะเดยีวกันส่วนต่างสารพาราไซลีนกับน้ํามนัเบนซิน 95 ปรบัตัว

เพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบั Q4/68 และ Q1/68 โดยไดร้บัแรงหนุนจาก   อุปสงค์สาร

พาราไซลนีทีเ่พิม่ขึน้ หลงัอนิเดยี(the Bureau of Indian Standards)ดําเนินการ

ยกเลกิมาตรการควบคุมคุณภาพ  ส่งผลใหจ้นีรวมถงึประเทศผูส้่งออกรายอื่น 

ๆ สามารถขยายการส่งออกไปยงัอนิเดยีไดอ้ย่างคล่องตวัมากขึน้ นอกจากน้ี ความตอ้งการใชส้ารพาราไซลนียงัเพิม่ขึน้อย่างมนัียสาํคญั จากยอด

จําหน่ายสิง่ทอในจนีขยายตวัล่วงหน้าก่อนทีจ่ะถงึเทศกาลตรุษจนี 

ราคาสารเบนซนีใน Q1/69 ปรบัตวัเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบั Q4/68 โดยมปัีจจยัหลกัจากการปรบัตวัเพิม่ขึน้ของราคาวตัถุดบิสําคญัอย่างน้ํามนัดบิ จาก

สถานการณ์ความไม่สงบในตะวนัออกกลางที่ได้ทวคีวามรุนแรงมากขึ้น อย่างไรก็ตาม ราคาสารเบนซีนใน Q1/69 ปรบัตวัลดลงเมื่อเทยีบกับ 

Q1/68 จากอุปสงค์ทีอ่่อนตวัลงตามการชะลอตวัของความต้องการใช้ในอุตสาหกรรมสารปลายน้ํา ดา้นส่วนต่างสารเบนซนีกบัน้ํามนัเบนซิน 95 

ปรบัตวัเพิม่ขึ้นเมื่อเทียบกบั Q4/68 โดยได้รบัแรงหนุนจากการปรบัตัวสูงขึ้นของราคาผลิตภัณฑ์ปลายน้ําอย่างสารสไตรรีนมอนอเมอร์ หลัง

โรงงานผลติสารสไตรนีมอนอเมอร์ในภูมภิาคตะวนัออกกลางมกีารปิดซ่อมบํารุงกะทนัหนั นอกจากน้ี การส่งออกสารเบนซนีจากประเทศเกาหลีใต้

ไปยงัสหรฐัฯ ทีม่คีวามคุม้ค่าทางเศรษฐศาสตร ์เป็นปัจจยัทีท่ําใหอุ้ปทานในภูมภิาคเอเชยีปรบัตวัลดลง อย่างไรกต็าม ส่วนต่างราคาสารเบนซนีกบั

น้ํามนัเบนซนิ 95 ปรบัลดลงเมื่อเทยีบกบั Q1/68 สาเหตุหลกัจากแรงกดดนัของสารเบนซนีคงคลงัในจนีทีอ่ยู่ในระดบัสูงอย่างต่อเน่ือง ซึ่งสะทอ้น

เมือ่เทยีบกบั Q1/68 โรงกลัน่

มี  EBITDA แ ล ะ กํ า ไ ร สุ ท ธิ

เพิม่ขึ้น ตามกําไรขัน้ต้นจาก

การกลัน่รวมผลกระทบจาก 

สต๊อกน้ํามนัทีป่รบัตวัเพิม่ขึ้น 
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ถึงภาวะอุปทานส่วนเกินที่ยงัคงกดดนัตลาดสารเบนซีน รวมถึงสถานการณ์ในเดอืนมนีาคม 2569 ที่แม้ราคาสารเบนซีนจะปรบัตวัเพิม่ขึน้จาก

สถานการณ์ความไม่สงบในภูมภิาคตะวนัออกกลาง แต่การปรบัตวัทีช่า้กว่าราคาวตัถุดบิยงัคงกดดนัส่วนต่างราคาโดยรวม 

ราคาสารโทลูอนีใน Q1/69 ปรบัตวัเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบั Q4/68 และ Q1/68 โดยมปัีจจยัหลกัจากการปรบัตวัเพิม่ขึน้ของราคาวตัถุดบิสําคญัอย่าง

น้ํามนัดบิ ดา้นส่วนต่างสารโทลูอนีกบัน้ํามนัเบนซนิ 95 ปรบัตวัเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบั Q4/68 โดยไดร้บัแรงหนุนจากความตอ้งการใชส้ารโทลูอนีเพื่อ

นําไปผลติสารอะโรเมตกิส์ทีป่รบัตวัเพิม่ขึน้ในช่วงก่อนเทศกาลตรุษจนี รวมทัง้ความต้องการใชส้ารโทลูอนีเพื่อนําไปผสมน้ํามนัเบนซนิทีป่รบัตัว

สูงขึน้ หลงัอุปทานกลุ่มน้ํามนัเบนซนิทีต่งึตวัจากสถานการณ์ความไม่สงบในภูมภิาคตะวนัออกกลาง อย่างไรกต็าม ส่วนต่างราคาสารโทลูอนีกบั

น้ํามนัเบนซนิ 95 ใน Q1/69 ปรบัลดลงเมื่อเทยีบกบั Q1/68 แมว่้าราคาสารโทลูอนีจะปรบัเพิม่ขึน้ในเดอืนมนีาคม 2569 จากสถานการณ์ความไม่

สงบในภูมภิาคตะวนัออกกลาง แต่การปรบัตวัทีช่า้กว่าราคาวตัถุดบิยงัคงกดดนัส่วนต่างราคาโดยรวม 

ตาราง 6: ผลการดาํเนินงาน TPX 

 Q1/69 Q4/68 +/(-)  Q1/68 +/(-)  

อตัราการผลติสารอะโรเมตกิส(์1) (%) 73% 76% (3%)  79% (6%)  

ปรมิาณผลติสารอะโรเมตกิส ์(พนัตนั)            151             162             (11)             164             (13)  

Product-to-feed Margin(2) (US$/Ton)             58              51                7               56                2   

หมายเหตุ (1) เทยีบกบักําลงัการผลติตดิตัง้ (Nameplate Capacity) ที ่838,000 ตนัต่อปี (สารพาราไซลนี 527,000 ตนัต่อปี, สารเบนซนี 259,000 ตนัต่อปี, สารมกิซ์ไซลนี 52,000             

ตนัต่อปี)  

(2) คํานวณกําไรขัน้ตน้จากการขายผลติภณัฑห์ารดว้ยปรมิาณวตัถุดบิ (ตนั) 

Q1/69 vs Q4/68 (QoQ) 

ใน Q1/69 เทยีบกบั Q4/68 บรษิทั ไทยพาราไซลนี จํากดั (TPX) มอีตัราการผลติสารอะโรเมตกิส์อยู่ทีร่อ้ยละ 

73 ปรบัตัวลดลง จากการปรบัแผนการผลิตให้สอดคล้องกับสภาพตลาด โดย TPX มีรายได้จากการขาย 

11,775 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 1,107 ล้านบาท จากราคาขายผลติภณัฑ์เฉลี่ยเพิม่ขึน้ ทัง้น้ีส่วนต่างราคาสารพารา

ไซลนี เบนซนี โทลูอนี และมกิซ์ไซลนีกบัน้ํามนัเบนซิน 95 ปรบัเพิม่ขึน้ ส่งผลใหม้ ีProduct-to-feed Margin 

58 ดอลลาร์สหรฐัต่อตนั เพิม่ขึน้ 7 ดอลลาร์สหรฐัต่อตนั และม ีEBITDA 450 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 91 ล้านบาท 

ทัง้น้ี ใน Q1/69 TPX ประเมนิว่าหน่วยผลิต PxMax จะยงัคงหยุดเดนิเครื่องต่อไป เน่ืองจากภาวะตลาดและ

ความคุ้มค่าทางเศรษฐกิจยงัไม่เอื้อต่อการผลิต ส่งผลให้ TPX รบัรู้ผลขาดทุนจากการด้อยค่าสินทรัพย์ที่

เกี่ยวขอ้ง ไดแ้ก่ หน่วยผลติ Benzene & Toluene Fractionation 2 (BTF-2) และค่าลขิสทิธิใ์นการดําเนินการ

หน่วย PxMax รวม 267 ลา้นบาท ส่งผลใหม้กํีาไรสุทธ ิ126 ลา้นบาท ลดลง 258 ลา้นบาทเมื่อเทยีบ Q4/68 

Q1/69 vs Q1/68 (YoY) 

ใน Q1/69 เทยีบกบั Q1/68 TPX มอีตัราการผลิตสารอะโรเมตกิส์ลดลง ส่งผลให้มรีายได้จากการขายลดลง  

1,878 ลา้นบาท อย่างไรกต็าม จากส่วนต่างราคาสารพาราไซลนีกบัน้ํามนัเบนซนิ 95 ปรบัตวัเพิม่ขึน้ ส่งผลให้

มี Product-to-feed Margin เพิ่มขึ้น 2 ดอลลาร์สหรัฐต่อตัน และ EBITDA เพิ่มขึ้น 11 ล้านบาท ทัง้น้ี ใน 

Q1/69 มกีารรบัรูผ้ลขาดทุนจากการดอ้ยค่าสนิทรพัย ์ทําใหม้กํีาไรสุทธ ิ126 ลา้นบาท ลดลง 98 ลา้นบาทจาก 

Q1/68 

ใน Q1/69 กลุ่มธุรกจิผลติสารอะโรเมตกิส ์(รวมสดัส่วนการถอืหุน้ใน LABIX รอ้ยละ 75) มรีายไดจ้ากการขาย

รวม 17,202 ลา้นบาท EBITDA 912 ลา้นบาท และกําไรสุทธริวม 301 ลา้นบาท 

 

Q1 / 6 9 TPX มี  Product-to-

feed Margin เพิม่ขึ้น จากส่วน

ต่างราคาผลิตภณัฑ์ทีป่รบัตวั

สู ง ขึ้ น  ส่ ง ผ ล ใ ห้มี  EBITDA 

เพิม่ขึ้น อย่างไรก็ตาม จาก

รบัรู้ผลขาดทุนจากการด้อยค่า

สนิทรพัย ์ส่งผลใหม้กํีาไรสุทธิ

ลดลง 

เมือ่เทียบกับ Q1/68 TPX มี 

Product-to-feed Margin และ 

EBITDA เพิม่ขึ้น แต่จากการ

ดอ้ยค่าสนิทรพัย ์จงึส่งผลใหม้ี

กําไรสุทธลิดลง 
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3.3 สภาพตลาดและผลการดาํเนินงานของธรุกิจผลิตสาร Linear Alkyl Benzene  

ตาราง 7: ราคาเฉลีย่ผลติภณัฑส์ารตัง้ตน้สาํหรบัผลติภณัฑส์ารทําความสะอาด 

หน่วย: US$/Ton Q1/69 Q4/68 +/(-)  Q1/68 +/(-)  

Linear Alkylbenzene (LAB)(1)     1,706      1,522  184      1,488  218  

หมายเหตุ (1) ราคา LAB อา้งองิราคา ICIS  

กราฟ 3: ราคาสารตัง้ตน้สาํหรบัผลติภณัฑส์ารทําความสะอาด 

ราคาสาร LAB ใน Q1/69 ปรบัตวัเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบั Q4/68 และ Q1/68 จาก

การปรับตัวสูงขึ้นของราคาวัตถุดิบสําคัญอย่างน้ํามันอากาศยาน และสาร           

เบนซนีทีป่รบัเพิม่ขึน้อย่างมนัียสาํคญัตามทศิทางราคาน้ํามนัดบิ อนัเป็นผล  มา

จากสถานการณ์ความไม่สงบในตะวนัออกกลางที่ได้ทวีความรุนแรงมากขึ้น 

รวมทัง้อหิร่านไดท้ําการปิดช่องแคบฮอร์มุซ ซึ่งเป็นเสน้ทางหลกัในการส่งออก

น้ํามนัดบิ ผลติภณัฑ์ปิโตรเคม ีและสาร LAB จากสถานการณ์ดงักล่าวส่งผลให้

ผู้ผลิตสาร LAB ในภูมภิาคตะวนัออกกลางไม่สามารถส่งออกทัง้วตัถุดิบหลัก

สําหรบัการผลติสาร LAB เช่น น้ํามนัอากาศยาน สารเบนซนี และสาร n-Paraffins รวมถงึผลติภณัฑ์สาร LAB ออกสู่ตลาดไดต้ามปกต ิส่งผลให้

ภาวะอุปทานสาร LAB ตงึตวัขึน้อย่างมนัียสาํคญั โดยเฉพาะในอนิเดยีซึง่พึง่พาการนําเขา้จากผูผ้ลติในตะวนัออกกลางเป็นหลกั นอกจากน้ี ผูผ้ลติ

สาร LAB ในภูมภิาคมกีารปรบัลดกําลงัการผลติลง จากแรงกดดนัดา้นการขาดแคลนวตัถุดบิ ซึง่ส่งผลใหภ้าวะอุปทานตงึตวัทวคีวามรุนแรงมากขึ้น 

และเป็นปัจจยัสาํคญัทีส่่งผลใหร้าคาสาร LAB ทรงตวัอยู่ในระดบัสงู 

ตาราง 8: ปรมิาณการผลติสาร LAB 

 Q1/69 Q4/68 +/(-)  Q1/68 +/(-) 

อตัราการผลติสาร LAB (1)  (%) 125% 126% (1%)  124% 1% 

ปรมิาณผลติ LAB (พนัตนั) 37 38 (1)  37 - 

หมายเหตุ (1) เทยีบกบักําลงัการผลติตดิตัง้ (Nameplate Capacity) ที ่120,000 ตนัต่อปี 

Q1/69 vs Q4/68 (QoQ) 

ใน Q1/69 เทยีบกบั Q4/68 บรษิทั ลาบกิซ์ จํากดั (LABIX) มอีตัราการผลติอยู่ทีร่้อยละ 125 ขณะทีป่รมิาณ

การขายสาร LAB ปรบัตวัเพิม่ขึน้เลก็น้อย อย่างไรกต็าม LABIX มรีายไดจ้ากการขาย 5,694 ล้านบาท ลดลง 

341 ล้านบาท ประกอบกับอัตรากําไรขัน้ต้นของผลิตภัณฑ์ LAB ลดลง จากส่วนต่างราคาผลิตภัณฑ์กับ

วตัถุดบิทีป่รบัตวัลดลง ส่งผลให้ม ีEBITDA 462 ล้านบาท ลดลง 16 ล้านบาท นอกจากน้ี LABIX มผีลกําไร

จากอตัราแลกเปลี่ยนสุทธ ิ31 ล้านบาท เทยีบกบัผลขาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยนสทุธ ิ14 ล้านบาทใน Q4/68 

ทําให ้LABIX มกํีาไรสุทธ ิ234 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 25 ลา้นบาทจาก Q4/69 

Q1/69 vs Q1/68 (YoY) 

ใน Q1/69 เทยีบกบั Q4/68 LABIX มอีตัราการผลติและปรมิาณการขายสาร LAB ใกลเ้คยีงเดมิ อย่างไรกต็าม

รายไดจ้ากการขายลดลง 236 ล้านบาท ขณะทีอ่ตัรากําไรขัน้ต้นของสาร LAB มกีารปรบัตวัเพิม่ขึน้ จากส่วน

ต่างราคาผลติภณัฑ์กบัวตัถุดบิทีป่รบัตวัดขีึน้ ส่งผลให ้EBITDA เพิม่ขึน้ 142 ลา้นบาท ประกอบกบัใน Q1/69 

LABIX มผีลกําไรจากอตัราแลกเปลี่ยนสุทธิเพิม่ขึ้น 28 ล้านบาท ส่งผลให้ LABIX มกํีาไรสุทธิเพิม่ขึ้น 133 

ลา้นบาทเทยีบกบั Q1/68 

Q1/69 แ ม้ ว่ า อั ต ร า กํ า ไ ร

ขัน้ต้นมกีารปรบัตวัลดลง แต่

ด้วยเงนิบาททีอ่่อนค่า ส่งผล

ใ ห้ ผ ล ป ร ะ ก อ บ ก า ร ข อ ง 

LABIX ปรบัตวัเพิม่ขึ้น 

เมือ่เทียบกับ Q1/68 LABIX 

มอีตัรากําไรขัน้ต้นทีเ่พิม่ขึ้น 

ส่งผลให้ผลการดําเนินงาน

ปรบัตวัเพิม่ขึ้น 
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3.4 สภาพตลาดและผลการดาํเนินงานของธรุกิจผลิตน้ํามนัหล่อลื่นพ้ืนฐาน  

ตาราง 9: ราคาเฉลีย่ผลติภณัฑห์ลกัและส่วนต่างราคาของน้ํามนัหล่อลื่นพืน้ฐาน 

หน่วย: US$/Ton Q1/69 Q4/68 +/(-)  Q1/68 +/(-) 

500SN(1) 985 956 29  1,019 (34) 

Bitumen(2) 426 382 44  427 (1) 

ส่วนต่างราคาน้ํามนัเตา Q1/69 Q4/68 +/(-)  Q1/68 +/(-) 

500SN 489 596 (107)  543 (54) 

Bitumen (70) 22 (92)  (49) (21) 

หมายเหตุ  (1) ราคา 500SN อา้งองิราคา Ex-tank Singapore 

  (2) ราคา Bitumen อา้งองิราคา FOB Singapore 

กราฟ 4: ราคาน้ํามนัหล่อลื่นพืน้ฐาน (500SN) ราคายางมะตอยและราคาน้ํามนัเตา 

ราคาน้ํามนัหล่อลื่นพื้นฐาน 500SN ใน Q1/69 ทรงตวัเมื่อเทยีบกบั Q4/68 หลงั

ตลาดได้รับแรงกดดันจากอุปสงค์ที่ชะลอตัวในช่วงวันหยุดเทศกาลตรุษจีน 

อย่างไรก็ตาม ตลาดยงัคงได้รบัแรงหนุนจากการเลื่อนเปิดดําเนินการของโรง

ผลิตน้ํามนัหล่อลื่นพื้นฐานกลุ่มที่ 2 และกลุ่มที่ 3 ในอินเดยี ซึ่งเดมิคาดจะเริ่ม

เปิดดําเนินการใน Q1/69 ขณะที่ส่วนต่างราคาน้ํามนัหล่อลื่นพื้นฐานกับราคา

น้ํามนัเตาใน Q1/69 ปรบัลดลงเมื่อเทยีบกบั Q4/68 และ Q1/68 หลงัตลาดไดร้บั

แรงกดดนัจากราคาน้ํามนัเตาปรบัเพิม่สงูขึน้ในเดอืนมนีาคม 2569  

ราคายางมะตอยใน Q1/69 ปรบัเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบั Q4/68 หลงัตลาดไดร้บัแรงหนุนจากความกงัวลต่อการส่งออกยางมะตอยของอหิร่าน ซึง่อาจ

ได้รบัผลกระทบจากความตึงเครยีดในตะวนัออกลางที่ปรบัเพิม่สูงขึ้น เน่ืองจากอิหร่านถือเป็นหน่ึงในประเทศผู้ส่งออกยางมะตอยรายใหญ่ใน

ภูมภิาค อย่างไรกด็ ีส่วนต่างราคายางมะตอยกบัราคาน้ํามนัเตาใน Q1/69 ปรบัลดลงเมื่อเทยีบกบั Q4/68 และ Q1/68 หลงัตลาดไดร้บัแรงกดดนั

จากราคาน้ํามนัเตาปรบัเพิม่สงูขึน้ในเดอืนมนีาคม 2569 

ตาราง 10: ผลการดําเนินงาน TLB 

 Q1/69 Q4/68 +/(-)  Q1/68 +/(-) 

อตัราการผลติ Base Oil (1) (%) 88% 90% (2%)  83% 5% 

ปรมิาณผลติ Base Oil (พนัตนั) 58 61 (3)  55 3 

Product-to-feed Margin (2)  (US$/Ton) 129 162 (33)  125(3) 4 

หมายเหตุ   (1) เทยีบกบักําลงัการผลติตดิตัง้ (Nameplate Capacity) ที ่267,015 ตนัต่อปี  

(2) คํานวณกําไรขัน้ตน้จากการขายผลติภณัฑห์ารดว้ยปรมิาณวตัถุดบิ (ตนั)                                                                                                                                                       

(3) TLB ปรบัวธิกีารคํานวณตน้ทุนวตัถุดบิ   

Q1/69 vs Q4/68 (QoQ) 

ใน Q1/69 เทยีบกบั Q4/68 บรษิทั ไทยลู้บเบส จํากดั (มหาชน) (TLB) มอีตัราการผลติและปรมิาณการผลติ 

Base Oil อยู่ทีร่อ้ยละ 88 ลดลงรอ้ยละ 2 ส่งผลใหม้รีายไดจ้ากการขาย 5,812 ล้านบาท ลดลง 488 ล้านบาท 

ด้านส่วนต่างราคาน้ํามนัหล่อลื่นพื้นฐานกบัน้ํามนัเตาที่ปรบัลดลงอย่างมนัียสําคญั ส่งผลให้ ม ีProduct-to-

feed Margin 129 ดอลลารส์หรฐัต่อตนั ลดลง 33 ดอลลารส์หรฐัต่อตนั และส่งผลใหม้ ีEBITDA 853 ลา้นบาท 

ลดลง 466 ลา้นบาท ดงันัน้ TLB จงึรายงานกําไรสุทธ ิ635 ลา้นบาท ลดลง 362 ลา้นบาทจาก Q4/68 

 

 

Q1/69 TLB มีอัตราการผลิต

ลดลงเล็กน้อย ประกอบกับ

ส่วนต่างราคาผลิตภัณฑ์กับ

น้ํามัน เตาที ่ปรับตัวลดลง

ส่งผลให ้TLB ม ีEBITDA และ

กําไรสุทธลิดลง 
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Q1/69 vs Q1/68 (YoY) 

ใน Q1/69 เทยีบกบั Q1/68 TLB มอีตัราการผลิต Base Oil ที่เพิม่ขึ้นร้อยละ 5 อย่างไรก็ตาม จากราคาขาย

เฉลี่ยผลติภณัฑ์หลกัทีอ่่อนตวัลง ส่งผลใหร้ายไดป้รบัตวัลดลง 801 ล้านบาท ขณะที ่Product-to-feed Margin 

ปรบัตวัเพิม่ขึน้ที ่4 ดอลลาร์สหรฐัต่อตนั เน่ืองจากอตัรากําไรของผลติภณัฑ์พลอยได ้(By Products) และกลุ่ม

ผลิตภณัฑ์เฉพาะทาง (Specialty Products) ทีป่รบัตวัดขีึ้น ซึ่งส่งผลให้ม ีEBITDA เพิม่ขึ้น 18 ล้านบาท และ

กําไรสุทธเิพิม่ขึน้ 6 ลา้นบาท 

3.5 ผลการดาํเนินงานของธรุกิจผลิตไฟฟ้า 

ตาราง 11: ปรมิาณไฟฟ้าและไอน้ําจําหน่ายของกลุ่มธุรกจิไฟฟ้า 

TOP SPP  Q1/69 Q4/68 +/(-)  Q1/68 +/(-) 

ปรมิาณไฟฟ้าจําหน่าย  (GWh) 547 556 (9)  532 15 

ปรมิาณไอน้ําจําหน่าย (kton)  859 880 (21)  831 28 
 

Q1/69 vs Q4/68 (QoQ) 

ใน Q1/69 เทยีบกบั Q4/68 บรษิัท ท็อป เอสพพี ีจํากดั (TOP SPP) มรีายได้จากการขาย 2,669 ล้านบาท 

ลดลง 26 ล้านบาท สาเหตุหลกัจากปรมิาณจําหน่ายไฟฟ้าและไอน้ําทีป่รบัลดลงตามปรมิาณความต้องการ

ของลูกค้า ทัง้น้ี ด้านต้นทุนเชื้อเพลิงน้ํามนัเตาปรบัตวัเพิม่ขึ้น ตามทศิทางราคาน้ํามนัในตลาดโลกที่สูงขึ้น    

อันเป็นผลจากสถานการณ์ความไม่สงบในภูมิภาคตะวันออกกลาง ส่งผลให้ TOP SPP มี EBITDA 725         

ลา้นบาท ลดลง 12 ลา้นบาท ส่งผลให ้TOP SPP มกํีาไรสุทธ ิ379 ลา้นบาท ลดลง 55 ลา้นบาทจาก Q4/68 

Q1/69 vs Q1/68 (YoY) 

ใน Q1/69 เทยีบกบั Q1/68 TOP SPP มรีายไดจ้ากการขายลดลง 287 ล้านบาท สาเหตุจากราคาขายเฉลี่ย

ลดลงตามราคาก๊าซธรรมชาติ ที่มีอุปทานในตลาดสูงช่วงเดือนมกราคม-กุมภาพนัธ์ 2569 แม้ว่าปริมาณ

จําหน่ายเพิม่ขึน้ตามความต้องการของลูกคา้ ขณะทีต่้นทุนเชื้อเพลงิน้ํามนัเตาปรบัตวัเพิม่ขึน้ ส่งผลให ้TOP 

SPP ม ีEBITDA ลดลง 37 ลา้นบาท และมกํีาไรสุทธลิดลง 31 ลา้นบาทจาก Q1/68 

 

3.6 ผลการดาํเนินงานของธรุกิจสารทาํละลายและเคมีภณัฑ ์

ตาราง 12: ผลการดําเนินงานของไทยออยล ์โซลเวน้ท ์

 Q1/69 Q4/68 +/(-)  Q1/68 +/(-) 

อตัราการผลติสารทําละลาย (1) (%) 119% 80% 39%  89% 30% 

ปรมิาณผลติสารทําละลาย (1) (พนัตนั) 63 43  20  47 16 

ปรมิาณจําหน่ายผลติภณัฑ ์(พนัตนั) 149      153  (4)  140 9 

หมายเหตุ  (1) ผลติสารทําละลายโดยบรษิทั ศกัดิไ์ชยสทิธ ิจํากดั (บรษิทั ทอ็ปเน็กซ์ อนิเตอรเ์นชัน่แนล จํากดั (เดมิชื่อบรษิทั ทอ็ป โซลเวน้ท ์จํากดั) ถอืหุน้รอ้ยละ 80.52) 

 (2) วนัที ่1 กรกฎาคม 2568 กลุ่มธุรกจิสารทําละลายและเคมภีณัฑไ์ดป้รบัเพิม่สดัส่วนการถอืหุน้ในบรษิทั JSKem Pte. Ltd. จากเดมิรอ้ยละ 60 เป็นรอ้ยละ 80 

Q1/69 vs Q4/68 (QoQ) 

ใน Q1/69 เทยีบกบั Q4/68 กลุ่มธุรกจิสารทําละลายและเคมภีณัฑ์มอีตัราการผลติสารทําละลายอยู่ที่ร้อยละ 

119 เพิม่ขึน้รอ้ยละ 39 ตามอุปสงคท์ีป่รบัตวัเพิม่ขึน้ โดยทีร่าคาจําหน่ายผลติภณัฑเ์ฉลี่ยต่อหน่วยเพิม่ขึ้นตาม

ทศิทางราคาน้ํามนัดบิ แมว่้าปรมิาณจําหน่ายลดลง ส่งผลใหม้รีายไดจ้ากการขาย 4,029 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 10 

Q1/69 TOP SPP มีร า ย ไ ด้

ลดลง จากปริมาณจําหน่าย

ไฟฟ้าและไอน้ําปรับลดลง 

ขณะทีต่้นทุนเชื้อเพลิงปรับ

สูงขึ้นตามทศิทางราคาน้ํามนั

ทีป่รบัตวัสูงขึ้น ทําให้มกํีาไร

สุทธลิดลง 

เมือ่เทียบ Q1/68 TOP SPP 

มีรายได้ลดลงจากราคาขาย

เฉลีย่ทีล่ดลงตามราคาก๊าซ

ธรรมชาติ ทําให้มีกําไรสุทธิ

ลดลง 

 

 

 

 

 

 

 Q1/69 กลุ่มธุรกิจมรีาคาขาย

เฉลีย่ปรบัเพิม่ขึ้นตามทศิทาง

ราคาน้ํามนัดบิ  

 

 

เมือ่เทยีบกบั Q1/68 เนือ่งจาก 

Product-to-feed Margin 

เพิม่ขึ้นจากอัตรากําไรของ 

By Products และ  Specialty 

Products ทํ า ใ ห้มี  EBITDA 

และกําไรสุทธทิีเ่พิม่ขึ้น 
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ล้านบาท ขณะทีก่ลุ่มธุรกิจม ีEBITDA 440 ล้านบาท เพิม่ขึ้น 309 ล้านบาท ตามอตัรากําไรขัน้ต้นทีเ่พิม่ขึน้ 

ประกอบกบัค่าใช้จ่ายในการขายและบรหิารลดลง อีกทัง้มกีารรบัรูกํ้าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนและเครื่องมอื

ทางการเงนิ 115 ล้านบาท เมื่อเทยีบกบัขาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยนและเครื่องมอืทางการเงนิ 35 ล้านบาท

ในไตรมาสก่อน ส่งผลใหก้ลุ่มธุรกจิมกํีาไรสุทธ ิ385 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 374 ลา้นบาทจาก Q4/68 

Q1/69 vs Q1/68 (YoY) 

ใน Q1/69 เทยีบกบั Q1/68 กลุ่มธุรกจิมอีตัราการผลติสารทําละลายเพิม่ขึน้รอ้ยละ 30 และมปีรมิาณจําหน่าย

ผลิตภัณฑ์เพิ่มขึ้น แม้ว่าจะมีราคาจําหน่ายผลิตภัณฑ์เฉลี่ยต่อหน่วยที่สูงขึ้นในช่วงท้ายของ Q1/69             

อย่างไรกต็ามราคาจําหน่ายผลติภณัฑ์เฉลี่ยต่อหน่วยของกลุ่มธุรกจิตลอดทัง้ไตรมาสปรบัลดลงเมื่อเทยีบกบั 

Q1/68  ส่งผลให้มรีายได้จากการขายลดลง 287 ล้านบาท แต่ม ีEBITDA เพิม่ขึ้น 213 ล้านบาท ตามอตัรา

กําไรขัน้ต้นทีป่รบัเพิม่ขึน้ ประกอบกบัค่าใชจ่้ายในการขายและบรหิารลดลง รวมทัง้มกีารรบัรูกํ้าไรจากอตัรา

แลกเปลี่ยนและเครื่องมือทางการเงินเพิ่มขึ้น 149 ล้านบาท ส่งผลให้กลุ่มธุรกิจมีกําไรสุทธิเพิ่มขึ้น 301            

ลา้นบาท 

3.7 ผลการดาํเนินงานของธรุกิจผลิตสารโอเลฟินส ์

ตาราง 13: ส่วนต่างราคาผลติภณัฑโ์อเลฟินส ์

หน่วย: US$/Ton Q1/69 Q4/68 +/(-)  Q1/68 +/(-) 

HDPE – Naphtha MOPJ (1) 324 308 16  320 4 

LLDPE – Naphtha MOPJ (1) 307 301 6  362 (55) 

PP – Naphtha MOPJ (1) 285 260 25  326 (41) 

หมายเหตุ: (1) ราคาอา้งองิราคา ICIS 

Q1/69 vs Q4/68 (QoQ) 

ใน Q1/69 เทยีบกบั Q4/68 ราคาผลิตภัณฑ์โอเลฟินส์ปรบัตัวสูงขึ้นจากอุปทานที่ลดลง ประกอบกบัผู้ผลิต

หลายรายในภูมภิาคเอเชยีตะวนัออกเฉียงใตป้ระกาศภาวะเหตุสุดวสิยั และลดกําลงัการผลติเน่ืองจากการขาด

แคลนวตัถุดบิจากสงครามในตะวนัออกกลาง ส่งผลใหส้่วนต่างราคาผลติภณัฑเ์ทยีบกบัแนฟทาปรบัตวัสูงขึ้น

ในระยะสัน้ ส่งผลให้ TII รบัรู้ส่วนแบ่งกําไรใน CAP เพิม่ขึ้น และมกํีาไรสุทธิ 38 ล้านบาท เทยีบกบัขาดทุน 

288 ลา้นบาทใน Q4/68 

Q1/69 vs Q1/68 (YoY) 

ใน Q1/69 เทยีบกบั Q1/68 ส่วนต่างราคาผลติภณัฑโ์อเลฟินส์ปรบัตวัลดลง แต่อย่างไรกต็ามธุรกจิโรงกลัน่มี

ผลประกอบการทีด่ขี ึน้จากกลยุทธก์ารจดัหาวตัถุดบิ และการปรบักําลงัการผลติใหเ้หมาะสมกบัความผนัผวน

และการเปลี่ยนแปลงด้านอุปทานในตะวนัออกกลาง ประกอบกบัความสําเร็จในการเข้าซื้อหุ้นและควบรวม

ธุรกจิคา้ปลกีเอสโซ่ในประเทศสงิคโปร์ ส่งผลให ้TII รบัรูส้่วนแบ่งกําไรจาก CAP เพิม่ขึน้ และมกํีาไรสุทธ ิ38 

ลา้นบาท เทยีบกบัขาดทุน 181 ลา้นบาทใน Q1/68 

 

 

 

Q1/69 จากส่วนต่ าง ร า ค า

ผ ลิ ต ภั ณ ฑ์ โ อ เ ล ฟิ น ส์ ที ่

ปรับตัวเพิม่ขึ้น จากความ

ขัดแย้งในตะวันออกกลาง 

ส่ ง ผ ล ใ ห้  TII มี กํ า ไ ร สุ ท ธิ

เพิม่ขึ้น 

เ ที ย บ กั บ  Q1/68 ผ ล

ประกอบการของ TII ปรบัตวั

ดขีึ้น จากผลประกอบการ โรง

กลัน่ และการเข้าซื้อหุ้นและ

ควบรวมธุรกิจค้าปลีกเอสโซ่

ในสงิคโปร ์

 

ประกอบกับกําไรจากอัตรา

แลกเปลีย่นและเครือ่งมือ

ท า ง กา ร เ งิน ป รับ เ พิ ่ม ขึ้ น 

ส่งผลให้ EBITDA และกําไร

สุทธปิรบัตวัเพิม่ขึ้น 

เมือ่เทยีบกบั Q1/68 ถงึแมว่้า

กลุ่มธุรกิจมีราคาขายเฉลีย่

ปรบัลดลง แต่มกํีาไรขัน้ต้นที ่

ป รั บ ตั ว ดี ขึ้ น  ส่ ง ผ ล ใ ห้  

EBITDA แ ล ะ กํ า ไ ร สุ ท ธิ

ปรบัตวัเพิม่ขึ้น 
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3.8 ผลการดาํเนินงานของธรุกิจเอทานอล 

ตาราง 14: อตัรากําลงัการผลติของ TET 

 Q1/69 Q4/68 +/(-)  Q1/68 +/(-) 

อตัราการผลติเอทานอล       

- ทรพัยท์พิย ์ 96% 45% 51%  66% 30% 

Q1/69 vs Q4/68 (QoQ) 

ใน Q1/69 เทียบกับ Q4/68 บริษัท ไทยออยล์ เอทานอล จํากัด (TET) รับรู้รายได้จากการขายจาก                

บรษิทั ทรพัย์ทพิย์ จํากดั (TET ถอืหุน้รอ้ยละ 50) 259 ล้านบาท ลดลง 28 ล้านบาท จากผลติภณัฑ์พลอยได ้

(By Product) ทีล่ดลงจากการเปลี่ยนวตัถุดบิในการผลิต แม้ว่าปรมิาณการจําหน่ายเอทานอลเพิม่ขึ้นตาม

ความต้องการ E20 ที่เพิม่ขึ้น จากปัจจยัราคาน้ํามนัที่ปรบัสูงขึ้นอนัเป็นผลจากสถานการณ์ความไม่สงบใน

ภูมภิาคตะวนัออกกลาง และจากราคาขายเอทานอลทีป่รบัตวัสูงขึน้ ขณะทีต่้นทุนทีป่รบัลดลง ส่งผลใหอ้ตัรา

กําไรขัน้ต้นปรบัตวัดขีึน้  TET ม ีEBITDA 39 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 54 ล้านบาท และทําใหใ้น Q1/69 TET มผีล

กําไรสุทธ ิ2 ลา้นบาท เทยีบกบัขาดทุนสุทธ ิ32 ลา้นบาทใน Q4/68 

Q1/69 vs Q1/68 (YoY) 

ใน Q1/69 เทยีบกบั Q1/68 TET รบัรูร้ายไดจ้ากการขายจาก บรษิทั ทรพัย์ทพิย์ จํากดั เพิม่ขึน้ 42 ล้านบาท     

สาเหตุหลกัมาจากปรมิาณการจําหน่ายเอทานอลเพิม่ขึน้ตามความต้องการ E20 ที่เพิม่ขึ้น จากปัจจยัราคา

น้ํามนัทีป่รบัสูงขึน้อนัเป็นผลจากสถานการณ์ความไม่สงบในภูมภิาคตะวนัออกกลาง ทําใหอ้ตัรากําไรขัน้ต้น

ปรบัตวัสูงขึ้น ขณะทีค่่าใช้จ่ายในการดําเนินงานลดลง และมกีารกลบัรายการมูลค่าสนิค้าคงเหลือทีป่รบัตวั

สูงขึ้น ส่งผลให้ TET ม ีEBITDA เพิม่ขึ้น 33 ล้านบาท และทําให้ TET มกํีาไรสุทธิเพิม่ขึ้น 19 ล้านบาทจาก 

Q1/68 

 

ใน Q1/69 TET มรีายได้จาก

การขายลดลงจากผลิตภณัฑ์

พลอยได้ทีป่รบัลดลง ขณะที ่

ปริมาณจําหน่ายเอทานอล

รวมถึงราคาขายเอทานอลที ่

เพิม่ขึ้น ขณะทีต่้นทุนปรับ

ล ด ล ง ส่ ง ผ ล ใ ห้  TET มี  

EBITDA และ กําไรสุทธิเพิม่

สงูขึ้น 

เมือ่เทียบกับ Q1/68 TET มี

รายได้จากการขายเพิม่ขึ้น

จ า ก ป ริ ม า ณ จํ า ห น่ า ย  

เ อ ท า น อ ล ที ่ป รับ เ พิ ่ม ขึ้ น 

ข ณ ะ ที ่ค่ า ใ ช้ จ่ า ย ใ น ก า ร

ดําเนินงานลดลง รวมถึงมี

รายการปรบัเพิม่มูลค่าสนิคา้

คงเหลือ ทําให้ TET มีอัตรา

กํา ไ ร ขั ้น ต้น  EBITDA แ ล ะ

กําไรสุทธเิพิม่ขึ้น 
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4. การวิเคราะห์ฐานะทางการเงินของกลุ่มไทยออยล ์

4.1 งบฐานะการเงิน 

ฐานะทางการเงนิของกลุ่มไทยออยลแ์สดงไดด้งัน้ี 

ตาราง 15: งบฐานะการเงนิอย่างย่อ (งบการเงนิรวม) 

(ล้านบาท) ณ 31 มีนาคม 2569 ณ 31 ธนัวาคม 2568 +/(-) +/(-) % 

สินทรพัย ์     

เงนิสด รายการเทยีบเท่าเงนิสดและเงนิลงทุนระยะสัน้ 76,271  68,601  7,670  11% 

สนิทรพัยห์มุนเวยีนอืน่ 90,817  61,698  29,119  47% 

สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีน 303,116  296,985  6,131  2% 

รวมสินทรพัย ์ 470,205  427,284  42,921  10% 

หน้ีสิน     

หนี้สนิหมุนเวยีน(1)        109,179          89,213  19,966  22% 

เงนิกูย้มืระยะยาวและหุน้กู ้(รวมทีถ่งึกําหนดชําระใน 1 ปี) (2)         97,963         113,157  (15,194) (13%) 

หนี้สนิไม่หมุนเวยีนอื่น         28,062          31,882  (3,820) (12%) 

รวมหน้ีสิน           235,204            234,252  952  0% 

ส่วนของผู้ถือหุ้น     

ส่วนของบรษิทัใหญ่        194,450         171,953  22,497  13% 

หุน้กูด้อ้ยสทิธิท์ีม่ลีกัษณะคลา้ยทุน         19,134                -    19,134  100% 

ส่วนไดเ้สยีทีไ่ม่มอีํานาจควบคุม         21,417          21,079  338  2% 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น        235,001         193,032  41,969  22% 

รวมหน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น           470,205            427,284  42,921  10% 

หมายเหตุ  (1) รวมเงนิกูย้มืระยะสัน้    (2) รวมทีถ่งึกําหนดชําระใน 1 ปี และไม่รวมหนี้สนิสญัญาเช่าทางการเงนิ 

สนิทรพัย์รวม 

ณ วนัที ่31 มนีาคม 2569 กลุ่มไทยออยลม์สีนิทรพัยร์วมทัง้สิน้ จํานวน 470,205 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จาก ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2568 จํานวน 42,921  

ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 10 สาเหตุหลกัจาก 

- สนิทรพัย์หมุนเวยีนอื่นเพิม่ขึ้นจํานวน 29,119 ล้านบาท โดยมปัีจจยัหลกัจากการเพิม่ขึ้นของลูกหน้ีการค้า จํานวน 14,919 ล้านบาท 

จากราคาขายเฉลี่ยที่ปรบัตัวสูงขึ้นตามราคาน้ํามันดิบ ประกอบกับลูกหน้ีกองทุนน้ํามันเชื้อเพลิงเพิ่มขึ้นจํานวน 7,509 ล้านบาท 

เน่ืองจากอัตราเงินชดเชยน้ํามนัเบนซินและน้ํามนัดีเซลปรบัเพิ่มขึ้น จากผลกระทบด้านสงครามระหว่างสหรฐัอเมริกาและอิหร่าน 

นอกจากน้ี สนิค้าคงเหลือเพิม่ขึ้นจํานวน 6,929 ล้านบาท สาเหตุจากราคาน้ํามนัดบิและน้ํามนัสําเร็จรูปที่ปรบัตัวเพิม่สูงขึ้น รวมถึง

ผลกระทบจากอตัราแลกเปลีย่นทีอ่่อนค่าลง 

- เงนิสด รายการเทยีบเท่าเงินสด และเงินลงทุนระยะสัน้เพิ่มขึ้นจํานวน 7,670 ล้านบาท โดยมีสาเหตุหลักจากเงินสดและรายการ

เทยีบเท่าเงนิสดเพิม่ขึน้จํานวน 10,542 ล้านบาท จากกระแสเงนิสดรบัจากการดําเนินงานทีเ่พิม่ขึน้ และกระแสเงนิสดรบัจากกิจกรรม

การจดัหาเงนิ จากการออกหุน้กู้ดอ้ยสทิธิท์ ีม่ลีกัษณะคลา้ยทุน (Perpetual Bond) อย่างไรกต็าม กลุ่มไทยออยลม์เีงนิสดจ่ายในกจิกรรม

การลงทนุ สาเหตุหลกัจากการลงทนุในโครงการพลงัลานสะอาด (Clean Fuel Project) ทัง้น้ี เงนิลงทุนระยะสัน้ลดลงจํานวน 2,871 ลา้น

บาท จากการลดลงของเงนิฝากประจํา (Fixed Deposit) 
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- สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนเพิม่ขึน้จํานวน 6,131 ลา้นบาท จากทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์เพิม่ขึน้จํานวน 4,035 ลา้นบาท สาเหตุหลกัจากการ

ลงทุนในโครงการพลงังานสะอาด (Clean Fuel Project) นอกจากน้ี เงนิลงทุนในบรษิัทร่วมเพิม่ขึ้นจํานวน 1,542 ล้านบาท จากการ

แปลงมูลค่าเงนิลงทุนในบรษิทัร่วมทีเ่พิม่ขึน้ อนัเป็นผลจากการอ่อนค่าของเงนิบาท ขณะเดยีวกนัสนิทรพัย์ภาษีเงนิไดร้อการตัดบญัชี

เพิ่มขึ้นจํานวน 1,389 ล้านบาท โดยมีสาเหตุหลักจากการรับรู้มูลค่ายุติธรรมจากตราสารอนุพันธ์และการป้องกันความเสี่ยง               

กระแสเงนิสด  

หน้ีสนิรวม 

ณ วนัที ่31 มนีาคม 2569 กลุ่มไทยออยลม์หีน้ีสนิรวม (รวมหน้ีสนิทุกประเภท) ทัง้สิน้ จํานวน  235,204  ลา้นบาท เพิม่ขึน้จาก ณ วนัที ่31 

ธนัวาคม 2568 จํานวน 952 ล้านบาท สาเหตุหลกัจาก 

- หน้ีสนิหมุนเวยีนเพิม่ขึ้น 19,966 ล้านบาท หน้ีสนิจากอนุพนัธ์ทางการเงนิเพิม่ขึน้จํานวน 8,021 ล้านบาท จากการรบัรูมู้ลค่ายุติธรรม

ของอนุพนัธ์สนิค้าโภคภณัฑ์และสญัญาซื้อขายล่วงหน้าทางการเงนิ และภาษีเงนิได้ค้างจ่ายเพิม่ขึ้นจํานวน 6,384 ล้านบาท จากการ

บนัทกึภาษีเงนิไดนิ้ตบิุคคลสําหรบัผลการดําเนินงานในช่วงสามเดอืนแรกของปี ประกอบกบัเจา้หน้ีการค้าเพิม่ขึน้จํานวน 4,694 ล้าน

บาท เน่ืองจากปรมิาณการซื้อน้ํามนัดบิทีเ่พิม่ขึน้ ประกอบกบัผลกระทบจากอตัราแลกเปลีย่นทีอ่่อนค่าลง 

- เงนิกู้ยมืระยะยาวและหุน้กู้ (รวมส่วนทีถ่งึกําหนดชําระภายในหน่ึงปี) ลดลง 15,194 ล้านบาท สาเหตุหลกัจากการลดลงของหุ้นกู้รวม

ส่วนทีถ่งึกําหนดชําระภายในหน่ึงปีจํานวน 15,045 ล้านบาท จากการไถ่ถอนหุน้กู้สกุลเงนิดอลลาร์สหรฐับางส่วนก่อนกําหนด รวมถึง

ผลกระทบจากอตัราแลกเปลีย่น 

- หน้ีสนิไม่หมุนเวยีนอื่นลดลง 3,820 ล้านบาท  โดยมสีาเหตุหลกัจากหน้ีสนิจากอนุพนัธท์างการเงนิลดลงจํานวน 3,901 ล้านบาท จาก

การรบัรูผ้ลต่างมลูค่ายุตธิรรม (Fair Value) ของสญัญาป้องกนัความเสีย่ง 

ตาราง 16: หน้ีเงนิกูข้องกลุ่มไทยออยล ์

(ล้านบาท) Thaioil LABIX TS TET TTC รวม 

หุน้กูส้กุลดอลลารส์หรฐั (1) 1,668  - - - 55,882  57,550  

หุน้กูส้กุลเงนิบาท 28,085  - - - - 28,085  

เงนิกูส้กุลเงนิบาท 9,993  2,077  - - - 12,070  

เงนิกูส้กุลเงนิอื่นๆ(1) - - 248  10  - 258  

รวม ณ 31 มีนาคม 2569 39,747  2,077  248  10  55,882  97,963  

รวม ณ 31 ธนัวาคม 2568 39,681  2,215  259  10  70,992  113,157  

เพ่ิม / (ลด) 66  (138) (11) -  (15,110) (15,194) 

หมายเหตุ  (1) รวมกําไร/ขาดทุนจากอตัราแลกเปลีย่นจากการแปลงค่าหนี้สนิสกุลเงนิต่างประเทศ 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ 

ณ วนัที่ 31 มนีาคม 2569 กลุ่มไทยออยล์มสี่วนของผู้ถือหุ้นรวมจํานวน 235,001 ล้านบาท เพิม่ขึ้นจํานวน 41,969  ล้านบาท จาก ณ วนัที่ 31 

ธนัวาคม 2568 โดยมสีาเหตุหลกัจากผลการดําเนินงานสุทธใิน Q1/69 ประกอบกบัการออกหุน้กู้ดอ้ยสทิธิท์ ีม่ลีกัษณะคล้ายทุน (Perpetual Bond) 

ซึง่ไดร้บัการจดัประเภทเป็นส่วนของผูถ้อืหุน้ตามมาตรฐานการบญัช ี
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4.2 งบกระแสเงินสด 

ณ วนัที ่31 มนีาคม 2569 กลุ่มไทยออยลม์เีงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด จํานวน 73,110 ลา้นบาท โดยโรงกลัน่ไทยออยล ์(งบการเงนิเฉพาะ

กจิการ) มเีงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด จํานวน 61,763 ลา้นบาท รายละเอยีดกระแสเงนิสดแต่ละกจิกรรม มดีงัน้ี  

ตาราง 17: งบกระแสเงนิสดอย่างย่อ 

(ล้านบาท) งบการเงินรวม งบเฉพาะกิจการ 

เงนิสดสุทธไิดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมดําเนินงาน 9,592  6,130  

เงนิสดสุทธไิดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมลงทุน (2,519) (2,384) 

เงนิสดสุทธไิดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมจดัหาเงนิ 1,397  61,763  

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมข้ึนสุทธิ 8,471  65,509  

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดตน้งวด 62,568  56,607  

ผลกระทบของการเปลีย่นแปลงอตัราแลกเปลีย่น 2,071  1,903  

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายงวด  73,110  61,763  

ใน Q1/69 กลุ่มไทยออยล์มกีระแสเงนิสดจากกิจกรรมดําเนินงานจํานวน 9,592 ล้านบาท โดยมสีาเหตุหลกัจากกําไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้

จํานวน 24,940 ลา้นบาท ประกอบกบัรายการปรบักระทบยอดกําไรก่อนภาษเีป็นเงนิเพิม่ขึน้จํานวน 6,452 ลา้นบาท อย่างไรกต็าม กระแสเงนิสด

จากกจิกรรมดําเนินงานถูกหกัดว้ยการเปลี่ยนแปลงของสนิทรพัย์และหน้ีสนิจากการดําเนินงานซึ่งลดลงสุทธจํิานวน 21,757 ลา้นบาท รวมถงึการ

จ่ายเงนิภาษเีงนิไดสุ้ทธจํิานวน 43 ลา้นบาท 

ขณะเดยีวกนั กลุ่มไทยออยล์มกีระแสเงนิสดใช้ไปในกิจกรรมลงทุนจํานวน 2,519 ล้านบาท โดยมเีงนิสดจ่ายเพื่อซื้อที่ดนิ อาคาร และอุปกรณ์

จํานวน 5,646 ลา้นบาท ซึง่ส่วนใหญ่เป็นการลงทุนในโครงการพลงังานสะอาด (Clean Fuel Project) ทัง้น้ีบรษิทัมเีงนิสดรบัจากการลดลงของเงนิ

ฝากประจํา (Fixed Deposit) จํานวน 3,000 ลา้นบาท 

นอกจากน้ี กลุ่มไทยออยล์มกีระแสเงนิสดจากกิจกรรมจดัหาเงนิจํานวน 1,397 ล้านบาท โดยมเีงนิสดรบัจากการออกหุ้นกู้ดอ้ยสทิธิท์ ีม่ลี ักษณะ

คล้ายทุน (Perpetual Bond) จํานวน 18,979 ล้านบาท ขณะทีม่เีงนิสดใชไ้ปในการไถ่ถอนหุน้กู้จํานวน 14,951 ล้านบาท และเงนิสดใชไ้ปเพื่อยุติ

สญัญาแลกเปลีย่นอตัราแลกเปลีย่นขา้มสกุลเงนิจํานวน 1,517 ลา้นบาท 

จากกระแสเงนิสดจากกจิกรรมต่าง ๆ ขา้งตน้ ส่งผลใหก้ลุ่มไทยออยลม์เีงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิม่ขึน้สุทธเิป็นจํานวน 8,471 ลา้นบาท 

นอกจากน้ี การเปลีย่นแปลงของอตัราแลกเปลี่ยนยงัส่งผลใหเ้งนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิม่ขึน้จํานวน 2,071 ลา้นบาท เมื่อรวมกบัเงนิสด

และรายการเทยีบเท่าเงนิสด ณ ตน้งวดจํานวน 62,568 ลา้นบาท กลุ่มไทยออยลจ์งึมเีงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดคงเหลอืรวมทัง้สิ้นจํานวน 

73,110 ลา้นบาท ณ วนัที ่31 มนีาคม 2569 



  

                      24 
  

4.3 อตัราส่วนทางการเงิน 

ตาราง 18: อตัราสว่นทางการเงนิ (งบการเงนิรวม) 

อตัราส่วนแสดงความสามารถในการทาํกาํไร Q1/69 Q4/68 +/(-)  Q1/68 +/(-) 

อตัราสว่นความสามารถการทํากําไร (%) 28% 5% 23%   6% 22% 

อตัราสว่นกําไรขัน้ตน้ (%) 25% 6% 19%   5% 20% 

อตัราสว่นกําไรสุทธ ิ(%) 16% 2% 13%   3% 12% 

 

   

 
  

อตัราส่วนสภาพคล่อง Q1/69 Q4/68 +/(-)  Q1/68 +/(-) 

อตัราสว่นสภาพคล่อง (เท่า) 1.4 1.4 -  1.9 (0.5) 

อตัราสว่นสภาพคล่องหมุนเรว็ (เท่า) 1.0 1.0 -  1.1 (0.2) 

 

   

 
  

อตัราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน Q1/69 Q4/68 +/(-)  Q1/68 +/(-) 

อตัราสว่นหนี้สนิรวมตอ่สว่นของผูถ้อืหุน้ (เท่า) 1.0 1.2 (0.2)  1.4 (0.4) 

อตัราสว่นหนี้สนิสุทธติ่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (เท่า) 0.2 0.3 (0.2)  0.8 (0.6) 

อตัราสว่นหนี้เงนิกูร้ะยะยาวต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (เท่า) 0.5 0.7 (0.2)  1.0 (0.5) 

อตัราสว่นความสามารถในการชําระดอกเบีย้ (เท่า)  46.4 8.5 37.9  6.7 39.7 

อตัราสว่นหนี้เงนิกูร้ะยะยาวต่อเงนิทุนระยะยาว (%) 33% 40% (7%)  51% (18%) 

 

การคาํนวณอตัราส่วนทางการเงิน 

อตัราส่วนความสามารถการทํากําไร (%)   = EBITDA / รายไดจ้ากการขาย 

อตัราส่วนกําไรขัน้ตน้ (%)    =   กําไรขัน้ตน้ / รายไดจ้ากการขาย 

อตัราส่วนกําไรสุทธ ิ(%)    =   กําไรสาํหรบังวด / รายไดร้วม 

อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า)    =  สนิทรพัย์หมุนเวยีน / หน้ีสนิหมุนเวยีน 

อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเรว็ (เท่า)   =  (เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด + เงนิลงทุนระยะสัน้ + ลูกหน้ี 

                  การคา้) / หน้ีสนิหมุนเวยีน 

อตัราส่วนหน้ีสนิรวมตอ่ส่วนของผูถ้อืหุน้ (เท่า)  = หน้ีสนิรวม / ส่วนของผูถ้อืหุน้ 

อตัราส่วนหน้ีสนิสุทธติ่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (เท่า)  =   หน้ีสนิสุทธ ิ/ ส่วนของผูถ้อืหุน้ 

อตัราส่วนหน้ีเงนิกู้ระยะยาวต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (เท่า)   = หน้ีเงนิกูร้ะยะยาว / ส่วนของผูถ้อืหุน้ 

หน้ีเงนิกูร้ะยะยาว     = เงนิกูร้ะยะยาวจากสถาบนัการเงนิ + หุน้กู ้(รวมส่วนทีถ่งึกําหนดชําระ 

ภายในหน่ึงปี) + หน้ีสนิตามสญัญาเช่า (รวมส่วนทีถ่งึกําหนดชาํระภายใน

หน่ึงปี) 

อตัราส่วนความสามารถในการชาํระดอกเบี้ย (เท่า)    =  EBITDA / ตน้ทุนทางการเงนิ 

อตัราส่วนหน้ีเงนิกู้ระยะยาวต่อเงนิทุนระยะยาว (%)  =  หน้ีเงนิกูร้ะยะยาว / เงนิทุนระยะยาว 

เงนิทุนระยะยาว     =   หน้ีเงนิกูร้ะยะยาว + ส่วนของผูถ้อืหุน้ 

หน้ีสนิสุทธ ิ     = หน้ีสนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ + หน้ีสนิตามสญัญาเช่า – เงนิสดและรายการ 

เทยีบเท่าเงนิสด – เงนิลงทนุระยะสัน้ 
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5. แนวโน้มภาวะอตุสาหกรรมในไตรมาสท่ี 2 ปี 2569 และคร่ึงหลงัของปี 2569 

ภาวะตลาดน้ํามนัดิบและผลิตภณัฑ ์

ราคาน้ํามนัดบิใน Q2/69 และ 2H/69 มแีนวโน้มปรบัเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบั Q1/69 และ 2H/68 ตามลําดบั โดยไดร้บัแรงหนุนจากสถานการณ์ความ

ขดัแย้งทางภูมริฐัศาสตร์ในตะวนัออกกลางที่ยงัคงยืดเยื้อและอุปทานน้ํามนัดบิยงัอยู่ในภาวะตึงตัวจากการปิดช่องแคบฮอร์มุซอย่างต่อเน่ือง 

ประกอบกบัความเสยีหายต่อโครงสรา้งพืน้ฐานดา้นพลงังานในภูมภิาค ทําใหก้ารฟ้ืนตวัของกําลงัการผลติกลบัมาสู่ภาวะปกตอิาจตอ้งใชร้ะยะเวลา 

ส่งผลให้ส่วนต่างราคาน้ํามนัดบิ (Crude Premium) ที่ส่งมอบในช่วง Q2/69-Q3/69 ปรบัเพิม่สูงขึ้นอย่างมนัียสําคญั อย่างไรก็ตาม สถานการณ์

ความตึงเตรยีดในตะวนัออกกลางมสีญัญาณผ่อนคลายหลงัสหรฐัฯ และอิหร่านมคีวามพยายามเข้าสู่โต๊ะเจรจา หากสถานการณ์ความขดัแย้ง

ดงักล่าวคลี่คลายลงไดภ้ายใน Q2/69 และการขนส่งผ่านช่องแคบฮอร์มุซกลบัมาดําเนินการไดอ้กีครัง้จะส่งผลใหอุ้ปทานน้ํามนัดบิจากตะวนัออก

กลางกลบัเขา้สู่ตลาดโลกมากขึน้ คาดว่าราคาน้ํามนัดบิในช่วง 2H/69 มแีนวโน้มอ่อนตวัลง ประกอบกบัแรงกดดนัดา้นอุปสงค์ทีม่แีนวโน้มชะลอตวั

จากผลกระทบของราคาน้ํามนัที่ปรบัตวัสูงขึ้นในช่วงก่อนหน้า โดยรายงานของสํานักงานพลงังานระหว่างประเทศ (IEA) ประจําเดอืนเมษายน 

2569 คาดการณ์ว่า อุปสงค์น้ํามนัโลกในปี 2569 จะมแีนวโน้มเตบิโตลดลงอย่างมนัียสําคญัอยู่ที่ระดบั 80,000 บาร์เรลต่อวนั ซึ่งตํ่ากว่าค่าเฉลี่ย

ของปีทีผ่่านมาทีม่กีารเตบิโตอยู่ทีร่ะดบั 770,000 บารเ์รลต่อวนั ทัง้น้ี ความเสีย่งต่อราคาน้ํามนัทีอ่าจปรบัลดลงตัง้แต่ปลาย Q2/69 จะส่งผลใหเ้กดิ

ขาดทุนจากสต๊อกน้ํามนัไดใ้นช่วง Q2/69 และ 2H/69 

ค่าการกลัน่ในช่วง Q2/69 มแีนวโน้มปรบัลดลงเมื่อเทยีบกบั Q1/69 แมว่้าจะไดร้บัแรงหนุนบางส่วนจากระดบัราคาน้ํามนัสําเรจ็รูปทีป่รบัเพิม่ขึ้น 

จากภาวะอุปทานตงึตวัอนัเป็นผลจากความขดัแยง้ในตะวนัออกกลาง อย่างไรกต็าม การปรบัเพิม่ขึน้อย่างมนัียสําคญัของต้นทุนน้ํามนัดบิและส่วน

ต่างราคาน้ํามนัดบิ (Crude Premium) ไดส้่งผลกดดนัต่อค่าการกลัน่โดยรวม ทําใหแ้นวโน้มค่าการกลัน่ในไตรมาสดงักล่าวลดลง อย่างไรก็ตาม  

ค่าการกลัน่ใน 2H/69 มแีนวโน้มปรบัลดลงเมื่อเทยีบกบั 2H/68 หลงัจากตน้ทุนน้ํามนัดบิยงัคงอยู่ในระดบัสูง ขณะทีร่าคาน้ํามนัสาํเรจ็รปูมแีนวโน้ม

ปรบัลดลงภายหลงัสถานการณ์ความขดัแยง้ในตะวนัออกกลางมทีศิทางคลี่คลาย ส่งผลใหโ้รงกลัน่ในเอเชยีซึ่งพึง่พาน้ํามนัดบิจากตะวนัออกกลาง

เป็นหลกั มแีนวโน้มกลบัมาเพิม่กําลงัการผลติมากขึน้ ทําใหอุ้ปทานน้ํามนัสาํเรจ็รปูในตลาดมคีวามตงึตวัลดลง นอกจากน้ี ค่าการกลัน่ยงัเผชญิแรง

กดดนัจากฝัง่อุปสงค ์เน่ืองจากความตอ้งการใชน้ํ้ามนัสาํเรจ็รปูมแีนวโน้มชะลอลง ภายหลงัราคาน้ํามนัสําเรจ็รูปในตลาดโลกปรบัตวัเพิม่ขึน้ในช่วง

ก่อนหน้า อย่างไรกต็าม ความขดัแยง้ระหว่างรสัเซยีและยเูครนทีย่งัคงดําเนินอยู่ยงัเป็นปัจจยัจํากดัอุปทานบางส่วน โดยโรงกลัน่ในรสัเซยียงัได้รบั

ผลกระทบจากการโจมตดีว้ยโดรนอย่างต่อเน่ือง  

ภาวะตลาดสารอะโรเมติกส ์ 

ราคาสารกลุ่มอะโรเมตกิส์ใน Q2/69 คาดว่าจะมแีนวโน้มปรบัตวัเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบั Q1/69 สอดคล้องกบัทศิทางราคาสารตัง้ต้นอย่างน้ํามนัดบิ 

ซึ่งไดร้บัแรงหนุนจากความกงัวลดา้นอุปทานน้ํามนัดบิที่อยู่ในภาวะจํากดั อนัเป็นผลมาจากสถานการณ์ความขดัแย้งในตะวนัออกกลางที่ยงัคง

ยดืเยือ้ อย่างไรกต็ามส่วนต่างราคาสารอะโรเมตกิส์และน้ํามนัเบนซนิ 95 มแีนวโน้มปรบัตวัลดลงเมื่อเทยีบกบั Q1/69 จากการคาดการณ์ว่าความ

ตอ้งการใชส้ารกลุ่มอะโรเมตกิสอ์าจชะลอตวัลง หลงัผูผ้ลติสารปลายน้ําอย่างสารพทีเีอ และสไตรนี มอนอเมอร ์มแีนวโน้มปรบัลดกําลงัการผลติลง

บางส่วนเมื่อเทยีบกบั Q1/69 อนัเป็นผลมาจากแรงกดดนัของราคาต้นทุนสารตัง้ต้นทีย่งัคงอยู่ในระดบัสูง และความกงัวลของอุปสงค์ผลิตภัณฑ์

ปลายน้ําทีม่แีนวโน้มชะลอตวัลง  

ภาพรวมในช่วง 2H/69 คาดการณ์ว่าสารกลุ่มอะโรเมตกิส ์และส่วนต่างราคาสารกลุ่มอะโรเมตกิสแ์ละน้ํามนัเบนซนิ 95 จะมแีนวโน้มปรบัตวัเพิม่ขึน้

เมื่อเทียบกับ 2H/68 เน่ืองจากฐานราคาในช่วงครึ่งหลงัของปี 68 อยู่ในระดบัตํ่าจากแรงกดดนัของอุปทานส่วนเพิ่มที่เข้าสู่ตลาดจํานวนมาก 

อย่างไรกต็าม ในช่วง 2H/69 ตลาดในภาพรวมยงัคงต้องเผชญิแรงกดดนัจากอุปทานส่วนเพิม่ของโรงงานผลติสารกลุ่มอะโรเมติกส์ทีม่แีผนเปิด

ใหม่ในช่วง Q3/69-Q4/69 ท่ามกลางความตอ้งการใชท้ีอ่าจปรบัตวัลดลง อนัเป็นผลจากสภาวะเศรษฐกจิทีค่าดว่าจะชะลอตวัลงจากราคาพลงังานที่

ปรบัตวัสงูขึน้  
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ภาวะตลาดสาร LAB  

ราคาสาร LAB และส่วนต่างราคาผลติภณัฑ ์ใน Q2/69 คาดว่าจะมแีนวโน้มปรบัตวัเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบั Q1/69 สอดคลอ้งกบัทศิทางของราคาสาร

ตัง้ต้นอย่างน้ํามนัดบิ ซึ่งได้รบัแรงหนุนจากความกงัวลด้านอุปทานน้ํามนัดบิที่อยู่ในภาวะจํากดั อนัเป็นผลมาจากสถานการณ์ความขดัแย้งใน

ตะวนัออกกลางทีย่งัคงยดืเยื้อ ท่ามกลางอุปทานสาร LAB ในภูมภิาคมแีนวโน้มตงึตวัมากขึน้ จากการขาดแคลนสารตัง้ต้นและการปรบัลดอตัรา

การผลิตของผู้ผลิตในภูมภิาค ประกอบกบัอุปสงค์ LAB ในภูมภิาคเอเชยีที่คาดว่าจะปรบัตวัดขีึ้นในช่วงฤดูร้อนซึ่งเป็นช่วงทีม่คีวามต้องการใช้

สูงสุดของปี อย่างไรก็ตาม ตลาดเริ่มมีสญัญาณความกังวลว่าผู้ผลิตอาจปรบัไปใช้ผลิตภณัฑ์กลุ่มน้ํามนัปาล์มทดแทนบางส่วน เพื่อบรรเทา

ผลกระทบจากราคาสาร LAB ทีย่งัอยู่ในระดบัสงู ซึง่อาจเป็นความเสีย่งต่อความตอ้งการใชส้าร LAB ในระยะถดัไป 

ภาพรวมในช่วง 2H/69 คาดการณ์ว่าราคาสาร LAB จะปรบัตวัเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบัราคาสาร LAB ในช่วง 2H/68 เน่ืองจากราคาวตัถุดบิสําคญั

อย่างน้ํามนัอากาศยาน และสารเบนซีนที่ปรบัเพิม่ขึ้น ซึ่งสวนทางกบัส่วนต่างราคาผลิตภณัฑ์ที่คาดว่าใน 2H/69 จะปรบัตวัลดลงเมื่อเทยีบกบั 

2H/68 หลงัตลาดยงัคงต้องเผชญิแรงกดดนัจากอุปทานส่วนเพิม่ที่ทยอยเข้าสู่ตลาดอย่างต่อเน่ือง โดยโรง Tamilnadu Petroproducts Limited 

(TPL) ในประเทศอนิเดยี มแีผนการเพิม่กําลงัการผลติ 40,000 ตนัต่อปี และ โรง Sinopec Jinling Petrochemical ในประเทศจนี มแีผนการเพิม่

กําลงัการผลติ 50,000 ตนัต่อปี คาดว่าจะสามารถเริม่ดําเนินการไดใ้นช่วง Q3/69 (เลื่อนมาจาก Q2/69) ขณะทีโ่รง Unggul Indah Cahaya Tbk 

(UIC) ในประเทศอินโดนิเซีย มแีผนเพิม่กําลงัการผลิต 120,000 ตนัต่อปี คาดว่าจะสามารถเริม่ดําเนินการได้ในช่วง 2H/69 ส่งผลให้ตลาดใน

ภาพรวมอาจต้องเผชญิกบัภาวะอุปทานล้นตลาด ประกอบกบัอุปสงค์ LAB ในภูมภิาคเอเชยีทีค่าดว่าจะชะลอตวัลงในช่วงฤดูมรสุม (มถุินายน–

กนัยายน) ซึง่เป็นช่วงทีม่กีารใชผ้ลติภณัฑท์ําความสะอาดลดลง 

ภาวะตลาดน้ํามนัหล่อลื่นพ้ืนฐาน 

คาดการณ์ว่าส่วนต่างราคาน้ํามนัหล่อลื่นพื้นฐานกบัราคาน้ํามนัเตารวมถงึราคาน้ํามนัหล่อลื่นพื้นฐานใน Q2/69 จะปรบัเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบ Q1/69 

หลงัตลาดไดร้บัแรงหนุนจากอุปทานทีม่แีนวโน้มตงึตวัขึน้ จากการปรบัลดกําลงัการผลติของโรงผลติน้ํามนัหล่อลื่นพื้นฐานกลุ่มที ่1 และกลุ่มที ่2 

ในภูมภิาคเอเชยี หลงัวตัถุดบิซึง่ใชใ้นการผลติน้ํามนัหล่อลื่นพื้นฐานตงึตวัจากผลกระทบของการปิดช่องแคบฮอรม์ุซ 

ในช่วง 2H/69 คาดการณ์ส่วนต่างราคาน้ํามนัหล่อลื่นพื้นฐานกบัราคาน้ํามนัเตา และราคาน้ํามนัหล่อลื่นพื้นฐานมแีนวโน้มอ่อนตวัลงเมื่อเทยีบกบั 

Q1/69 และ 2H/68 หลงัคาดการณ์ว่าสถานการณ์ความตงึเครยีดในตะวนัออกกลางจะผ่อนคลายลง ประกอบกบัไดร้บัแรงกดดนัจากอุปทานใหม่

จากโรงผลติน้ํามนัหล่อลื่นพืน้ฐานกลุ่มที ่2 และกลุ่มที ่3 ในอนิเดยีทีจ่ะเปิดดําเนินการในปีน้ี 

ภาวะตลาดยางมะตอย  

ภาวะตลาดยางมะตอย คาดการณ์ราคายางมะตอยและส่วนต่างราคาระหว่างราคายางมะตอยกบัราคาน้ํามนัเตาใน Q2/69 จะปรบัเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบ

กบั Q1/69 หลงัตลาดได้รบัแรงหนุนการส่งออกยางมะตอยของอหิร่านอยู่ในภาวะตงึตวั ซึ่งเป็นผลกระทบจากความตึงเครยีดในตะวนัออกลาง 

เน่ืองจากอหิร่านถอืเป็นหน่ึงในประเทศผูส้่งออกยางมะตอยรายใหญ่ในภูมภิาค 

ในช่วง 2H/69 คาดการณ์ราคายางมะตอยจะปรบัลดลง และส่วนต่างราคาน้ํามนัยางมะตอยกบัราคาน้ํามนัเตาจะปรบัเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบั Q1/69 

และ 2H/68 หลงัราคาน้ํามนัเตามแีนวโน้มลดลง ภายหลงัสถานการณ์ความตงึเครยีดระหว่างสหรฐัฯ และอหิร่านคลีค่ลายลง 
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6. ภาคผนวก 

6.1 สรปุแผนการลงทุนโครงการในอนาคต  

บรษิทัฯ และบรษิทัในกลุ่มมแีผนการลงทุนโครงการในอนาคตทีไ่ดร้บัอนุมตั ิตัง้แต่ปี 2568 ถงึปี 2572 เป็นจํานวนรวมทัง้สิ้น 1,902 ล้านดอลลาร์

สหรฐั โดยเป็นโครงการพลงังานสะอาด (Clean Fuel Project) 2,275 ลา้นดอลลารส์หรฐั และโครงการอื่นของบรษิทัฯ ทีอ่ยู่ระหว่างดําเนินการ 254 

ลา้นดอลลารส์หรฐั ตามรายละเอยีดประมาณการรายจ่ายสําหรบัแผนการลงทุนปี 2568 – 2572 ดงัแสดงในตารางดา้นลา่งน้ี 

 

6.2 สรปุแผนการลงทุนโครงการพลงังานสะอาด (Clean Fuel Project: CFP) 

โครงการ CFP มวีตัถุประสงค์สําคญัเพื่อเพิม่ศกัยภาพในการแขง่ขนัของบรษิทัฯ ดว้ยการปรบัปรุงประสทิธภิาพกระบวนการผลติ เพื่อเพิม่คุณค่า

ผลติภณัฑ์ซึ่งเป็นมติรกบัสิง่แวดล้อมและขยายกําลงัการกลัน่น้ํามนัเพื่อเพิม่ความยดืหยุ่นทําใหส้ามารถกลัน่น้ํามนัดบิไดม้ากและหลากหลายชนิด

ขึ้น ก่อให้เกิดการประหยดัด้านขนาด (Economies of Scale) และลดต้นทุนวตัถุดบิ นอกจากน้ี ยงัช่วยเสรมิสร้างความมัน่คงด้านพลงังานและ

สนับสนุนการขบัเคลื่อนเศรษฐกจิของประเทศในระยะยาวอกีดว้ย  

บรษิทัฯ ไดร้บัอนุมตัจิากทีป่ระชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ ครัง้ที ่1/2561 เมื่อวนัที ่27 สงิหาคม 2561 ใหเ้ขา้ลงทุนในโครงการ CFP โดยมมีลูค่าการลงทุน

ประมาณ 4,825 ล้านดอลลาร์สหรฐั หรอืประมาณ 160,279 ล้านบาท และดอกเบี้ยระหว่างการก่อสร้างประมาณ 151 ล้านดอลลาร์สหรฐั หรอื

ประมาณ 5,016 ล้านบาท 0

1 โดยบรษิทัฯ ไดเ้ขา้ทําสญัญาสําหรบัการออกแบบวศิวกรรม การจดัหา และการก่อสรา้ง (Engineering, Procurement 

and Construction) (“สญัญา EPC”) กบัผู้รบัเหมาซึ่งเป็นกิจการร่วมค้าระหว่าง PSS Netherlands B.V. สําหรบังานออกแบบวศิวกรรมและการ

จดัหาวสัดุอุปกรณ์และเครื่องจกัรในต่างประเทศ และ unincorporated joint venture of Samsung E&A (Thailand) Co., Ltd., Petrofac South 

East Asia Pte. Ltd. and Saipem Singapore Pte. Ltd. สาํหรบังานก่อสรา้งและการจดัหาวสัดุอุปกรณ์และเครื่องจกัรในประเทศไทย (เรยีกรวมกนั

ว่า “ผู้รบัเหมาหลัก”) แต่เน่ืองจากสถานการณ์โควิด-19 ส่งผลกระทบต่อโครงการ CFP ตัง้แต่ช่วงเริม่งานในขัน้ตอนการออกแบบวิศวกรรม        

การจดัหาวสัดุอุปกรณ์และเครื่องจกัร รวมถงึการก่อสรา้งในพื้นทีท่ีต่อ้งดําเนินการภายใตม้าตรการการป้องกนัการแพร่ระบาดของโควดิ-19 ทําให้

 
1 อา้งอิงอตัราแลกเปลี่ยนสาํหรบังบประมาณของโครงการ CFP ตามที่ไดร้บัอนมุตัิจากที่ประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2561 เมื่อวนัที่ 27 สิงหาคม 2561 โดยอา้งอิงอตัราขายถวัเฉลีย่สาํหรบั

สกลุเงินดอลลารส์หรฐั ประจาํวนั ที่ประกาศโดยธนาคารแห่งประเทศไทย ณ วนัที่ 28 มิถนุายน 2561 โดย 33.2185 บาทเท่ากบั 1 ดอลลารส์หรฐั  
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ต้องมกีารปรบัเปลี่ยนแผนการดําเนินงานเพื่อใหส้อดคล้องกบัสถานการณ์และการแก้ไขปัญหาเฉพาะหน้าเพื่อผลกัดนัใหโ้ครงการ CFP เดนิหน้า

ไดอ้ย่างต่อเน่ืองในช่วงดงักล่าว จงึส่งผลใหม้ค่ีาใชจ่้ายในการดําเนินงานโครงการเพิม่ขึน้ และทําใหร้ะยะเวลาการก่อสรา้งโครงการ CFP ต้องถูก

ขยายออกไปจากเดมิทีค่าดการณ์ไว ้ดว้ยเหตุดงักล่าวทีป่ระชุมคณะกรรมการบรษิทัฯ ครัง้ที ่9/2564 จงึไดพ้จิารณาอนุมตักิารขยายกรอบวงเงิน

ประมาณการดอกเบี้ยระหว่างก่อสร้างของโครงการ CFP จาก 151 ล้านดอลลาร์สหรฐั หรอืประมาณ 5,016 ล้านบาท โดยเพิม่ขึน้อีก 422 ล้าน

ดอลลารส์หรฐั หรอืประมาณ 14,278 ลา้นบาท1

2  และในการประชุมคณะกรรมการบรษิทัฯ ครัง้ที ่4/2565 ไดพ้จิารณาอนุมตังิบประมาณเพิม่เตมิใน

การดําเนินโครงการ CFP และอนุมตัิให้บริษัทฯ ลงนามในสญัญาแก้ไขสญัญา EPC กบัผู้รบัเหมาหลัก โดยเพิม่งบประมาณของโครงการอีก

ประมาณ 550 ล้านดอลลาร์สหรฐั หรอืประมาณ 18,165 ล้านบาท 2

3 และขยายระยะเวลาการดําเนินโครงการไปอกี 24 เดอืน ตามเงื่อนไขทีร่ะบุใน

สญัญา EPC เพื่อประโยชน์สงูสุดของบรษิทัฯ และเพื่อใหส้ามารถดําเนินโครงการ CFP ต่อไปใหแ้ลว้เสรจ็ 

ปัจจุบนัหน่วยกําจดักํามะถนัในน้ํามนัดเีซลที ่4 (Hydrodesulfurization Unit: HDS-4) ไดป้ระสบความสําเรจ็ในการทดลองเดนิเครื่องจกัรและผลติ

น้ํามนัดเีซลมาตรฐานยูโร 5 ในเดอืนกุมภาพนัธ ์2567 ทนัต่อการตอบสนองต่อนโยบายการใชน้ํ้ามนัมาตรฐานยูโร 5 ทีภ่าครฐัมกีารประกาศบงัคบั

ใชต้ัง้แต่ช่วงต้นปี 2567 เป็นต้นมา อย่างไรกด็ ีจากเหตุการณ์ทีผู่ร้บัเหมาหลกัไม่ชําระเงนิค่าจา้งคา้งจ่ายใหก้บัผูร้บัเหมาช่วงทีผู่ร้บัเหมาหลกัจา้ง

ใหท้ํางานในการก่อสรา้งโครงการ CFP จนทําใหผู้ร้บัเหมาช่วงหยุดงานหรอืลดจํานวนคนงานลง จากเหตุการณ์ดงักล่าว บรษิทัฯ จงึตอ้งพจิารณา

ทางเลือกในการดําเนินโครงการให้แล้วเสร็จ ซึ่งมีการเตรียมความพร้อมโดยให้ที่ปรึกษาด้านเทคนิค (Technical Advisor) มาตรวจสอบและ

วเิคราะห์การก่อสรา้งทีเ่หลอือยู่ของโครงการ จากรายงานการตรวจสอบและวเิคราะห์ของทีป่รกึษาดา้นเทคนิค เหน็ว่าการทีจ่ะก่อสรา้งโครงการ 

CFP ให้แล้วเสร็จจะต้องใช้เงินลงทุนเพิ่มเติมอีกประมาณ 63,028 ล้านบาท หรือเทียบเท่าประมาณ 1,776 ล้านดอลลาร์สหรัฐ 3

4 ดังนัน้ 

คณะกรรมการบรษิทัฯ จงึไดม้มีตอินุมตัใิหเ้รยีกประชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ ครัง้ที ่1/2568 ในวนัที ่21 กุมภาพนัธ์ 2568 โดยทีป่ระชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้

ไดอ้นุมตักิารเพิม่เงนิลงทุนในโครงการ CFP เป็นจํานวนเงนิประมาณ 63,028 ล้านบาท หรอืเทยีบเท่าประมาณ 1,776 ล้านดอลลาร์สหรฐั4  และ

ดอกเบี้ยระหว่างการก่อสรา้งประมาณ 17,922 ล้านบาท หรอืเทยีบเท่าประมาณ 505 ล้านดอลลาร์สหรฐั4 ส่งผลใหม้มีูลค่าเงนิลงทุนทัง้หมดของ

โครงการ CFP เป็นจํานวนเงนิประมาณ 241,472 ล้านบาท หรอืเทยีบเท่าประมาณ 7,151 ล้านดอลลาร์สหรฐั 4

5 และดอกเบี้ยระหว่างการก่อสรา้ง

ประมาณ 37,216 ล้านบาท หรอืเทยีบเท่าประมาณ 1,078 ล้านดอลลาร์สหรฐั 5

6  ต่อมา ในวนัที่ 24 เมษายน 2568 บรษิัทฯ ได้ใช้สทิธิบอกเลิก

สญัญา EPC โดยมผีลทนัท ีเน่ืองจากผูร้บัเหมาหลกัไม่ปฏบิตัติามภาระผกูพนัในสญัญา EPC ทัง้น้ี บรษิทัฯ ขอยนืยนัว่าการใชส้ทิธบิอกเลกิสญัญา 

EPC จะไม่ส่งผลกระทบต่อการดําเนินโครงการ CFP ใหแ้ล้วเสรจ็ โดยบรษิทัฯ ไดม้กีารจดัทําแผนงานเพื่อดําเนินการใหโ้ครงการ CFP แล้วเสรจ็

ภายในไตรมาสที ่3 ของปี 2571 และได้มกีารจดัจ้างที่ปรกึษาที่มคีวามรู้ ความเชี่ยวชาญ และมปีระสบการณ์ เพื่อเสรมิสร้างการบรหิารจดัการ

โครงการดา้นวศิวกรรม การจดัหา และการก่อสรา้งอย่างมปีระสทิธภิาพ และใหก้ารสนับสนุนบรษิทัฯ ในการบรหิารจดัการโครงการในแต่ละระยะ

จนแลว้เสรจ็ ทัง้น้ี งานก่อสรา้งโครงการ CFP จะดําเนินการต่อโดยผูร้บัเหมาทีม่คีวามรู ้ความสามารถ และมปีระสบการณ์ในการก่อสรา้งโครงการ

ขนาดใหญ่เพื่อใหก้ารดําเนินงานก่อสรา้งโครงการ CFP แลว้เสรจ็สมบูรณ์ตามแผนงานของบรษิทัฯ   

 
2  อา้งอิงจากอตัราขายถวัเฉลี่ยสาํหรบัสกลุเงินดอลลารส์หรฐั ประจาํวนัที่ 28 กนัยายน 2564 โดย 33.8344 บาทเท่ากบั 1 ดอลลารส์หรฐั เป็นสมมติฐาน (วนัก่อนหนา้วนัที ่29 กนัยายน 2564 ซึ่ง

เป็นวนัที่ที่ประชมุคณะกรรมการบริษัทฯ มีมติอนมุตัิการขยายกรอบวงเงินประมาณการดอกเบีย้ระหว่างก่อสรา้งของโครงการ CFP)  
3 อา้งอิงจากอตัราถวัเฉลี่ยสาํหรบัสกลุเงินดอลลารส์หรฐั ประจาํวนั ตัง้แต่วนัที่ 1 มกราคม 2565 - 24 มีนาคม 2565 ที่ประกาศโดยธนาคารแห่งประเทศไทย โดย 33.0278 บาทเท่ากบั 1 

ดอลลารส์หรฐั 
4 อา้งอิงอตัราขายถวัเฉลี่ยสาํหรบัสกลุเงินดอลลารส์หรฐั ประจาํวนั ที่ประกาศโดยธนาคารแห่งประเทศไทย ตัง้แต่วนัที่ 1 มกราคม 2567 - 11 ธันวาคม 2567 โดย 35.4885 บาทเท่ากบั 1 

ดอลลารส์หรฐั ทัง้นี ้อตัราแลกเปลี่ยนอาจมีการเปลี่ยนแปลงตามอตัราที่อา้งอิงในตลาด 
5  อา้งอิงอตัราแลกเปลี่ยนสาํหรบังบประมาณของโครงการ CFP ตามที่ไดร้บัอนมุตัิสาํหรบัที่ประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2561 เมื่อวนัที่ 27 สิงหาคม 2561 , ตามที่ประชมุคณะกรรมการ

บริษัทฯ ครัง้ที่ 4/2565 เมื่อวนัที่ 29 เมษายน 2565  มีมติอนมุตัิเพ่ิมงบประมาณของโครงการ CFP และตามที่ประชมุคณะกรรมการบริษัทฯ นดัพิเศษ ครัง้ที่ 6/2567 เมื่อวนัที่ 19 ธันวาคม 

2567  มีมติเห็นชอบการเพ่ิมเงินลงทนุในโครงการ CFP ทัง้นี ้อตัราแลกเปลี่ยนอาจมีการเปลี่ยนแปลงตามอตัราที่อา้งอิงในตลาด 

6 อา้งอิงอตัราแลกเปลี่ยนสาํหรบัดอกเบีย้ระหวา่งการก่อสรา้งของโครงการ CFP ตามที่ไดร้บัอนมุตัิสาํหรบัที่ประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2561 เมื่อวนัที่ 27 สิงหาคม 2561, อา้งอิงจากอตัรา

ขายถวัเฉลี่ยสาํหรบัสกลุเงินดอลลารส์หรฐั ประจาํวนัที่ 28 กนัยายน 2564 โดย 33.8344 บาทเท่ากบั 1 ดอลลารส์หรฐั เป็นสมมติฐาน (วนัก่อนหนา้วนัที่ 29 กนัยายน 2564 ซึ่งเป็นวนัที่ที่

ประชมุคณะกรรมการบริษัทฯ มีมติอนมุตัิการขยายกรอบวงเงินประมาณการดอกเบีย้ระหว่างก่อสรา้งของโครงการ CFP) เและตามที่ประชมุคณะกรรมการบริษัทฯ นดัพิเศษ ครัง้ที่ 6/2567 เมื่อ

วนัที่ 19 ธันวาคม 2567 มีมติเห็นชอบการเพ่ิมดอกเบีย้ระหว่างการก่อสรา้ง ทัง้นี ้อตัราแลกเปลี่ยนอาจมีการเปลี่ยนแปลงตามอตัราที่อา้งองิในตลาด 
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หากการดําเนินโครงการ CFP ใหแ้ล้วเสรจ็จะทําใหบ้รษิทัฯ มหีน่วยกลัน่น้ํามนัดบิใหม่ทีม่ขีนาดกําลงัการกลัน่สูงทดแทนหน่วยกลัน่เดมิ ส่งผลให้

กําลังการกลัน่น้ํามนัดิบของบริษัทฯ เพิ่มขึ้นจากเดิม 275,000 บาร์เรลต่อวนัเป็น 400,000 บาร์เรลต่อวนั ก่อให้เกิดการประหยดัด้านขนาด 

(Economies of Scale) อกีทัง้ดว้ยการออกแบบใหใ้ชเ้ทคโนโลยทีีท่นัสมยัทําใหส้ามารถกลัน่น้ํามนัดบิทีม่คีวามหลากหลาย รวมทัง้น้ํามนัดบิชนิด

หนักที่โดยทัว่ไปมรีาคาตํ่ากว่าราคาน้ํามนัดบิชนิดอื่น ทําใหส้ามารถผลิตน้ํามนัสําเร็จรูปที่มมีูลค่าสูงและเป็นมติรกบัสิง่แวดล้อมได้มากยิ่งขึ้น 

รวมทัง้เพิม่โอกาสในการใชป้ระโยชน์จากผลติภณัฑท์ีไ่ดใ้นการเตบิโตในธุรกจิปิโตรเคมใีนอนาคต เพิม่ความสามารถในการแข่งขนัใหก้บับรษิทัฯ 

และสรา้งความมัน่คงและยัง่ยนืในธุรกจิการกลัน่น้ํามนัปิโตรเลยีมในอนาคต นอกจากน้ี ยงัมสี่วนสําคญัในการสรา้งความมัน่คงดา้นพลงังานและ

สนับสนุนการขบัเคลื่อนเศรษฐกจิของประเทศไทยในระยะยาว  
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