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คาํอธิบายและการวิเคราะห์งบการเงินบริษทั ไทยออยล ์จาํกดั (มหาชน) และบริษทัในกลุ่ม 

สาํหรบัผลการดาํเนินงานประจาํไตรมาสท่ี 1/2568  

1. ภาพรวมผลการดาํเนินงานของบริษทัฯ และบริษทัในกลุม่ 

ตาราง 1: สรปุผลการดาํเนินงานของบรษิทัฯ และบรษิทัในกลุ่ม 

ล้านบาท Q1/68 Q4/67 +/(-)  Q1/67 +/(-) 

ปรมิาณวตัถุดบิทีป้่อนเขา้สู่กระบวนการผลติ 

   ของกลุ่ม (kbd) 313 314 (1)   291 22 

กําไรขัน้ตน้จากการผลติของกลุ่ม(1) (US$/bbl) 

     : ไม่รวมผลกระทบจากสต๊อกน้ํามนั 5.4 7.1 (1.7)  10.4 (5.0) 

     : รวมผลกระทบจากสต๊อกน้ํามนั 6.5 5.0 1.5  10.5 (4.0) 
       

ล้านบาท Q1/68 Q4/67 +/(-)  Q1/67 +/(-) 

รายไดจ้ากการขาย 106,270 111,962 (5,692)  114,239 (7,969) 

กําไร (ขาดทุน) จากเครื่องมอืทางการเงนิทีเ่กดิขึน้จรงิสุทธ(ิ2) 70 224 (154)  37 33 

EBITDA 6,462 6,472 (10)  10,949 (4,487) 

กําไร (ขาดทุน) จากการวดัมลูค่ายุตธิรรมเครื่องมอืทางการเงนิ 192 6 186  (147) 339 

กําไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลีย่นสุทธ(ิ3) 80 (487) 567  (871) 951 

กําไร (ขาดทุน) จากการซื้อคนืหุน้กู ้ 174 - 174  232 (58) 
ตน้ทุนทางการเงนิ (969) (986) 17  (1,047) 78 

กลบัรายการ (ค่าใชจ่้าย) ภาษเีงนิได ้ (883) (723) (160)  (1,464) 581 

กาํไร (ขาดทุน) สุทธิ 3,504 2,767 737  5,863 (2,359) 

กาํไร (ขาดทุน) สุทธิต่อหุ้น (บาท) 1.57 1.24 0.33  2.62 (1.05) 

 
Q1/67 Q4/66 +/(-)  Q1/66 +/(-) 

กําไร (ขาดทุน) จากสต๊อกน้ํามนัก่อนภาษ ี 1,080 (2,010) 3,090   82 998 

กลบัรายการ (รายการปรบัลด) มลูค่าสนิคา้คงเหลอืน้ํามนัดบิและ

น้ํามนัสาํเรจ็รปูก่อนภาษ(ี4) 80 2,105 (2,025)   (824) 904 
       

อตัราแลกเปล่ียน (บาทต่อเหรียญสหรฐัฯ) Q1/68 Q4/67 +/(-)  Q1/67 +/(-) 

อตัราแลกเปลีย่นเฉลีย่ 34.13 34.16 (0.03)  35.81 (1.68) 

อตัราแลกเปลีย่น ณ สิน้งวด 34.09 34.15 (0.06)   36.63 (2.54) 

 

หมายเหต ุ (1) กําไรขัน้ตน้จากการผลติของกลุ่ม (Gross Integrated Margin) เป็นกําไรขัน้ตน้จากการผลติรวมของโรงกลัน่ไทยออยล์, บรษิทั ไทยพาราไซลนี จํากดั, บรษิทั ลาบกิซ์ จํากดั 

                     และบรษิทั ไทยลูบ้เบส จํากดั (มหาชน) 

(2) รวมเฉพาะรายการทีเ่กดิจากการป้องกนัความเสีย่งราคาสนิคา้โภคภณัฑ ์

(3) รวมกําไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลีย่นสุทธขิองสนิทรพัยแ์ละหน้ีสนิที่เป็นสกุลเงนิต่างประเทศใน Q1/68, Q4/68 และ Q1/67 จํานวน 77 ล้านบาท, (233) ล้านบาท และ (619) ล้าน

บาท ตามลําดบั 

(4) ประกอบดว้ย กลบัรายการ (รายการปรบัลด) จากการวดัมูลค่าสนิค้าคงเหลอืน้ํามนัดบิและน้ํามนัสาํเรจ็รูปให้เท่ากบัมูลค่าสุทธทิีจ่ะได้รบั และ กลบัรายการ (รายการปรบัลด) มูลค่าน้ํามนั

สาํเรจ็รูปคงเหลอืตามราคาทุน 

ใน Q1/68 กลุ่มไทยออยล์มีปรมิาณวตัถุดบิที่ป้อนเข้าสู่กระบวนการผลิตของกลุ่มลดลงเล็กน้อย  ขณะที่มรีายได้จากการขาย 106,270 ล้านบาท 

ลดลง 5,692 ลา้นบาท จากปรมิาณการขายทีป่รบัลดลง โดยกลุ่มไทยออยลม์กํีาไรขัน้ต้นจากการผลติของกลุ่มไม่รวมผลกระทบจากสต๊อกน้ํามนัอยู่

ที ่5.4 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล ลดลง 1.7 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรลจากไตรมาสทีผ่่านมา สาเหตุหลกัจากกําไรขัน้ต้นจากการกลัน่ทีป่รบัลดลง 

จากส่วนต่างราคาน้ํามนัเบนซนิ น้ํามนัอากาศยาน/น้ํามนัก๊าด น้ํามนัดเีซลและน้ํามนัเตากํามะถนัตํ่ากบัน้ํามนัดบิดูไบทีป่รบัลดลง โดยส่วนต่างราคา

น้ํามนัเบนซนิกบัน้ํามนัดบิดูไบปรบัลดลง จากอุปทานในตลาดมแีนวโน้มปรบัเพิม่ขึน้จากการเปิดดําเนินการของโรงกลัน่ขนาดใหญ่ในจนีและไนจเีรยี 
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ประกอบกบัอุปสงค์น้ํามนัเบนซนิในสหรฐัฯอยู่ในระดบัตํ่า จากผลกระทบจากพายุหมิะที่พดัถล่มพื้นทีส่่วนใหญ่ของประเทศ ส่งผลกดดนัความต้อง

ต้องการใช้น้ํามนัสําหรบัขนส่ง  ด้านส่วนต่างราคาน้ํามนัอากาศยาน/น้ํามนัก๊าดกบัน้ํามนัดบิดูไบ ได้รบัแรงกดดนัจากการซื้อขายระหว่างภูมภิาค 

(Arbitrage) ทีปิ่ดตวัลง ประกอบกบัค่าขนส่งสนิคา้ทีอ่ยู่ในระดบัสูง ส่งผลใหเ้กดิความไม่คุม้ค่าสําหรบัการส่งออกน้ํามนัสําเรจ็รูปจากเอเชยีไปยุโรป 

ขณะทีด่า้นส่วนต่างราคาน้ํามนัดเีซลกบัน้ํามนัดบิดูไบปรบัลดลง จากอุปสงคก์ารใชเ้ชื้อเพลงิสําหรบัทําความรอ้นปรบัลดลง หลงัสิ้นสุดช่วงฤดูหนาว 

ทัง้น้ีส่วนต่างราคาน้ํามนัเตากํามะถนัตํ่ากบัน้ํามนัดบิดูไบกป็รบัลดลง จากอุปทานทีเ่พิม่สูงขึน้ จากปรมิาณการส่งออกน้ํามนัดบิทีม่ปีรมิาณกํามะถนั

ตํ่าจากบราซลิและซูดานทีป่รบัเพิม่สงูขึน้ ซึง่เป็นวตัถุดบิในการผลติน้ํามนัเตากํามะถนัตํ่ามมีากขึน้  ดา้น Crude Premium ในไตรมาสน้ีปรบัเพิม่ขึน้ 

โดยไดร้บัแรงหนุนจากมาตรการควํ่าบาตรรสัเซยี ส่งผลใหจ้นีและอนิเดยีหาน้ํามนัดบิจากแหล่งอื่นทดแทนน้ํามนัดบิจากรสัเซยี ดา้นกําไรขัน้ต้นจาก

ธุรกจิผลติสารอะโรมาติกสป์รบัลดลงจากไตรมาสก่อนหน้า จากส่วนต่างราคาสารเบนซีนกบัน้ํามนัเบนซนิ 95 ปรบัตวัลดลง เน่ืองจากอุปทานสาร

เบนซีนโลกที่ปรบัตวัสูงขึ้นจากกําลงัการผลิตสารโอเลฟินส์ใหม่ในจนีช่วงต้นปี ประกอบระดบัสารเบนซีนคงคลังในจนีที่อยู่ในระดบัสูง และการ

ส่งออกสารเบนซีนจากเอเชียไปยงัสหรฐัฯไม่คุ้มค่า ขณะที่กําไรขัน้ต้นของธุรกิจสารตัง้ต้นสําหรบัทําความสะอาดปรบัเพิ่มสูงขึ้น จากอุปสงค์

ภายในประเทศทีป่รบัตวัดขีึน้  อย่างไรกต็าม กําไรขัน้ตน้จากธุรกจิน้ํามนัหล่อลื่นพืน้ฐานปรบัลดลง จากส่วนต่างราคาน้ํามนัหล่อลื่นพืน้ฐานและยาง

มะตอยกบัน้ํามนัเตาปรบัลดลง จากราคาน้ํามนัเตาทีป่รบัเพิม่สูงขึ้น ประกอบกบัต้นทุนไฟฟ้าและไอน้ําที่สูงขึ้น ด้านราคาน้ํามนัดบิดูไบเฉลี่ยใน 

Q1/68 เทยีบกบั Q4/67 ปรบัเพิม่ขึ้น โดยไดร้บัแรงหนุนจากมาตรการควํ่าบาตรรสัเซยี ที่มุ่งเน้นไปที่การจํากดัการขนส่งน้ํามนัดบิของรสัเซยีผ่าน

เรอืบรรทุกน้ํามนั ส่งผลใหป้ระเทศผูนํ้าเขา้น้ํามนัรายใหญ่ เช่น จนีและอนิเดยี หนัไปพึง่พาการนําเขา้น้ํามนัดบิจากภูมภิาคตะวนัออกกลางมากขึ้น 

ประกอบกบักลุ่มโอเปกและพนัธมติร (OPEC+) ไดข้ยายระยะเวลาการปรบัลดกําลงัการผลติน้ํามนัดบิไปจนถงึเดอืนมนีาคม 2568 ส่งผลใหก้ลุม่ไทย

ออยล์มกํีาไรจากสต๊อกน้ํามนั 1,080 ล้านบาท หรอื 1.1 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล เทยีบกบัขาดทุนสต๊อกน้ํามนั 2,010 ล้านบาท ในไตรมาสก่อน

หน้า สง่ผลใหก้ลุ่มไทยออยล์มกํีาไรขัน้ต้นจากการผลติของกลุ่มรวมผลกระทบจากสต๊อกน้ํามนัเพิม่ขึน้ 1.5 เหรยีญสหรฐัต่อบารเ์รลจาก Q4/67 เมื่อ

รวมรายการกลบัรายการมูลค่าสนิค้าคงเหลอืน้ํามนัดบิและน้ํามนัสําเรจ็รูป 80 ล้านบาท ลดลง 2,025 ล้านบาทจากไตรมาสก่อนหน้า และผลกําไร

จากเครื่องมอืการเงนิทีเ่กิดขึ้นจรงิ (รวมเฉพาะรายการที่เกิดจากการป้องกนัความเสี่ยงราคาสนิค้าโภคภณัฑ์) 70 ล้านบาท ลดลง 154 ล้านบาท 

จาก Q4/67 ส่งผลใหก้ลุ่มไทยออยล์ม ีEBITDA 6,462 ลา้นบาท ลดลง 10 ลา้นบาทจาก Q4/67 เมื่อรวมกบักําไรจากการวดัมูลค่ายุตธิรรมเครื่องมอื

ทางการเงนิ 192 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 186 ล้านบาทจากไตรมาสก่อนหน้า  และกําไรจากอตัราแลกเปลี่ยนสุทธ ิ80 ล้านบาท (โดยเป็นกําไรจากอตัรา

แลกเปลี่ยนสุทธิของสินทรพัย์และหน้ีสนิที่เป็นสกุลเงนิต่างประเทศ 77 ล้านบาท) เทยีบกบัขาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยนสุทธิ 487 ล้านบาท ใน 

Q4/67 นอกจากน้ีใน Q1/68 กลุ่มไทยออยล์มีกําไรจากการซื้อคืนหุ้นกู้สกุลเงินดอลลาร์สหรฐัฯ 174 ล้านบาท และมีรายได้อื่นจากการบังคับ

หลกัประกนัภายใต้สญัญาจา้งรบัเหมาทําของ การออกแบบวศิวกรรม การจดัหา และการก่อสรา้งของโครงการกลงังานสะอาด 98 ลา้นบาท เมื่อหกั

ค่าเสื่อมราคา ต้นทุนทางการเงนิ และการค่าใชจ่้ายภาษีเงนิไดแ้ล้ว ส่งผลใหใ้น Q1/68 กลุ่มไทยออยล์กําไรสุทธ ิ3,504 ลา้นบาท หรอื 1.57 บาทต่อ

หุน้ ปรบัเพิม่ขึน้ 737 ลา้นบาทจากไตรมาสก่อนหน้า 
 

เมื่อเทยีบกบั Q1/67 กลุ่มไทยออยล์มปีรมิาณวตัถุดบิที่ป้อนเข้าสู่กระบวนการผลติของกลุ่มเพิม่ขึน้ เน่ืองจากใน Q1/67 มกีารหยุดการเดนิเครื่อง

นอกแผนของหน่วยกลัน่น้ํามนัดบิที่ 3 (Crude Distillatio5 USn Unit 3 : CDU-3) เป็นเวลา 13 วนั อย่างไรก็ตามกลุ่มไทยออยล์มรีายได้จากการ

ขายลดลงจากราคาขายหลายผลติภณัฑ์ทีป่รบัลดลง โดยกลุ่มไทยออยลม์กํีาไรขัน้ต้นจากการผลติของกลุ่มไม่รวมผลกระทบจากสต๊อกน้ํามนัลดลง 

5.0 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล สาเหตุหลกัจากกําไรขัน้ต้นจากการกลัน่ทีป่รบัลดลง จากส่วนต่างราคาน้ํามนัเบนซนิ น้ํามนัอากาศยาน/น้ํามนัก๊าด 

น้ํามนัดเีซล และน้ํามนัเตากํามะถนัตํ่ากบัน้ํามนัดบิดูไบทีป่รบัลดลง โดยส่วนต่างน้ํามนัเบนซนิกบัน้ํามนัดบิดูไบทีป่รบัลดลง จากอุปทานทีป่รบัเพิม่

สูงขึ้น  ขณะที่ส่วนต่างราคาน้ํามันอากาศยาน/น้ํามันก๊าดกับน้ํามันดิบดูไบปรบัลดลง หลังได้รบัแรงกดดันจากการซื้อขายระหว่างภูมิภาค 

(Arbitrage) ที่ปิดตวัลง ประกอบกบัส่วนต่างราคาน้ํามนัดเีซลกบัน้ํามนัดบิดูไบก็ปรบัลดลง จากอุปสงคท์ีอ่่อนตวัลง ขณะที่ส่วนต่างราคาน้ํามนัเตา

กํามะถนัตํ่ากบัน้ํามนัดบิดูไบที่ลดลงจากอุปทานที่เพิม่สูงขึ้น ทัง้น้ี ด้าน Crude Premium ปรบัเพิม่ขึน้ โดยได้รบัแรงหนุนจากมาตรการควํ่าบาตร

รสัเซียที่เขม้งวดขึน้ ขณะทีกํ่าไรขัน้ต้นจากธุรกจิผลิตสารอะโรเมติกส์ปรบัลด จากส่วนต่างราคาสารพาราไซลนีกบัน้ํามนัเบนซิน 95 ที่ปรบัลดลง 

จากความกงัวลต่อภาวะเศรษฐกจิโลกถดถอย ประกอบกบัผลกําไรของธุรกจิปลายน้ําอย่างสารพทีเีอทีอ่ยู่ในระดบัตํ่า อย่างไรกต็าม กําไรขัน้ตน้กลุ่ม

ธุรกิจผลิตสารตัง้ต้นสําหรบัทําความสะอาดปรบัเพิ่มขึ้น จากอุปทานที่ตึงตวัจากการหยุดซ่อมบํารุงตามแผน ประกอบกบักําไรขัน้ต้นจากธุรกิจ

น้ํามนัหล่อลื่นพืน้ฐานกป็รบัเพิม่สูงขึน้ จากส่วนต่างราคาน้ํามนัหล่อลื่นพืน้ฐานกบัน้ํามนัเตาปรบัเพิม่สงูขึน้ จากอุปทานทีม่ทีีต่งึตวัจากการหยุดซ่อม
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บํารุงตามแผนของโรงผลติน้ํามนัหล่อลื่นพื้นฐานกลุ่มที ่1 ในญี่ปุ่ นและอนิโดนีเซยี  ขณะทีร่าคาน้ํามนัดบิดูไบเฉลีย่ใน Q1/68 เทยีบกบั Q4/67 ปรบั

ลดลงเล็กน้อย เมื่อเทยีบกบัราคาน้ํามนัดบิดูไบเฉลี่ยใน Q1/67 เทยีบกบั Q4/66 ส่งผลให้กลุ่มไทยออยล์มกํีาไรจากสต๊อกน้ํามนัเพิม่ขึ้น 998 ล้าน

บาท อย่างไรกต็าม ใน Q1/68 กลุ่มไทยออยล์มกํีาไรขัน้ต้นจากการผลติของกลุ่มรวมผลกระทบจากสต๊อกน้ํามนัลดลง 4.0 เหรยีญสหรฐัต่อบาร์เรล

จาก Q1/67  ขณะที่มรีายการกลับรายการมูลค่าสนิค้าคงเหลือน้ํามนัดิบและน้ํามนัสําเร็จรูป 80 ล้านบาท เทียบกับรายการปรบัลดมูลค่าสินค้า

คงเหลอืน้ํามนัดบิและน้ํามนัสําเรจ็รูป 824 ล้านบาท ใน Q1/67 เมื่อรวมกําไรจากเครื่องมอืทางการเงนิทีเ่กดิขึน้จรงิสุทธ ิ(รวมเฉพาะรายการที่เกิด

จากการป้องกนัความเสีย่งราคาสนิคา้โภคภณัฑ์) ส่งผลใหก้ลุ่มไทยออยล์ม ีEBITDA ลดลง 4,487 ล้านบาทจาก Q1/67  โดยใน Q1/68 กลุ่มไทย

ออยล์มกํีาไรจากการวดัมูลค่ายุติธรรมเครื่องมอืการเงนิ 192 ล้านบาท เทยีบกบัขาดทุนจากการวดัมูลค่ายุติธรรมเครื่องมอืทางการเงนิ 147 ล้าน

บาท ใน Q1/67  เมื่อรวมกําไรจากอตัราแลกเปลี่ยนสุทธทิีเ่พิม่ขึ้น 951 ล้านบาท ขณะทีกํ่าไรจากการซื้อคนืหุ้นกู้สกุลเงนิดอลลาร์สหรฐัฯลดลง 58 

ล้านบาท และเมื่อหกัค่าเสื่อมราคา ต้นทุนทางการเงนิ และการค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้แล้ว ส่งผลใหใ้น Q1/68 กลุ่มไทยออยล์กําไรสุทธิลดลง 2,359 

ลา้นบาท จากไตรมาสเดยีวกนัของปีก่อนหน้า 
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2. ข้อมูลสรปุผลการดาํเนินงานของกลุ่มธรุกิจ 

ตาราง 2: ผลการดาํเนินงานแยกตามกลุม่ธุรกจิ                      หน่วย: ลา้นบาท 

รายได้จากการขาย Q1/68 Q4/67 +/(-)  Q1/67 +/(-) 

งบการเงินรวม 106,270 111,962 (5,692)   114,239 (7,969) 

   โรงกลัน่น้ํามนั 112,863 117,855 (4,992)   122,033 (9,170) 

   ผลติสารอะโรเมตกิสแ์ละสาร LAB(1) 17,532 17,963 (431)   20,098 (2,566) 

   ผลติน้ํามนัหล่อลืน่พืน้ฐาน 6,613 6,597 16   5,380 1,233 

   ผลติไฟฟ้า 2,956 2,795 161   3,314 (358) 

   ผลติและจําหน่ายสารทําละลายและเคมภีณัฑ(์2) 4,316 4,539 (223)   5,083 (767) 

   ผลติเอทานอล(3) 217 347 (130)   415 (198) 

   อื่นๆ(4) 1,679 2,104 (425)   1,739 (60) 
       

EBITDA Q1/68 Q4/67 +/(-)  Q1/67 +/(-) 

งบการเงินรวม 6,462 6,472 (10)   10,949 (4,487) 

   โรงกลัน่น้ํามนั 3,975 3,923 52   8,603 (4,628) 

   ผลติสารอะโรเมตกิสแ์ละสาร LAB 760 844 (84)   962 (202) 

   ผลติน้ํามนัหล่อลืน่พืน้ฐาน 835 966 (131)   322 513 

   ผลติไฟฟ้า 762 736 26   822 (60) 

   ผลติและจําหน่ายสารทําละลายและเคมภีณัฑ ์ 227 167 60   285 (58) 

   ผลติสารโอเลฟินส ์ (3) 2 (5)   (2) (1) 

   ผลติเอทานอล 6 (64) 70   54 (48) 

   อื่นๆ 63 64 (1)   66 (3) 
       

กาํไร / (ขาดทุน) สุทธิ Q1/68 Q4/67 +/(-)  Q1/67 +/(-) 

งบการเงินรวม 3,504 2,767 737   5,863 (2,359) 

   โรงกลัน่น้ํามนั 2,242 1,158 1,084   4,293 (2,051) 

   ผลติสารอะโรเมตกิสแ์ละสาร LAB 299 452 (153)   561 (262) 

   ผลติน้ํามนัหล่อลืน่พืน้ฐาน 629 734 (105)   225 404 

   ผลติไฟฟ้า(5) 410 404 6   474 (64) 

   ผลติและจําหน่ายสารทําละลายและเคมภีณัฑ ์ 84 49 35   236 (152) 

   ผลติสารโอเลฟินส(์6) (181) (9) (172)   (199) 18 

   ผลติเอทานอล (17) (53) 36   1 (18) 

   อื่นๆ(7) 137 128 9   347 (210) 

หมายเหต ุ(1) บรษิทั ไทยพาราไซลนี จํากดั ถอืหุน้รอ้ยละ 75 ในบรษิทั ลาบกิซ์ จํากดั ซึง่ประกอบธุรกจิผลติสารตัง้ตน้สาํหรบัผลติภณัฑส์ารทําความสะอาด 

 (2) บรษิัท ไทยออยล์ โซลเว้นท์ จํากดั ถือหุ้นตามสดัส่วนในบรษิัท ท็อปเน็กซ์ อินเตอร์เนชัน่แนล จํากัด (เดมิชื่อบรษิัท ท็อป โซลเว้นท์ จํากดั) บรษิัท ศกัดิไ์ชยสทิธิ ์จํากัด TOP Solvent 

(Vietnam) LLC PT Tirta Surya Raya และ JSKEM Private Limited 

 (3) บรษิัท ไทยออยล์ เอทานอล จํากดั ถือหุ้นตามสดัส่วนในบรษิัท ทรพัย์ทิพย์ จํากดั (บันทกึเป็นเงนิลงทุนในบรษิัทย่อย) และบรษิัท อุบล ไบโอ เอทานอล จํากัด (มหาชน) (บันทึกเป็น

สนิทรพัยท์างการเงนิทีว่ดัมูลค่าดว้ยมูลค่ายุตธิรรมผ่านกําไรขาดทุนเบด็เสรจ็อื่น) 

 (4) บรษิัท ไทยออยล์ เอนเนอร์ย ีเซอร์วสิ จํากดั ถือหุ้นร้อยละ 99.99 ซึ่งประกอบธุรกิจด้านการบรหิารจดัการทรพัยากรบุคคล และบรษิัท ไทยออยล์ ศูนย์บรหิารเงนิ จํากัด ถือหุ้นร้อยละ 

99.99 ซึง่ประกอบธุรกจิศูนยก์ลางธุรกจิระหว่างประเทศ (IBC) และศูนยบ์รหิารเงนิ (TC) สาํหรบับรษิทัในกลุ่มไทยออยล์ 

 (5) ตัง้แต่วนัที ่7 มถิุนายน 2565 บรษิทัฯ ลดสดัส่วนการถอืหุ้นใน บรษิทั โกลบอล เพาเวอร ์ซินเนอรย์ี่ จํากดั (มหาชน) เหลอื 10.0% โดยจดัประเภทใหม่เป็นสนิทรพัยท์างการเงนิที่วดัมูลค่า

ดว้ยมูลค่ายุตธิรรมผ่านกําไรขาดทุนเบด็เสรจ็อื่น  

 (6) บรษิัท PT TOP Investment Indonesia รวมส่วนแบ่งกําไร / (ขาดทุน) จากการถือหุ้นร้อยละ 15 ใน PT Chandra Asri Petrochemical Tbk ซึ่งเป็นผู้ผลติเคมภีณัฑ์ครบวงจรชัน้นําราย

ใหญ่ในสาธารณรฐัอินโดนีเซีย ทัง้น้ี เมื่อวนัที่ 29 ธนัวาคม 2566 ที่ประชุมวสิามญัผูถ้ือหุ้นของ PT Chandra Asri Petrochemical Tbk อนุมตัิให้เปลี่ยนชื่อบรษิัทเป็น “PT Chandra Asri 

Pacific Tbk” โดยไดร้บัอนุมตักิารจดทะเบยีนเปลีย่นชื่อแลว้เมื่อวนัที ่3 มกราคม 2567 

 (7) รวมกําไร / (ขาดทุน) จากบรษิัท ไทยออยล์ เอนเนอร์ยี เซอร์วสิ จํากดั และบรษิัท ไทยออยล์ ศูนย์บรหิารเงนิ จํากดั และรวมส่วนแบ่งกําไร / (ขาดทุน) จากการลงทุนในบรษิัท พีทีท ี

ดจิติอล โซลูชัน่ จํากดั, บรษิทั พทีที ีเอนเนอรย์ี ่โซลูชัน่ส ์จํากดั และ บรษิทั ท่อส่งปิโตรเลยีมไทย จํากดั ตามสดัส่วนการถอืหุน้ 
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2.1 สภาพตลาดน้ํามนัปิโตรเลียมและผลการดาํเนินงานของธรุกิจการกลัน่น้ํามนั 

ตาราง 3: ราคาเฉลีย่ของน้ํามนัดบิและน้ํามนัสาํเรจ็รูป ส่วนต่างราคาน้ํามนัดบิ และส่วนต่างราคาน้ํามนัสาํเรจ็รูปกบัน้ํามนัดบิดูไบ 

หน่วย: US$/bbl Q1/68 Q4/67 +/(-)  Q1/67 +/(-) 

น้ํามนัดบิดูไบ (Dubai)(1) 76.9 73.6 3.3  81.3 (4.4) 

น้ํามนัเบนซนิ (ULG95) 84.7 85.0 (0.3)  99.2 (14.5) 

น้ํามนัอากาศยาน/น้ํามนัก๊าด (Jet/Kero) 90.1 88.4 1.7  102.4 (12.3) 

น้ํามนัดเีซล (GO) (2) 91.2 88.7 2.5  104.4 (13.2) 

น้ํามนัเตา (HSFO) 74.9 71.3 3.6  71.6 3.3 

ส่วนต่างราคาน้ํามนัดิบ (Crude Premium) Q1/68 Q4/67 +/(-)  Q1/67 +/(-) 

Murban(3) 1.8 1.6 0.2  1.1 0.7 

Arab Light(4) 2.1 1.7 0.4   2.2 (0.1) 

ส่วนต่างราคาน้ํามนัดิบดไูบ Q1/68 Q4/67 +/(-)  Q1/67 +/(-) 

น้ํามนัเบนซนิ (ULG95) 7.7 11.4 (3.7)  17.9 (10.2) 

น้ํามนัอากาศยาน/น้ํามนัก๊าด (Jet/Kero) 13.2 14.8 (1.6)  21.1 (7.9) 

น้ํามนัดเีซล (GO) 14.3 15.1 (0.8)  23.1 (8.8) 

น้ํามนัเตา (HSFO) (2.0) (2.3) 0.3  (9.7) 7.7 

น้ํามนัเตากํามะถนัตํ่า (VLSFO) 1.1 6.0 (4.9)  6.0 (4.9) 

 

หมายเหตุ  (1) ราคาปิดของน้ํามนัดบิดูไบ ณ สิ้น Q1/68 คดิจากราคาเฉลี่ยเดอืนมนีาคม 2568 เท่ากบั 72.3 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล, ณ สิ้น Q4/67 คดิจากราคาเฉลี่ยเดอืนธนัวาคม 2567 

เท่ากบั 73.2 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล, และ ณ สิน้ Q1/67 คดิจากราคาเฉลีย่เดอืนมนีาคม 2567 เท่ากบั 84.2 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล 
(2) ราคาน้ํามนัดเีซลอา้งองิราคา MOPS GO 10 ppm  
(3) ส่วนต่างราคาน้ํามนัดบิ Murban (เปรยีบเทยีบราคาตลาด) คดิจากค่าเฉลี่ยของส่วนต่างราคาน้ํามนัดบิ Murban สําหรบัส่งมอบเดอืน M กบัราคาสญัญาซื้อขายน้ํามนัดบิดูไบ

ล่วงหน้าสาํหรบัเดอืน M ทีม่กีารประกาศในแต่ละวนัใน 2 เดอืนก่อนหน้า (M-2) ทัง้น้ี เน่ืองจากมกีารประกาศโครงสรา้งราคาใหม่โดยผูผ้ลติ (ADNOC) 
(4) ส่วนต่างราคาน้ํามนัดบิ Arab Light เป็นราคาประกาศของผูผ้ลติ ซึง่ประกาศส่วนต่างราคา เทยีบกบัค่าเฉลีย่ราคาน้ํามนัดบิดูไบและโอมาน  

กราฟ 1: ราคาของน้ํามนัดบิและน้ํามนัสาํเรจ็รูป 

ราคาน้ํามันดิบในช่วง Q1/68 ปรับเพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับ Q4/67 หลังได้รับ      

แรงหนุนจากมาตรการควํ่ าบาตรรัสเซียรอบใหม่จาก  นายโจ ไบ เดน          

อดีตประธานาธิบดีสหรัฐฯ ที่ประกาศก่อนพ้นจากตําแหน่ง โดยมาตรการ

ดงักล่าวมุ่งเน้นไปที่การจํากัดการขนส่งน้ํามนัดิบของรสัเซียผ่านเรือบรรทุก

น้ํามนั ส่งผลใหป้ระเทศผูนํ้าเขา้น้ํามนัรายใหญ่ เช่น จนีและอนิเดยี หนัไปพึง่พา

การนําเข้าน้ํามันดิบจากภูมิภาคตะวันออกกลางเพิ่มมากขึ้น นอกจากน้ี        

กลุ่มโอเปกและประเทศพนัธมติร (OPEC+) ไดม้มีตขิยายระยะเวลาการปรบัลด

กําลงัการผลิตน้ํามนัดบิออกไปจนถึงเดอืนมีนาคม 2568 เพื่อรกัษาสมดุลของ

ตลาดน้ํามนัโลก อย่างไรก็ตาม ราคาน้ํามนัดบิในช่วง Q1/68 ปรบัลดลงเมื่อเทยีบกับช่วงเดยีวกนัในปีที่ผ่านมา หลงัตลาดยงัคงเผชญิแรงกดดนั

ภายหลังการเข้ารบัตําแหน่งประธานาธิบดีสหรฐัฯ สมยัที่สองของ นายโดนัลด์ ทรมัป์ ซึ่งได้ใช้อํานาจลงนามในคําสัง่ฝ่ายบริหารเพื่อประกาศ      

ภาวะฉุกเฉินดา้นพลงังานแห่งชาต ิโดยมเีป้าหมายเพื่อลดราคาพลงังานในสหรฐัฯ โดยมุ่งเน้นการเพิม่อุปทานน้ํามนัผ่านการขุดเจาะน้ํามนัดบิและ

การวางท่อส่งน้ํามนั ส่งผลใหอุ้ปทานน้ํามนัในตลาดมแีนวโน้มเพิม่ขึน้และกดดนัราคาน้ํามนั อกีทัง้มาตรการกดีกนัทางการคา้ของสหรฐัฯ โดยเฉพาะ

การตัง้กําแพงภาษีนําเข้าสนิค้าจากนานาประเทศ ส่งผลให้เกิดความวติกกงัวลต่อเศรษฐกิจโลกที่อาจชะลอตัวลงจากความขดัแย้งทางการค้าที ่    

ทวคีวามรุนแรงมากยิง่ขึน้ ขณะเดยีวกนั สถานการณ์ความขดัแยง้ระหว่างรสัเซยีและยเูครนยงัคงมคีวามไม่แน่นอน หลงัสหรฐัฯ พยายามผลกัดนัให้
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เกดิการเจรจายุตสิงคราม ซึ่งหากการเจรจาดงักล่าวสามารถนําไปสู่การยุตสิงครามไดส้ําเรจ็ อาจนําไปสู่การยกเลกิมาตรการควํ่าบาตรการส่งออก

น้ํามนัรสัเซยีของสหรฐัฯ ซึง่จะเป็นอกีปัจจยัหน่ึงทีส่่งผลใหอุ้ปทานน้ํามนัในตลาดโลกปรบัตวัเพิม่ขึน้  

ส่วนต่างราคาน้ํามนัดบิ Murban กบัราคาน้ํามนัดบิดูไบใน Q1/68 ปรบัเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบั Q4/67 และ Q1/67 หลงัไดร้บัแรงหนุนหลกัมาจากปัจจยั

บวกระยะสัน้ เน่ืองจากจนีและอินเดยีต้องหาน้ํามนัดบิอื่นทดแทนน้ํามนัดบิจากรสัเซีย อนัเป็นผลมาจากมาตรการควํ่าบาตรรสัเซียที่เข้มงวดขึ้น 

เช่นเดยีวกบัส่วนต่างราคาน้ํามนัดบิ Arab Light กบัค่าเฉลี่ยราคาน้ํามนัดบิดูไบและโอมานใน Q1/68 ปรบัเพิม่ขึน้   เมื่อเทยีบกบั Q4/67 อย่างไรก็

ตาม ส่วนต่างราคาน้ํามนัดบิ Arab Light กบัค่าเฉลี่ยราคาน้ํามนัดบิดูไบและโอมานใน Q1/68 ปรบัลดลงเมื่อเทยีบกบั Q1/67 หลงัตลาดกงัวลภาวะ

เศรษฐกจิจนี ซึง่เป็นผูนํ้าเขา้น้ํามนัดบิรายใหญ่ทีสุ่ดในภูมภิาคทีย่งัคงอ่อนแอ หลงัเผชญิกบัมาตรการขึน้ภาษนํีาเขา้ของสหรฐัฯ ทีเ่ขม้ขน้ขึน้  

ส่วนต่างราคาน้ํามนัเบนซินกบัน้ํามนัดบิดูไบใน Q1/68 ปรบัตวัลดลงเมื่อเทยีบกบั Q4/67 และ Q1/67 หลงัอุปทานในตลาดมแีนวโน้มปรบัเพิม่ขึ้น

จากการเปิดดําเนินการของโรงกลัน่ขนาดใหญ่ในจนีและไนจีเรยี ขณะเดียวกันอุปสงค์น้ํามนัเบนซินในสหรฐัฯ ยงัคงอยู่ในระดบัตํ่า เน่ืองจาก     

ไดร้บัผลกระทบจากพายุหมิะที่พดัถล่มพื้นที่ส่วนใหญ่ของประเทศในช่วงต้นปี 2568 ซึ่งเป็นปัจจยัที่กดดนัความต้องการใชน้ํ้ามนัเชื้อเพลงิสําหรบั

ภาคการขนส่ง แม้ว่าส่วนต่างราคาน้ํามันเบนซินกับน้ํามันดิบดูไบยังคงได้รบัแรงหนุนจากการที่จีนลดปรมิาณการส่งออกน้ํามันเบนซินหลัง      

ความต้องการใช้น้ํามนัเบนซินภายในประเทศที่ปรบัตวัเพิม่ขึ้น รวมถึงการปรบัลดอตัราคนืภาษีส่งออก ซึ่งเป็นมาตรการภาครฐัทีม่เีป้าหมายเพื่อ

รกัษาปรมิาณน้ํามนัสําเร็จรูปไว้ใช้ภายในประเทศ ขณะที่ส่วนต่างราคาน้ํามนัอากาศยาน/น้ํามันก๊าดกับน้ํามนัดบิดูไบใน Q1/68 ปรบัตัวลดลง     

เมื่อเทียบกับ Q4/67 และ Q1/67 เน่ืองจากได้รบัแรงกดดนัจากการซื้อขายระหว่างภูมิภาค (Arbitrage) ที่ปิดตัวลง ประกอบกับค่าขนส่งสินค้า 

(Freight) ที่อยู่ในระดบัสูง ทําให้น้ํามนัสําเร็จรูปไม่คุ้มค่าที่จะส่งออกจากฝัง่เอเชียไปยงัยุโรป  อย่างไรก็ตาม ตลาดได้รบัแรงหนุนจากปรมิาณ     

การส่งออกของจนีที่ปรบัลดลงเน่ืองจากกําไรจากการส่งออกที่ลดลง ส่งผลให้ผู้ผลิตบางรายชะลอการส่งออก ด้านส่วนต่างราคาน้ํามนัดเีซลกับ

น้ํามันดิบดูไบ Q1/68 ปรับตัวลดลงเมื่อเทียบกับ Q4/67 และ Q1/67 เน่ืองจากอุปสงค์ในการใช้เชื้อเพลิงสําหรับทําความร้อนปรับลดลง            

หลงัสิ้นสุดช่วงฤดูหนาว ท่ามกลางอุปทานในภูมภิาคที่ตงึตวัขึน้ เน่ืองจากการปิดซ่อมบํารุงตามแผนในช่วงฤดูใบไมผ้ลใินเอเชยีเหนือ สําหรบัส่วน

ต่างราคาน้ํามนัเตากํามะถนัสูงกบัน้ํามนัดบิดูไบใน Q1/68 ปรบัเพิม่ขึ้นเมื่อเทียบกบั Q4/67 และ Q1/67 หลงัอุปทานมแีนวโน้มตึงตวัขึ้นจากการ   

เพิ่มมาตรการควํ่าบาตรของสหรฐัฯ ท่ามกลางปริมาณการนําเข้าน้ํามนัเตาในจีนที่ปรบัลดลง ภายหลังการใช้มาตรการลดหย่อนภาษีนําเข้า     

ขณะที่ส่วนต่างราคาน้ํามนัเตากํามะถนัตํ่ากบัน้ํามนัดบิดูไบใน Q1/68 ปรบัลดลงเมื่อเทียบกบั Q4/67 และ Q1/67 โดยมปัีจจยักดดนัจากอุปทาน    

ทีป่รบัเพิม่ขึน้จากปรมิาณการส่งออกน้ํามนัดบิทีม่ปีรมิาณกํามะถนัตํ่า (Sweet grade) จากบราซิลและซูดาน ซึ่งเป็นวตัถุดบิในการผลิตน้ํามนัเตา

กํามะถนัตํ่ามมีากขึน้  

ตาราง 4: ผลการดําเนินงานของธุรกจิการกลัน่น้ํามนั 

 Q1/68 Q4/67 +/(-)  Q1/67 +/(-) 

อตัราการใชก้ําลงัการกลัน่(1) (%) 113% 113% -  105% 8% 

ปรมิาณวตัถุดบิทีป้่อนเขา้สู่กระบวนการผลติ (kbd) 311 311 -     288  23 

กําไรขัน้ตน้จากการกลัน่ (US$/bbl)       

     : ไม่รวมผลกระทบจากสต๊อกน้ํามนั 3.5 5.1 (1.6)  9.0 (5.5) 

     : รวมผลกระทบจากสต๊อกน้ํามนั 4.6 3.0 1.6  9.1 (4.5) 

หมายเหตุ  (1) คํานวณจากกําลงัการกลัน่น้ํามนั 275,000 บารเ์รลต่อวนั 

ใน Q1/68 เทยีบกบั Q4/67 โรงกลัน่ไทยออยล์มอีตัราการใชกํ้าลงัการกลัน่ 113% โดยโรงกลัน่มรีายไดจ้ากการ

ขาย 112,863 ลา้นบาท ลดลง 4,992 ล้านบาท ตามปรมิาณการขายทีป่รบัตวัลดลง ซึ่งแบ่งเป็นสดัส่วนการขาย

ผลิตภณัฑ์ภายในประเทศ 86% Indochina 11% และส่งออก 3% นอกจากน้ี โรงกลัน่ไทยออยล์มกํีาไรขัน้ต้น

จากการกลัน่ไม่รวมผลกระทบจากสต๊อกน้ํามนั 3.5 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล ลดลง 1.6  เหรยีญสหรฐัฯ ต่อ

บาร์เรล สาเหตุจากส่วนต่างราคาน้ํามนัเกอืบทุกผลติภณัฑ์ปรบัตวัลง อย่างไรก็ตามโรงกลัน่มกํีาไรจากสต๊อก

น้ํามนั 1.1 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล หรอื 1,080 ล้านบาท จากราคาน้ํามนัดบิเฉลี่ยทีป่รบัตวัเพิม่ขึน้ เทยีบกบั

ผลขาดทุนจากสต๊อกน้ํามนั 2,010 ล้านบาท ในไตรมาสก่อน ในขณะทีม่กีารกลบัรายการมูลค่าสนิค้าคงเหลือ

ใน Q1/68 โรงกลัน่ไทยออยลม์ ี

EBITDA และกําไรสุทธิ

เพิม่ขึ้นจากไตรมาสก่อน 

สาเหตุหลกัจากกําไรจาก    

สต๊อกน้ํามนั  
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น้ํามนัดิบและน้ํามนัสําเร็จรูป 80 ล้านบาท ลดลง 2,025 ล้านบาท เมื่อรวมกําไรจากเครื่องมือทางการเงนิที่

เกิดขึ้นจริงสุทธิ 70 ล้านบาท โรงกลัน่ไทยออยล์มี EBITDA 3,975 ล้านบาท ลดลงเล็กน้อย อย่างไรก็ตาม    

โรงกลัน่ไทยออยล์มกํีาไรจากการวดัมูลค่ายุติธรรมเครื่องมอืทางการเงนิ 187 ล้านบาท ลดลง 164 ล้านบาท          

และมกํีาไรจากอตัราแลกเปลี่ยนสุทธ ิ89 ล้านบาท (โดยเป็นกําไรจากอตัราแลกเปลี่ยนสุทธขิองสนิทรพัย์และ

หน้ีสินที่เป็นสกุลเงินต่างประเทศจํานวน 27 ล้านบาท) เทียบกับผลขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนสุทธิ 644     

ลา้นบาท นอกจากน้ีใน Q1/67 โรงกลัน่มกํีาไรจากการซื้อหุน้กู้สกุลเงนิดอลลารสหรฐัฯคนื 174 ล้านบาท และมี

รายได้อื่นจากการบังคับหลักประกันภายใต้สัญญาจ้างเหมาทําของการออกแบบวิศวกรรม การจัดหา           

และการก่อสร้างของโครงการพลงังานสะอาด จํานวน 98 ล้านบาท เมื่อหกัค่าเสื่อมราคา ต้นทุนทางการเงนิ 

และค่าใชจ่้ายภาษเีงนิได ้ส่งผลใหม้กํีาไรสุทธ ิ2,242 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 1,084 ลา้นบาทจาก Q4/67 

เมื่อเทยีบกบั Q1/67 โรงกลัน่ไทยออยล์มอีตัราการใชกํ้าลงัการกลัน่เพิม่ขึน้ 8% เน่ืองจากใน Q1/67 มกีารหยุด

เดนิเครื่องนอกแผนของหน่วยกลัน่น้ํามนัดบิที่ 3 (Crude Distillation Unit 3: CDU-3) เป็นเวลา 13 วนั โดยมี

รายได้จากการขายลดลง 9,170 ล้านบาท ตามราคาขายของบางผลิตภัณฑ์ที่ปรบัตัวลดลง อย่างไรก็ตาม     

โรงกลัน่ไทยออยล์มีกําไรขัน้ต้นจากการกลัน่ไม่รวมผลกระทบจากสต๊อกน้ํามันลดลง 5.5 เหรียญสหรฐัฯ       

ต่อบาร์เรล จากส่วนต่างราคาผลิตภณัฑ์ที่ปรบัตวัลดลงเกือบทุกผลิตภัณฑ์ อย่างไรก็ตาม โรงกลัน่รบัรู้กําไร

จากสต๊อกน้ํามนัเพิม่ขึ้น 998 ล้านบาท จากช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อนหน้า รวมถงึมกีารกลบัรายการมูลค่า

สนิคา้คงเหลอืน้ํามนัดบิและน้ํามนัสําเรจ็รปู 80 ลา้นบาท เทยีบกบัรายการปรบัลดมูลค่าสนิคา้คงเหลอืน้ํามนัดบิ

และน้ํามนัสําเรจ็รูป 824 ล้านบาทใน Q1/67 เมื่อรวมกําไรจากเครื่องมอืทางการเงนิทีเ่กิดขึน้จรงิสุทธทิีเ่พิม่ขึ้น 

65 ลา้นบาท โรงกลัน่ไทยออยลม์ ีEBITDA ลดลง 4,628 ลา้นบาท อย่างไรกต็ามใน Q1/68 โรงกลัน่ไทยออยล์มี

กําไรจากการวดัมลูค่ายุตธิรรมเครื่องมอืทางการเงนิ 187 ลา้นบาท เทยีบกบัผลขาดทุนจากของรายการดงักล่าว  

124 ล้านบาท ใน Q1/67 นอกจากน้ี โรงกลัน่มีกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนสุทธิ  89 ล้านบาท เทียบกับ         

ผลขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนสุทธิ  1,153 ล้านบาท ในช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน เมื่อหกัค่าเสื่อมราคา 

ตน้ทุนทางการเงนิและค่าใชจ่้ายภาษเีงนิได ้ส่งผลใหม้กํีาไรสุทธลิดลง 2,051 ลา้นบาทจาก Q1/67  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ในขณะทีกํ่าไรขัน้ตน้การกลัน่

ไม่รวมผลกระทบจากสต๊อก

น้ํามนัทีป่รบัตวัลดลงตามส่วน

ต่างราคาผลติภณัฑ์ 

เมือ่เทยีบกบั Q1/67 โรงกลัน่

ไทยออยลม์ ีEBITDA และ

กําไรสุทธลิดลง สาเหตุหลกั

จากกําไรขัน้ตน้จากการกลัน่

ไม่รวมผลกระทบจากสต๊อก

น้ํามนัลดลง แมว่้ามกํีาไรจาก  

สต๊อกน้ํามนัเพิม่ขึ้น 
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2.2 สภาพตลาดสารอะโรเมติกสแ์ละผลการดาํเนินงานของธรุกิจผลิตสารอะโรเมติกส ์ 

ตาราง 5: ราคาเฉลีย่ผลติภณัฑห์ลกัและส่วนต่างราคาของธุรกจิสารอะโรเมตกิส ์

หน่วย: US$/Ton Q1/68 Q4/67 +/(-)  Q1/67 +/(-)  

พาราไซลนี (PX) (1) 861 839 22  1,027 (166)  

เบนซนี (BZ) (2) 875 897 (22)  1,000 (125)  

โทลูอนี (TL) (2) 762 738 24  881 (119)  

ส่วนต่างราคา ULG95 Q1/68 Q4/67 +/(-)  Q1/67 +/(-)  

พาราไซลนี (PX) 141 117 24  184 (43)  

เบนซนี (BZ) 155 175 (20)  157 (2)  

โทลูอนี (TL) 42 16 26  38 4  

หมายเหตุ (1) ราคาสารพาราไซลนีอา้งองิราคา CFR Taiwan 

             (2) ราคาสารเบนซนีและสารโทลูอนีอา้งองิราคา FOB Korea 
 

 

กราฟ 2: ราคาผลติภณัฑส์ารอะโรเมตกิสแ์ละน้ํามนัเบนซนิ 95 

ราคาสารพาราไซลีนและส่วนต่างราคาสารพาราไซลีนกับน้ํามนัเบนซิน

ออกเทน 95 ใน Q1/68 ปรบัตวัเพิม่ขึน้จาก Q4/67 หลงัอุปสงค์ในภูมภิาค

ปรบัตวัสูงขึน้หลงัรฐับาลจนีมกีารออกนโยบายกระตุ้นเศรษฐกจิที่มคีวาม

แน่นอนมากยิ่งขึ้น ส่งผลให้ความต้องการเสื้อผ้าในช่วงก่อนและ        

หลงัเทศกาลตรุษจนีปรบัตวัดขีึน้ รวมถงึผูผ้ลติหลายรายในภูมภิาคเอเชยี

ลดกําลังการผลิตลง หลังผลกําไรของสารอะโรเมติกส์อยู่ในระดับตํ่ า 

อย่างไรกต็าม ราคาสารพาราไซลนีและส่วนต่างราคาสารพาราไซลีนกบั

น้ํ ามัน เบ นซิ น ออก เท น  95 ใน  Q1/68 ป รับ ตั วลดลงจาก  Q1/67         

ตามราคาน้ํามันดิบที่ปรบัตัวลดลง รวมถึงความกังวลต่อภาวะเศรษฐกิจโลกถดถอย ประกอบกับเศรษฐกิจของจีนที่ยงัคงเผชิญความท้าทาย    

ขณะทีผ่ลกําไรของธุรกิจปลายน้ําอย่างสารพทีเีอยงัอยู่ในระดบัตํ่า รวมทัง้มคีวามไม่แน่นอนของนโยบายประธานาธบิดสีหรฐัฯ ส่งผลใหก้ารฟ้ืนตวั

ของตลาดสารพาราไซลนียงัอยู่ในกรอบทีจํ่ากดั 

ราคาสารเบนซีนและส่วนต่างราคาสารเบนซีนกับน้ํามันเบนซินออกเทน 95 ใน Q1/68 ปรับตัวลดลงจาก Q4/67 และ Q1/67 หลังอุปทาน          

สารเบนซนีโลกทีป่รบัตวัสูงขึน้จากการเปิดกําลงัการผลติสารโอเลฟินสใ์หม่ในจนีช่วงต้นปี ส่งผลใหม้อีุปทานสารเบนซนีออกมาเป็นจํานวนมากขึน้ 

แม้ว่าอุปทานสารเบนซีนจากธุรกจิโอเลฟินสใ์นภูมภิาคเอเชยียงัคงมจํีากดั จากการเดนิเครื่องในระดบัตํ่า ตลอดจนถงึมกีารหยุดหรอืลดกําลงัการ

ผลิตด้วยเหตุผลทางเศรษฐศาสตร์ ขณะที่ระดบัสารเบนซีนคงคลังในจีนที่อยู่ในระดับสูง รวมถึงการส่งสารเบนซีนจากเอเชียไปยังสหรัฐฯ             

ทีย่งัไม่คุม้ค่า 

ราคาสารโทลูอนีและส่วนต่างสารโทลอูนีกบัน้ํามนัเบนซนิออกเทน 95 ในช่วง Q1/68 ปรบัตวัสงูขึน้จากช่วง Q4/67 จากความต้องการสารโทลูอนีไป

ผลิตสารพาราไซลีนและสารเบนซีนที่ปรบัสูงขึ้น หลงัช่วงเทศกาลตรุษจนี ประกอบกบัระดบัสารโทลูอีนคงคลงัในจนีทีอ่ยู่ในระดบัตํ่า หลงัจากที่

สหรฐัฯ ทําการควํ่าบาตรเรอืบรรทุกน้ํามนัรสัเซียในช่วงปลายมกราคม 2568 ที่ผ่านมา ส่งผลให้โรงกลัน่เอกชนในจนีมวีตัถุดบิลดลง ซึ่งส่งผลต่อ

ปรมิาณสารโทลูอีนในจีน ประกอบกับผู้ผลิตสารโอเลฟินส์ในภูมิภาคเอเชียที่ลดกําลังการผลิตอย่างต่อเน่ือง ส่งผลให้อุปทานสารโทลูอีน               

มคีวามตงึตวัมากขึน้ 
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ตาราง 6: ผลการดําเนินงาน TPX 

 Q1/68 Q4/67 +/(-)  Q1/67 +/(-)  

อตัราการผลติสารอะโรเมตกิส(์1) (%) 79% 80% (1%)  76% 3%  

ปรมิาณผลติสารอะโรเมตกิส ์(พนัตนั)  164   169   (5)             158                6   

Product-to-feed Margin(2) (US$/Ton)  56   54   1               67             (12)  

หมายเหตุ (1) เทยีบกบักําลงัการผลติตดิตัง้ (Nameplate Capacity) ที ่838,000 ตนัต่อปี (สารพาราไซลนี 527,000 ตนัต่อปี, สารเบนซนี 259,000 ตนัต่อปี, สารมกิซ์ไซลนี 52,000 ตนัต่อปี)  

(2) คํานวณกําไรขัน้ตน้จากการขายผลติภณัฑห์ารดว้ยปรมิาณวตัถุดบิ (ตนั) 

ใน Q1/68 เทียบกับ Q4/67 TPX มีอตัราการผลิตสารอะโรเมติกส์อยู่ที่ 79% ปรบัตวัลดลง 1% จากการปรบั

แผนการผลิตให้สอดคล้องกับสภาพตลาด โดย TPX มีรายได้จากการขาย 11,984 ล้านบาท ลดลง 562  

ลา้นบาท จากราคาขายผลติภณัฑ์เฉลีย่และปรมิาณการขายลดลง โดยส่วนต่างราคาสารพาราไซลนี และโทลอูนี

กับน้ํามันเบนซิน 95 ปรบัตัวเพิ่มขึ้น ในขณะที่ส่วนต่างราคาสารเบนซีนกับน้ํามันเบนซิน 95 ปรบัตัวลดลง 

ส่งผลให้ม ีProduct-to-feed Margin เพิม่ขึ้น 2 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อตนั TPX มกํีาไรจากเครื่องมอืทางการเงนิที่

เกิดขึน้จรงิสุทธิ 1 ล้านบาท ลดลง 68 ล้านบาท ทําให ้TPX ม ีEBITDA 440 ล้านบาท ลดลง 98 ล้านบาทจาก

ไตรมาสก่อน นอกจากน้ี TPX มกีารบนัทกึกําไรจากการวดัมูลค่ายุตธิรรมเครื่องมอืทางการเงนิจํานวนประมาณ 

2 ล้านบาท และมกํีาไรจากอตัราแลกเปลี่ยนสุทธ ิ17 ล้านบาท ลดลง 21 ล้านบาท เมื่อหกัค่าเสื่อมราคา ต้นทุน

ทางการเงนิและค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้แล้ว ใน Q1/68 TPX มผีลกําไรสุทธิ 224 ล้านบาท กําไรสุทธลิดลง 123 

ลา้นบาทเมื่อเทยีบกบั Q4/67 

เมื่อเทียบกับ Q1/67 TPX มีอัตราการผลิตสารอะโรเมติกส์เพิ่มขึ้น 3% และมีรายได้จากการขายลดลง  

1,982 ล้านบาท สาเหตุหลกัจากราคาขายผลิตภัณฑ์เฉลี่ยทีป่รบัลดลง โดย TPX ม ีProduct-to-feed Margin 

ลดลง 12 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อตัน จากส่วนต่างราคาราคาสารพาราไซลีน และสารเบนซีนกับน้ํามนัเบนซิน 95  

ที่ป รับตัวลดลง เมื่ อ รวม กําไรจากเครื่ อ งมือทางการเงินที่ เกิดขึ้นจริงสุท ธิ  1 ล้านบาท  ส่ งผลให ้

ม ีEBITDA 440 ลา้นบาท ลดลง 231 ลา้นบาท และเมื่อรวมกําไรจากการวดัมลูค่ายุตธิรรมเครื่องมอืทางการเงนิ

ประมาณ 2 ล้านบาท ใน Q1/68 ลดลง 52 ลา้นบาทเมื่อเทยีบกบัไตรมาสเดยีวกนัของปีก่อน และมผีลกําไรจาก

อัตราแลกเปลี่ยนสุทธิ 17 ล้านบาท  ลดลง 40 ล้านบาทเมื่อเทียบกับ  Q1/67 ทําให้ TPX มีกําไรสุทธ ิ 

224 ลา้นบาท กําไรสุทธลิดลง 253 ลา้นบาท เมื่อเทยีบกบัช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อน 

ใน Q1/68 กลุ่มธุรกิจผลติสารอะโรเมตกิส์ (รวมสดัส่วนการถอืหุ้นใน LABIX รอ้ยละ 75)  มรีายไดจ้ากการขาย

รวม 17,532 ลา้นบาท  EBITDA 760 ลา้นบาท และกําไรสุทธริวม 299 ลา้นบาท 

 

 

 

 

 

 

 

ใน Q1/68 TPX ม ีProduct-to-

feed Margin เพิม่เลก็น้อย  

จากส่วนต่างราคาสารพาราไซลนี 

และโทลูอนีกบัน้ํามนัเบนซนิ 

95 ปรบัตวัเพิม่ขึ้น อย่างไรก็

ตาม ใน Q1/68 มกํีาไรจาก

เครือ่งมอืทางการเงนิทีเ่กดิขึ้น

จรงิสุทธลิดลง ส่งผลใหม้ ี

EBITDA ลดลงจากไตรมาสก่อน 

และมกํีาไรจากอตัรา

แลกเปลีย่นปรบัตวัลดลงจาก

ไตรมาสก่อนดว้ย จงึส่งผลให ้

TPX มผีลการดําเนินงานลดลง

จากไตรมาสก่อน 

เมือ่เทยีบกบั Q1/67 TPX ม ี

Product-to-feed Margin 

ลดลง จากส่วนต่างราคาสาร

พาราไซลนีและสารเบนซนีกบั

น้ํามนัเบนซนิ 95 ทีป่รบัตวั

ลดลง ส่งผลใหม้ผีลการ

ดําเนินงานลดลงจาก 

ช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อน 
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2.3 สภาพตลาดและผลการดาํเนินงานของธรุกิจผลิตสารตัง้ต้นสาํหรบัผลิตภณัฑส์ารทาํความสะอาด 

ตาราง 7: ราคาเฉลีย่ผลติภณัฑส์ารตัง้ตน้สาํหรบัผลติภณัฑส์ารทําความสะอาด 

หน่วย: US$/Ton Q1/68 Q4/67 +/(-)  Q1/67 +/(-)  

Linear Alkylbenzene (LAB)(1)     1,488      1,453  35      1,466  22  

หมายเหตุ (1) ราคา LAB อา้งองิราคา ICIS  

กราฟ 3: ราคาสารตัง้ตน้สาํหรบัผลติภณัฑส์ารทําความสะอาด 

ราคาสาร LAB ใน Q1/68 ปรบัตวัเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบั Q4/67 และ Q1/67  

หลงัตลาดได้รบัแรงหนุนจากอุปทานที่ตึงตัวจากการหยุดซ่อมบํารุงตาม

แผนของโรงผลติสาร LAB ในประเทศจนี ญี่ปุ่ น และอนิเดยี โดยมโีรงผลิต

สาร LAB หยุดซ่อมบํารุงเป็นจํานวนมากเมื่อเทยีบกบั Q4/67 และ Q1/67 

นอกจากน้ีช่วงปลายไตรมาส 1 เป็นช่วงทีผู่้ผลิตภณัฑ์สารทําความสะอาด

เริม่มีการเพิ่มปรมิาณคงคลงัของสาร LAB เพิ่มเพื่อนําไปผลิตผลิตภัณฑ์

สารทําความสะอาดก่อนเข้าฤดูร้อนส่งผลทําให้กิจกรรมทางการค้าและ

ความตอ้งการใชส้าร LAB มกีารฟ้ืนตวั 

 

ตาราง 8: ปรมิาณการผลติสาร LAB 

 Q1/68 Q4/67 +/(-)  Q1/67 +/(-) 

อตัราการผลติสาร LAB (1)  (%) 124% 126% (2%)  120% 4% 

ปรมิาณผลติ LAB (พนัตนั) 37 38 (1)  36 1 

หมายเหตุ (1) เทยีบกบักําลงัการผลติตดิตัง้ (Nameplate Capacity) ที ่120,000 ตนัต่อปี 

ใน Q1/68 เทยีบกบั Q4/67 บรษิทั ลาบกิซ์ จํากดั (LABIX) มอีตัราการผลติสาร LAB อยู่ที ่124% ปรบัตวัลดลง 

2% ขณะทีป่รมิาณการขายสาร LAB ปรบัตวัเพิม่ขึน้ 2% ส่งผลให ้LABIX มรีายไดจ้ากการขาย 5,930 ลา้นบาท 

เพิ่มขึ้น 115 ล้านบาท ขณะที่อัตรากําไรขัน้ต้นของสาร LAB มีการปรับตัวสูงขึ้น อันเป็นผลจากอุปสงค์

ภายในประเทศทีป่รบัตวัดขีึน้ ท่ามกลางแรงกดดนัจากอุปทานในต่างประเทศทีล่ดลงนัน้ ส่งผลให ้EBITDA อยู่

ที่ 320 ล้านบาท ปรับตัวเพิ่มขึ้น 14 ล้านบาท  อย่างไรก็ตามในไตรมาสน้ี LABIX มีผลกําไรจากอัตรา

แลกเปลีย่นสุทธ ิ3 ลา้นบาท ลดลง 83 ลา้นบาท และเมื่อหกัค่าเสื่อมราคา ต้นทุนทางการเงนิ และค่าใชจ่้ายทาง

ภาษเีงนิไดแ้ลว้ LABIX มกํีาไรสุทธ ิ101 ลา้นบาท ลดลง 40 ลา้นบาทจากไตรมาสก่อนหน้า 

เมื่อเทียบกับ Q1/67 LABIX มีอัตราการผลิตเพิ่มขึ้น 4% ขณะที่ปริมาณการขายสาร LAB อยู่ ในระดับ   

ใกล้เคยีงกนั อย่างไรกต็าม จากสถานการณ์ระดบัราคาสาร LAB ที่ปรบัตวัลดลงตามราคาสารตัง้ต้น ส่งผลให้

รายไดจ้ากการขายลดลง 609 ลา้นบาท ขณะทีอ่ตัรากําไรขัน้ตน้มกีารปรบัตวัเพิม่ขึน้ ส่งผลให ้EBITDA ปรบัตวั

เพิม่ขึน้ 28 ล้านบาท อย่างไรกต็ามในไตรมาสน้ี LABIX มผีลกําไรจากอตัราแลกเปลี่ยนสุทธลิดลง 54 ลา้นบาท 

เมื่อเทยีบ Q1/67 และเมื่อหกัค่าเสื่อมราคา ต้นทุนทางการเงนิและค่าใชจ่้ายทางภาษีเงนิไดแ้ล้ว LABIX มกํีาไร

สุทธลิดลง 11 ลา้นบาท เมื่อเทยีบกบัช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อน 

 

 

 

 

ใน Q1/68 แมว่้าอตัรากําไร

ขัน้ตน้มกีารปรบัตวัเพิม่ขึ้น 

แต่ดว้ยแนวโน้มเงนิบาทที ่

แขง็ค่า ส่งผลใหผ้ล

ประกอบการของ LABIX 

ปรบัตวัลดลง 

เมือ่เทยีบกบั Q1/67 LABIX 

มอีตัรากําไรขัน้ตน้ทีเ่พิม่ขึ้น 

แต่ดว้ยสถานการณ์ค่าเงนิ

บาททีแ่ขง็ค่าขึ้น ส่งผลใหผ้ล

การดําเนินงานปรบัตวัลดลง 
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2.4 สภาพตลาดและผลการดาํเนินงานของธรุกิจผลิตน้ํามนัหล่อลื่นพื้นฐาน  

ตาราง 9: ราคาเฉลีย่ผลติภณัฑห์ลกัและส่วนต่างราคาของน้ํามนัหล่อลื่นพืน้ฐาน 

หน่วย: US$/Ton Q1/68 Q4/67 +/(-)  Q1/67 +/(-) 

500SN(1) 1,019 1,021 (2)  981 38 

Bitumen(2) 427 449 (22)  413 14 

ส่วนต่างราคาน้ํามนัเตา Q1/68 Q4/67 +/(-)  Q1/67 +/(-) 

500SN 543 568 (25)  527 16 

Bitumen (49) (3) (46)  (41) (8) 

หมายเหตุ  (1) ราคา 500SN อา้งองิราคา Ex-tank Singapore 

  (2) ราคา Bitumen อา้งองิราคา FOB Singapore 

กราฟ 4: ราคาน้ํามนัหล่อลื่นพืน้ฐาน (500SN) ราคายางมะตอยและราคาน้ํามนัเตา 

ราคาน้ํามนัหล่อลื่นพื้นฐาน 500SN และส่วนต่างราคาน้ํามนัหล่อลื่น

พื้นฐานกับ น้ํามันเตาใน Q1/68 ปรับลดลงเมื่อเทียบกับ Q4/67     

หลังตลาดได้รบัแรงกดดันจากสภาวะเศรษฐกิจที่ยังคงเปราะบาง 

ท่ามกลางความไม่แน่นอนจากผลกระทบของสงครามการคา้รอบใหม่ 

ประกอบกบัสภาพตลาดชะลอตวัลงในช่วงวนัหยุดเทศกาลปีใหม่และ

ตรุษจนี อย่างไรกต็าม ราคาน้ํามนัหล่อลื่นพื้นฐานและส่วนต่างราคา

น้ํามันหล่อลื่นพื้นฐานกับ น้ํามัน เตาใน Q1/68 ปรับตัวเพิ่มขึ้น        

เมื่อเทยีบกบัไตรมาสเดยีวกนัในปีทีผ่่านมา หลงัตลาดยงัคงไดร้บัแรง

หนุนจากอุปทานทีย่งัคงมแีนวโน้มตงึตวัจากการหยุดซ่อมบํารุงตามแผนของโรงผลติน้ํามนัหล่อลื่นพืน้ฐานกลุ่มที ่1 ในญีปุ่่ นและอนิโดนีเซยี 

ราคายางมะตอยและส่วนต่างราคาระหว่างราคายางมะตอยเทยีบกบัน้ํามนัเตาใน Q1/68 ปรบัตวัลดลงเมื่อเทยีบกบั Q4/67 หลงัความตอ้งการใชย้าง

มะตอยในภูมภิาค เช่น เวยีดนาม มาเลเซยี และอนิโดนีเซยียงัคงอยู่ในระดบัตํ่า ดา้นส่วนต่างราคาระหว่างราคายางมะตอยเทยีบกบัราคาน้ํามนัเตา

ใน Q1/68 ปรบัลดลงเมื่อเทยีบกบั Q1/67 และราคายางมะตอยใน Q1/68 ปรบัเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบั Q1/67 หลงังบประมาณทีใ่ชก้ารสรา้งโครงสรา้ง

พื้นฐานของอินโดนีเซียตํ่ากว่าเมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้า ประกอบกับราคาน้ํามนัเตาปรบัเพิ่มสูงขึ้นเมื่อเทียบช่วงเดียวกนัของ          

ปีก่อน 
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ตาราง 10: ผลการดําเนินงาน TLB 

 Q1/68 Q4/67 +/(-)  Q1/67 +/(-) 

อตัราการผลติ Base Oil (1) (%) 83% 83% -   70% 13% 

ปรมิาณผลติ Base Oil (พนัตนั) 55 56 (1)   46 9 

Product-to-feed Margin (2)  (US$/Ton) 130 139 (9)   90 40 

หมายเหตุ   (1) เทยีบกบักําลงัการผลติตดิตัง้ (Nameplate Capacity) ที ่267,015 ตนัต่อปี  

    (2) คํานวณกําไรขัน้ตน้จากการขายผลติภณัฑห์ารดว้ยปรมิาณวตัถุดบิ (ตนั) 

ใน Q1/68 เทียบกบั Q4/67 บรษิัท ไทยลู้บเบส จํากัด (มหาชน) (TLB) มีอตัราการผลิต Base oil อยู่ที่ 83% 

และมีรายได้จากการขายรวม 6,613 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจาก Q4/67 จํานวน 16 ล้านบาท จากอัตราการผลิต 

Base oil ทีป่รบัตวัเพิม่ขึน้เลก็น้อย ขณะทีส่่วนต่างราคาผลติภณัฑ์กบัราคาน้ํามนัเตาทีป่รบัตวัลดลง จากราคา

น้ํามนัเตาทีป่รบัตวัเพิม่ขึน้ ประกอบกบัราคาผลติภณัฑ์ทีป่รบัลดลง และต้นทุนไฟฟ้าและไอน้ําที่เพิม่ขึน้ ส่งผล

ให้ TLB มี Product-to-feed Margin ปรบัตัวลดลงมาอยู่ที่ระดบั 130 เหรียญสหรฐัฯ ต่อตัน ลดลง 9 เหรียญ

สหรฐัฯ ต่อตนั ส่งผลให้ใน Q1/68 TLB ม ีEBITDA 835 ล้านบาท ลดลง 131 ล้านบาท เมื่อหกัค่าเสื่อมราคา 

ต้นทุนทางการเงนิ และค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได ้ทําให้ TLB มกํีาไรสุทธ ิ629 ล้านบาท หรอื ลดลง 105 ล้านบาท

จากไตรมาสก่อน 

เมื่อเทียบกับ Q1/67 TLB มีรายได้จากการขาย เพิ่มขึ้น 1,233 ล้านบาท โดย TLB มีปริมาณในการผลิต      

และปรมิาณในการขายสูงกว่าในไตรมาสที ่1 ของปีก่อนหน้า อย่างไรกต็าม จากการทีส่่วนต่างราคาผลติภณัฑ์

และน้ํามนัเตา (Spread) ปรบัตัวสูงขึ้นในบางผลิตภัณฑ์โดยเฉพาะอย่างยิง่กลุ่มน้ํามนัหล่อลื่นพื้นฐาน ทําให ้

TLB มี Product-to-feed Margin เพิ่มขึ้น 40 เหรียญสหรฐัฯ ต่อตัน ส่งผลให้ TLB มี EBITDA เพิ่มขึ้น 513   

ลา้นบาท และมกํีาไรสุทธเิพิม่ขึน้ 404 ลา้นบาท จากช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อน 

 

 

 

 

ใน Q1/68 TLB มอีตัราการ

ผลติเพิม่ขึ้นเมือ่เทยีบกบั  

Q4/67 เลก็น้อย ขณะทีส่่วน

ต่างราคาผลติภณัฑก์บัน้ํามนั

เตาทีป่รบัตวัลดลงส่งผลให ้

TLB ม ีEBITDA และกําไร

สุทธ ิลดลง 

เมือ่เทยีบกบั Q1/67 TLB มี

รายไดเ้พิม่ขึน้ จากปรมิาณ

การขายและการผลติที ่

ปรบัตวัเพิม่ขึน้ ประกอบกบั

ส่วนต่างราคาน้ํามนัหล่อลืน่

พื้นฐานกบัน้ํามนัเตาทีป่รบั

เพิม่สงูขึ้น จงึทําให ้TLB ม ี

EBITDA และกําไรสุทธิ

เพ่ิมขึน้  
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2.5 ผลการดาํเนินงานของธรุกิจผลิตไฟฟ้า 

ตาราง 11: ปรมิาณไฟฟ้าและไอน้ําจําหน่ายของกลุ่มธุรกจิไฟฟ้า 

TOP SPP  Q1/68 Q4/67 +/(-)  Q1/67 +/(-) 

ปรมิาณไฟฟ้าจําหน่าย  (GWh) 532 544 (12)  553 (21) 

ปรมิาณไอน้ําจําหน่าย (kton)  831 849 (18)  889 (58) 
 

ใน Q1/68 เทียบกับ Q4/67 บริษัท ท็อป เอสพีพี จํากัด (TOP SPP) มีรายได้จากการขาย 2,956 ล้านบาท 

เพิม่ขึน้ 161 ล้านบาท สาเหตุหลกัจากราคาขายเฉลี่ยทีเ่พิม่ขึน้ตามราคาก๊าซธรรมชาต ิส่งผลให ้TOP SPP ม ี

EBITDA 762 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 26 ล้านบาท เมื่อหกัค่าเสื่อมราคา ต้นทุนทางการเงนิและค่าใชจ่้ายภาษีเงนิได้

แลว้ TOP SPP มกํีาไรสุทธ ิ410 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 6 ลา้นบาทจากไตรมาสก่อน 

เมื่อเทยีบกบั Q1/67 TOP SPP มรีายไดจ้ากการขายลดลง 358 ล้านบาท สาเหตุจากปรมิาณจําหน่ายทีล่ดลง 

ประกอบกับราคาขายเฉลี่ยที่ลดลงตามราคาก๊าซธรรมชาติ เน่ืองจากการคํานวณราคาก๊าซธรรมชาติ   ใน 

Q1/67 ยงัไม่เป็นไปตามนโยบาย Single Pool ที่ขณะนัน้ยงัอยู่ระหว่างการพิจารณาของหน่วยงานภาครฐัที่

เกี่ยวข้อง ส่งผลให้ TOP SPP มี EBITDA ลดลง 60 ล้านบาท เมื่อหกัค่าเสื่อมราคา ต้นทุนทางการเงินและ

ค่าใชจ่้ายภาษเีงนิไดแ้ลว้ TOP SPP มกํีาไรสุทธลิดลง 64 ลา้นบาทจากช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อน 

 

ใน Q1/68 TOP SPP มี

รายไดเ้พิม่ขึ้น จากราคาขาย

เฉลีย่ทีเ่พิม่ขึ้นตามราคาก๊าซ

ธรรมชาต ิทําใหม้กํีาไรสุทธิ

เพิม่ขึ้น 

เมือ่เทยีบ Q1/67 TOP SPP 

มรีายไดล้ดลงจากปรมิาณ

จําหน่ายและราคาขายเฉลีย่ที ่

ลดลง ทําใหม้กํีาไรสุทธลิดลง 
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2.6 ผลการดาํเนินงานของธรุกิจสารทาํละลายและเคมีภณัฑ ์

ตาราง 12: ผลการดําเนินงานของไทยออยล ์โซลเวน้ท ์

 Q1/68 Q4/67 +/(-)  Q1/67 +/(-) 

อตัราการผลติสารทําละลาย (1) (%) 89% 87% 2%  93% (5%) 

ปรมิาณผลติสารทําละลาย (1) (พนัตนั) 44 48 (4)  46 (2) 

ปรมิาณจําหน่ายผลติภณัฑ ์(พนัตนั) 140 148 (8)  145 (5) 

หมายเหตุ  (1) ผลติสารทําละลายโดยบรษิทั ศกัดิไ์ชยสทิธ ิจํากดั (บรษิทั ทอ็ปเน็กซ์ อนิเตอรเ์นชัน่แนล จํากดั (เดมิชื่อบรษิทั ทอ็ป โซลเวน้ท ์จํากดั) ถอืหุน้รอ้ยละ 80.52) 

 บรษิทั ศกัดิไ์ชยสทิธ ิจํากดั มกีารปรบัเปลีย่นกําลงัการผลติจาก 141 พนัตนั เป็น 214 พนัตนั ตัง้แต่เมษายน 2566 

ใน Q1/68 เทียบกับ Q4/67 กลุ่มธุรกิจสารทําละลายและเคมีภัณฑ์มีอัตราการผลิตสารทําละลายอยู่ที่ 89% 

เพิม่ขึน้เลก็น้อย   และมปีรมิาณจําหน่ายสารทําละลายลดลงประมาณ 8 พนัตนั โดยมรีาคาจําหน่ายผลติภณัฑ์

เฉลี่ยต่อหน่วยใกล้เคียงกับไตรมาสที่แล้ว ส่งผลให้กลุ่ม ธุรกิจมีรายได้จากการขาย 4,316 ล้านบาท           

ลดลง 223 ล้านบาท กลุ่มธุรกจิม ีEBITDA 227 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 60 ล้านบาท ตามอตัรากําไรขัน้ต้นทีเ่พิม่ขึ้น 

อย่างไรกต็าม จากการรบัรูข้าดทุนจากอตัราแลกเปลีย่นและเครื่องมอืทางการเงนิ 34 ลา้นบาท   เทยีบกบักําไร

จากอตัราแลกเปลีย่นและเครื่องมอืทางการเงนิ 10 ล้านบาท ในไตรมาสก่อน เมื่อหกัค่าเสื่อมราคา 60 ลา้นบาท 

ตน้ทุนทางการเงนิ 33 ล้านบาท ค่าใชจ่้ายภาษเีงนิได ้23 ล้านบาท และส่วนไดเ้สยีทีไ่ม่มอีํานาจควบคุมแลว้ ทํา

ใหใ้น Q1/68 กลุ่มธุรกจิมกํีาไรสุทธ ิ84 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 35 ลา้นบาทจากไตรมาสก่อน 

เมื่อเทยีบกบั Q1/67 กลุ่มธุรกจิมอีตัราการผลติสารทําละลายลดลง 5% และมปีรมิาณจําหน่ายลดลงประมาณ 5 

พนัตัน อีกทัง้ราคาจําหน่ายผลิตภัณฑ์เฉลี่ยต่อหน่วยลดลงตามทิศทางราคาน้ํามนัดิบ ส่งผลให้กลุ่มธุรกิจมี

รายไดจ้ากการขายลดลง 767 ล้านบาท ทําใหก้ลุ่มธุรกจิม ีEBITDA ลดลง 58 ลา้นบาท ตามอตัรากําไรขัน้ต้นที่

ปรบัตวัลดลง ทัง้น้ี มกีารรบัรูข้าดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยนและเครื่องมอืทางการเงนิ เทยีบกบักําไรจากอตัรา

แลกเปลี่ยนและเครื่องมอืทางการเงนิในช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อน เมื่อหกัค่าเสื่อมราคา ต้นทุนทางการเงนิ 

ค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้ และส่วนไดเ้สยีที่ไม่มอีํานาจควบคุมแล้ว ส่งผลใหใ้น Q1/68 กลุ่มธุรกิจมกํีาไรสุทธลิดลง 

152 ลา้นบาท เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน 

 

 

 

 

 

 

ใน Q1/68 กลุ่มธุรกจิมรีายได้

จากการขายลดลงจาก

ปรมิาณจําหน่าย อย่างไรก็

ตามกลุ่มธุรกจิม ีEBITDA 

เพิม่ขึ้นตามอตัรากําไรขัน้ตน้

ทีเ่พิม่ขึ้น และรับรู้กําไร

สุทธิในไตรมาสน้ี 

เมือ่เทยีบกบั Q1/67 รายได้

จากการขายลดลงตาม

ปรมิาณจําหน่ายและราคา

ผลติภณัฑเ์ฉลีย่ต่อหน่วย 

ส่งผลใหก้ลุ่มธุรกจิม ี

EBITDA ลดลงตามอตัรา

กําไรขัน้ตน้ทีป่รบัตวัลดลง 

และรบัรูกํ้าไรสุทธลิดลงจาก

ช่วงเดยีวกนัของปีก่อน 
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2.7 ผลการดาํเนินงานของธรุกิจผลิตสารโอเลฟินส ์

ตาราง 13: ส่วนต่างราคาผลติภณัฑโ์อเลฟินส ์

หน่วย: US$/Ton Q1/68 Q4/67 +/(-)  Q1/67 +/(-) 

HDPE – Naphtha MOPJ (1) 320 316 4  354 (34) 

LLDPE – Naphtha MOPJ (1) 362 347 15  343 19 

PP – Naphtha MOPJ (1) 326 328 (2)  326 - 

หมายเหตุ: (1) ราคาอา้งองิราคา ICIS 

 

ใน Q1/68 เทยีบกบั Q4/67 ราคาส่วนต่างผลติภณัฑ์โอเลฟินส์ใน Q1/68 ปรบัตวัดขีึน้ จากการเพิม่สต๊อกสนิคา้

ในระหว่างและหลงัเทศกาลตรุษจนี นอกจากน้ี อุปทานจากตะวนัออกกลางปรบัลดลงเน่ืองจากยงัอยู่ในช่วงการ

ซ่อมบํารุง และโรงโอเลฟินส์ในภูมภิาคเอเชยีปรบัลดอตัรากําลงัการผลิตในช่วงทีกํ่าไรน้อย ในไตรมาสน้ี ส่วน

ต่างราคาระหว่างเม็ดพลาสติกโพลีเอทิลีนชนิดความหนาแน่นสูง (HDPE) กับแนฟทาและส่วนต่างราคาเม็ด

พลาสติกโพลีเอทลินีชนิดความหนาแน่นตํ่าเชงิเสน้ (LLDPE) กบัแนฟทาปรบัเพิม่ขึน้เป็น 320 เหรยีญสหรฐัฯ 

ต่อตัน และ 362 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อตนั ตามลําดบั ในขณะที่ส่วนต่างราคาระหว่างเม็ดพลาสติกโพลีโพรพิลีน 

(PP) กับแนฟทาปรบัตัวลดลงเล็กน้อยมาอยู่ที่ 326 เหรียญสหรฐัฯ ต่อตัน อย่างไรก็ตาม ใน Q1/68 ความ

ต้องการสนิคา้ในประเทศอนิโดนีเซยีปรบัลดลงตามสภาวะเศรษฐกจิที่ไม่แน่นอนและเทศกาลถอืศลีอดของชาว

มุสลมิในเดอืนรอมฎอน ทําให้ CAP มปีรมิาณการขายทีล่ดลงเมื่อเทยีบกบัไตรมาสก่อน ในไตรมาสน้ี TII รบัรู้

ส่วนแบ่งขาดทุนใน CAP เพิม่ขึน้และเมื่อรวมกบัค่าใชจ่้ายจากการดําเนินงานของ TII แล้วทําให้มขีาดทุนสุทธ ิ

181 ลา้นบาท ขาดทุนเพิม่ขึน้ 172 ลา้นบาทจากไตรมาสก่อน 

อย่างไรก็ตาม ในไตรมาสน้ี CAP มีปรมิาณการขายที่สูงกว่าเมื่อเทียบกบั Q1/67 เน่ืองจากใน Q1/67 รฐับาล

อนิโดนีเซียคาดว่าจะประกาศใชก้ฎระเบียบการนําเขา้เมด็พลาสตกิใหม่ทําใหผู้้ประกอบการเกบ็สต๊อกสนิคา้ไว้

สูงก่อนการประกาศใช้กฎระเบียบใหม่ ส่งผลให้ Q1/68 TII มีขาดทุนสุทธิลดลง 18 ล้านบาทเมื่อเทียบกับ 

Q1/67 

 

 

 

ใน Q1/68 จากเทศกาลถอืศลี

อดในเดอืนรอมฎอนและ

ภาวะเศรษฐกจิทีย่งัไม่ฟ้ืนตวั

ในประเทศอนิโดนีเซยี ทําให ้

TII รบัรูส้่วนแบ่งขาดทุนจาก 

CAP เพิม่ขึ้นเมือ่เทยีบกบั

ไตรมาสก่อน 

ในไตรมาสน้ี TII รบัรูส้่วน

แบ่งขาดทุนจาก CAP ลดลง

เมือ่เทยีบกบั Q1/67 จากการ

ที ่CAP มรีายไดท้ีเ่พิม่ขึ้น

ตามปรมิาณการขาย ส่งผล

ให ้TII มขีาดทุนสุทธลิดลง

จากช่วงเวลาเดยีวกนัของปี

ก่อน 
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2.8 ผลการดาํเนินงานของธรุกิจเอทานอล 

ตาราง 14: อตัรากําลงัการผลติของ TET 

 Q1/68 Q4/67 +/(-)  Q1/67 +/(-) 

อตัราการผลติเอทานอล       

- ทรพัยท์พิย ์ 66% 97% (31%)  103% (37%) 

ใน Q1/68 เทียบกับ Q4/67 บริษัท ไทยออยล์ เอทานอล จํากัด (TET) รบัรู้รายได้จากการขายจาก บริษัท 

ทรพัย์ทพิย์ จํากดั (TET ถอืหุน้ร้อยละ 50) 217 ล้านบาท ลดลง 130 ล้านบาท สาเหตุหลกัมาจากปรมิาณการ

จําหน่ายเอทานอลลดลงตามปรมิาณความต้องการในเอทานอลในตลาด แต่ด้วยราคาต้นทุนวตัถุดบิทีป่รบัตวั

ลดลง รวมถึงค่าใช้จ่ายในการดําเนินงานน้อยกว่าไตรมาสที่ผ่านมา และมกีารรบัรูร้ายการปรบัลดมูลค่าสนิคา้

คงเหลือน้อยกว่าในไตรมาสก่อน ส่งผลให้ TET มี EBITDA 6 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 70 ล้านบาท และทําให้ใน 

Q1/67 TET มผีลขาดทุนสุทธ ิ17 ลา้นบาท เทยีบกบัขาดทุนสุทธ ิ53 ลา้นบาทในไตรมาสก่อน 

เมื่อเทียบกับ Q1/67 TET รับรู้รายได้จากการขายจาก บริษัท ทรัพย์ทิพย์ จํากัด ลดลง 198 ล้านบาท     

สาเหตุหลักมาจากปริมาณการจําหน่ายเอทานอลลดลงตามความต้องการ E85 และ E20 ที่ปรับลดลง      

ขณะทีร่าคาต้นทุนวตัถุดบิทีป่รบัตวัลดลง ทําใหอ้ตัรากําไรขัน้ตน้ปรบัตวัลดลง รวมถงึมกีารรบัรูร้ายการปรบัลด

มลูค่าสนิคา้คงเหลอื ส่งผลให้ TET ม ีEBITDA ลดลง 48 ล้านบาท และทําให้ TET มกํีาไรขาดทุนสุทธเิพิม่ขึ้น 

18 ลา้นบาท จากช่วงเดยีวกนัของปีก่อน 

ใน Q1/68 TET มรีายไดจ้าก

การขายลดลงจากปรมิาณ

จําหน่ายเอทานอลทีป่รบั

ลดลง ขณะทีร่าคาขาย        

เอทานอลของทรพัยท์พิยท์ี ่

ลดลง และตน้ทุนทีป่รบัลดลง

รวมถงึค่าใชจ่้ายในการ

ดําเนินงานทีล่ดลงส่งผลให ้

TET ม ีEBITDA เพิม่สงูขึ้น 

และมขีาดทุนสุทธลิดลงจาก 

Q4/67 

เมือ่เทยีบกบั Q1/67 TET มี

รายไดจ้ากการขายลดลงจาก

ปรมิาณจําหน่ายเอทานอลที ่

ปรบัลดลง และมกีารรบัรู้

รายการปรบัลดมลูค่าสนิคา้

คงเหลอื ในขณะทีต่น้ทุนขาย

ทีป่รบัตวัลดลงทําให ้TET มี

อตัรากําไรขัน้ต้น, EBITDA 

และกําไรสุทธลิดลงจาก

ช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อน 
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3. การวิเคราะห์ฐานะทางการเงินของกลุ่มไทยออยล ์

3.1 งบฐานะการเงิน 

ฐานะทางการเงนิของกลุ่มไทยออยลแ์สดงไดด้งัน้ี 

ตาราง 15: งบฐานะการเงนิอย่างย่อ (งบการเงนิรวม) 

(ล้านบาท) ณ 31 มีนาคม 2568 ณ 31 ธนัวาคม 2567 +/(-) +/(-) % 

สินทรพัย ์     

เงนิสด รายการเทยีบเท่าเงนิสดและเงนิลงทุนระยะสัน้ 44,553  39,738  4,815  12% 

สนิทรพัยห์มุนเวยีนอืน่ 73,494  72,484  1,009  1% 

สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีน 284,914  296,789  (11,875) (4%) 

รวมสินทรพัย ์ 402,960  409,010  (6,050) (1%) 

หน้ีสิน     

หนี้สนิหมุนเวยีน(1)         57,109          62,487  (5,377) (9%) 

เงนิกูย้มืระยะยาวและหุน้กู ้(รวมทีถ่งึกําหนดชําระใน 1 ปี) (2)        150,393         152,073  (1,680) (1%) 

หนี้สนิไม่หมุนเวยีนอื่น         29,878          28,266  1,612  6% 

รวมหน้ีสิน           237,380            242,826  (5,445) (2%) 

ส่วนของผู้ถือหุ้น     

ส่วนของบรษิทัใหญ่        162,828         163,446  (618) - 

ส่วนไดเ้สยีทีไ่ม่มอีํานาจควบคุม           2,751            2,739  13  - 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น        165,580         166,185  (605) - 

รวมหน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น           402,960            409,010  (6,050) (1%) 

หมายเหตุ  (1) รวมเงนิกูย้มืระยะสัน้    (2) รวมทีถ่งึกําหนดชําระใน 1 ปี และไม่รวมหนี้สนิสญัญาเช่าทางการเงนิ 

สนิทรพัย์รวม 

ณ วนัที่ 31 มนีาคม 2568 กลุ่มไทยออยล์มสีนิทรพัย์รวมทัง้สิ้น จํานวน 402,960 ล้านบาท ลดลงจาก ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2567 จํานวน 6,050 

ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 1 สาเหตุหลกัจาก 

- สนิทรพัย์ไม่หมุนเวยีนอื่นลดลงจํานวน 11,875 ล้านบาท โดยมีสาเหตุหลักจากการลดลงของที่ดนิ อาคาร และอุปกรณ์สุทธิ จํานวน 

11,230 ล้านบาท จากการบังคับใช้หลักประกันภายใต้สัญญาจ้างเหมาทําของ การออกแบบวิศวกรรม การจดัหา และการก่อสร้าง     

(EPC Contract) โดยนํามาหกัจากมูลค่างานระหว่างก่อสรา้งของโครงการพลงังานสะอาด (Clean Fuel Project)  นอกจากน้ี สนิทรพัย์

ทางการเงินที่วัดมูลค่าด้วยมูลค่ายุติธรรมผ่านกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่นลดลงจํานวน 3,315 ล้านบาท ตามการปรบัตัวลดลงของ         

ราคาหลกัทรพัย ์เช่น หุน้ GPSC ขณะทีส่นิทรพัยภ์าษเีงนิไดร้อการตดับญัชเีพิม่ขึน้จํานวน 3,368 ลา้นบาท 

- เงนิสด รายการเทยีบเท่าเงนิสด และเงนิลงทุนระยะสัน้เพิม่ขึน้จํานวน 4,815 ลา้นบาท  สาเหตุหลกัจากเงนิลงทุนในสนิทรพัยท์างการเงนิ

ระยะสัน้เพิ่มขึ้นจํานวน 7,408 ล้านบาท จากเงนิฝากประจําสกุลเงนิเหรยีญสหรฐัทีเ่พิ่มขึ้น ขณะที่เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด

ลดลงจํานวน 2,593 ลา้นบาท จากการใชไ้ปในกจิกรรมการดําเนินงานและกจิกรรมการจดัหาเงนิ 

- สนิทรพัย์หมุนเวยีนอื่นเพิ่มขึ้นจํานวน 1,009 ล้านบาท จากสนิค้าคงเหลือที่เพิ่มขึ้นจํานวน 2,888 ล้านบาท จากปรมิาณน้ํามนัดบิและ

ผลติภณัฑท์ีเ่พิม่สงูขึน้ ขณะทีลู่กหน้ีการคา้ลดลงจํานวน 1,160 ลา้นบาท ตามราคาเฉลีย่และปรมิาณทีล่ดลง  
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หน้ีสนิรวม 

ณ วนัที่ 31 มนีาคม 2568 กลุ่มไทยออยล์มหีน้ีสนิรวม (รวมหน้ีสนิทุกประเภท) ทัง้สิ้น จํานวน 237,380 ล้านบาท ลดลงจาก ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 

2567 จํานวน 5,445 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 2 สาเหตหุลกัจาก 

- หน้ีสนิหมุนเวยีนลดลงจํานวน 5,337 ล้านบาท สาเหตุหลกัจากเจ้าหน้ีการค้าปรบัลดลงจํานวน 6,172 ล้านบาท จากการลดการขยาย

เครดติการค้า (ETC) กบับรษิัท ปตท. จํากดั (มหาชน) ประกอบกบัภาษีสรรพสามติคา้งจ่ายลดลงจํานวน 1,565 ล้านบาท ตามปรมิาณ

การขายที่ลดลง ขณะที่ภาษีเงนิได้ค้างจ่ายเพิ่มขึ้นจํานวน 3,182 ล้านบาท จากการบันทึกภาษีเงนิได้นิติบุคคลจากผลประกอบการ        

ในไตรมาส 1 ปี 2568 

- เงนิกู้ยมืระยะยาวและหุ้นกู้ (รวมส่วนที่ถึงกําหนดชําระภายในหน่ึงปี) ลดลงจํานวน 1,680 ล้านบาท สาเหตุหลกัจากหุ้นกู้รวมส่วนที่ถึง

กําหนดชาํระภายในหน่ึงปีลดลงจํานวน 1,322 ล้านบาท จากการไถ่ถอนหุน้กูค้นืก่อนกําหนด รวมทัง้เงนิกู้ยมืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ

รวมส่วนทีถ่งึกําหนดชาํระภายในหน่ึงปีลดลงจํานวน 356 ลา้นบาท 

- หน้ีสนิไม่หมุนเวยีนอื่นเพิม่ขึน้จํานวน 1,612 ลา้นบาท สาเหตุหลกัจากหน้ีสนิอนุพนัธ์ทางการเงนิทีเ่พิม่ขึน้จํานวน 1,891 ลา้นบาท ขณะที่

หน้ีสนิตามสญัญาเช่าสุทธจิากส่วนทีถ่งึกําหนดชาํระภายในหน่ึงปีลดลงจํานวน 240 ลา้นบาท 

ตาราง 16: หน้ีเงนิกูข้องกลุ่มไทยออยล ์

(ล้านบาท) Thaioil LABIX TS TET TTC รวม 

หุน้กูส้กุลดอลลารส์หรฐัฯ (1) 4,611  - - - 93,475  98,086  

หุน้กูส้กุลเงนิบาท 29,483  - - - - 29,483  

เงนิกูส้กุลเงนิบาท 20,496  1,974  - 24  - 22,494  

เงนิกูส้กุลเงนิอื่นๆ(1)  - 329  - - 329  

รวม ณ 31 มีนาคม 2568 54,591  1,974  329  24  93,475  150,393  

รวม ณ 31 ธนัวาคม 2567 56,096  1,974  345  24  93,635  152,073  

เพ่ิม / (ลด) (1,505) 1  (16) -  (160) (1,680) 

หมายเหตุ  (1) รวมกําไร/ขาดทุนจากอตัราแลกเปลีย่นจากการแปลงค่าหนี้สนิสกุลเงนิต่างประเทศ 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ 

ณ วนัที่ 31 มนีาคม 2568 กลุ่มไทยออยล์มสี่วนของผู้ถือหุ้นรวมทัง้สิ้นจํานวน 165,580 ล้านบาท ลดลงจํานวน 605 ล้านบาท จาก ณ วนัที่ 31 

ธนัวาคม 2567 สาเหตุหลกัมาองคป์ระกอบอื่นของส่วนของผู้ถอืหุน้ลดลงจํานวน 4,121 ล้านบาท จากการเปลี่ยนแปลงสนิทรพัย์ทางการเงนิทีว่ดั

มูลค่าด้วยมูลค่ายุติธรรมผ่านกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่นในส่วนของเงินลงทุนลดลง ขณะที่มีผลกําไรสะสมเพิ่มขึ้นจํานวน 3,504 ล้านบาท            

จากผลการดําเนินงานสุทธใินไตรมาส 1 ปี 2568 
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3.2 งบกระแสเงินสด 

ณ วนัที ่31 มนีาคม 2568 กลุ่มไทยออยลม์เีงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด จํานวน 26,450 ล้านบาท โดยโรงกลัน่ไทยออยล์ (งบเดีย่ว) มเีงนิสด

และรายการเทยีบเท่าเงนิสด จํานวน 21,738 ลา้นบาท รายละเอยีดกระแสเงนิสดแต่ละกจิกรรม มดีงัน้ี  

ตาราง 17: งบกระแสเงนิสดอย่างย่อ 

(ล้านบาท) งบการเงินรวม งบเฉพาะกิจการ 

เงนิสดสุทธไิดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมดําเนินงาน (2,642) (4,626) 

เงนิสดสุทธไิดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมลงทุน 2,847  2,739  

เงนิสดสุทธไิดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมจดัหาเงนิ (2,929) (2,073) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมข้ึนสุทธิ (2,724) (3,960) 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดตน้งวด 29,042  25,572  

ผลกระทบของการเปลีย่นแปลงอตัราแลกเปลีย่น 131  126  

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายงวด  26,450  21,738  

ใน Q1/68 กลุ่มไทยออยล์มกีระแสเงนิสดใช้ไปในกิจกรรมดําเนินงาน 2,642 ล้านบาท สาเหตุหลกัจากผลกําไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้ 4,399    

ลา้นบาท และมรีายการปรบักระทบยอดกําไรก่อนภาษีเป็นเงนิเพิม่ขึน้ 2,750 ล้านบาท และมเีงนิสดไดม้าจากสนิทรพัยแ์ละหน้ีสนิดําเนินงานลดลง 

9,720 ล้านบาท และจ่ายเงนิภาษีเงนิได้สุทธิ 69 ล้านบาท อย่างไรกต็าม กลุ่มไทยออยล์มกีระแสเงนิสดได้มาจากกิจกรรมลงทุน 2,847 ล้านบาท 

โดยสาเหตุหลักมาจากจากการบังคับหลักประกันภายใต้สัญญาจ้างเหมาทําของ การออกแบบวิศวกรรม การจัดหา และการก่อสร้าง               

(EPC Contract) ประมาณ 12,241 ล้านบาท ขณะที่มเีงนิสดจ่ายจากการลงทุนในสนิทรพัย์ทางการเงนิระยะสัน้ 7,465 ล้านบาท และมเีงนิสดจ่าย

เพื่อซื้อทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ 1,848 ลา้นบาท ส่วนใหญ่มาจากการลงทุนในโครงการพลงังานสะอาด (Clean Fuel Project)  

นอกจากน้ี กลุม่ไทยออยล์มกีระแสเงนิสดใชไ้ปในกจิกรรมจดัหาเงนิ 2,929 ลา้นบาท โดยสาเหตุหลกัจากการจ่ายต้นทนุทางการเงนิ 1,031 ลา้นบาท 

ประกอบกบัมกีารไถ่ถอนหุน้กูก่้อนกําหนด 996 ลา้นบาท และมเีงนิสดจ่ายคนืเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิสุทธ ิ363 ลา้นบาท 

จากรายการกระแสเงนิสดจากกจิกรรมข้างต้น ทําให้กลุ่มไทยออยล์มเีงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดลดลงสุทธ ิ2,724 ล้านบาท ทัง้น้ีกลุ่มไทย

ออยล์มผีลกระทบของการเปลี่ยนแปลงอตัราแลกเปลี่ยนทําให้เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดเพิม่ขึน้ 131 ล้านบาท เมื่อรวมกบัเงนิสดและ

รายการเทียบเท่าเงนิสดต้นงวด 29,042 ล้านบาท กลุ่มไทยออยล์จงึมเีงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 26,450 ล้านบาท ณ วนัที่ 31 มีนาคม  

2568 
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3.3 อตัราส่วนทางการเงิน 

ตาราง 18: อตัราสว่นทางการเงนิ (งบการเงนิรวม) 

อตัราส่วนแสดงความสามารถในการทาํกาํไร Q1/68 Q4/67 +/(-) 

อตัราสว่นความสามารถการทํากําไร (%) 6% 6% - 

อตัราสว่นกําไรขัน้ตน้ (%) 5% 5% - 

อตัราสว่นกําไรสุทธ ิ(%) 3% 2% 1% 

    

อตัราส่วนสภาพคล่อง Q1/68 Q4/67 +/(-) 

อตัราสว่นสภาพคล่อง (เท่า) 1.9 1.7 0.2 

อตัราสว่นสภาพคล่องหมุนเรว็ (เท่า) 1.1 1.0 0.1 

    

อตัราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน Q1/68 Q4/67 +/(-) 

อตัราสว่นหนี้สนิรวมตอ่สว่นของผูถ้อืหุน้ (เท่า) 1.4 1.5 0.1 

อตัราสว่นหนี้สนิสุทธติ่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (เท่า) 0.8 0.8 - 

อตัราสว่นหนี้เงนิกูร้ะยะยาวต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (เท่า) 1.0 1.0 - 

อตัราสว่นความสามารถในการชําระดอกเบีย้ (เท่า)  6.7 6.6 0.1 

อตัราสว่นหนี้เงนิกูร้ะยะยาวต่อเงนิทุนระยะยาว (%) 51% 51% - 

 

การคาํนวณอตัราส่วนทางการเงิน 

อตัราส่วนความสามารถการทํากําไร (%)   = EBITDA / รายไดจ้ากการขาย 

อตัราส่วนกําไรขัน้ตน้ (%)    =   กําไรขัน้ตน้ / รายไดจ้ากการขาย 

อตัราส่วนกําไรสุทธ ิ(%)    =   กําไรสาํหรบังวด / รายไดร้วม 

อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า)    =  สนิทรพัย์หมุนเวยีน / หน้ีสนิหมุนเวยีน 

อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเรว็ (เท่า)   =  (เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด + เงนิลงทุนระยะสัน้ + ลูกหน้ี  

                       การคา้) / หน้ีสนิหมุนเวยีน 

อตัราส่วนหน้ีสนิรวมตอ่ส่วนของผูถ้อืหุน้ (เท่า)  = หน้ีสนิรวม / ส่วนของผูถ้อืหุน้ 

อตัราส่วนหน้ีสนิสุทธติ่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (เท่า)  =   หน้ีสนิสุทธ ิ/ ส่วนของผูถ้อืหุน้ 

อตัราส่วนหน้ีเงนิกู้ระยะยาวต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (เท่า)   = หน้ีเงนิกูร้ะยะยาว / ส่วนของผูถ้อืหุน้ 

หน้ีเงนิกูร้ะยะยาว     = เงนิกูร้ะยะยาวจากสถาบนัการเงนิ + หุน้กู ้(รวมส่วนทีถ่งึกําหนดชําระ 

ภายในหน่ึงปี) + หน้ีสนิตามสญัญาเช่า (รวมส่วนทีถ่งึกําหนดชาํระภายใน

หน่ึงปี) 

อตัราส่วนความสามารถในการชาํระดอกเบี้ย (เท่า)    =  EBITDA / ตน้ทุนทางการเงนิ 

อตัราส่วนหน้ีเงนิกู้ระยะยาวต่อเงนิทุนระยะยาว (%)  =  หน้ีเงนิกูร้ะยะยาว / เงนิทุนระยะยาว 

เงนิทุนระยะยาว     =   หน้ีเงนิกูร้ะยะยาว + ส่วนของผูถ้อืหุน้ 

หน้ีสนิสุทธ ิ     = หน้ีสนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ + หน้ีสนิตามสญัญาเช่า – เงนิสดและรายการ 

เทยีบเท่าเงนิสด – เงนิลงทนุระยะสัน้ 
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4. แนวโน้มภาวะอตุสาหกรรมในไตรมาสท่ี 2 ปี 2568 และคร่ึงหลงัของปี 2568 

ภาวะตลาดน้ํามนัดิบและผลิตภณัฑ ์

ราคาน้ํามนัดิบใน Q2/68 และ 2H/68 มีแนวโน้มปรบัลดลงเมื่อเทียบกับ Q1/68 หลังตลาดกังวลเกี่ยวกับอุปสงค์การใช้น้ํามนัโลกที่มีแนวโน้ม        

อ่อนตวัลง ซึ่งเป็นผลจากภาวะเศรษฐกิจโลกที่หดตวั ประกอบกบัอตัราเงนิเฟ้อที่มแีนวโน้มปรบัเพิม่สูงขึ้น โดยไดร้บัผลกระทบจากนโยบายการ   

กีดกนัทางการค้าของประธานาธิบดสีหรฐัฯ นายโดนัลด์ ทรมัป์ รวมทัง้เศรษฐกจิจนียงัคงอ่อนแออย่างต่อเน่ือง ขณะที่ทางด้านอุปทานยงัคงมี

แนวโน้มปรบัเพิม่ขึน้จากกลุ่มโอเปกและประเทศพนัธมติร (OPEC+) มแีผนในการปรบัเพิม่กําลงัการผลติตัง้แต่เดอืนเมษายน 2568 อย่างไรก็ตาม 

ตลาดยังคงติดตามความไม่แน่นอนของมาตรการควํ่าบาตรน้ํามันดิบอิหร่านของสหรฐัฯ สถานการณ์ความขดัแย้งระหว่างรสัเซีย-ยูเครน         

รวมถงึความตงึเครยีดในตะวนัออกกลางอย่างใกลช้ดิ 

ค่าการกลัน่ในช่วง Q2/68 มแีนวโน้มปรบัลดลงเมื่อเทียบกับ Q1/68 จากส่วนต่างราคาน้ํามนัดิบที่ยงัคงอยู่ในระดบัสูง ซึ่งได้รบัผลกระทบจาก

มาตรการควํ่าบาตรรสัเซยีทีเ่ขม้งวดขึน้ภายใต้รฐับาลโจ ไบเดน ประกอบกบัตลาดยงัคงกงัวลกบัความตอ้งการใชน้ํ้ามนัสําเรจ็รูปทีม่แีนวโน้มเตบิโต

ชา้ลงจากความกงัวลต่อเศรษฐกจิโลกทีป่รบัเพิม่สูงขึน้ในเขตเศรษฐกจิหลกัของโลก ไดแ้ก่ สหรฐัฯ และจนี อย่างไรกต็าม ค่าการกลัน่ในช่วง 2H/68 

มีแนวโน้มปรับเพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับ Q1/68 เน่ืองจากได้รับแรงหนุนที่สําคัญจากความต้องการใช้น้ํามันเบนซินที่มีแนวโน้มปรับตัวสูงขึ้น           

หลงัเขา้สู่ช่วงฤดูกาลขบัขี ่ประกอบกบัส่วนต่างราคาน้ํามนัดบิทีม่แีนวโน้มปรบัลดลง 

ภาวะตลาดสารอะโรเมติกส ์ 

ตลาดสารพาราไซลีนในช่วง Q2/68 คาดการณ์ว่าจะปรบัตัวลดลงเมื่อเทียบกับ Q1/68 หลังคาดว่าอุปสงค์ในภูมิภาคยงัคงถูกกดดนัจากธุรกิจ    

ปลายน้ําอย่างสารพทีเีอที่ดําเนินการในระดบัตํ่า แม้ว่าจะเริม่เข้าสู่ฤดูร้อนที่มกีารบรโิภคบรรจุภัณฑ์ขวดน้ําดื่มที่สูงขึ้น อย่างไรกต็ามตลาดยงัคง

กงัวลเกี่ยวกบันโยบายกําแพงภาษีจากสหรฐัฯ ที่มคีวามไม่แน่นอน จะยงัคงส่งผลกดดนัส่วนต่างราคา สําหรบัช่วง 2H/68 คาดการณ์ว่าตลาดสาร        

พาราไซลนีมแีนวโน้มฟ้ืนตวัขึน้ เมื่อเทยีบกบั 1H/68 จากการกลบัมาดําเนินการผลติมากขึน้ของสารพทีเีอในประเทศจนีทีเ่สรจ็สิ้นจากการปิดซ่อม

บํารุง อย่างไรก็ตามตลาดยังมีความกังวลเกี่ยวกับนโยบายกําแพงภาษีสหรัฐฯ รวมถึงความเชื่อมัน่ของผู้บริโภคที่มีแนวโน้มปรับตัวลดลง           

ซึง่อาจส่งผลใหค้วามตอ้งการใชเ้สือ้ผา้และขวดน้ําอยู่ในกรอบทีจํ่ากดั 

ตลาดสารเบนซีนในช่วง Q2/68 คาดการณ์ว่าจะปรบัลดลงเมื่อเทียบกบั Q1/68 หลงัระดบัสารเบนซีน และสารปลายน้ําอย่าง สไตรนีมอนอเมอร ์   

คงคลงัในจนีที่ยงัอยู่ในระดบัสูง และการส่งออกไปยงัภูมภิาคอเมรกิาเหนือยงัไม่คุม้ค่า แมว่้าอุปทานสารเบนซนียงัคงตงึตวัจากผู้ผลิตในเอเชยีได ้  

ลดกําลงัการผลิตลงในหน่วยผลิตสารโอเลฟินส์ และการปิดทําการเน่ืองจากไม่คุ้มด้วยปัจจยัทางเศรษฐศาสตร ์สําหรบัช่วง 2H/68 คาดการณ์ว่า

ตลาดสารเบนซีนจะมแีนวโน้มฟ้ืนตวัเล็กน้อย เมื่อเทยีบกบั 1H/68 จากอุปสงค์จากจนีที่อาจมแีนวโน้มฟ้ืนตวัจากนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจอย่าง 

เครื่องใชไ้ฟฟ้าเก่าแลกใหม่ ที่มขีอบเขตการแลกเปลี่ยนสนิค้าใหม่เพิม่เตมิ อย่างไรก็ตามตลาดยงัคงกงัวลต่อความไม่แน่นอนดา้นนโยบายกําแพง

ภาษสีหรฐัฯ  

ตลาดสารโทลูอนีในช่วง Q2/68 คาดการณ์ว่าจะปรบัตวัลดลงเมื่อเทยีบกบั Q1/68 เน่ืองตลาดสารพาราไซลนีและสารเบนซนียงัคงถูกจํากดั ส่งผลให ้ 

อุปสงค์สารโทลูอีนเพื่อไปผลิตอะโรเมติกส์ยังคงถูกจํากัดอยู่ และความต้องการใช้สารโทลูอีนเพื่อนําผสมน้ํามันเบนซินที่ยังอยู่ในระดับตํ่ า       

สําหรบัช่วง 2H/68 คาดการณ์ว่าตลาดสารโทลูอนีปรบัตวัขึน้ไดบ้้างเลก็น้อย เมื่อเทยีบกบั 1H/68 จากตลาดอะโรเมตกิส์ที่มแีนวโน้มฟ้ืนตวัในช่วง

ครึง่ปีหลงั จากความตอ้งการใชส้ารโทลูอนีเพื่อผสมน้ํามนัเบนซนิในช่วงฤดูการขบัขี ่รวมถงึความตอ้งการใชส้ารโทลูอนีเพื่อนําไปผลติเป็นสารพารา

ไซลนีในช่วงหน้าหนาว อย่างไรกต็ามการฟ้ืนตวัของสารโทลูอนีอาจอยู่ในกรอบทีจํ่ากดัจากความเชื่อมัน่ของผูบ้รโิภคอาจมแีนวโน้มอ่อนลงตวัลงจาก

นโยบายกดีกนัการคา้สหรฐัฯ 

ภาวะตลาดสาร LAB  

ภาวะตลาดสาร LAB ในช่วง Q2/68 คาดว่าจะส่วนตา่งปรบัตวัดขีึน้เมื่อเทยีบกบั Q1/68 เน่ืองจากจากอุปสงค์ LAB ทีค่าดว่าจะปรบัตวัเพิม่ขึน้ในช่วง

ฤดูรอ้นของประเทศส่วนใหญ่ในภูมภิาคเอเชยี ซึง่เป็นชว่งเวลาทีจ่ะมคีวามตอ้งการใชผ้ลติภณัฑส์ารทําความสะอาดสงูทีสุ่ดในปี อกีทัง้ตลาดยงัไดร้บั
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แรงหนุนจากอุปทานทีอ่าจมคีวามตงึตวัอยู่จากการปิดซ่อมบํารุงของโรงผลติสาร LAB ของอหิร่านในช่วงเมษายน - พฤษภาคม 2568 อย่างไรกต็าม

ตลาดอาจไดร้บัแรงกดดนัจากความกงัวลต่อสงครามทางการคา้ระหว่างสหรฐัฯ และ จนี ซึง่อาจกดดนักจิกรรมทางการคา้ของตลาด LAB ได ้ 

ในช่วงครึง่หลงัของปี 2568 คาดการณ์ตลาดสาร LAB อาจถูกกดดนัเมื่อเทยีบกบัช่วงครึง่ปีแรกของปี 2568 เน่ืองจากการขยายตวัของอุปทานใน

ภูมิภาคในจีน อินโดนิเซีย อินเดีย และอิหร่าน คาดว่าจะขยายเพิ่มในช่วง Q4/68 อีกทัง้อุปสงค์ LAB ในช่วงครึ่งปีหลังมีแนวโน้มอ่อนตัวลง

โดยเฉพาะในชว่งฤดูมรสุม (มถุินายน - กนัยายน) 

ภาวะตลาดน้ํามนัหล่อลื่นพ้ืนฐาน 

ภาวะตลาดน้ํามนัหล่อลื่นพื้นฐาน คาดการณ์ว่าส่วนต่างราคาน้ํามนัหล่อลื่นพื้นฐานกบัราคาน้ํามนัเตาใน Q2/68 คาดจะปรบัเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบ Q1/68 

หลงัความต้องการใชน้ํ้ามนัหล่อพื้นฐานมแีนวโน้มปรบัเพิม่สูงขึน้ในช่วงฤดูรอ้น นอกจากน้ีตลาดยงัไดร้บัแรงหนุนจากอุปทานทีม่แีนวโน้มตงึตวัขึน้ 

หลงัโรงผลิตน้ํามันหล่อลื่นพื้นฐานของญี่ปุ่ นและเกาหลีใต้จะเข้าสู่การซ่อมบํารุงประจําปี อย่างไรก็ตาม ราคาน้ํามันหล่อลื่นพื้นฐานใน Q2/68      

คาดจะปรบัลดลงเมื่อเทยีบกบั Q1/68 หลงัราคาน้ํามนัเตามแีนวโน้มปรบัตวัลดลง 

ในชว่งครึง่หลงัของปี 2568 คาดการณ์ส่วนต่างราคาน้ํามนัหล่อลื่นพืน้ฐานและราคาน้ํามนัหล่อลื่นพื้นฐานมแีนวโน้มอ่อนตวัลงต่อเน่ือง หลงัไดร้บัแรง

กดดนัจากอุปทานใหม่จากโรงผลติน้ํามนัหล่อลื่นพื้นฐานกลุ่มที ่2 และกลุ่มที ่3 ในอนิเดยี ประกอบกบัความต้องการใชท้ีย่งัคงอ่อนแอ จากความไม่

แน่นอนทางเศรษฐกจิ 

ภาวะตลาดยางมะตอย  

ภาวะตลาดยางมะตอย คาดราคายางมะตอยและส่วนต่างราคาระหว่างราคายางมะตอยใน Q2/68 จะปรบัเพิม่ขึ้นเมื่อเทียบกบั Q1/68 หลงัการ

ดําเนินการปรบัปรุงโครงสรา้งถนนมแีนวโน้มปรบัเพิม่สงูขึน้ในช่วงฤดูรอ้น ในช่วงครึง่หลงัของปี 2568 คาดการณ์ราคายางมะตอยจะปรบัลดลง 

และส่วนต่างราคาน้ํามนัยางมะตอยจะปรบัเพิม่ขึน้ หลงัราคาน้ํามนัเตามแีนวโน้มลดลง 
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5. ภาคผนวก 

5.1 สรปุแผนการลงทุนโครงการในอนาคต  

บรษิัทฯ และบรษิัทในกลุ่มมแีผนการลงทุนโครงการในอนาคตทีไ่ดร้บัอนุมตั ิตัง้แต่ปี 2568 ถึงปี 2572 เป็นจํานวนรวมทัง้สิ้น 1,739 ล้านดอลลาร์

สหรฐั โดยเป็นโครงการพลงังานสะอาด (Clean Fuel Project) 1,541 ล้านดอลลารส์หรฐั และโครงการอื่นของบรษิทัฯ ทีอ่ยู่ระหว่างดําเนินการ 198 

ลา้นดอลลารส์หรฐั ตามรายละเอยีดประมาณการรายจ่ายสําหรบัแผนการลงทุนปี 2568 – 2572 ดงัแสดงในตารางดา้นลา่งน้ี 

 

5.2 สรปุแผนการลงทุนโครงการพลงังานสะอาด (Clean Fuel Project: CFP) 

โครงการ CFP มวีตัถุประสงค์สําคญัเพื่อเพิม่ศกัยภาพในการแข่งขนัของบรษิทัฯ ดว้ยการปรบัปรุงประสทิธภิาพกระบวนการผลติ เพื่อเพิม่คุณค่า

ผลติภณัฑ์ซึง่เป็นมติรกบัสิง่แวดลอ้มและขยายกําลงัการกลัน่น้ํามนัเพื่อเพิม่ความยดืหยุ่นทําใหส้ามารถกลัน่น้ํามนัดบิไดม้ากและหลากหลายชนิดขึน้ 

ก่อใหเ้กดิการประหยดัดา้นขนาด (Economies of Scale) และลดตน้ทุนวตัถุดบิ นอกจากน้ี ยงัชว่ยเสรมิสรา้งความมัน่คงดา้นพลงังานและสนับสนุน

การขบัเคลื่อนเศรษฐกจิของประเทศในระยะยาวอกีดว้ย  

บรษิทัฯ ไดร้บัอนุมตัจิากที่ประชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ ครัง้ที ่1/2561 เมื่อวนัที่ 27 สงิหาคม 2561 ใหเ้ขา้ลงทุนในโครงการ CFP โดยมมีูลค่าการลงทุน

ประมาณ 4,825 ล้านดอลลาร์สหรฐั หรอืประมาณ 160,279 ล้านบาท และดอกเบี้ยระหว่างการก่อสร้างประมาณ 151 ล้านดอลลาร์สหรฐั หรือ

ประมาณ 5,016 ล้านบาท 0

1 โดยบรษิัทฯ ได้เข้าทําสญัญาสาํหรบัการออกแบบวศิวกรรม การจดัหา และการก่อสรา้ง (Engineering, Procurement 

and Construction) (“สญัญา EPC”) กับผู้รบัเหมาซึ่งเป็นกิจการร่วมค้าระหว่าง PSS Netherlands B.V. สําหรบังานออกแบบวศิวกรรมและการ

จดัหาวัสดุอุปกรณ์และเครื่องจกัรในต่างประเทศ และ unincorporated joint venture of Samsung E&A (Thailand) Co., Ltd., Petrofac South 

East Asia Pte. Ltd. and Saipem Singapore Pte. Ltd. สําหรบังานก่อสรา้งและการจดัหาวสัดุอุปกรณ์และเครื่องจกัรในประเทศไทย (เรยีกรวมกนั

ว่า “ผู้รบัเหมาหลัก”) แต่เน่ืองจากสถานการณ์โควิด-19 ส่งผลกระทบต่อโครงการ CFP ตัง้แต่ช่วงเริ่มงานในขัน้ตอนการออกแบบวิศวกรรม        

การจดัหาวสัดุอุปกรณ์และเครื่องจกัร รวมถงึการก่อสรา้งในพื้นที่ทีต่้องดําเนินการภายใต้มาตรการการป้องกนัการแพร่ระบาดของโควดิ-19 ทําให้

 
1 อา้งอิงอตัราแลกเปลี่ยนสาํหรบังบประมาณของโครงการ CFP ตามที่ไดร้บัอนมุตัิจากที่ประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2561 เมื่อวนัที่ 27 สิงหาคม 2561 โดยอา้งอิงอตัราขายถวัเฉลีย่สาํหรบั

สกลุเงินดอลลารส์หรฐั ประจาํวนั ที่ประกาศโดยธนาคารแห่งประเทศไทย ณ วนัที่ 28 มิถนุายน 2561 โดย 33.2185 บาทเท่ากบั 1 ดอลลารส์หรฐั  
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ตอ้งมกีารปรบัเปลี่ยนแผนการดําเนินงานเพื่อใหส้อดคลอ้งกบัสถานการณ์และการแก้ไขปัญหาเฉพาะหน้าเพื่อผลกัดนัใหโ้ครงการ CFP เดนิหน้าได้

อย่างต่อเน่ืองในช่วงดงักล่าว จงึส่งผลใหม้ค่ีาใชจ่้ายในการดําเนินงานโครงการเพิม่ขึน้ และทําใหร้ะยะเวลาการก่อสรา้งโครงการ CFP ตอ้งถูกขยาย

ออกไปจากเดมิทีค่าดการณ์ไว ้ดว้ยเหตุดงักล่าวทีป่ระชุมคณะกรรมการบรษิทัฯ ครัง้ที ่9/2564 จงึไดพ้จิารณาอนุมตักิารขยายกรอบวงเงนิประมาณ

การดอกเบี้ยระหว่างก่อสรา้งของโครงการ CFP จาก 151 ล้านดอลลารส์หรฐั หรอืประมาณ 5,016 ล้านบาท โดยเพิม่ขึน้อกี 422 ล้านดอลลาร์สหรฐั 

หรอืประมาณ 14,278 ล้านบาท 1

2  และในการประชุมคณะกรรมการบรษิัทฯ ครัง้ที่ 4/2565 ได้พิจารณาอนุมตัิงบประมาณเพิม่เติมในการดําเนิน

โครงการ CFP และอนุมตัิให้บรษิัทฯ ลงนามในสญัญาแก้ไขสญัญา EPC กบัผู้รบัเหมาหลกั โดยเพิ่มงบประมาณของโครงการอีกประมาณ 550    

ลา้นดอลลาร์สหรฐั หรอืประมาณ 18,165 ลา้นบาท 2

3 และขยายระยะเวลาการดําเนินโครงการไปอกี 24 เดอืน ตามเงื่อนไขทีร่ะบุในสญัญา EPC เพื่อ

ประโยชน์สงูสุดของบรษิทัฯ และเพื่อใหส้ามารถดําเนินโครงการ CFP ต่อไปใหแ้ลว้เสรจ็ 

ปัจจุบนัหน่วยกําจดักํามะถนัในน้ํามนัดเีซลที่ 4 (Hydrodesulfurization Unit: HDS-4) ได้ประสบความสําเร็จในการทดลองเดนิเครื่องจกัรและผลิต

น้ํามนัดเีซลมาตรฐานยูโร 5 ในเดอืนกุมภาพนัธ ์2567 ทนัต่อการตอบสนองต่อนโยบายการใชน้ํ้ามนัมาตรฐานยโูร 5 ทีภ่าครฐัมกีารประกาศบงัคบัใช้

ตัง้แต่ช่วงต้นปี 2567 เป็นต้นมา อย่างไรก็ด ีจากเหตุการณ์ที่ผูร้บัเหมาหลกัไม่ชําระเงนิค่าจา้งคา้งจ่ายใหก้บัผู้รบัเหมาช่วงที่ผูร้บัเหมาหลกัจา้งให้

ทํางานในการก่อสรา้งโครงการ CFP จนทําให้ผู้รบัเหมาช่วงหยุดงานหรอืลดจํานวนคนงานลง จากเหตุการณ์ดงักล่าว บรษิัทฯ จงึต้องพจิารณา

ทางเลือกในการดําเนินโครงการให้แล้วเสร็จ ซึ่งมีการเตรียมความพร้อมโดยให้ที่ปรึกษาด้านเทคนิค (Technical Advisor) มาตรวจสอบและ

วเิคราะห์การก่อสรา้งที่เหลืออยู่ของโครงการ จากรายงานการตรวจสอบและวเิคราะห์ของที่ปรกึษาด้านเทคนิค เห็นว่าการที่จะก่อสรา้งโครงการ 

CFP ให้แล้วเสร็จจะต้องใช้เงินลงทุนเพิ่มเติมอีกประมาณ 63,028 ล้านบาท หรือเทียบเท่าประมาณ 1,776 ล้านดอลลาร์สหรัฐ 3

4 ดังนั ้น 

คณะกรรมการบรษิทัฯ จงึไดม้มีตอินุมตัใิหเ้รยีกประชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ ครัง้ที ่1/2568 ในวนัที ่21 กุมภาพนัธ์ 2568 โดยทีป่ระชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ได้

อนุมตัิการเพิ่มเงินลงทุนในโครงการ CFP เป็นจํานวนเงนิประมาณ 63,028 ล้านบาท หรอืเทียบเท่าประมาณ 1,776 ล้านดอลลาร์สหรฐั4  และ

ดอกเบี้ยระหว่างการก่อสร้างประมาณ 17,922 ล้านบาท หรอืเทียบเท่าประมาณ 505 ล้านดอลลาร์สหรฐั4 ส่งผลให้มมีูลค่าเงนิลงทุนทัง้หมดของ

โครงการ CFP เป็นจํานวนเงนิประมาณ 241,472 ล้านบาท หรอืเทยีบเท่าประมาณ 7,151 ล้านดอลลาร์สหรฐั 4

5 และดอกเบี้ยระหว่างการก่อสรา้ง

ประมาณ 37,216    ล้านบาท หรอืเทียบเท่าประมาณ 1,078 ล้านดอลลาร์สหรฐั 5

6  ต่อมา ในวนัที่ 24 เมษายน 2568 บรษิัทฯ ได้ใช้สทิธิบอกเลิก

สญัญา EPC โดยมผีลทนัท ีเน่ืองจากผูร้บัเหมาหลกัไม่ปฏบิตัติามภาระผูกพนัในสญัญา EPC ทัง้น้ี บรษิทัฯ ขอยนืยนัว่าการใชส้ทิธบิอกเลกิสญัญา 

EPC จะไม่ส่งผลกระทบต่อการดําเนินโครงการ CFP ใหแ้ล้วเสรจ็ โดยบรษิัทฯ ได้มกีารจดัทําแผนงานเพื่อดําเนินการให้โครงการ CFP แล้วเสร็จ

ภายในไตรมาสที่ 3 ของปี 2571 และได้มกีารจดัจ้างที่ปรกึษาที่มีความรู้ ความเชี่ยวชาญ และมปีระสบการณ์ เพื่อเสรมิสร้างการบรหิารจดัการ

โครงการดา้นวศิวกรรม การจดัหา และการก่อสรา้งอย่างมปีระสทิธภิาพ และใหก้ารสนับสนุนบรษิทัฯ ในการบรหิารจดัการโครงการในแต่ละระยะจน

แล้วเสร็จ ทัง้น้ี งานก่อสรา้งโครงการ CFP จะดําเนินการต่อโดยผู้รบัเหมาที่มคีวามรู ้ความสามารถ และมปีระสบการณ์ในการก่อสร้างโครงการ

ขนาดใหญ่เพื่อใหก้ารดําเนินงานก่อสรา้งโครงการ CFP แลว้เสรจ็สมบูรณ์ตามแผนงานของบรษิทัฯ   

 
2  อา้งอิงจากอตัราขายถัวเฉลี่ยสาํหรบัสกุลเงินดอลลารส์หรฐั ประจาํวนัที่ 28 กันยายน 2564 โดย 33.8344 บาทเท่ากับ 1 ดอลลารส์หรฐั เป็นสมมติฐาน (วันก่อนหนา้วนัที่ 29 กันยายน 2564 ซึ่ง

เป็นวนัที่ที่ประชมุคณะกรรมการบริษัทฯ มีมติอนมุตัิการขยายกรอบวงเงินประมาณการดอกเบีย้ระหว่างก่อสรา้งของโครงการ CFP)  
3 อา้งอิงจากอตัราถวัเฉลี่ยสาํหรบัสกลุเงินดอลลารส์หรฐั ประจาํวนั ตัง้แต่วนัที่ 1 มกราคม 2565 - 24 มีนาคม 2565 ที่ประกาศโดยธนาคารแห่งประเทศไทย โดย 33.0278 บาทเท่ากบั 1 ดอลลาร์

สหรฐั 
4 อา้งอิงอตัราขายถวัเฉลี่ยสาํหรบัสกลุเงินดอลลารส์หรฐั ประจาํวนั ที่ประกาศโดยธนาคารแห่งประเทศไทย ตัง้แต่วนัที่ 1 มกราคม 2567 - 11 ธันวาคม 2567 โดย 35.4885 บาทเท่ากบั 1 

ดอลลารส์หรฐั ทัง้นี ้อตัราแลกเปลี่ยนอาจมีการเปลี่ยนแปลงตามอตัราที่อา้งอิงในตลาด 
5  อา้งอิงอตัราแลกเปลี่ยนสาํหรบังบประมาณของโครงการ CFP ตามที่ไดร้บัอนมุตัิสาํหรบัที่ประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2561 เมื่อวนัที่ 27 สิงหาคม 2561 , ตามที่ประชมุคณะกรรมการบริษัทฯ 

ครัง้ที่ 4/2565 เมื่อวนัที่ 29 เมษายน 2565  มีมติอนมุตัิเพ่ิมงบประมาณของโครงการ CFP และตามที่ประชมุคณะกรรมการบริษัทฯ นดัพิเศษ ครัง้ที่ 6/2567 เมื่อวนัที่ 19 ธันวาคม 2567  มีมติ

เห็นชอบการเพ่ิมเงินลงทนุในโครงการ CFP ทัง้นี ้อตัราแลกเปลี่ยนอาจมีการเปลี่ยนแปลงตามอตัราที่อา้งอิงในตลาด 

6 อา้งอิงอตัราแลกเปลี่ยนสาํหรบัดอกเบีย้ระหวา่งการก่อสรา้งของโครงการ CFP ตามที่ไดร้บัอนมุตัิสาํหรบัที่ประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2561 เมื่อวนัที่ 27 สิงหาคม 2561, อา้งอิงจากอตัราขาย

ถวัเฉลี่ยสาํหรบัสกลุเงินดอลลารส์หรฐั ประจาํวนัที่ 28 กนัยายน 2564 โดย 33.8344 บาทเท่ากบั 1 ดอลลารส์หรฐั เป็นสมมติฐาน (วนัก่อนหนา้วนัที่ 29 กนัยายน 2564 ซึ่งเป็นวนัที่ที่ประชมุ

คณะกรรมการบริษัทฯ มีมติอนมุตัิการขยายกรอบวงเงินประมาณการดอกเบีย้ระหว่างก่อสรา้งของโครงการ CFP) เและตามที่ประชมุคณะกรรมการบริษัทฯ นดัพิเศษ ครัง้ที่ 6/2567 เมื่อวนัที่ 19 

ธันวาคม 2567 มีมติเห็นชอบการเพ่ิมดอกเบีย้ระหว่างการก่อสรา้ง ทัง้นี ้อตัราแลกเปลี่ยนอาจมีการเปลี่ยนแปลงตามอตัราที่อา้งอิงในตลาด 
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หากการดําเนินโครงการ CFP ให้แล้วเสรจ็จะทําให้บรษิัทฯ มหีน่วยกลัน่น้ํามนัดบิใหม่ที่มขีนาดกําลงัการกลัน่สูงทดแทนหน่วยกลัน่เดมิ ส่งผลให้

กําลังการกลัน่น้ํามันดิบของบริษัทฯ เพิ่มขึ้นจากเดิม 275,000 บาร์เรลต่อวันเป็น 400,000 บาร์เรลต่อวัน ก่อให้เกิดการประหยัดด้านขนาด 

(Economies of Scale) อกีทัง้ด้วยการออกแบบให้ใชเ้ทคโนโลยทีี่ทนัสมยัทําให้สามารถกลัน่น้ํามนัดบิที่มคีวามหลากหลาย รวมทัง้น้ํามนัดบิชนิด

หนักทีโ่ดยทัว่ไปมรีาคาตํ่ากว่าราคาน้ํามนัดบิชนิดอื่น ทําใหส้ามารถผลติน้ํามนัสําเรจ็รปูทีม่มีลูค่าสูงและเป็นมติรกบัสิง่แวดลอ้มไดม้ากยิง่ขึน้ รวมทัง้

เพิม่โอกาสในการใชป้ระโยชน์จากผลติภณัฑ์ทีไ่ดใ้นการเตบิโตในธุรกจิปิโตรเคมใีนอนาคต เพิม่ความสามารถในการแขง่ขนัใหก้บับรษิทัฯ และสรา้ง

ความมัน่คงและยัง่ยนืในธุรกจิการกลัน่น้ํามนัปิโตรเลยีมในอนาคต นอกจากน้ี ยงัมสี่วนสําคญัในการสรา้งความมัน่คงดา้นพลงังานและสนับสนุนการ

ขบัเคลื่อนเศรษฐกจิของประเทศไทยในระยะยาว  
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