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คาํอธิบายและการวิเคราะหง์บการเงินบริษทั ไทยออยล ์จาํกดั (มหาชน) และบริษทัในกลุ่ม 

สาํหรบัผลการดาํเนินงานประจาํไตรมาสท่ี 2/2568 และ 6 เดือนแรกของปี 2568 

1. ภาพรวมผลการดาํเนินงานของบริษทัฯ และบริษทัในกลุ่ม 

ตาราง 1: สรุปผลการดาํเนินงานของบรษิทัฯ และบรษิทัในกลุ่ม 

ล้านบาท Q2/68 Q1/68 +/(-)  Q2/67 +/(-)  6M/68 6M/67 +/(-) 

ปรมิาณวตัถุดบิทีป้่อนเขา้สูก่ระบวนการผลติ 

   ของกลุ่ม (kbd) 313 313 -   310 3   313 301 12 

กําไรขัน้ตน้จากการผลติของกลุ่ม(1) (US$/bbl) 

     : ไมร่วมผลกระทบจากสต๊อกน้ํามนั 7.0 5.4 1.6  5.7 1.3   6.2 7.9 (1.7) 

     : รวมผลกระทบจากสต๊อกน้ํามนั 2.6 6.5 (3.9)  7.0 (4.4)   4.5 8.7 (4.2) 

    
       

ล้านบาท Q2/68 Q1/68 +/(-)  Q2/67 +/(-)  6M/68 6M/67 +/(-) 

รายไดจ้ากการขาย 99,086 106,270 (7,184)  119,639 (20,553)  205,356 233,877 (28,521) 

กําไร (ขาดทุน) จากเครือ่งมอืทางการเงนิทีเ่กดิขึน้

จรงิสทุธ(ิ2) (10) 70 (80)  270 (280)  59 307 (248) 

EBITDA 1,278 6,462 (5,184)  8,873 (7,595)  7,741 19,822 (12,081) 

กําไร (ขาดทุน) จากเครือ่งมอืทางการเงนิ (621) 192 (813)  (186) (435)  (430) (333) (97) 

กําไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลีย่นสทุธ(ิ3) (384) 80 (464)  (234) (150)  (304) (1,106) 802 

กําไร (ขาดทุน) จากการซือ้คนืหุน้กู ้ 2,522 174 2,348  931 1,591  2,696 1,163 1,533 

ตน้ทุนทางการเงนิ (982) (969) (13)  (1,008) 26  (1,951) (2,055) 104 

กลบัรายการ (คา่ใชจ่้าย) ภาษเีงนิได ้ (292) (883) 591  (1,154) 862  (1,175) (2,618) 1,443 

กาํไร (ขาดทุน) สุทธิ 6,476 3,504 2,972  5,547 929  9,979 11,410 (1,431) 

กาํไร (ขาดทุน) สุทธิต่อหุ้น (บาท) 2.90 1.57 1.33  2.48 0.42   4.47 5.11 (0.64) 

         
 

 

กําไร (ขาดทุน) จากสต๊อกน้ํามนัก่อนภาษ ี (4,171) 1,080 (5,251)   1,395 (5,566)   (3,090) 1,477 (4,567) 

กลบัรายการ (รายการปรบัลด) มลูค่าสนิคา้คงเหลอื

น้ํามนัดบิและน้ํามนัสาํเรจ็รปูก่อนภาษ(ี4) (492) 80 (572)   735 (1,227)   (411) (89) (322) 

       
    

อตัราแลกเปล่ียน (บาทต่อเหรียญสหรฐัฯ) Q2/68 Q1/68 +/(-)  Q2/67 +/(-)  6M/68 6M/67 +/(-) 

อตัราแลกเปลีย่นเฉลีย่ 33.27 34.13 (0.86)  36.87 (3.60)   33.72 36.31 (2.59) 

อตัราแลกเปลีย่น ณ สิน้งวด 32.72 34.09 (1.37)   37.01 (4.29)   32.72 37.01 (4.29) 

 

หมายเหตุ  (1) กําไรขัน้ตน้จากการผลติของกลุ่ม (Gross Integrated Margin) เป็นกําไรขัน้ตน้จากการผลติรวมของโรงกลัน่ไทยออยล,์ บรษิทั ไทยพาราไซลนี จาํกดั, บรษิทั ลาบกิซ ์จาํกดั 

                     และบรษิทั ไทยลูบ้เบส จาํกดั (มหาชน) 

(2) รวมเฉพาะรายการทีเ่กดิจากการป้องกนัความเสีย่งราคาสนิคา้โภคภณัฑ ์

(3) รวมกําไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลีย่นสุทธขิองสนิทรพัยแ์ละหนี้สนิทีเ่ป็นสกุลเงนิต่างประเทศใน Q2/68, Q1/68, Q2/67, 6M/68 และ 6M/67 จํานวน (350) ลา้นบาท, 77 ลา้นบาท, 

(315) ลา้นบาท, (274) ลา้นบาท และ (301) ลา้นบาท ตามลาํดบั 

(4) ประกอบดว้ย กลบัรายการ (รายการปรบัลด) จากการวดัมูลค่าสนิคา้คงเหลอืน้ํามนัดบิและน้ํามนัสาํเรจ็รูปใหเ้ท่ากบัมูลค่าสุทธทิีจ่ะไดร้บั และกลบัรายการ (รายการปรบัลด) มูลค่าน้ํามนั

สาํเรจ็รปูคงเหลอืตามราคาทุน 

ใน Q2/68 กลุ่มไทยออยลม์ปีรมิาณวตัถุดบิทีป้่อนเขา้สูก่ระบวนการผลติของกลุ่มทีร่ะดบัเดยีวกบัไตรมาสก่อนหน้า โดยมรีายไดจ้ากการขาย 99,086 

ล้านบาท ลดลง 7,184 ล้านบาทจากไตรมาสก่อนหน้า จากราคาขายผลติภณัฑ์หลายผลติภณัฑ์ทีป่รบัตวัลดลงตามราคาน้ํามนัดบิ โดยกลุ่มไทย
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ออยลม์กีําไรขัน้ตน้จากการผลติของกลุ่มไมร่วมผลกระทบจากสต๊อกน้ํามนัอยูท่ี ่7.0 เหรยีญสหรฐัฯต่อบารเ์รล เพิม่ขึน้ 1.6 เหรยีญสหรฐัฯต่อบารเ์รล 

สาเหตุหลกัจากคา่การกลัน่ทีป่รบัตวัสงูขึน้ จากสว่นต่างราคาผลติภณัฑน้ํ์ามนัสาํเรจ็รปูทุกผลติภณัฑก์บัน้ํามนัดบิดไูบทีป่รบัตวัดขีึน้ นําโดยสว่นต่าง

ราคาน้ํามนัเบนซนิกบัน้ํามนัดบิดูไบปรบัเพิม่สงูขึน้ สาเหตุจากอุปสงคท์ีป่รบัตวัดขีึน้ ในช่วงเขา้สูฤ่ดูการขบัขีข่องสหรฐัฯ ท่ามกลางการส่งออกของ

จนีทีอ่ยู่ในระดบัต่ํา ขณะทีส่ว่นต่างราคาน้ํามนัอากาศยาน/น้ํามนัก๊าดและน้ํามนัดเีซลกบัน้ํามนัดบิดูไบปรบัเพิม่ขึน้จากอุปทานตงึตวั จากโรงกลัน่ใน

สหรฐัฯ และยุโรปทีปิ่ดตวัลง ดา้นส่วนต่างราคาน้ํามนัเตากบัน้ํามนัดบิดูไบปรบัเพิม่ขึน้ เนื่องจากอุปสงคท์ีป่รบัตวัดขีึน้ จากความตอ้งการใชน้ํ้ามนั

เตาเพื่อผลติกระแสไฟฟ้าในภูมภิาคตะวนัออกกลางและเอเชยีใตท้ีป่รบัตวัสงูขึน้ ขณะทีส่่วนต่างราคาน้ํามนัเตากาํมะถนัต่ํากบัน้ํามนัดบิดูไบปรบัตวั

เพิม่ขึน้ สาเหตุจากอุปทานที่ถูกจํากดั เนื่องจากโรงกลัน่ในคูเวตปรบัลดการส่งออกน้ํามนัเตากํามะถนัต่ํา ตามความต้องการใชใ้นประเทศที่เพิม่

สงูขึน้ ทัง้นี้ส่วนต่างราคาเฉลีย่ของน้ํามนัดบิ Murban กบัน้ํามนัดบิดูไบในไตรมาสนี้ปรบัเพิม่สงูขึน้ จากความตอ้งการใชท้ีป่รบัเพิม่ขึน้ เนื่องจากโรง

กลัน่น้ํามนัแถบเอเชยีตะวนัออกกลบัมาดําเนินการหลงัเสรจ็สิ้นการซ่อมบํารุงประจําปี ขณะที่ส่วนต่างราคาเฉลี่ยของน้ํามนัดบิ Arab Light กบั

น้ํามนัดบิดูไบและโอมานปรบัลดลงเล็กน้อย หลงัซาอุดอิาระเบียซึ่งมสีดัส่วนการผลติน้ํามนัเบาเป็นส่วนใหญ่ และเป็นสมาชกิในกลุ่มประเทศผู้

สง่ออกน้ํามนัและประเทศพนัธมติร (OPEC+) ทยอยยกเลกิแผนการลดกาํลงัการผลติโดยสมคัรใจ ซึง่สง่ผลใหอุ้ปทานน้ํามนัปรบัเพิม่ขึน้ ขณะทีก่าํไร

ขัน้ตน้จากธุรกจิอะโรเมตกิสป์รบัลดลง สาเหตุจากสว่นต่างสารเบนซนี และสารโทลูอนีกบัน้ํามนัเบนซนิ 95 ปรบัลดลง โดยสว่นต่างราคาสารเบนซนี

กบัน้ํามนัเบนซิน 95 ปรบัลดลงจากอุปสงค์ที่ถูกจํากดัจากการปิดซ่อมบํารุงประจําปีของผู้ผลติสารปลายน้ําในภูมภิาค เช่น สไตรนี มอนอเมอร ์

และฟีนอล ท่ามกลางอุปทานทีล่น้ตลาด จากการส่งออกจากภูมภิาคเอเชยีไปยงัสหรฐัฯ ทีไ่มคุ่ม้คา่ทางเศรษฐศาสตร ์รวมทัง้สารเบนซนีคงคลงัในจนี

ทีอ่ยู่ในระดบัสูง ขณะทีส่่วนต่างราคาสารโทลูอนีกบัน้ํามนัเบนซนิ 95 ปรบัลดลง จากอุปสงค์การนําสารโทลูอนีเพื่อเพิม่ออกเทนในการผลติน้ํามนั

เบนซนิยงัคงอ่อนแอ รวมถงึอุปสงคใ์นการนําสารโทลูอนีไปผลติสารพาราไซลนีในจนีทีป่รบัลดลง ดา้นธุรกจิผลติสาร Linear Alkyl Bezene มกีําไร

ขัน้ตน้ปรบัเพิม่ขึน้ จากอุปทานทีต่งึตวัจากการปิดซ่อมบํารุงตามแผน ขณะทีธุ่รกจิผลติน้ํามนัหล่อลื่นพืน้ฐานมกีําไรขัน้ตน้ปรบัเพิม่สูงขึน้ จากส่วน

ต่างราคาน้ํามนัหล่อลื่นพื้นฐาน และยางมะตอยกบัน้ํามนัเตาปรบัตวัดขีึน้ โดยส่วนต่างราคาน้ํามนัหล่อลื่นพื้นฐานกบัน้ํามนัเตาปรบัตวัดขีึน้ จาก

อุปทานในภูมภิาคทีต่งึตวัจากการปิดซ่อมบํารุงโรงน้ํามนัหล่อลื่นพืน้ฐาน ขณะทีส่่วนต่างราคายางมะตอยกบัน้ํามนัเตาปรบัเพิม่สูงขึน้ สาเหตุหลกั

จากราคาน้ํามนัเตาทีป่รบัตวัลดลงตามราคาน้ํามนัดบิดูไบ อย่างไรกต็าม ดา้นราคาน้ํามนัดบิดูไบเฉลีย่ใน Q2/68 ปรบัลดลงจากไตรมาสก่อนหน้า 

หลงักลุ่มประเทศผูส้่งออกน้ํามนัและประเทศพนัธมติร (OPEC+) ทยอยเลกิแผนการปรบัลดกําลงัการผลติโดยสมคัรใจอย่างต่อเนื่องตัง้แต่เดอืน

เมษายน และเพิม่กําลงัการผลติเรว็กว่าแผนเดมิมากกว่า 3 เท่าในเดอืนพฤษภาคมและมถิุนายน ทําใหอุ้ปทานน้ํามนัดบิปรบัเพิม่สูงขึน้ ส่งผลให้

กลุ่มไทยออยลร์ายงานขาดทุนจากสต๊อกน้ํามนั 4,171 ลา้นบาท หรอื 4.4 เหรยีญสหรฐัฯต่อบารเ์รล ส่งผลใหม้กีาํไรขัน้ตน้จากการผลติของกลุ่มรวม

ผลกระทบจากสต๊อกน้ํามนัอยู่ที ่2.6 เหรยีญสหรฐัฯต่อบารเ์รล ลดลง 3.9 เหรยีญสหรฐัฯต่อบารเ์รลจากไตรมาสก่อนหน้า รวมทัง้มรีายการปรบัลด

มลูคา่สนิคา้คงเหลอืน้ํามนัดบิและน้ํามนัสาํเรจ็รปู 492 ลา้นบาท เทยีบกบัการกลบัรายการมลูคา่สนิคา้คงเหลอืน้ํามนัดบิและน้ํามนัสาํเรจ็รปู 80 ลา้น

บาทใน Q1/68 เมื่อรวมผลขาดทุนจากเครื่องมอืทางการเงนิทีเ่กดิขึน้จรงิสุทธ ิ(รวมเฉพาะรายการทีเ่กดิจากการป้องกนัความเสีย่งราคาสนิคา้โภค

ภณัฑ์) 10 ล้านบาทแลว้ กลุ่มไทยออยล์ม ีEBITDA 1,278 ล้านบาท ลดลง 5,184 ล้านบาทจากไตรมาสก่อนหน้า นอกจากนี้ใน Q2/68 กลุ่มไทย

ออยล์มผีลขาดทุนจากการวดัมูลค่ายุติธรรมเครื่องมอืทางการเงนิจํานวน 621 ล้านบาท เทียบกบักําไรจากการวดัมูลค่ายุตธิรรมเครื่องมือทาง

การเงนิจํานวน 192 ลา้นบาทใน Q1/25 รวมทัง้มผีลขาดทุนจากอตัราแลกเปลีย่นทุนสุทธ ิ384 ลา้นบาท (โดยเป็นผลขาดทุนจากอตัราแลกเปลีย่น

สุทธขิองสนิทรพัยแ์ละหนี้สนิทีเ่ป็นสกุลเงนิต่างประเทศจํานวน 350 ลา้นบาท) เทยีบกบักําไรจากอตัราแลกเปลีย่นทุนสุทธ ิ80 ลา้นบาทในไตรมาส

ก่อนหน้า นอกจากนี้ ใน Q2/68 บรษิทั ไทยออยล ์ศูนยบ์รหิารเงนิ จํากดั ไดม้กีารซื้อคนืหุน้กูส้กุลเงนิเหรยีญสหรฐัฯ ส่งผลใหม้กีารบนัทกึกําไรจาก

การซื้อคนืหุ้นกู้ 2,522 ล้านบาท เพิม่ขึ้น 2,348 ล้านบาทจาก Q1/68 รวมทัง้ใน Q2/68 กลุ่มไทยออยล์มกีารรบัรู้ส่วนแบ่งกําไรจากเงนิลงทุนใน

บรษิทัรว่มเพิม่ขึน้ โดยมสีาเหตุหลกัจากการเพิม่ขึน้ของเงนิลงทุนในบรษิทั PT Chandra Asri Petrochemical Tbk (CAP) (ซึง่กลุ่มไทยออยลถ์อืหุน้

ในสดัสว่นรอ้ยละ 15) โดยบรษิทัยอ่ยของ CAP ไดร้บัรูก้าํไรจากการต่อรองราคาจากการเขา้ซือ้ธุรกจิบรษิทั Aster Chemical and Energy Pte. Ltd. 

(เดมิชื่อ Shell Singapore Energy Park Pte. Ltd.) ในประเทศสงิคโปร ์โดยกลุ่มไทยออยล์รบัรูก้ําไรจากการต่อรองราคาการเขา้ซื้อธุรกจิดงักล่าว

ตามสดัสว่นการถอืหุน้ประมาณ 7,062 ลา้นบาท เมือ่หกัคา่เสือ่มราคา ตน้ทุนทางการเงนิ และคา่ใชจ้่ายภาษเีงนิไดแ้ลว้ สง่ผลใหใ้น Q2/68 กลุ่มไทย

ออยลม์กีาํไรสทุธ ิ6,476 ลา้นบาท หรอื 2.90 บาทต่อหุน้ เพิม่ขึน้ 2,972 ลา้นบาทจากไตรมาสก่อนหน้า 

เมื่อเทยีบกบั Q2/67 กลุ่มไทยออยล์มปีรมิาณวตัถุดบิที่ป้อนเขา้สู่กระบวนการผลติของกลุ่มเพิม่ขึ้นเลก็น้อย เนื่องจากใน Q2/67 มกีารหยุดซ่อม

บาํรุงตามแผนของหน่วยการกลัน่น้ํามนัดบิที ่1 (Crude Distillation Unit 1 : CDU-1) และหน่วยทีเ่กีย่วขอ้งเป็นเวลา 11 วนั กลุ่มไทยออยลม์รีายได้
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จากการขายลดลง 20,553 ลา้นบาทใน Q2/68 จากราคาขายผลติภณัฑห์ลายผลติภณัฑท์ีป่รบัตวัลดลงตามราคาน้ํามนัดบิ อย่างไรกต็าม กลุ่มไทย

ออยลม์กีําไรขัน้ตน้จากการผลติของกลุ่มไม่รวมผลกระทบจากสต๊อกน้ํามนัเพิม่ขึน้ 1.3 เหรยีญสหรฐัฯต่อบารเ์รล จากค่าการกลัน่ทีป่รบัเพิม่ขึน้ จาก

ส่วนต่างราคาน้ํามนัอากาศยาน/น้ํามนัก๊าด น้ํามนัดเีซล น้ํามนัเตา และน้ํามนัเตากํามะถนัต่ํากบัน้ํามนัดบิดูไบทีป่รบัตวัเพิม่ขึน้ โดยส่วนต่างราคา

น้ํามนัอากาศยาน/น้ํามนัก๊าดและน้ํามนัดเีซลกบัน้ํามนัดบิดไูบปรบัเพิม่ขึน้ จากอุปทานทีต่งึตวัจากการปิดดําเนินการของโรงกลัน่ในสหรฐัฯและยุโรป 

ขณะทีส่่วนต่างราคาน้ํามนัเตากบัน้ํามนัดบิดูไบปรบัเพิม่ขึน้ จากมาตการควํ่าบาตรอหิร่าน เวเนซุเอลา และรสัเซยี ส่งผลใหอุ้ปทานปรบัลดลง ดา้น

ส่วนต่างราคาน้ํามนัเตากํามะถนัต่ํากบัน้ํามนัดบิดูไบปรบัตวัเพิม่สูงขึน้ จากอุปทานทีถู่กจํากดัจากการส่งออกจากคูเวตทีป่รบัลดลง อย่างไรกต็าม 

ส่วนต่างผลติภณัฑท์ีป่รบัเพิม่ขึน้สามารถชดเชยไดก้บัส่วนต่างราคาเฉลีย่ของน้ํามนัดบิ Murban กบัน้ํามนัดบิดูไบปรบัทีเ่พิม่ขึน้ ในขณะทีส่่วนต่าง

ราคาเฉลีย่ของน้ํามนัดบิ Arab Light กบัน้ํามนัดบิดูไบและน้ํามนัดบิโอมานปรบัลดลง ดา้นกาํไรขัน้ตน้จากธุรกจิอะโรเมตกิสป์รบัลดลง จากส่วนต่าง

ราคาสารพาราไซลนี สารเบนซนี และสารโทลอูนีกบัน้ํามนัเบนซนิ 95 ปรบัลดลง สาเหตุหลกัจากอุปสงคท์ีเ่ตบิโตอยา่งจาํกดั จากธุรกจิปลายน้ํา เช่น

สารพทีเีอที่ยงัไม่ฟ้ืนตวั ประกอบกบัผู้ผลติสารพทีเีอรายใหญ่หลายรายในจนียงัอยู่ระหว่างการปิดซ่อมบํารุง ทัง้นี้กําไรขัน้ต้นจากธุรกจิผลติสาร 

Linear Alkyl Bezene ปรบัเพิม่ขึน้ และกําไรขัน้ตน้จากธุรกจิผลติน้ํามนัหล่อลื่นพื้นฐานกป็รบัตวัสูงขึน้เช่นเดยีวกนั จากตน้ทุนน้ํามนัเตาทีป่รบัตวั

ลดลงตามราคาน้ํามนัดบิ นอกจากนี้ดา้นราคาน้ํามนัดบิดูไบเฉลี่ยปรบัลดลงใน Q2/68 ผลใหก้ลุ่มไทยออยล์มขีาดทุนจากสต๊อกน้ํามนั 4,171 ลา้น

บาท เทยีบกบักําไรจากสต๊อกน้ํามนั 1,395 ลา้นบาทใน Q2/67 ส่งผลใหก้ลุ่มไทยออยลม์กีาํไรขัน้ตน้จากการผลติของกลุ่มรวมผลกระทบจากสต๊อก

น้ํามนัลดลง 4.4 เหรยีญสหรฐัต่อบารเ์รลจาก Q2/67 ประกอบกบัมรีายการปรบัลดมลูค่าสนิคา้คงเหลอืน้ํามนัดบิและน้ํามนัสาํเรจ็รปู 492 ลา้นบาท 

เทยีบกบัการกลบัรายการมูลค่าสนิคา้คงเหลอืน้ํามนัดบิและน้ํามนัสาํเรจ็รปู 735 ลา้นบาทใน Q2/67 เมื่อรวมกบัขาดทุนจากเครื่องมอืทางการเงนิที่

เกดิขึน้จรงิสุทธ ิ(รวมเฉพาะรายการทีเ่กดิจากการป้องกนัความเสีย่งราคาสนิคา้โภคภณัฑ์) ส่งผลใหก้ลุ่มไทยออยล์ม ีEBITDA ลดลง 7,595 ลา้น

บาทจาก Q2/67 ใน Q2/68 กลุ่มไทยออยล์มผีลขาดทุนจากการวดัมูลค่ายุตธิรรมเครื่องมอืทางการเงนิเพิม่ขึน้ 435 ลา้นบาท และมผีลขาดทุนจาก

อตัราแลกเปลีย่นสุทธเิพิม่ขึน้ 150 ลา้นบาทจาก Q2/67 ขณะทีม่กีารบนัทกึกําไรจากการซื้อคนืหุน้กูเ้พิม่ขึน้ 1,591 ลา้นบาท รวมทัง้ใน Q2/68 กลุ่ม

ไทยออยล์มกีารรบัรูส้่วนแบ่งกําไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วมทีเ่พิม่ขึน้ สาเหตุหลกัจากเงนิลงทุนในบรษิทั PT Chandra Asri Petrochemical Tbk 

(CAP) ที่เพิม่ขึ้น จากการทีบ่รษิทัย่อยของ CAP รบัรูก้ําไรจากการต่อรองราคาจากการเขา้ซื้อธุรกจิในสงิคโปร ์เมื่อหกัค่าเสื่อมราคา ต้นทุนทาง

การเงนิ และคา่ใชจ้่ายภาษเีงนิได ้สง่ผลใหม้กีาํไรสทุธเิพิม่ขึน้ 929 ลา้นบาทจาก Q2/67 

เมือ่เทยีบ 6M/68 กบั 6M/67 กลุ่มไทยออยลอ์ตัราการใชก้าํลงัการกลัน่เพิม่ขึน้ เนื่องจากในชว่งครึง่ปีแรกของปี 2567 มกีารหยุดซ่อมบาํรุงตามแผน

ของหน่อยกลัน่น้ํามนัดบิที ่1 (Crude Distillation Unit 1 : CDU-1) และหน่วยทีเ่กีย่วขอ้ง และมกีารหยุดเดนิเครือ่งนอกแผนของหน่วยกลัน่น้ํามนัดบิ

ที ่3 (Crude Distillation Unit 3: CDU-3) โดยกลุ่มไทยออยล์มรีายได้จากการขาย 205,356 ล้านบาท ลดลง 28,521 บาทจาก 6M/67 สาเหตุจาก

ราคาขายหลายผลติภณัฑท์ีป่รบัลดลงตามราคาน้ํามนัดบิทีป่รบัลดลง ทัง้นี้กลุ่มไทยออยล์มกีําไรขัน้ตน้จากการผลติของกลุ่มไม่รวมผลกระทบจาก 

สต๊อกน้ํามนัลดลง 1.7 เหรยีญสหรฐัฯต่อบารเ์รล มาอยู่ที ่6.2 เหรยีญสหรฐัฯต่อบารเ์รล สาเหตุหลกัจากค่าการกลัน่ทีป่รบัลดลง จากส่วนต่างราคา

น้ํามนัเบนซนิ น้ํามนัอากาศยาน/น้ํามนัก๊าดและน้ํามนัดเีซลกบัน้ํามนัดบิดูไบทีป่รบัลดลง โดยสว่นต่างราคาน้ํามนัเบนซนิกบัน้ํามนัดบิดไูบปรบัลดลง 

จากอุปทานทีเ่พิม่ขึน้จากการเริม่ดําเนินการผลติของโรงกลัน่ใหม่ในภูมภิาคแอฟรกิาและเอเชยี ขณะทีส่่วนต่างราคาน้ํามนัอากาศยาน/น้ํามนัก๊าด 

และน้ํามนัดเีซลกบัน้ํามนัดบิดูไบปรบัลดลงจากความกงัวลต่อผลกระทบของนโยบายมาตรการตอบโตท้างกําแพงภาษขีองสหรฐัฯ อาจส่งผลกดดนั

ต่ออุปสงค ์ทัง้นี้ดา้นส่วนต่างราคาเฉลีย่ของน้ํามนัดบิ Murban กบัน้ํามนัดบิดูไบปรบัเพิม่ขึน้ ตามความตอ้งการใชท้ีป่รบัเพิม่สงูขึน้จากโรงกลัน่แถบ

เอเชยีตะวนัออกหลงัเสรจ็สิ้นการซ่อมบํารุง ขณะทีส่่วนต่างราคาเฉลี่ยของน้ํามนัดบิ Arab Light กบัน้ํามนัดบิดูไบและน้ํามนัดบิโอมานปรบัลดลง 

ด้านกําไรขัน้ต้นของธุรกิจอะโรเมติกส์ปรบัลดลง สาเหตุจากส่วนต่างราคาสารพาราไซลีน สารเบนซีน และสารโทลูอีนกับน้ํามนัเบนซิน 95        

ปรบัลดลง จากอุปสงคส์ารพทีเีอทีเ่ตบิโตอย่างจํากดั ประกอบกบัอุปทานอยู่ระหว่างการปิดซ่อมบํารุง ในขณะทีด่า้นกําไรขัน้ตน้จากธุรกจิผลติสาร 

Linear Alkyl Bezene ปรบัตวัเพิม่ขึน้ ประกอบกบักําไรขัน้ต้นจากธุรกจิผลติน้ํามนัหล่อลื่นพื้นฐานที่ปรบัเพิม่ขึน้ จากส่วนต่างราคาน้ํามนัหล่อลื่น

พืน้ฐาน และยางมะตอยกบัน้ํามนัเตาทีป่รบัตวัสูงขึน้ จากราคาน้ํามนัเตาซึ่งเป็นวตัถุดบิทีป่รบัตวัลดลง นอกจากนี้ จากราคาน้ํามนัดบิดูไบเฉลีย่ที่

ปรบัลดลงใน 6M/68 เมื่อเทยีบกบั 6M/67 ส่งผลใหก้ลุ่มไทยออยล์รบัรูข้าดทุนจากสต๊อกน้ํามนั 3,090 ลา้นบาทหรอื 1.6 เหรยีญสหรฐัฯต่อบารเ์รล 

เทยีบกบักําไรจากสต๊อกน้ํามนั 1,477 ลา้นบาทใน 6M/67 โดยรวมกลุ่มไทยออยลม์กีาํไรขัน้ตน้จากการผลติของกลุ่มรวมผลกระทบจากสต๊อกน้ํามนั

ลดลง 4.2 เหรยีญสหรฐัต่อบารเ์รลจาก 8.7 เหรยีญสหรฐัฯต่อบารเ์รลใน 6M/67 มาอยู่ที ่4.5 เหรยีญสหรฐัฯต่อบารเ์รลใน  6M/68 รวมทัง้มรีายการ

ปรบัลดมลูคา่สนิคา้คงเหลอืน้ํามนัดบิและน้ํามนัสาํเรจ็รปู 411 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 322 ลา้นบาทจาก 6M/67 เมือ่รวมกบักาํไรจากเครือ่งมอืทางการเงนิ
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ที่เกดิขึ้นจรงิสุทธ ิ(รวมเฉพาะรายการที่เกิดจากการป้องกนัความเสี่ยงราคาสนิค้าโภคภณัฑ์) 59 ล้านบาท ส่งผลให้ใน 6M/68 กลุ่มไทยออยล์ม ี

EBITDA 7,741 ล้านบาท ลดลง 12,081 ล้านบาทจาก 6M/67 ทัง้นี้ใน 6M/68 กลุ่มไทยออยล์มผีลขาดทุนจากการวดัมูลค่ายุตธิรรมเครื่องมอืทาง

การเงนิเพิม่ขึน้ 97 ล้านบาท และมผีลขาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยนสุทธลิดลง 802 ล้านบาท ขณะทีม่กีารบนัทกึกําไรจากการซื้อคนืหุน้กู้เพิม่ขึน้ 

1,533 ลา้นบาท รวมทัง้ใน 6M/68 กลุ่มไทยออยล์มกีารรบัรูส้่วนแบ่งกําไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วมทีเ่พิม่ขึน้ สาเหตุหลกัจากเงนิลงทุนในบรษิทั 

PT Chandra Asri Petrochemical Tbk (CAP) ที่เพิ่มขึ้น จากการที่บรษิัทย่อยของ CAP รบัรู้กําไรจากการต่อรองราคาจากการเข้าซื้อธุรกิจใน

สงิคโปร ์เมือ่หกัคา่เสือ่มราคา ตน้ทุนทางการเงนิ และคา่ใชจ้่ายภาษเีงนิได ้สง่ผลใหใ้น 6M/68 กลุ่มไทยออยลม์กีาํไรสทุธ ิ9,979 ลา้นบาท หรอื 4.47 

บาทต่อหุน้ ลดลง 1,431 ลา้นบาทจาก 6M/67  
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2. ข้อมลูสรปุผลการดาํเนินงานของกลุ่มธรุกิจ 

ตาราง 2: ผลการดาํเนินงานแยกตามกลุ่มธุรกจิ                      หน่วย: ลา้นบาท 

รายได้จากการขาย Q2/68 Q1/68 +/(-)  Q2/67 +/(-)  6M/68 6M/67 +/(-) 

งบการเงินรวม 99,086 106,270 (7,184)   119,639 (20,553)   205,356 233,877 (28,521) 

   โรงกลัน่น้ํามนั 105,214 112,863 (7,649)   128,901 (23,687)   218,077 250,934 (32,857) 

   ผลติสารอะโรเมตกิสแ์ละสาร LAB(1) 15,553 17,532 (1,979)   22,066 (6,513)   33,085 42,163 (9,078) 

   ผลติน้ํามนัหล่อลื่นพืน้ฐาน 5,344 6,613 (1,269)   6,900 (1,556)   11,957 12,280 (323) 

   ผลติไฟฟ้า 3,022 2,956 66   2,796 226   5,978 6,110 (132) 

   ผลติและจาํหน่ายสารทาํละลายและเคมภีณัฑ(์2) 4,031 4,316 (285)   5,004 (973)   8,348 10,087 (1,739) 

   ผลติเอทานอล(3) 317 217 100   446 (129)   534 861 (327) 

   อื่นๆ(4) 1,779 1,679 100   1,779 -   3,458 3,517 (59) 
           

EBITDA Q2/68 Q1/68 +/(-)  Q2/67 +/(-)  6M/68 6M/67 +/(-) 

งบการเงินรวม 1,278 6,462 (5,184)   8,873 (7,595)   7,741 19,822 (12,081) 

   โรงกลัน่น้ํามนั (1,081) 3,975 (5,056)   6,207 (7,288)   2,894 14,810 (11,916) 

   ผลติสารอะโรเมตกิสแ์ละสาร LAB 603 760 (157)   1,393 (790)   1,362 2,356 (994) 

   ผลติน้ํามนัหล่อลื่นพืน้ฐาน 801 835 (34)   308 493   1,635 630 1,005 

   ผลติไฟฟ้า 838 762 76   782 56   1,600 1,604 (4) 

   ผลติและจาํหน่ายสารทาํละลายและเคมภีณัฑ ์ 158 227 (69)   255 (97)   385 540 (155) 

   ผลติสารโอเลฟินส ์ (2) (3) 1   (2) -   (5) (4) (1) 

   ผลติเอทานอล 48 6 42   29 19   54 84 (30) 

   อื่นๆ 32 63 (31)   78 (46)   96 144 (48) 
           

กาํไร / (ขาดทุน) สทุธิ Q2/68 Q1/68 +/(-)  Q2/67 +/(-)  6M/68 6M/67 +/(-) 

งบการเงินรวม 6,476 3,504 2,972   5,547 929   9,979 11,410 (1,431) 

   โรงกลัน่น้ํามนั (3,189) 2,242 (5,431)   3,115 (6,304)   (947) 7,408 (8,355) 

   ผลติสารอะโรเมตกิสแ์ละสาร LAB 113 299 (186)   762 (649)   412 1,322 (910) 

   ผลติน้ํามนัหล่อลื่นพืน้ฐาน 593 629 (36)   211 382   1,222 435 787 

   ผลติไฟฟ้า(5) 609 410 199   559 50   1,019 1,032 (13) 

   ผลติและจาํหน่ายสารทาํละลายและเคมภีณัฑ ์ (4) 84 (88)   104 (108)   80 339 (259) 

   ผลติสารโอเลฟินส(์6) 6,529 (181) 6,710   (96) 6,625   6,348 (294) 6,642 

   ผลติเอทานอล 7 (17) 24   (5) 12   (9) (5) (4) 

   อื่นๆ(7) 1,886 137 1,749   1,007 879   2,023 1,354 669 

หมายเหตุ (1) บรษิทั ไทยพาราไซลนี จาํกดั ถอืหุน้รอ้ยละ 75 ในบรษิทั ลาบกิซ ์จาํกดั ซึง่ประกอบธุรกจิผลติสารตัง้ตน้สาํหรบัผลติภณัฑส์ารทาํความสะอาด 

 (2) บรษิัท ไทยออยล์ โซลเว้นท์ จํากดั ถือหุน้ตามสดัส่วนในบรษิัท ท็อปเน็กซ์ อนิเตอร์เนชัน่แนล จํากดั (เดมิชื่อบรษิัท ท็อป โซลเวน้ท์ จํากดั) บรษิัท ศกัดิไ์ชยสทิธิ ์จํากดั TOP Solvent 

(Vietnam) LLC PT Tirta Surya Raya และ JSKEM Private Limited 

 (3) บรษิัท ไทยออยล์ เอทานอล จํากดั ถือหุ้นตามสดัส่วนในบรษิัท ทรพัย์ทพิย์ จํากดั (บนัทกึเป็นเงนิลงทุนในบรษิัทย่อย) และบรษิัท อุบล ไบโอ เอทานอล จํากดั (มหาชน) (บนัทกึเป็น

สนิทรพัยท์างการเงนิทีว่ดัมลูค่าดว้ยมลูค่ายุตธิรรมผา่นกําไรขาดทุนเบด็เสรจ็อื่น) 

 (4) บรษิัท ไทยออยล์ เอนเนอร์ย ีเซอร์วสิ จํากดั ถือหุ้นรอ้ยละ 99.99 ซึ่งประกอบธุรกจิด้านการบรหิารจดัการทรพัยากรบุคคล และบรษิัท ไทยออยล์ ศูนย์บรหิารเงนิ จํากดั ถือหุน้รอ้ยละ 

99.99 ซึง่ประกอบธุรกจิศนูยก์ลางธุรกจิระหว่างประเทศ (IBC) และศนูยบ์รหิารเงนิ (TC) สาํหรบับรษิทัในกลุ่มไทยออยล ์

 (5) ตัง้แต่วนัที ่7 มถุินายน 2565 บรษิทัฯ ลดสดัส่วนการถอืหุน้ใน บรษิทั โกลบอล เพาเวอร ์ซนิเนอรย์ี ่จาํกดั (มหาชน) เหลอื 10.0% โดยจดัประเภทใหม่เป็นสนิทรพัยท์างการเงนิทีว่ดัมูลค่า

ดว้ยมลูค่ายุตธิรรมผา่นกําไรขาดทุนเบด็เสรจ็อื่น ในช่วงครึง่ปีแรกของปี 2568 และ ไดร้บัเงนิปันผลระหว่างกาลเป็นจาํนวน 127 ลา้นบาท เมือ่วนัที ่23 เมษายน 2568 

 (6) บรษิัท PT TOP Investment Indonesia รวมส่วนแบ่งกําไร / (ขาดทุน) จากการถอืหุ้นร้อยละ 15 ใน PT Chandra Asri Petrochemical Tbk ซึ่งเป็นผูผ้ลติเคมภีณัฑ์ครบวงจรชัน้นําราย

ใหญ่ในสาธารณรฐัอนิโดนีเซยี ทัง้นี้ เมื่อวนัที่ 29 ธนัวาคม 2566 ที่ประชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ของ PT Chandra Asri Petrochemical Tbk อนุมตัใิหเ้ปลี่ยนชื่อบรษิัทเป็น “PT Chandra Asri 

Pacific Tbk” โดยไดร้บัอนุมตักิารจดทะเบยีนเปลีย่นชื่อแลว้เมือ่วนัที ่3 มกราคม 2567 

 (7) รวมกําไร / (ขาดทุน) จากบรษิัท ไทยออยล์ เอนเนอร์ย ีเซอร์วสิ จํากดั และบรษิัท ไทยออยล์ ศูนย์บรหิารเงนิ จํากดั และรวมส่วนแบ่งกําไร / (ขาดทุน) จากการลงทุนในบรษิัท พทีีท ี

ดจิติอล โซลชูัน่ จาํกดั, บรษิทั พทีที ีเอนเนอรย์ี ่โซลชูัน่ส ์จาํกดั และ บรษิทั ท่อสง่ปิโตรเลยีมไทย จาํกดั ตามสดัสว่นการถอืหุน้ 
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2.1 สภาพตลาดน้ํามนัปิโตรเลียมและผลการดาํเนินงานของธรุกิจการกลัน่น้ํามนั 

ตาราง 3: ราคาเฉลีย่ของน้ํามนัดบิและน้ํามนัสาํเรจ็รปู สว่นต่างราคาน้ํามนัดบิ และสว่นต่างราคาน้ํามนัสาํเรจ็รปูกบัน้ํามนัดบิดไูบ 

หน่วย: US$/bbl Q2/68 Q1/68 +/(-)  Q2/67 +/(-)  6M/68 6M/67 +/(-) 

น้ํามนัดบิดไูบ (Dubai)(1) 66.9 76.9 (10.0)  85.3 (18.4)  71.9 83.3 (11.4) 
น้ํามนัเบนซนิ (ULG95) 78.4 84.7 (6.3)  98.3 (19.9)  81.5 98.8 (17.3) 

น้ํามนัอากาศยาน/น้ํามนัก๊าด (Jet/Kero) 81.1 90.1 (9.0)  98.5 (17.4)  85.6 100.5 (14.9) 

น้ํามนัดเีซล (GO) 82.7 91.2 (8.5)  100.0 (17.3)  87.0 102.2 (15.2) 

น้ํามนัเตา (HSFO) 68.6 74.9 (6.3)  80.1 (11.5)  71.8 75.8 (4.0) 

น้ํามนัเตากํามะถนัตํ่า (VLSFO) 71.7 78.0 (6.3)   87.5 (15.8)   74.9 87.4 (12.5) 

ส่วนต่างราคาน้ํามนัดิบ (Crude Premium) Q2/68 Q1/68 +/(-)  Q2/67 +/(-)  6M/68 6M/67 +/(-) 

Murban(2) 2.0 1.8 0.2  1.6 0.4  1.9 1.4 0.5 

Arab Light(3) 2.0 2.1 (0.1)   2.2 (0.2)   2.1 2.2 (0.1) 

ส่วนต่างราคาน้ํามนัดิบดไูบ Q2/68 Q1/68 +/(-)  Q2/67 +/(-)  6M/68 6M/67 +/(-) 

น้ํามนัเบนซนิ (ULG95) 11.5 7.7 3.8  13.1 (1.6)  9.6 15.5 (5.9) 

น้ํามนัอากาศยาน/น้ํามนัก๊าด (Jet/Kero) 14.2 13.2 1.0  13.2 1.0  13.7 17.2 (3.5) 

น้ํามนัดเีซล (GO) 15.8 14.3 1.5  14.8 1.0  15.0 18.9 (3.9) 

น้ํามนัเตา (HSFO) 1.7 (2.0) 3.7  (5.1) 6.8  (0.1) (7.4) 7.3 

น้ํามนัเตากํามะถนัตํ่า (VLSFO) 4.8 1.1 3.7  2.3 2.5  2.9 4.1 (1.2) 

หมายเหตุ  (1) ราคาปิดของน้ํามนัดบิดูไบ ณ สิน้ Q2/68 คดิจากราคาเฉลีย่เดอืนมถุินายน 2568 เท่ากบั 69.3 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล, ณ สิน้ Q1/68 คดิจากราคาเฉลีย่เดอืนมนีาคม 2567 

เท่ากบั 72.5 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล  และ ณ สิน้ Q2/67 คดิจากราคาเฉลีย่เดอืนมถุินายน 2567 เท่ากบั 82.6 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล 
(2) ส่วนต่างราคาน้ํามนัดบิ Murban (เปรยีบเทยีบราคาตลาด) ตัง้แต่เดอืนมถุินายน 2564 คดิจากค่าเฉลี่ยของส่วนต่างราคาน้ํามนัดบิ Murban สําหรบัส่งมอบเดอืน M กบัราคา

สญัญาซือ้ขายน้ํามนัดบิดไูบล่วงหน้าสาํหรบัเดอืน M ทีม่กีารประกาศในแต่ละวนัใน 2 เดอืนก่อนหน้า (M-2) ทัง้นี้ เนื่องจากมกีารประกาศโครงสรา้งราคาใหมโ่ดยผูผ้ลติ (ADNOC) 
 (3) สว่นตา่งราคาน้ํามนัดบิ Arab Light เป็นราคาประกาศของผูผ้ลติ ซึง่ประกาศสว่นตา่งราคา เทยีบกบัค่าเฉลีย่ราคาน้ํามนัดบิดไูบและโอมาน  

กราฟ 1: ราคาของน้ํามนัดบิและน้ํามนัสาํเรจ็รปู 

ราค า น้ํ ามัน ดิบ ใน  Q2/68 ป รับ ลดลงเมื่ อ เที ยบ กับ  Q1/68 และ Q2/67 

เช่นเดยีวกบัราคาน้ํามนัดบิใน 6M/68 ปรบัลดลงเมื่อเทยีบกบั 6M/67 หลงักลุ่ม

ประเทศผูส้่งออกน้ํามนัและประเทศพนัธมติร (OPEC+) ทยอยยกเลกิแผนการ

ปรบัลดกําลงัการผลิตโดยสมคัรใจอย่างต่อเนื่องตัง้แต่เดอืนเมษายน และเพิ่ม

กําลงัการผลติเรว็กว่าแผนเดมิมากกว่า 3 เท่าในเดอืนพฤษภาคมและมถิุนายน 

สง่ผลใหอุ้ปทานน้ํามนัดบิมแีนวโน้มสงูขึน้ ทัง้นี้ราคาน้ํามนัดบิปรบัตวัสงูขึน้ระยะ

สัน้ในช่วงที่เกิดความขัดแย้งทางภูมิร ัฐศาสตร์ในตะวันออกกลางระหว่าง

อสิราเอลและอหิร่าน อย่างไรกต็าม ตลาดคลายความกงัวลต่ออุปทานทีอ่าจตงึตวัหลงัอสิราเอลและอหิร่านสามารถบรรลุขอ้ตกลงหยุดยงิร่วมกนัได ้

ขณะทีธ่นาคารกลางสหรฐัฯ (Fed) มมีตคิงอตัราดอกเบีย้ทีร่ะดบัรอ้ยละ 4.25 - 4.50 จากความไมแ่น่นอนของนโยบายภาษตีอบโตข้องสหรฐัฯ แมว้่า

ตวัเลขอตัราเงนิเฟ้อสหรฐัฯ มแีนวโน้มลดลงเขา้ใกลเ้ป้าหมายทีร่ะดบัรอ้ยละ 2 กต็าม 

ส่วนต่างราคาน้ํามนัดบิ Murban กบัราคาน้ํามนัดบิดูไบ ปรบัเพิม่ขึ้นในช่วง Q2/68 เมื่อเทยีบกบั Q1/68 เช่นเดยีวกบัในช่วง Q2/67 และ 6M/68 

ปรบัเพิม่ขึน้เมือ่เทยีบกบั 6M/67 หลงัไดร้บัแรงหนุนจากความตอ้งการใชน้ํ้ามนัดบิทีป่รบัเพิม่ขึน้จากโรงกลัน่น้ํามนัแถบเอเชยีตะวนัออกเสรจ็สิน้การ

ซ่อมบํารุงประจําปี ส่งผลใหต้วัเลขการนําเขา้น้ํามนัดบิปรบัเพิม่ขึน้ ขณะทีส่่วนต่างราคาน้ํามนัดบิ Arab Light กบัค่าเฉลีย่ราคาน้ํามนัดบิดูไบและ

โอมาน ปรบัลดลงในช่วง Q2/68 เมื่อเทยีบกบั Q1/68 เช่นเดยีวกบัในช่วง Q2/67 และ 6M/68 ปรบัลดลงเมื่อเทยีบกบั 6M/67 หลงัซาอุดอิาระเบยี 

ซึง่เป็นประเทศทีม่สีดัส่วนการผลติน้ํามนัดบิชนิดเบาเป็นส่วนใหญ่และเป็นสมาชกิของกลุ่มโอเปกพลสั ทยอยยกเลกิแผนการลดกําลงัการผลติโดย

สมคัรใจ สง่ผลใหอุ้ปทานน้ํามนัดบิชนิดเบาปรบัเพิม่ขึน้ 
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สว่นต่างราคาน้ํามนัเบนซนิกบัน้ํามนัดบิดูไบใน Q2/68 ปรบัตวัเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบั Q1/68 หลงัอุปสงคน้ํ์ามนัเบนซนิสงูขึน้หลงัจากเขา้สูฤ่ดูกาลขบั

ขีข่องสหรฐัฯ ขณะทีก่ารสง่ออกน้ํามนัเบนซนิจากจนีปรบัลดลงจากกาํไรในการสง่ออกอยูใ่นระดบัต่ํา  ขณะทีส่ว่นต่างราคาน้ํามนัเบนซนิกบัน้ํามนัดบิ

ดูไบใน Q2/68 ปรบัลดลงเมื่อเทียบกบั Q2/67 เช่นเดยีวกบัส่วนต่างราคาใน 6M/68 ปรบัลดลงเมื่อเทียบกบั 6M/67 หลงัอุปทานน้ํามนัเบนซิน

เพิม่ขึน้จากการเริม่ดาํเนินการผลติของโรงกลัน่ใหมใ่นภูมภิาคแอฟรกิาและเอเชยี ดา้นสว่นต่างราคาน้ํามนัอากาศยาน/น้ํามนัก๊าด และสว่นต่างราคา

น้ํามนัดเีซลกบัน้ํามนัดบิดูไบใน Q2/68 ปรบัตวัเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบั Q1/68 และ Q2/67 หลงัอุปทานน้ํามนัสําเรจ็รูปตงึตวัมากขึน้ จากโรงกลัน่ใน

สหรฐัฯ และยุโรปปิดตวัลง ขณะที่ความต้องการใชน้ํ้ามนัอากาศยาน/น้ํามนัก๊าดปรบัตวัสูงขึน้จากช่วงการท่องเทีย่วประจําฤดูรอ้น อย่างไรกต็าม 

ส่วนต่างราคาน้ํามนัอากาศยาน/น้ํามนัก๊าด และส่วนต่างราคาน้ํามนัดเีซลกบัน้ํามนัดบิดูไบใน 6M/68 ปรบัตวัลดลงเมื่อเทยีบกบั 6M/67 เนื่องจาก

ตลาดกงัวลต่อผลกระทบของนโยบายกําแพงภาษมีาตรการตอบโตส้หรฐัฯ ซึง่สง่ผลต่อความตอ้งการใชน้ํ้ามนัสาํเรจ็รปูทีอ่าจปรบัลดลงไดโ้ดยเฉพาะ

ในภาคอุตสาหกรรมและภาคการท่องเทีย่ว ดา้นส่วนต่างราคาน้ํามนัเตากํามะถนัสูงกบัน้ํามนัดบิดูไบใน Q2/68 ปรบัตวัสูงขึน้ เมื่อเทยีบกบั Q1/68 

และ Q2/67 เช่นเดยีวกบัส่วนต่างราคาใน 6M/68 ทีป่รบัเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบั 6M/67 หลงัตลาดไดร้บัแรงหนุนจากความต้องการใชน้ํ้ามนัเตาเพื่อ

ผลติกระแสไฟฟ้าในภูมภิาคตะวนัออกกลางและเอเชยีใตท้ีป่รบัตวัสงูขึน้ในช่วงฤดูรอ้น ขณะทีอุ่ปทานน้ํามนัเตากํามะถนัสงูตงึตวัจากมาตรการควํ่า

บาตรอหิร่าน เวเนซุเอลา และรสัเซยี ขณะทีส่ว่นต่างราคาน้ํามนัเตากาํมะถนัต่ํากบัน้ํามนัดบิดูไบใน Q2/68 ปรบัตวัเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบั Q1/68 และ 

Q2/67 หลงัอุปทานน้ํามนัเตากํามะถนัต่ําถูกจํากดั เนื่องจากโรงกลัน่ในคเูวตส่งออกน้ํามนัเตากํามะถนัต่ําลดลงจากความตอ้งการใชใ้นประเทศปรบั

เพิ่มสูงขึ้น อย่างไรก็ตาม ส่วนต่างราคาใน 6M/68 ปรบัลดลงเมื่อเทียบกับ 6M/67 หลัง International Maritime Organization (IMO) ออกกฎ

ควบคุมปรมิาณกาํมะถนัในน้ํามนัทีใ่ชใ้นเรอืบรเิวณน่านน้ํา Emission Control Area (ECA) ทาํใหค้วามตอ้งการใชน้ํ้ามนัเตากาํมะถนัต่ําลดลง 

ตาราง 4: ผลการดาํเนินงานของธุรกจิการกลัน่น้ํามนั 

 Q2/68 Q1/68 +/(-)  Q2/67 +/(-)  6M/68 6M/67 +/(-) 

อตัราการใชก้ําลงัการกลัน่(1) (%) 113% 113% -  111% 2%  113% 108% 5% 

ปรมิาณวตัถุดบิทีป้่อนเขา้สูก่ระบวนการผลติ (kbd) 312 311 1     306  6    311      297  14 

กําไรขัน้ตน้จากการกลัน่ (US$/bbl)           

     : ไมร่วมผลกระทบจากสต๊อกน้ํามนั 5.2 3.5 1.7  3.8 1.4  4.3 6.3 (2.0) 

     : รวมผลกระทบจากสต๊อกน้ํามนั 0.8 4.6 (3.8)  5.1 (4.3)  2.7 7.0 (4.3) 

หมายเหตุ  (1) คาํนวณจากกําลงัการกลัน่น้ํามนั 275,000 บารเ์รลต่อวนั 

ใน Q2/68 โรงกลัน่ไทยออยล์มอีตัราการใชก้ําลงัการกลัน่รอ้ยละ 113 คงเดมิจาก Q1/68 โดยโรงกลัน่มรีายได้

จากการขาย 105,214 ล้านบาท ลดลง 7,649 ล้านบาท ตามราคาขายที่ลดลง ซึ่งแบ่งเป็นสดัส่วนการขาย

ผลิตภณัฑ์ภายในประเทศร้อยละ 87 Indochina ร้อยละ 7 และส่งออกร้อยละ 6 อย่างไรก็ตาม โรงกลัน่ไทย

ออยล์มกีําไรขัน้ตน้จากการกลัน่ไม่รวมผลกระทบจากสต๊อกน้ํามนั 5.2 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล เพิม่ขึน้ 1.7 

เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รลจาก Q1/68 สาเหตุหลกัจากส่วนต่างราคาน้ํามนัสาํเรจ็รปูปรบัตวัเพิม่ขึน้ จากอุปสงค์

ทีป่รบัตวัเพิม่ขึน้หลงัจากเขา้สูฤ่ดูกาลขบัขีข่องสหรฐัฯ และการท่องเทีย่วในชว่งฤดูรอ้น รวมถงึความตอ้งการใช้

น้ํามนัเตาเพื่อผลติกระแสไฟฟ้าในภูมภิาคตะวนัออกกลางและเอเชยีใต้ที่ปรบัตวัสูงขึน้ ในขณะที่อุปทานของ

น้ํามนัสําเรจ็รูปยงัคงตงึตวั อย่างไรกต็าม ราคาน้ํามนัดบิทีป่รบัตวัลดลงส่งผลใหม้ผีลขาดทุนจากสต๊อกน้ํามนั 

4.4 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล หรอื 4,171 ลา้นบาท เทยีบกบักําไรจากสต๊อกน้ํามนั 1,080 ลา้นบาทในไตรมาส

ก่อน ในขณะทีม่รีายการปรบัลดมูลค่าสนิคา้คงเหลอืน้ํามนัดบิและน้ํามนัสําเรจ็รูป 492 ลา้นบาท เทยีบกบัการ

กลบัรายการมูลค่าสนิค้าคงเหลอืน้ํามนัดบิและน้ํามนัสําเรจ็รูป 80 ล้านบาท ใน Q1/68 เมื่อรวมขาดทุนจาก

เครื่องมอืทางการเงนิที่เกดิขึ้นจรงิสุทธ ิ8 ล้านบาท โรงกลัน่ไทยออยล์มผีลขาดทุน EBITDA 1,081 ล้านบาท 

เทยีบกบั EBITDA 3,975 ล้านบาทใน Q1/68 อกีทัง้โรงกลัน่ไทยออยล์มผีลขาดทุนจากการวดัมูลค่ายุตธิรรม

เครื่องมอืทางการเงนิ 615 ล้านบาท และมผีลขาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยนสุทธ ิ255 ล้านบาท (โดยเป็นผล

ขาดทุนจากอตัราแลกเปลีย่นสุทธขิองสนิทรพัยแ์ละหนี้สนิทีเ่ป็นสกุลเงนิต่างประเทศ 210 ลา้นบาท) เทยีบกบั

ใน Q2/68 โรงกลัน่ไทยออยล์

มีกําไรขัน้ต้นจากการกลัน่ไม่

รวมผลกระท บจากส ต๊ อก

น้ํามันที่จะปรบัตัวเพิ่มสูงขึ้น

ต าม ส่ วน ต่ างราค า น้ํ ามัน

สําเร็จรูปที่ป รับตัวเพิ่มขึ้น 

อย่างไรก็ตาม ราคาน้ํามนัดบิ

ที่ลดลงส่งผลให้มีผลขาดทุน

จากสต็อกน้ํามัน ทําให้โรง

กลัน่ไทยออยล์มีผลขาดทุน 

EBITDA แ ล ะ ร า ย ง า น ผ ล

ขาดทุนสทุธ ิ
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กําไรจากอตัราแลกเปลีย่นสทุธ ิ89 ลา้นบาทในไตรมาสก่อน เมื่อหกัค่าเสื่อมราคา ตน้ทุนทางการเงนิ และรวม

การกลบัรายการภาษีเงนิได ้ส่งผลใหม้ผีลขาดทุนสุทธ ิ3,189 ลา้นบาท เทยีบกบักําไรสุทธ ิ2,242 ลา้นบาทใน 

Q1/68 (หากรวมเงนิปันผลรบัใน Q2/68 โรงกลัน่ไทยออยลม์ผีลขาดทุนสทุธอิยูท่ี ่859 ลา้นบาท) 

เมื่อเทยีบกบั Q2/67 โรงกลัน่ไทยออยล์มอีตัราการใชก้ําลงัการกลัน่เพิม่ขึน้เลก็น้อย เนื่องจากใน Q2/67 มกีาร

หยุดซ่อมบํารุงตามแผนของหน่วยกลัน่ น้ํามันดิบที่ 1 (Crude Distillation Unit 1 : CDU-1) และหน่วยที่

เกีย่วขอ้งเป็นเวลา 11 วนั แต่มรีายไดจ้ากการขายลดลง 23,687 ลา้นบาท ตามราคาขายผลติภณัฑท์ีป่รบัลดลง 

อย่างไรก็ตาม โรงกลัน่ไทยออยล์มีกําไรขัน้ต้นจากการกลัน่ไม่รวมผลกระทบจากสต๊อกน้ํามนัเพิ่มขึ้น 1.4 

เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล จากสว่นต่างราคาน้ํามนัทีป่รบัตวัเพิม่ขึน้เกอืบทุกผลติภณัฑ ์อยา่งไรกต็าม จากราคา

น้ํามนัดบิทีป่รบัตวัลดลงส่งผลใหม้ผีลขาดทุนจากสต๊อกน้ํามนั 4,171 ลา้นบาท เทยีบกบักําไรจากสต๊อกน้ํามนั 

1,395 ลา้นบาทในช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อนหน้า เมื่อรวมผลขาดทุนจากเครื่องมอืทางการเงนิทีเ่กดิขึน้จรงิ

สุทธ ิ8 ล้านบาท เทยีบกบักําไรจากรายการดงักล่าวใน Q2/67 จํานวน 246 ลา้นบาท โรงกลัน่ไทยออยล์มผีล

ขาดทุน EBITDA 1,081 ล้านบาท เทียบกับ EBITDA 6,207 ล้านบาท ในช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน 

นอกจากนี้ใน Q2/66 โรงกลัน่ไทยออยลม์ผีลขาดทุนจากการวดัมลูคา่ยุตธิรรมเครือ่งมอืทางการเงนิเพิม่ขึน้ 472 

ล้านบาทจาก Q2/67 และมีผลขาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยนสุทธิเพิ่มขึ้น 24 ล้านบาท เมื่อหกัค่าเสื่อมราคา 

ตน้ทุนทางการเงนิและและรวมการกลบัรายการภาษเีงนิได ้สง่ผลใหม้ผีลขาดทุนสุทธ ิ3,189 ลา้นบาท เทยีบกบั

กาํไรสทุธ ิ3,115 ลา้นบาทใน Q2/68 

เมื่อเทียบ 6M/68 กับ 6M/67 โรงกลัน่ไทยออยล์มีอตัราการใช้กําลงัการกลัน่เพิ่มขึ้นร้อยละ 5 เนื่องจากใน 

6M/67 โรงกลัน่มกีารหยุดซ่อมบาํรุงตามแผนของหน่วยกลัน่น้ํามนัดบิที ่1 (Crude Distillation Unit 1 : CDU-1) 

และหน่วยทีเ่กีย่วขอ้ง และมกีารหยุดเดนิเครื่องนอกแผนของหน่วยกลัน่น้ํามนัดบิที ่3 (Crude Distillation Unit 

3 : CDU-3) อกีทัง้ราคาขายเฉลีย่ทีป่รบัลดลง ส่งผลใหม้รีายไดจ้ากการขาย 218,077 ลา้นบาท ลดลง 32,857 

ลา้นบาท โดยโรงกลัน่ไทยออยลม์กีาํไรขัน้ตน้จากการกลัน่ไมร่วมผลกระทบจากสต๊อกน้ํามนั 4.3 เหรยีญสหรฐัฯ 

ต่อบารเ์รล ลดลง 2.0 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล สาเหตุหลกัจากส่วนต่างราคาน้ํามนัเบนซนิน้ํามนัอากาศยาน/

น้ํามนัก๊าดและน้ํามนัดเีซลกบัน้ํามนัดบิดูไบทีป่รบัตวัลดลง และมผีลขาดทุนจากสต๊อกน้ํามนั 3,090 ล้านบาท 

เทียบกับกําไรจากสต๊อกน้ํามัน 1,477 ล้านบาทใน 6M/67  ขณะที่มีรายการปรบัลดมูลค่าสินค้าคงเหลือ

น้ํามนัดิบและน้ํามนัสําเร็จรูป 411 ล้านบาท ขาดทุนเพิ่มขึ้น 322 ล้านบาทจาก 6M/67 เมื่อรวมกําไรจาก

เครื่องมอืทางการเงนิที่เกิดขึ้นจรงิสุทธิ 62 ล้านบาท ลดลง 190 ล้านบาทจาก 6M/67 ส่งผลให้โรงกลัน่ไทย

ออยล์มี EBITDA 2,894 ล้านบาท ลดลง 11,916 ล้านบาทจาก 6M/67 นอกจากนี้  โรงกลัน่ไทยออยล์มีผล

ขาดทุนจากจากการวดัมลูคา่ยุตธิรรมเครือ่งมอืทางการเงนิจํานวน 428 ลา้นบาท ขาดทุนเพิม่ขึน้ 161 ลา้นบาท

จากช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อน แต่มผีลขาดทุนจากอตัราแลกเปลีย่นสุทธ ิ165 ลา้นบาท ซึง่ขาดทุนลดลง 741 

ล้านบาทจากช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อน เมื่อหกัค่าเสื่อมราคา ต้นทุนทางการเงนิ และรวมการกลบัรายการ

ภาษีเงนิได ้โรงกลัน่มผีลขาดทุนสุทธ ิ947 ล้านบาท เทยีบกบักําไรสุทธ ิ7,408 ล้านบาทใน 6M/67 (หากรวม

เงนิปันผลรบัใน 6M/68 โรงกลัน่ไทยออยลม์กีาํไรสทุธอิยูท่ี ่1,383 ลา้นบาท) 

 

 

 

 

เมื่อเทียบ 6M/68 กับ 6M/67

โรงกลัน่มกีําไรขัน้ต้นจากการ

กลัน่รวมผลกระทบจากสตอ็ก

น้ํามนัลดลง เนื่องจากทัง้ราคา

น้ํามันดิบและส่วนต่างราคา

น้ํามนัสําเร็จรูปปรบัตัวลดลง 

ส่ งผ ล ให้ มี  EBITDA ลด ล ง  

เมื่อหกัตน้ทุนทางการเงนิและ

ค่าเสื่อมราคา ส่งผลให้โรง

กลัน่รายงานขาดทุนสุทธิใน 

6M/68 
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2.2 สภาพตลาดสารอะโรเมติกสแ์ละผลการดาํเนินงานของธรุกิจผลิตสารอะโรเมติกส ์ 

ตาราง 5: ราคาเฉลีย่ผลติภณัฑห์ลกัและสว่นต่างราคาของธุรกจิสารอะโรเมตกิส ์

หน่วย: US$/Ton Q2/68 Q1/68 +/(-)  Q2/67 +/(-)  6M/68 6M/67 +/(-) 

พาราไซลนี (PX)(1) 808 861 (53)  1,039 (231)  835 1,033 (198) 

เบนซนี (BZ)(2) 727 875 (148)  1,050 (323)  801 1,025 (224) 

โทลอูนี (TL)(2) 667 762 (95)  915 (248)  714 898 (184) 

ส่วนต่างราคา ULG95 Q2/68 Q1/68 +/(-)  Q2/67 +/(-)  6M/68 6M/67 +/(-) 

พาราไซลนี (PX) 142 141 1  203 (61)  141 194 (53) 

เบนซนี (BZ) 60 155 (95)  214 (154)  108 186 (78) 

โทลอูนี (TL) 1 42 (41)  79 (78)  21 59 (38) 

หมายเหตุ (1) ราคาสารพาราไซลนีอา้งองิราคา CFR Taiwan 

             (2) ราคาสารเบนซนีและสารโทลอูนีอา้งองิราคา FOB Korea 
 

กราฟ 2: ราคาผลติภณัฑส์ารอะโรเมตกิสแ์ละน้ํามนัเบนซนิ 95 

ราคาสารพาราไซลีนใน Q2/68 เทยีบกบั Q1/68 กบั Q2/67 และ 6M/68 

เทียบกบั 6M/67 ปรบัตวัลดลงตามราคาน้ํามนัดิบ หลงัได้รบัแรงกดดนั

จากความกงัวลของภาษศีุลกากรตอบโตข้องสหรฐัฯ สง่ผลใหต้ลาดมคีวาม

กงัวลต่ออุปสงคท์ีอ่าจจะปรบัลดลงจากเศรษฐกจิโลกทีช่ะลอตวั อย่างไรก็

ตามส่วนต่างราคาสารพาราไซลีนกบัน้ํามนัเบนซิน 95 ปรบัตัวเพิ่มขึ้น

เล็กน้อย เมื่อเทียบกับ Q1/68 หลังตลาดยังคงได้รบัแรงสนับสนุนจาก    

อุปสงค์ในช่วงปลายฤดูรอ้นของประเทศส่วนใหญ่ในภูมภิาคเอเชยี ที่นํา

สารพาราไซลีนไปใช้ในอุตสาหกรรมปลายน้ําในการผลิตขวดน้ําดื่ม 

อย่างไรกต็าม ส่วนต่างราคาสารพาราไซลนีกบัน้ํามนัเบนซนิ 95 ปรบัตวัลดลงอย่างมนีัยสําคญั เมื่อเทยีบกบั Q2/67 และ 6M/68 เทยีบกบั 6M/67 

หลงัอุปสงคใ์นภูมภิาคเตบิโตอย่างจาํกดั จากธุรกจิปลายน้ําอยา่งสารพทีเีอทีย่งัไมฟ้ื่นตวั ประกอบกบัผูผ้ลติสารพทีเีอรายใหญ่หลายรายในจนียงัอยู่

ระหวา่งการปิดซ่อมบาํรุงประจาํปี ขณะทีอุ่ปสงคย์งัคงถูกกดดนัจากความไมแ่น่นอนดา้นภาษศีุลกากรตอบโตข้องสหรฐัฯ 

ราคาสารเบนซนีใน Q2/68 เทยีบกบั Q1/68 Q2/67 และ 6M/68 เทยีบกบั 6M/67 ปรบัตวัลดลงตามราคาน้ํามนัดบิทีป่รบัลดลง จากความกงัวลต่อ

เศรษฐกจิโลกทีอ่าจหยุดชะงกัจากมาตรการภาษศีุลกากรตอบโตข้องสหรฐัฯ ดา้นส่วนต่างราคาสารเบนซนีกบัน้ํามนัเบนซนิ 95 ใน Q2/68 เทยีบกบั 

Q1/68 Q2/67 และ 6M/68 เทยีบกบั 6M/67 ทีป่รบัลดลงอยา่งมนีัยสาํคญั จากอุปสงคส์ารเบนซนีทีย่งัคงถูกจํากดัจากการปิดซ่อมบํารุงประจําปีของ

ผูผ้ลติสารปลายน้ําอยา่ง สไตรนี มอนอเมอร ์และฟีนอลในภูมภิาค ขณะทีอุ่ปทานทีย่งัคงลน้ตลาดจากการทีภู่มภิาคเอเชยีไมส่ามารถสง่ออกเบนซนี

ไปยงัสหรฐัฯ ได ้เนื่องจากความไม่คุม้ค่าทางเศรษฐศาสตร ์และอุปทานเพิม่ขึน้จากโรงงานผลติสารโอเลฟินสเ์ปิดใหม่ในจนี ขณะทีส่ารเบนซนีคง

คลงัในจนียงัคงอยูใ่นระดบัสงู 

ราคาสารโทลอูนีใน Q2/68 เทยีบกบั Q1/68 Q2/67 และ 6M/68 เทยีบกบั 6M/67 ปรบัตวัลดลงตามราคาน้ํามนัดบิทีป่รบัลดลงจากสถานการณ์ความ

ไม่แน่นอนของมาตรการภาษีศุลกากรตอบโตข้องสหรฐัฯ รวมถงึส่วนต่างราคาสารโทลูอนีกบัน้ํามนัเบนซนิ 95 ใน Q2/68 เทยีบกบั Q1/68 Q2/67 

และ 6M/68 เทยีบกบั 6M/67 ทีป่รบัตวัลดลง หลงัอุปสงคส์ารโทลูอนีเพื่อนําไปเป็นสารเพิม่ออกเทนในการผลติน้ํามนัเบนซนิยงัคงอ่อนแอ รวมถงึ

การนําไปผลติสารพาราไซลนีในจนีทีป่รบัตวัลดลง เนื่องจากโรงงานผลติสารพาราไซลนีทีปิ่ดปรบัปรุง ขณะทีม่อีุปทานปรบัเพิม่ขึน้จากโรงงานผลติ

สารโอเลฟินสเ์ปิดใหมใ่นจนี สง่ผลใหอุ้ปทานสารโทลอูนีใน Q2/68 ปรบัสงูขึน้ 
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ตาราง 6: ผลการดาํเนินงาน TPX 

 Q2/68 Q1/68 +/(-)  Q2/67 +/(-)  6M/68 6M/67 +/(-) 

อตัราการผลติสารอะโรเมตกิส(์1) (%) 75% 79% (4%)  80% (5%)  77% 78% (1%) 

ปรมิาณผลติสารอะโรเมตกิส ์(พนัตนั) 156 164 (8)  167 (11)  319 325 (5) 

Product-to-feed Margin(2) (US$/Ton) 40 56 (16)  79 (39)  49 74 (24) 

หมายเหตุ (1) เทยีบกบักําลงัการผลติตดิตัง้ (Nameplate Capacity) ที ่838,000 ตนัต่อปี (สารพาราไซลนี 527,000 ตนัต่อปี, สารเบนซนี 259,000 ตนัต่อปี, สารมกิซไ์ซลนี 52,000 ตนัต่อปี)  

(2) คาํนวณกําไรขัน้ตน้จากการขายผลติภณัฑห์ารดว้ยปรมิาณวตัถุดบิ (ตนั) 

ใน Q2/68 เทยีบกบั Q1/68 TPX มอีตัราการผลติสารอะโรเมตกิส์อยู่ที่รอ้ยละ 75 ปรบัตวัลดลงรอ้ยละ 4 จาก

การปรบัแผนการผลิตให้สอดคล้องกบัสภาพตลาด โดย TPX มรีายได้จากการขาย 10,415 ล้านบาท ลดลง 

1,569 ลา้นบาท จากราคาขายผลติภณัฑเ์ฉลีย่และปรมิาณการขายลดลง โดยสว่นต่างราคาสารเบนซนี และสาร

โทลูอนีกบัน้ํามนัเบนซนิ 95 ปรบัตวัลดลง ในขณะทีส่่วนต่างราคาสารพาราไซลนีกบัน้ํามนัเบนซนิ 95 ปรบัตวั

เพิม่ขึน้เลก็น้อย สง่ผลใหม้ ีProduct-to-feed Margin ลดลง 16 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อตนั เมือ่เทยีบกบัไตรมาสก่อน 

อย่างไรกต็าม ในไตรมาสนี้ TPX ไม่มกีําไรจากเครื่องมอืทางการเงนิทีเ่กดิขึน้จรงิ เมื่อเทยีบกบัไตรมาสก่อนซึ่ง

มกีําไรจากเครื่องมอืทางการเงนิที่เกิดขึ้นจรงิ 1 ล้านบาท จากปัจจยัดงักล่าวส่งผลให้ TPX ม ีEBITDA 195 

ลา้นบาท ลดลง 245 ลา้นบาทจากไตรมาสก่อน ทัง้นี้ใน Q2/68 มกีารบนัทกึขาดทุนจากการวดัมูลค่ายุตธิรรม

เครือ่งมอืทางการเงนิจาํนวนประมาณ 1 ลา้นบาท เทยีบกบักาํไรจากการวดัมลูคา่ยุตธิรรมเครือ่งมอืทางการเงนิ

ประมาณ 2 ลา้นบาทใน Q1/68  ขณะทีม่กีารขาดทนุจากอตัราแลกเปลีย่นสทุธ ิ19 ลา้นบาท ลดลง 36 ลา้นบาท

จากไตรมาสก่อน เมือ่หกัคา่เสือ่มราคา ตน้ทุนทางการเงนิ และคา่ใชจ้่ายภาษเีงนิไดแ้ลว้ ใน Q2/68 TPX มกีาํไร

สทุธ ิ4 ลา้นบาท กาํไรสทุธลิดลง 220 ลา้นบาทจากไตรมาสก่อนหน้า 

เมื่อเทียบกับ Q2/67 TPX มีอัตราการผลิตสารอะโรเมติกส์ลดลงร้อยละ 5 และมีรายได้จากการขายลดลง  

5,416 ลา้นบาท สาเหตุหลกัจากราคาขายผลติภณัฑ์เฉลีย่และปรมิาณการขายลดลง โดย TPX ม ีProduct-to-

feed Margin ลดลง 39 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อตนั จากส่วนต่างราคาสารพาราไซลนี สารเบนซีน และสารโทลูอนี 

กบัน้ํามนัเบนซิน 95 ที่ปรบัตวัลดลง ประกอบกบัไม่มกีําไรจากเครื่องมอืทางการเงนิที่เกดิขึ้นจรงิใน Q2/68 

ส่งผลใหม้ ีEBITDA 195 ลา้นบาท ลดลง 858 ลา้นบาท เมื่อเทยีบกบัไตรมาสเดยีวกนัของปีก่อน และเมื่อรวม

ขาดทุนจากการวดัมูลค่ายุตธิรรมเครื่องมอืทางการเงนิในไตรมาสนี้ จํานวนประมาณ 1 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 21 

ลา้นบาท เมื่อเทยีบกบัไตรมาสเดยีวกนัของปีก่อน ขณะทีม่ผีลขาดทุนจากอตัราแลกเปลีย่นสุทธ ิ19 ลา้นบาท 

ลดลง 45 ลา้นบาท เมื่อเทยีบกบั Q2/67 ส่งผลให ้TPX มกีําไรสุทธ ิ4 ลา้นบาท ลดลง 674 ลา้นบาทเมื่อเทยีบ

กบัชว่งเวลาเดยีวกนัของปีก่อน 

สาํหรบัผลการดําเนินงานใน 6M/68 เทยีบกบั 6M/67 TPX มรีายไดจ้ากการขาย 22,398 ลา้นบาท ลดลง 7,398 

ล้านบาท จากราคาขายผลติภณัฑ์เฉลี่ยและปรมิาณการขายผลติภณัฑ์รวมทีล่ดลง โดย TPX ม ีProduct-to-

feed Margin ลดลง 24 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อตนั สาเหตุหลกัจากส่วนต่างราคาสารพาราไซลนี สารเบนซนี และ

สารโทลอูนีกบัน้ํามนัเบนซนิ 95 ทีป่รบัตวัลดลง เมือ่รวมกาํไรจากเครื่องมอืทางการเงนิทีเ่กดิขึน้จรงิสุทธ ิ1 ลา้น

บาท ส่งผลให้ใน 6M/68 TPX ม ีEBITDA 634 ล้านบาท ลดลง 1,089 ล้านบาท รวมทัง้มกีารบนัทกึกําไรจาก

การวดัมูลค่ายุติธรรมเครื่องมือทางการเงนิ 1 ล้านบาท ขณะที่มีรายการขาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยนสุทธ ิ               

2 ล้านบาท ลดลง 85 ล้านบาท ส่งผลให้ TPX มีกําไรสุทธิ 227 ล้านบาท ลดลง 927 ล้านบาทเมื่อเทียบกบั

ชว่งเวลาเดยีวกนัของปีก่อน 

ใน Q2/68 กลุ่มธุรกจิผลติสารอะโรเมตกิส ์(รวมสดัส่วนการถอืหุน้ใน LABIX รอ้ยละ 75)  มรีายไดจ้ากการขาย

รวม 15,553 ลา้นบาท  EBITDA 603 ลา้นบาท และกาํไรสทุธริวม 113 ลา้นบาท 

ใน Q2/68 TPX มี Product-

to-feed Margin ล ด ล งจ าก

ส่วนต่างสารเบนซนี และสาร

โทลูอีนกับน้ํามนัเบนซิน 95 

ปรับ ตัวลดลง ส่ งผ ล ให้ ม ี

EBITDA ลดลงจากไตรมาส

ก่อน  รวมทั ้งขาดทุ นจาก

อัตราแลกเปลี่ยน ส่งผลให ้

TPX มีผลการดํ า เนิ น งาน

ลดลงจาก Q1/68 

ใน 6M/68 เทียบกับ 6M/67 

TPX มี Product-to-feed 

Margin ลดลงจากการปรบัตวั

ลด ลงขอ งส่ วน ต่ างราค า

สารอะโรเมติกส์กับ น้ํามัน

เ บ น ซิ น  95 ส่ ง ผ ล ใ ห ้

EBITDA ลดลง ประกอบกับ

ผ ล ข า ด ทุ น จ า ก อั ต ร า

แลกเปลีย่น ส่งผล TPX มผีล

กาํไรสทุธลิดลง 
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2.3 สภาพตลาดและผลการดาํเนินงานของธรุกิจผลิตสาร Linear Alkyl Benzene 

ตาราง 7: ราคาเฉลีย่ผลติภณัฑส์ารตัง้ตน้สาํหรบัผลติภณัฑส์ารทาํความสะอาด 

หน่วย: US$/Ton Q2/68 Q1/68 +/(-)  Q2/67 +/(-)  6M/68 6M/67 +/(-) 

Linear Alkyl Benzene (LAB)(1)    1,477     1,488  (11)      1,563  (86)     1,482     1,514  (32) 

หมายเหตุ (1) ราคา LAB อา้งองิราคา ICIS  

กราฟ 3: ราคาสารตัง้ตน้สาํหรบัผลติภณัฑส์ารทาํความสะอาด 

ราคาสาร LAB ใน Q2/68 ปรับตัวลดลงเมื่อเทียบกับ Q1/68 และ Q2/67 

และ 6M/68 เทยีบกบั 6M/67 เนื่องจากราคาวตัถุดบิอย่างน้ํามนัอากาศยาน 

และสารเบนซีนที่ปรบัลดลงตามราคาน้ํามนัดิบและสภาพเศรษฐกิจโลกที่

ยงัคงเปราะบางจากมาตราการการขึน้ภาษนํีาเขา้ของสหรฐัฯ ซึ่งส่งผลกดดนั

อุปสงค์ LAB และกิจกรรมการซื้อในตลาด ประกอบกับการเริ่มต้นฤดูฝน

ในช่วงปลายเดอืนพฤษภาคม 2568 กดดนัความตอ้งการใช ้LAB ใหช้ะลอตวั

ลงเนื่องจากพฤตกิรรมการใชน้ํ้ายาทําความสะอาดลดลงตามฤดูกาล อย่างไร

กต็าม ตลาดยงัคงไดร้บัแรงหนุนจากอุปทานทีต่งึตวัจากการหยุดซ่อมบาํรุงตามแผนของโรงผลติสาร LAB ในจนี เกาหลใีต ้และอหิรา่น  

ตาราง 8: ปรมิาณการผลติสาร LAB 

 Q2/68 Q1/68 +/(-)  Q2/67 +/(-)  6M/68 6M/67 +/(-) 

อตัราการผลติสาร LAB (1)  (%) 125% 124% 1%  125% -  125% 122% 3% 

ปรมิาณผลติ LAB (พนัตนั) 37 37 -  37 -  73 73 - 

หมายเหตุ (1) เทยีบกบักําลงัการผลติตดิตัง้ (Nameplate Capacity) ที ่120,000 ตนัตอ่ปี 

ใน Q2/68 บรษิทั ลาบกิซ์ จํากดั (LABIX) มอีตัราการผลติสาร LAB อยู่ทีร่อ้ยละ 125 ปรบัเพิม่ขึน้เลก็น้อยจาก 

Q1/68 ขณะทีป่รมิาณการขายสาร LAB ปรบัตวัลดลงรอ้ยละ 15 จากการปรบัแผนการขายก่อนการดําเนินการ

ปิดซ่อมบํารุงของบรษิัทใน Q3/68 ประกอบกบัราคาสาร LAB ที่ปรบัตวัลดลงตามราคาสารตัง้ต้น ส่งผลให ้

LABIX มรีายไดจ้ากการขาย 5,454 ลา้นบาท ลดลง 476 ลา้นบาท อย่างไรกต็าม จากอุปทานตงึตวัจากการปิด

ซ่อมบาํรุงตามแผน สง่ผลอตัรากาํไรขัน้ตน้ของสาร LAB ทีป่รบัตวัสงูขึน้ โดยใน Q2/68 LABIX ม ีEBITDA 408 

ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 88 ลา้นบาทจาก Q1/68 ขณะทีไ่ตรมาสนี้ LABIX มผีลขาดทุนจากอตัราแลกเปลีย่นสุทธ ิ29 

ลา้นบาท ขณะทีผ่ลกําไรจากอตัราแลกเปลีย่นสุทธใินไตรมาสก่อนหน้าอยู่ที ่3 ล้านบาท เมื่อหกัค่าเสื่อมราคา 

ตน้ทุนทางการเงนิ และค่าใชจ้่ายทางภาษีเงนิได ้ส่งผลให ้LABIX มกีําไรสุทธ ิ145 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 44 ลา้น

บาทจาก Q1/68 

เมื่อเทยีบกบั Q2/67 LABIX มอีตัราการผลติในระดบัเดยีวกนั ขณะทีป่รมิาณการขายสาร LAB ปรบัตวัลดลง

รอ้ยละ 15 ประกอบกบัราคาสาร LAB ที่ปรบัตวัลดลงตามราคาสารตัง้ต้น ส่งผลให้รายได้จากการขายลดลง 

1,260 ล้านบาท ขณะที่อัตรากําไรขัน้ต้นปรบัตัวเพิ่มขึ้น ส่งผลให้ EBITDA ปรบัตัวเพิ่มขึ้น 67 ล้านบาท        

ใน Q2/68 LABIX มผีลขาดทุนจากอตัราแลกเปลีย่นสุทธ ิ29 ลา้นบาท เทยีบกบัผลกําไรจากอตัราแลกเปลีย่น

สุทธ ิ8 ล้านบาทใน Q2/67 เมื่อหกัค่าเสื่อมราคา ต้นทุนทางการเงนิ และค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้แล้ว ส่งผลให ้

LABIX มกีาํไรสทุธเิพิม่ขึน้ 33 ลา้นบาท เมือ่เทยีบกบั Q2/67 

สําหรบัผลการดําเนินงานงวด 6M/68 เทียบกับ 6M/67 LABIX มีอัตราการผลิตสาร LAB เพิ่มขึ้นร้อยละ 3 

ขณะที่ปรมิาณการขายสาร LAB ลดลงร้อยละ 8 เมื่อเทียบกบั 6M/67 ประกอบกบัราคาสาร LAB ที่ปรบัตวั

ลดลงตามราคาสารตัง้ตน้ ส่งผลใหม้รีายไดจ้ากการขายอยูท่ี ่11,385 ลา้นบาท ลดลง 1,868 ลา้นบาท อยา่งไรก็

ตาม อตัรากําไรขัน้ต้นของสาร LAB มกีารปรบัตวัเพิ่มขึ้น ส่งผลให้ LABIX ม ีEBITDA เพิม่ขึ้น 96 ล้านบาท 

ใน  Q2/68 LABIX มี อั ต ร า

กําไรขัน้ต้นปรับตัวเพิ่มขึ้น 

จากอุปทานที่ตงึตวั ส่งผลให ้

ผลการดําเนินของ LABIX 

ปรบัตวัดขีึน้ 

เมื่อเทยีบ 6M/68 กบั 6M/67 

LABIX มีอัตรากําไรขัน้ต้นที่

ปรับตัวดีขึ้น อย่างไรก็ตาม

จากผลขาดทุนจากอัตรา

แลกเปลี่ยน ส่งผลให้ผลการ

ดาํเนินงานปรบัตวัลดลง 
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ทัง้นี้  ใน 6M/68 LABIX มีผลขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนสุทธิ 26 ล้านบาท เทียบกับผลกําไรจากอัตรา

แลกเปลีย่นสุทธ ิ65 ลา้นบาทใน 6M/67 เมื่อหกัค่าเสื่อมราคา ตน้ทุนทางการเงนิ และค่าใชจ้่ายภาษเีงนิไดแ้ลว้ 

LABIX มกีาํไรสทุธเิพิม่ขึน้ 22 ลา้นบาทจากชว่งเวลาเดยีวกนัของปีก่อน 

2.4 สภาพตลาดและผลการดาํเนินงานของธรุกิจผลิตน้ํามนัหล่อล่ืนพืน้ฐาน  

ตาราง 9: ราคาเฉลีย่ผลติภณัฑห์ลกัและสว่นต่างราคาของน้ํามนัหล่อลื่นพืน้ฐาน 

หน่วย: US$/Ton Q2/68 Q1/68 +/(-)  Q2/67 +/(-)  6M/68 6M/67 +/(-) 

500SN(1) 1,043 1,019 24  1,011 32  1,031 996 35 

Bitumen(2) 407 427 (20)  408 (1)  417 411 6 

ส่วนต่างราคาน้ํามนัเตา Q2/68 Q1/68 +/(-)  Q2/67 +/(-)  6M/68 6M/67 +/(-) 

500SN 607 543 64  502 105  575 514 61 

Bitumen (29) (49) 20  (101) 72  (39) (71) 32 

หมายเหตุ  (1) ราคา 500SN อา้งองิราคา Ex-tank Singapore 

  (2) ราคา Bitumen อา้งองิราคา FOB Singapore 

กราฟ 4: ราคาน้ํามนัหล่อลื่นพืน้ฐาน (500SN) ราคายางมะตอยและราคาน้ํามนัเตา 

ราคาน้ํามนัหล่อลื่นพื้นฐาน 500SN และส่วนต่างระหว่างราคา

น้ํามันหล่อลื่นพื้นฐานกับน้ํามันเตาใน Q2/68 ปรบัเพิ่มขึ้นเมื่อ

เทยีบกบั Q1/68 และ Q2/67 เช่นเดยีวกบัราคาใน 6M/68 เทยีบ

กบั 6M/67 หลงัตลาดไดร้บัแรงหนุนจากอุปทานทีต่งึตวัในภูมภิาค

จากการปิดซ่อมบํารุงของโรงน้ํามนัหล่อลื่นพื้นฐานในภูมิภาค 

นอกจากนี้ความต้องการใช้น้ํามันหล่อลื่นพื้นฐานฟ้ืนตัวดีขึ้น

ในช่วงก่อนเขา้สู่ฤดูกาลขบัขี ่อย่างไรกต็าม ความไม่แน่นอนของ

สภาวะเศรษฐกิจซึ่งได้รบัแรงกดดนัจากสงครามการค้าครัง้ใหม่

ของสหรฐัฯ กดดนัต่อความตอ้งการใชโ้ดยภาพรวม 

ราคายางมะตอยในชว่ง Q2/68 ปรบัลดลงเมื่อเทยีบกบั Q1/68 และ Q2/67 หลงัตลาดไดร้บัแรงกดดนัจากการออกงบประมาณการสรา้งถนนทีล่่าชา้

ของประเทศอินโดนีเซีย อย่างไรก็ดี ส่วนต่างราคายางมะตอยกับราคาน้ํามันเตาใน Q2/68 ปรับเพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับ Q1/68 และ Q2/67 

เช่นเดยีวกบัราคาใน 6M/68 เทยีบกบั 6M/67 ทีป่รบัเพิม่ขึน้ หลงัตลาดไดร้บัแรงหนุนจากราคาน้ํามนัเตาทีป่รบัลดลงตามราคาน้ํามนัดบิดไูบอยา่งมี

นยัยะ หลงัอุปทานน้ํามนัดบิปรบัเพิม่สงูขึน้อยา่งต่อเนื่องจากมาตรการเพิม่กาํลงัผลติของกลุ่มโอเปกพลสั 

ตาราง 10: ผลการดาํเนินงาน TLB 

 Q2/68 Q1/68 +/(-)  Q2/67 +/(-)  6M/68 6M/67 +/(-) 

อตัราการผลติ Base Oil (1) (%) 76% 83% (7%)  83%  (7%)  79% 76% 3% 

ปรมิาณผลติ Base Oil (พนัตนั) 50 55 (5)  55 (5)  105 102 4 

Product-to-feed Margin (2)  (US$/Ton) 140 130 10  72 68  135 80 55 

หมายเหตุ   (1) เทยีบกบักําลงัการผลติตดิตัง้ (Nameplate Capacity) ที ่267,015 ตนัต่อปี  

    (2) คาํนวณกําไรขัน้ตน้จากการขายผลติภณัฑห์ารดว้ยปรมิาณวตัถุดบิ (ตนั) 

ใน Q2/68 บรษิทั ไทยลู้บเบส จํากดั (มหาชน) (TLB) มอีตัราการผลติ Base oil อยู่ทีร่อ้ยละ 76 และมรีายได้

จากการขายรวม 5,344 ล้านบาทลดลงจาก Q1/68 จํานวน 1,269 ล้านบาท ดา้นส่วนต่างราคาผลติภณัฑ์กบั

ราคาน้ํามนัเตาทีป่รบัตวัเพิม่ขึน้ หลงัตลาดไดร้บัแรงหนุนจากอุปทานทีต่งึตวั จากการปิดซ่อมบาํรุงของโรงผลติ

น้ํามนัหล่อลื่นพื้นฐานในภูมภิาค ส่งผลให้ TLB ม ีProduct-to-feed Margin ปรบัตวัเพิม่ขึ้นมาอยู่ที่ระดบั 140 

ใ น Q2/68 TLB มี P2F 

เพิ่มขึ้น จากส่วนต่างราคา

ผลติภณัฑห์ลกักบัน้ํามนัเตา 
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เหรยีญสหรฐัฯ ต่อตนั ซึ่งเพิม่ขึน้ 10 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อตนั แต่เนื่องจากปรมิาณการขายทีป่รบัลดลงส่งผลให ้

TLB ม ีEBITDA 801 ลา้นบาท ลดลง 34 ลา้นบาท เมื่อหกัค่าเสื่อมราคา ตน้ทุนทางการเงนิ และค่าใชจ้่ายภาษี

เงนิได ้ทาํให ้TLB มกีาํไรสทุธ ิ593 ลา้นบาท ลดลง 36 ลา้นบาทจากไตรมาสก่อน 

เมื่อเทียบกับ Q2/67 TLB มีรายได้จากการขายลดลง 1,556 ล้านบาท โดย TLB มีปรมิาณในการผลิตและ

ปรมิาณในการขายทีป่รบัลดลง จากความไมแ่น่นอนของสภาวะเศรษฐกจิซึง่ไดร้บัแรงกดดนัจากสงครามการคา้ 

อยา่งไรกต็าม จากการทีส่ว่นต่างราคาผลติภณัฑก์บัน้ํามนัเตาทีป่รบัตวัสงูขึน้ในหลายผลติภณัฑโ์ดยเฉพาะกลุ่ม

น้ํามนัหล่อลื่นพื้นฐาน และยางมะตอย ส่งผล TLB ม ีProduct-to-feed Margin เพิม่ขึ้น 68 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อ

ตนั โดย TLB ม ีEBITDA เพิม่ขึน้ 493 ลา้นบาท เมือ่หกัคา่เสือ่มราคา ตน้ทุนทางการเงนิ และคา่ใชจ้่ายภาษเีงนิ

ได ้สง่ผลให ้TLB มกีาํไรสทุธเิพิม่ขึน้ 382 ลา้นบาทจาก Q2/67 

สําหรบัผลการดําเนินงานใน 6M/68 เทยีบกบั 6M/67 TLB มรีายไดจ้ากการขาย 11,957 ล้านบาท ลดลง 323

ล้านบาท แต่จากส่วนต่างราคาผลิตภัณฑ์กบัน้ํามนัเตาที่เพิ่มขึ้น ส่งผลให้ TLB มี Product-to-feed Margin 

เพิ่มขึ้น 55 เหรียญสหรฐัฯ ต่อตัน สาเหตุหลักจากอุปทานที่จํากัด ท่ามกลางอุปสงค์ที่ปรับตัวดีขึ้นของ

น้ํามนัหล่อลื่นพืน้ฐาน และยางมะตอย สง่ผล TLB ม ีEBITDA 1,635 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 1,005 ลา้นบาท เมื่อหกั

ค่าเสื่อมราคา ตน้ทุนทางการเงนิ และค่าใชจ้่ายภาษเีงนิได ้ส่งผลให ้TLB มกีําไรสุทธ ิ1,222 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 

787 ลา้นบาทจาก 6M/67 

2.5 ผลการดาํเนินงานของธรุกิจผลิตไฟฟ้า 

ตาราง 11: ปรมิาณไฟฟ้าและไอน้ําจาํหน่ายของกลุ่มธุรกจิไฟฟ้า 

TOP SPP Q2/68 Q1/68 +/(-)  Q2/67 +/(-)  6M/68 6M/67 +/(-) 

ปรมิาณไฟฟ้าจาํหน่าย (GWh) 570 532 38     566 4  1,102 1,118 (16) 

ปรมิาณไอน้ําจาํหน่าย (พนัตนั)  891 831 60  878 13  1,722 1,767 (45) 
 

ใน Q2/68 บรษิทั ทอ็ป เอสพพี ีจํากดั (TOP SPP) มรีายไดจ้ากการขาย 3,022 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 66 ลา้นบาท 

สาเหตุหลกัจากปรมิาณจําหน่ายทีเ่พิม่ขึน้ ส่งผลให ้TOP SPP ม ีEBITDA 838 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 76 ลา้นบาท 

เมื่อหกัค่าเสื่อมราคา ต้นทุนทางการเงนิ และค่าใชจ้่ายภาษีเงนิไดแ้ล้ว TOP SPP มกีําไรสุทธ ิ482 ล้านบาท 

เพิ่มขึ้น 72 ล้านบาท ทัง้นี้กลุ่มไทยออยล์ถือหุ้นในบริษัท โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี่ จํากัด (มหาชน) 

(“GPSC”) ในสดัส่วนรอ้ยละ 10.0 ทําให้รบัรูเ้งนิปันผลรบั 127 ล้านบาท ตามมตทิี่ประชุมสามญัผู้ถือหุ้นของ 

GPSC เมือ่วนัที ่4 เมษายน 2568 ซึง่ไดอ้นุมตักิารจ่ายเงนิปันผลประจาํปีจากผลประกอบการในปี 2567 

เมื่อเทยีบกบั Q2/67 TOP SPP มรีายไดจ้ากการขายเพิม่ขึน้ 226 ลา้นบาท สาเหตุหลกัจากปรมิาณจําหน่ายที่

เพิม่ขึน้  อยา่งไรกต็ามใน Q2/67  TOP SPP มรีายไดจ้ากการขายทีล่ดลง จากการเริม่ใชน้โยบาย Single Pool 

ในการคาํนวณราคาก๊าซธรรมชาต ิโดยมผีลยอ้นหลงัตัง้แต่วนัที ่1 มกราคม 2567 ขณะทีใ่น Q2/68 ราคาตน้ทุน

น้ําปรบัตวัลดลงตามราคาน้ํามนัเตาทีอ่้างองิ ส่งผลให ้TOP SPP ม ีEBITDA เพิม่ขึน้ 56 ล้านบาท เมื่อหกัค่า

เสื่อมราคา ต้นทุนทางการเงนิ และค่าใชจ้่ายภาษีเงนิได้แล้ว TOP SPP มกีําไรสุทธเิพิม่ขึน้ 47 ล้านบาทจาก 

Q2/67 ทัง้นี้กลุ่มไทยออยล์ถือหุ้นของบรษิัท โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี่ จํากัด (มหาชน) (“GPSC”) ใน

สดัสว่นรอ้ยละ 10.0 ทาํใหร้บัรูเ้งนิปันผลรบัโดยรบัรูเ้งนิปันผลรบั 127 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 3 ลา้นบาทจาก Q2/67 

สาํหรบัผลการดําเนินงานงวด 6M/68 เทยีบกบั 6M/67 TOP SPP มรีายไดจ้ากการขาย 5,978 ลา้นบาท ลดลง 

132 ลา้นบาท สาเหตุหลกัจากปรมิาณจาํหน่ายทีล่ดลง ขณะทีร่าคาตน้ทุนน้ําปรบัตวัลดลงตามราคาน้ํามนัเตาที่

อา้งองิ จากปัจจยัดงักล่าว ส่งผลให ้TOP SPP ม ีEBITDA 1,600 ลา้นบาท ลดลง 4 ลา้นบาทจาก 6M/67 เมื่อ

หกัค่าเสื่อมราคา ตน้ทุนทางการเงนิ และค่าใชจ้่ายภาษเีงนิไดแ้ลว้ TOP SPP มกีําไรสุทธ ิ892 ลา้นบาท ลดลง 

ใ น  Q2 / 6 8 TOP SPP มี

รายได้เพิ่มขึ้น จากปริมาณ

จํ าห น่ ายที่ ป รับ ตัวสู งขึ้ น 

ส่ ง ผ ล ให้ มี  EBITDA แ ล ะ

กําไรสุทธเิพิม่ขึน้ นอกจากนี้ 

ใน  Q2/68 ก ลุ่มไทยออยล์

ได้ร ับเงินปันผลรับจากการ

ถือหุ้นใน GPSC ร้อยละ 10 

จาํนวน 127 ลา้นบาท 

ใ น  6M/68 TOP SPP มี

รายได้ลดลง จากปริมาณ

จําหน่ายที่ปรบัลดลง ส่งผล

ให้มี EBITDA และกําไรสุทธิ

ลดลง 

 

ที่ปรบัตวัเพิ่มขึ้น อย่างไรก็

ตามจากปรมิาณการขายที่

ป รั บ ล ด ล ง  ส่ ง ผ ล ใ ห ้

EBITDA และกําไรสุทธปิรบั

ลดลง 

ใ น  6M/68 เที ย บ  6M/67   

แมร้ายไดล้ดลง แต่จากส่วน

ต่ างราค าผ ลิตภัณ ฑ์ กับ

น้ํามนัเตาเพิม่ขึน้ทําให ้TLB 

ม ีP2F ที่เพิม่ขึน้ ส่งผลให้มี

กาํไรสทุธเิพิม่ขึน้  
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16 ล้านบาทจาก 6M/67 ทัง้นี้กลุ่มไทยออยล์ถือหุ้นในบรษิัท โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี่ จํากดั (มหาชน) 

(“GPSC”) ในสดัสว่นรอ้ยละ 10.0 ทาํใหร้บัรูเ้งนิปันผลรบั 127 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 3 ลา้นบาทจาก 6M/67 

2.6 ผลการดาํเนินงานของธรุกิจสารทาํละลายและเคมีภณัฑ ์

ตาราง 12: ผลการดาํเนินงานของไทยออยล ์โซลเวน้ท ์

 Q2/68 Q1/68 +/(-)  Q2/67 +/(-)  6M/68 6M/67 +/(-) 

อตัราการผลติสารทาํละลาย(1) (%) 101% 89% 12%  90% 11%  95% 91% 4% 

ปรมิาณผลติสารทาํละลาย(1) (พนัตนั) 53       44  9        48  5  101 98  3 

ปรมิาณจาํหน่ายผลติภณัฑ ์(พนัตนั) 145      140  5       136  9  285 281  4 

หมายเหตุ  (1) ผลติสารทาํละลายโดยบรษิทั ศกัดิไ์ชยสทิธ ิจาํกดั (บรษิทั ทอ็ปเน็กซ ์อนิเตอรเ์นชัน่แนล จาํกดั (เดมิชื่อบรษิทั ทอ็ป โซลเวน้ท ์จาํกดั) ถอืหุน้รอ้ยละ 80.52) 

ใน Q2/68 เทยีบกบั Q1/68 กลุ่มธุรกจิสารทําละลายและเคมภีณัฑ์มอีตัราการผลติสารทําละลายอยู่ทีร่อ้ยละ 

101 เพิม่ขึน้รอ้ยละ 12 มปีรมิาณจําหน่ายสารทําละลายเพิม่ขึน้จาก Q1/67 ประมาณ 4 พนัตนั ในขณะทีร่าคา

จําหน่ายผลติภณัฑ์เฉลี่ยต่อหน่วยลดลงตามทศิทางราคาน้ํามนัดบิ ส่งผลให้กลุ่มธุรกจิมรีายได้จากการขาย 

4,031 ลา้นบาท ลดลง 285 ลา้นบาท ทําใหก้ลุ่มธุรกจิม ีEBITDA 158 ลา้นบาท ลดลง 69 ลา้นบาท ตามอตัรา

กําไรขัน้ต้นที่ปรบัตวัลดลง ประกอบกบัการรบัรูข้าดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยน และเครื่องมอืทางการเงนิ 72 

ล้านบาท ขาดทุนเพิม่ขึน้ 38 ล้านบาทจาก Q1/68 เมื่อหกัค่าเสื่อมราคา 59 ล้านบาท ต้นทุนทางการเงนิ 31 

ลา้นบาท ค่าใชจ้่ายภาษีเงนิได ้2 ลา้นบาท และส่วนไดเ้สยีทีไ่ม่มอีํานาจควบคุมแลว้ ส่งผลใหใ้น Q2/68 กลุ่ม

ธุรกจิมขีาดทุนสทุธ ิ4 ลา้นบาท เทยีบกบักาํไรสทุธ ิ84 ลา้นบาทใน Q1/68 

เมื่อเทียบ Q2/68 กบั Q2/67 กลุ่มธุรกิจมีอตัราการผลิตสารทําละลายเพิ่มขึ้นร้อยละ 11 มีปรมิาณจําหน่าย

ผลติภณัฑ์เพิม่ขึน้ประมาณ 8 พนัตนั ในขณะทีร่าคาจําหน่ายผลติภณัฑ์เฉลีย่ต่อหน่วยลดลงตามทศิทางราคา

น้ํามนัดบิ ส่งผลให้กลุ่มธุรกจิมรีายได้จากการขายลดลง 973 ล้านบาท และรายงาน EBITDA ลดลง 97 ล้าน

บาทตามอตัรากาํไรขัน้ตน้ทีป่รบัตวัลดลง ทัง้นี้มกีารรบัรูข้าดทุนจากอตัราแลกเปลีย่น และเครื่องมอืทางการเงนิ

เพิม่ขึน้ 29 ลา้นบาทจาก Q2/67 เมื่อหกัค่าเสื่อมราคา ตน้ทุนทางการเงนิ ค่าใชจ้่ายภาษเีงนิได ้และส่วนไดเ้สยี

ทีไ่ม่มอีํานาจควบคุมแลว้ ส่งผลใหใ้น Q2/68 กลุ่มธุรกจิมขีาดทุนสุทธ ิ4 ลา้นบาท เทยีบกบักําไรสุทธ ิ104 ลา้น

บาทใน Q2/67 

สําหรบัผลการดําเนินงานงวด 6M/68 เทียบกับ 6M/67 กลุ่มธุรกิจมีอัตราการผลิตสารละลายร้อยละ 95 มี

ปรมิาณจําหน่ายเพิม่ขึน้ประมาณ 4 พนัตนั ในขณะทีร่าคาจําหน่ายผลติภณัฑเ์ฉลีย่ต่อหน่วยลดลงตามทศิทาง

ราคาน้ํามันดิบ ส่งผลให้มีรายได้จากการขาย 8,348 ล้านบาท ลดลง 1,739 ล้านบาท อีกทัง้กลุ่มธุรกิจม ี

EBITDA 385 ล้านบาท ลดลง 155 ล้านบาท ทัง้นี้  ใน 6M/68 มีการรบัรู้ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน และ

เครือ่งมอืทางการเงนิ 106 ลา้นบาท เทยีบกบักําไรจากอตัราแลกเปลีย่นและเครื่องมอืทางการเงนิ 58 ลา้นบาท

ใน 6M/67 เมื่อหกัค่าเสื่อมราคา ต้นทุนทางการเงนิ ค่าใชจ้่ายภาษเีงนิได ้และส่วนไดเ้สยีทีไ่ม่มอีํานาจควบคุม

แลว้ สง่ผลใหใ้น 6M/68 กลุ่มธุรกจิมกีาํไรสทุธ ิ80 ลา้นบาท ลดลง 259 ลา้นบาทเมือ่เทยีบกบั 6M/67 

 

 

 

 

ใน Q2/68 กลุ่มธุรกิจสารทํา

ละลายมีรายได้จากการขาย

ลดลง จากราคาขายปรบัตัว

ล ด ล งต าม ทิ ศ ท า ง ร าค า

น้ํามนัดบิ ส่งผลใหก้ลุ่มธุรกจิ

ส ารทํ าล ะล าย มี  EBITDA 

ลดลงตามอตัรากําไรขัน้ต้นที่

ปรบัตวัลดลงและรบัรูข้าดทุน

สทุธ ิ

สํ าห รับ  6M/68 เที ย บ กับ 

6M/67 รายได้จากการขาย

ลดลง จากราคาขายปรบัตัว

ลดลง ส่งผลใหก้ลุ่มธุรกจิสาร

ทํ าละลายมี  EBITDA และ

กํ าไรสุ ท ธิลดลงจาก ช่ ว ง

เดยีวกนัของปีก่อน 
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2.7 ผลการดาํเนินงานของธรุกิจผลิตสารโอเลฟินส ์

ตาราง 13: สว่นต่างราคาผลติภณัฑโ์อเลฟินส ์

 Q2/68 Q1/68 +/(-)  Q2/67 +/(-)  6M/68 6M/67 +/(-) 

HDPE – Naphtha MOPJ(1) 363 320 43  364 (1)  342 359 (17) 

LLDPE – Naphtha MOPJ(1) 387 362 25  379 8  374 361 13 

PP – Naphtha MOPJ(1) 353 326 27  328 25  339 327 12 

หมายเหตุ: (1) ราคาอา้งองิราคา ICIS 

 

สถานการณ์ตลาดโอเลฟินส์ใน Q2/68 ราคาแนฟทาปรับตัวลดลงจากมาตรการจํากัดการนําเข้าของ

สหรฐัอเมรกิา ซึ่งส่งผลกระทบต่อความกงัวลต่อภาวะเศรษฐกจิที่อาจจะชะลอตวัลง ในขณะที่ความต้องการ

ผลติภณัฑโ์อเลฟินสย์งัอยู่ในระดบัคงที ่และอุปทานจากการเปิดดําเนินการใหม่ทยอยเขา้มาในตลาดช่วงปลาย

ของไตรมาส จากปัจจยัดงักล่าวสนับสนุนให้ราคาส่วนต่างผลิตภณัฑ์โอเลฟินส์ใน Q2/68 ปรบัตวัสูงขึ้นเมื่อ

เทียบกบั Q1/68 ใน Q2/68 ส่วนต่างราคาระหว่างเม็ดพลาสติกโพลีเอทิลีนชนิดความหนาแน่นสูง (HDPE) 

กบัแนฟทาอยู่ที ่363 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อตนั ส่วนต่างราคาเมด็พลาสตกิโพลเีอทลินีชนิดความหนาแน่นต่ําเชงิ

เสน้ (LLDPE) กบัแนฟทา อยู่ที ่387 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อตนั และส่วนต่างราคาระหว่างเมด็พลาสตกิโพลโีพรพิ

ลนี (PP) เทยีบกบัแนฟทา อยู่ที ่353 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อตนั นอกจากราคาส่วนต่างผลติภณัฑท์ีป่รบัตวัเพิม่ขึน้ 

บรษิัท PT Chandra Asri Petrochemical Tbk (CAP) ได้รบัรู้กําไรจากการต่อรองราคาจากการเข้าซื้อธุรกิจ

บรษิทั Aster Chemical and Energy Pte. Ltd. (เดมิชื่อ Shell Singapore Energy Park Pte. Ltd.) ในประเทศ

สิงคโปร์ผ่าน CAPGC ซึ่งเป็นบรษิัทย่อยได้สําเร็จ ทําให้ในไตรมาสนี้ CAP มีผลการดําเนินที่ดีขึ้นอย่างมี

นัยสาํคญั ส่งผลให ้TII รบัรูส้่วนแบ่งกําไรใน CAP และเมื่อรวมกบัค่าใชจ้่ายจากการดําเนินงานของ TII แลว้ทํา

ให ้TII มกีาํไรสทุธ ิ6,529 ลา้นบาท เทยีบกบัขาดทุนสทุธ ิ181 ลา้นบาทใน Q1/68 

เมื่อเทยีบกบั Q2/67 ราคาส่วนต่างเมด็พลาสตกิโพลเีอทลินีกบัแนฟทาอยู่ในระดบัใกลเ้คยีงกนั ในขณะทีร่าคา

ส่วนต่างเม็ดพลาสติกโพลีโพรพิลีนกับแนฟทาใน Q2/68 ปรับเพิ่มขึ้นจากอุปทานที่ตึงตัวจากการหยุด

ดาํเนินการทางเศรษฐกจิของผูผ้ลติในภูมภิาค รวมทัง้รบัรูก้าํไรจากการต่อรองราคาจากการเขา้ซือ้ธุรกจิสงิคโปร์

ทําให ้CAP มผีลการดําเนินงานใน Q2/68 ดขีึน้เมื่อเทยีบกบั Q2/67 ส่งผลให ้TII มกีําไรสุทธ ิ6,529 ลา้นบาท 

เทยีบกบัขาดทุนสทุธ ิ96 ลา้นบาทใน Q2/67 

สําหรบัผลการดําเนินงานงวด 6M/68 TII มกีําไรสุทธ ิ6,348 ลา้นบาท เทยีบกบัขาดทุนสุทธ ิ294 ล้านบาทใน 

6M/67 จากการรบัรูก้าํไรจากการต่อรองราคาจากการเขา้ซือ้ธุรกจิในสงิคโปรเ์ป็นสาํคญั 

2.8 ผลการดาํเนินงานของธรุกิจเอทานอล 

ตาราง 14: อตัรากําลงัการผลติของ TET 

 Q2/68 Q1/68 +/(-)  Q2/67 +/(-)  6M/68 6M/67 +/(-) 

อตัราการผลติเอทานอล           

- ทรพัยท์พิย ์ 66% 66% -  81% (15%)  66% 92% (26%) 

ใน Q2/68 บรษิัท ไทยออยล์ เอทานอล จํากดั (TET) รบัรู้รายได้จากการขายจากบรษิัท ทรพัย์ทิพย์ จํากดั 

(TET ถอืหุน้รอ้ยละ 50) จํานวน 317 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 100 ลา้นบาทจาก Q1/68 สาเหตุหลกัจากปรมิาณการ

ขายเอทานอลเพิม่ขึน้ตามความต้องการทีม่ากขึน้ของลูกค้า ขณะทีร่าคาจําหน่ายเอทานอลปรบัตวัลดลงและ

ตน้ทุนปรบัสงูขึน้ สง่ผลให ้TET มอีตัรากาํไรขัน้ตน้ลดลง ขณะทีม่กีารกลบัรายการมลูคา่สนิคา้คงเหลอื สง่ผลให ้

TET ม ีEBITDA 48 ล้านบาท เพิม่ขึ้น 42 ล้านบาทจาก Q1/68  ทัง้นี้ TET ได้รบัเงนิปันผลจาก บรษิัท อุบล 

ใน Q2/68 TET มรีายไดจ้าก

การขายเพิม่ขึน้ และการกลบั

รายการมลูคา่สนิคา้คงเหลอื 

จงึสง่ผลให ้EBITDA  

ใน  Q2/68 CAP มี ผ ล ก า ร

ดํ า เ นิ น ที่ ดี ขึ้ น อ ย่ า ง มี

นัยสําคญั จากรบัรู้กําไรจาก

การต่อรองราคาจากการเข้า

ซื้อธุรกจิในสงิคโปร ์ส่งผลให ้

TII ได้รบัส่วนแบ่งกําไรจาก 

CAP และมกีําไรสุทธทิีสู่งขึน้

เมือ่เทยีบกบั Q1/68 

ผลการดําเนินงาน  6M/68 

ของ TII มีกําไรสุทธิที่สูงขึ้น

เมื่ อ เที ย บ กั บ ช่ ว ง เว ล า

เดยีวกนัของปีก่อนซึง่เป็นผล

จากรบัรูก้ําไรจากการต่อรอง

ราคาจากการเขา้ซื้อธุรกจิใน

สงิคโปร ์
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ไบโอ เอทานอล จาํกดั (มหาชน) (UBE) เป็นจาํนวนเงนิ 11.4 ลา้นบาท เมือ่หกัค่าใชจ้่ายในการขายและบรหิาร 

คา่เสือ่มราคา ตน้ทุนทางการเงนิ คา่ใชจ้่ายภาษเีงนิได ้และสว่นไดเ้สยีทีไ่มม่อีาํนาจควบคุมแลว้ ทาํใหใ้น Q2/68 

TET มกีาํไรสทุธ ิ7 ลา้นบาท เทยีบกบัขาดทุนสทุธ ิ17 ลา้นบาทใน Q1/68 

เมื่อเทยีบกบั Q2/67 TET รบัรูร้ายได้การขายจาก บรษิัท ทรพัย์ทพิย์ จํากดั ลดลง 129 ล้านบาท จากราคา

จําหน่ายเอทานอลจะปรบัตวัลดลง ขณะที่ปรมิาณการขายเอทานอลเพิม่ขึ้น รวมถงึมคี่าใช้จ่ายปรบัตวัลดลง 

ส่งผลให ้TET มอีตัรากําไรขัน้ตน้เพิม่ขึน้ และม ีEBITDA เพิม่ขึน้ 19 ล้านบาท โดย TET ไดร้บัเงนิปันผลจาก 

บรษิทั อุบล ไบโอ เอทานอล จํากดั (มหาชน) (UBE) มากกว่า Q2/67  3.8 ล้านบาท เมื่อหกัค่าใชจ้่ายในการ

ขายและบรหิาร คา่เสื่อมราคา ตน้ทุนทางการเงนิ ค่าใชจ้่ายภาษเีงนิไดแ้ละส่วนไดเ้สยีทีไ่ม่มอีํานาจควบคุมแลว้ 

ทาํให ้TET มผีลกาํไรเพิม่ขึน้ 12 ลา้นบาทจาก Q2/67 

สาํหรบัผลการดําเนินงานงวด 6M/68 เทยีบ 6M/67 TET มรีายไดร้วม 534 ลา้นบาท ลดลง 327 ลา้นบาท จาก

ช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อน สาเหตุหลกัมาจากปรมิาณการจําหน่ายเอทานอลลดลงตามความต้องการ E85 

และ E20 ที่ปรบัลดลง และราคาจําหน่ายเอทานอลปรบัลดลง จากปัจจยัดงักล่าวส่งผลให้อตัรากําไรขัน้ต้น

ปรบัตวัลดลง และม ีEBITDA 54 ลา้นบาท ลดลง 30 ลา้นบาท และรายงานผลขาดทุนสทุธ ิ9 ลา้นบาท ขาดทุน

มากขึน้ 4 ลา้นบาทจาก 6M/67 

 

และมผีลกําไรสุทธเิพิม่สูงขึ้น

เมือ่เทยีบกบั Q1/68 

สาํหรบั 6M/68 TET มรีายได้

ลดลงจากช่วงเวลาเดียวกัน

ของปีก่อนจากปริมาณการ

ขายทีป่รบัตวัลดลง และราคา

ขายเอทานอลของทรพัยท์พิย์

ที่ ป รับ ล ด ล ง  จ าก ปั จ จัย

ดังก ล่ าวส่ งผ ล ให้  TET มี

อัตรากําไรขัน้ต้น , EBITDA 

และกํ าไรสุ ท ธิลด ล งจาก

ชว่งเวลาเดยีวกนัของปีก่อน 
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3. การวิเคราะหฐ์านะทางการเงินของกลุ่มไทยออยล ์

3.1 งบแสดงฐานะการเงิน 

ฐานะทางการเงนิของกลุ่มไทยออยลแ์สดงไดด้งันี้ 

ตาราง 15: งบแสดงฐานะการเงนิอยา่งยอ่ (งบการเงนิรวม) 

(ล้านบาท) ณ 30 มิถนุายน 2568 ณ 31 ธนัวาคม 2567 +/(-) +/(-) % 

สินทรพัย ์     

เงนิสด รายการเทยีบเท่าเงนิสดและเงนิลงทุนระยะสัน้ 44,658  39,738  4,921  12% 

สนิทรพัยห์มุนเวยีนอื่น 64,879  72,484  (7,605) (10%) 

สนิทรพัยไ์มห่มุนเวยีน 288,948  296,789  (7,840) (3%) 

รวมสินทรพัย ์ 398,486  409,010  (10,524) (3%) 

หน้ีสิน     

หน้ีสนิหมุนเวยีน(1)         69,683          62,487  7,197  12% 

เงนิกูย้มืระยะยาวและหุน้กู ้(รวมทีถ่งึกําหนดชาํระใน 1 ปี) (2)        126,210         152,073  (25,863) (17%) 

หน้ีสนิไมห่มุนเวยีนอื่น         30,942          28,266  2,676  9% 

รวมหน้ีสิน           226,835            242,826  (15,991) (7%) 

ส่วนของเจ้าของ     

สว่นของบรษิทัใหญ่        168,910         163,446  5,464  3% 

สว่นไดเ้สยีทีไ่มม่อีํานาจควบคุม           2,741            2,739  2  - 

รวมส่วนของเจา้ของ        171,651         166,185  5,466  3% 

รวมหน้ีสินและส่วนของเจา้ของ           398,486            409,010  (10,524) (3%) 

หมายเหตุ (1) รวมเงนิกูย้มืระยะสัน้    (2) รวมทีถ่งึกําหนดชาํระใน 1 ปี และไมร่วมหนี้สนิสญัญาเช่าทางการเงนิ 

 

สนิทรพัยร์วม 

ณ วนัที ่ณ 30 มถิุนายน 2568 กลุ่มไทยออยลม์สีนิทรพัยร์วมทัง้สิน้ 398,486 ลา้นบาท ลดลงจาก ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2567 จาํนวน 10,524 ลา้น

บาท หรอืรอ้ยละ 3 สาเหตุหลกัจาก 

- สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนอืน่ลดลงจาํนวน 7,840 ลา้นบาท โดยมสีาเหตุหลกัจากการลดลงของทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์สทุธ ิจาํนวน 12,262 

ล้านบาท จากการบังคับใช้หลักประกันภายใต้สญัญาจ้างเหมาทําของ การออกแบบวิศวกรรม การจดัหา และการก่อสร้าง (EPC 

Contract) โดยนํามาหกัจากมูลค่างานระหว่างก่อสร้างของโครงการพลงังานสะอาด (Clean Fuel Project)  นอกจากนี้ สนิทรพัย์ทาง

การเงนิที่วดัมูลค่าด้วยมูลค่ายุติธรรมผ่านกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่นลดลงจํานวน 2,621 ล้านบาท ตามการปรบัตัวลดลงของราคา

หลักทรพัย์ ขณะที่เงินลงทุนในบริษัทร่วมเพิ่มขึ้นจํานวน 4,708 ล้านบาท จากส่วนแบ่งกําไรจากการลงทุนใน PT Chandra Asri 

Petrochemical Tbk  ประกอบกบัสนิทรพัย์ภาษีเงนิไดร้อการตดับญัชเีพิม่ขึน้จํานวน 4,056 ลา้นบาท จากการการบงัคบัใชห้ลกัประกนั

ภายใตส้ญัญาจา้งเหมาทาํของ การออกแบบวศิวกรรม การจดัหา และการก่อสรา้ง (EPC Contract)  

- สนิทรพัย์หมุนเวียนอื่นลดลงจํานวน 7,605 ล้านบาท จากสนิค้าคงเหลือลดลงจํานวน 4,830 ล้านบาท จากราคาน้ํามนัดิบและราคา

ผลติภณัฑท์ีป่รบัลดลง ประกอบกบัผลกระทบจากอตัราแลกเปลีย่น ขณะทีล่กูหนี้การคา้ลดลงจาํนวน 2,821 ลา้นบาท ตามราคาเฉลีย่และ

ปรมิาณทีล่ดลง รวมถงึคา่เงนิบาททีแ่ขง็คา่ขึน้  



  

                      19 
  

- เงนิสด รายการเทยีบเท่าเงนิสด และเงนิลงทุนระยะสัน้เพิม่ขึน้จํานวน 4,921 ล้านบาท  สาเหตุหลกัจากเงนิสดได้มาจากกจิกรรมการ

ดําเนินงาน และเงนิสดไดม้ากจิกรรมการลงทุน จากการบงัคบัใชห้ลกัประกนัภายใตส้ญัญาจา้งเหมาทําของ การออกแบบวศิวกรรม การ

จดัหา และการก่อสรา้ง (EPC Contract)  แต่อย่างไรกต็าม กลุ่มไทยออยล์มเีงนิสดจ่ายจากกจิกรรมจดัหาเงนิ จากการจ่ายคนืเงนิกู้ยมื

ระยะยาวและการไถ่ถอนหุน้กู ้

หนี้สนิรวม 

ณ วนัที ่30 มถิุนายน 2568 กลุ่มไทยออยลม์หีนี้สนิรวม (รวมหนี้สนิทุกประเภท) ทัง้สิน้  226,835  ลา้นบาท ลดลงจาก ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2567 

จาํนวน 15,991 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 7 สาเหตุหลกัจาก 

- เงนิกู้ยมืระยะยาวและหุน้กู ้(รวมส่วนทีถ่งึกําหนดชําระภายในหนึ่งปี) ลดลงจํานวน 25,863 ลา้นบาท สาเหตุหลกัจากหุน้กูร้วมส่วนทีถ่งึ

กําหนดชําระภายในหนึ่งปีลดลงจํานวน 14,914 ล้านบาท จากการไถ่ถอนหุ้นกู้คนืก่อนกําหนด รวมทัง้เงนิกู้ยมืระยะยาวจากสถาบนั

การเงนิรวมสว่นทีถ่งึกาํหนดชาํระภายในหนึ่งปีลดลงจาํนวน 10,950 ลา้นบาท จากการไถ่ถอนเงนิกูก่้อนกาํหนด 

- หนี้สนิหมุนเวยีนเพิม่ขึน้จํานวน 7,197 ลา้นบาท สาเหตุหลกัจากเจา้หนี้การคา้เพิม่ขึน้จํานวน 4,287 ลา้นบาท จากการการขยายเครดติ

การคา้ (ETC) กบับรษิทั ปตท. จํากดั (มหาชน) ประกอบกบัภาษเีงนิไดน้ิตบุิคคลคา้งจ่ายเพิม่ขึน้จํานวน 4,086 ลา้นบาท จากการบนัทกึ

เงนิไดน้ิตบุิคคลจากผลประกอบการในช่วงครึง่แรกของปี 2568 ขณะทีภ่าษสีรรพสามติคา้งจ่ายลดลงจํานวน 971 ลา้นบาท จากปรมิาณ

การขายทีป่รบัลดลง 

- หนี้สนิไม่หมุนเวยีนอื่นเพิม่ขึน้จํานวน 2,676 ลา้นบาท สาเหตุหลกัจากหนี้สนิอนุพนัธท์างการเงนิทีเ่พิม่ขึน้จํานวน 3,498 ลา้นบาท จาก

การรบัรูม้ลูค่ายุตธิรรม (Fair Value) ของสญัญาแลกเปลีย่นอตัราดอกเบีย้และเงนิตราต่างประเทศ ขณะทีห่นี้สนิตามสญัญาเช่าสทุธสิว่นที่

ชาํระภายในหนึ่งปีลดลง 737 ลา้นบาท และประมาณการหนี้สนิไมห่มนุเวยีนสาํหรบัผลประโยชน์พนกังานลดลงจาํนวน 105 ลา้นบาท  

ตาราง 16: หนี้เงนิกูข้องกลุ่มไทยออยล ์

(ล้านบาท) Thaioil LABIX TS TET TTC รวม 

หุน้กูส้กุลดอลลารส์หรฐัฯ(1) 4,425  - - - 80,070  84,494  

หุน้กูส้กุลเงนิบาท 29,484  - - - - 29,484  

เงนิกูส้กุลเงนิบาท 10,242  1,675  - - - 11,917  

เงนิกูส้กุลเงนิอื่นๆ(1) - - 299  16  - 315  

รวม ณ 30 มิถนุายน 2568 44,150  1,675  299  16  80,070  126,210  

รวม ณ 31 ธนัวาคม 2567 56,096  1,974  345  24  93,635  152,073  

เพ่ิม / (ลด) (11,946) (299) (45) (8) (13,565) (25,863) 

หมายเหตุ  (1) รวมกําไร/ขาดทุนจากอตัราแลกเปลีย่นจากการแปลงค่าหนี้สนิสกุลเงนิตา่งประเทศ 

สว่นของผูถ้อืหุน้ 

ณ วนัที ่30 มถิุนายน 2568 กลุ่มไทยออยลม์สีว่นของผูถ้อืหุน้รวมทัง้สิน้ 171,651 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 5,466 ลา้นบาทหรอืรอ้ยละ 3 จาก ณ วนัที ่31 

ธนัวาคม 2567 สาเหตุหลกัมาจากผลการดาํเนินงานสทุธใินครึง่ปีแรกจาํนวน 9,980 ลา้นบาท หกักบัเงนิปันผลจ่ายในเดอืนเมษายน 2568 จาํนวน 

1,564 ลา้นบาท  ในขณะทีอ่งคป์ระกอบอืน่ของสว่นของผูถ้อืหุน้ลดลงจาํนวน 2,952 ลา้นบาท สาเหตุหลกัจากการรบัรูม้ลูคา่ยุตธิรรมผา่นกาํไร

ขาดทุนอื่น (FVTOCI) ของเงนิลงทุนในบรษิทั โกลบอล เพาเวอร ์ซนิเนอรย์ี ่จาํกดั (มหาชน) (GPSC)  
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3.2 งบกระแสเงินสด 

ณ วนัที่ 30 มิถุนายน 2568 กลุ่มไทยออยล์มเีงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดจํานวน 33,497 ล้านบาท โดยโรงกลัน่ไทยออยล์มเีงนิสดและ

รายการเทยีบเท่าเงนิสดจาํนวน 28,972 ลา้นบาท รายละเอยีดกระแสเงนิสดแต่ละกจิกรรม มดีงันี้  

ตาราง 17: งบกระแสเงนิสดอยา่งยอ่ 

(ล้านบาท) งบการเงินรวม งบเฉพาะกิจการ 

เงนิสดสทุธไิดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมดาํเนินงาน 19,745  15,768  

เงนิสดสทุธไิดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมลงทุน 10,053  12,621  

เงนิสดสทุธไิดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมจดัหาเงนิ (25,488) (25,217) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมขึน้ / (ลดลง)สทุธิ 4,310  3,172  

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดตน้งวด 29,042  25,572  

ผลกระทบของการเปลีย่นแปลงอตัราแลกเปลีย่น 144  228  

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายงวด  33,497  28,972  

ใน 6M/68 กลุ่มไทยออยลม์กีระแสเงนิสดไดม้าจากกจิกรรมดําเนินงาน 19,745 ลา้นบาท สาเหตุหลกัจากผลกําไรก่อนค่าใชจ้่ายภาษเีงนิได ้11,196 

ลา้นบาท และมรีายการปรบักระทบยอดกําไรก่อนภาษเีป็นเงนิลดลง 2,305 ลา้นบาท และมเีงนิสดไดม้าจากสนิทรพัยแ์ละหนี้สนิดําเนินงานเพิม่ขึน้  

11,599 ล้านบาท ขณะที่มกีารจ่ายเงนิภาษีเงนิไดสุ้ทธ ิ744 ล้านบาท อย่างไรกต็าม กลุ่มไทยออยล์มกีระแสเงนิสดรบัจากกจิกรรมลงทุนจํานวน 

10,053 ลา้นบาท สาเหตุหลกัมาจากการบงัคบัใชห้ลกัประกนัภายใตส้ญัญาจา้งเหมาทาํงานดา้นการออกแบบ วศิวกรรม การจดัหา และการก่อสรา้ง 

(EPC Contract) หกัด้วยกระแสเงนิสดจ่ายเพื่อซื้อที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์ ซึ่งส่วนใหญ่เกี่ยวข้องกับโครงการพลงังานสะอาด (Clean Fuel 

Project) 

นอกจากนี้ กลุ่มไทยออยลม์กีระแสเงนิสดใชไ้ปในกจิกรรมจดัหาเงนิ 25,488 ลา้นบาท โดยมสีาเหตุหลกัจากการไถ่ถอนและซื้อคนืหุน้กู ้8,491 ลา้น

บาท ประกอบกบัการจ่ายปันผลใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้สาํหรบัผลประกอบการในปี 2567 1,564 ลา้นบาทในเดอืนเมษายน 2568 ทัง้นี้กลุ่มไทยออยลม์เีงนิสด

จ่ายเงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิทัง้ระยะสัน้และระยะยาวรวม 20,036 ลา้นบาท ในขณะทีม่เีงนิสดรบัสุทธจิากการกูเ้งนิทัง้ระยะสัน้และระยะยาวจาก

สถาบนัการเงนิรวม 9,297 ลา้นบาท   

จากรายการกระแสเงนิสดจากกจิกรรมขา้งตน้ ทาํใหก้ลุ่มไทยออยลม์เีงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิเพิม่ขึน้สทุธ ิ4,310 ลา้นบาท จาก 31 ธนัวาคม 

2567 ทัง้นี้กลุ่มไทยออยลม์ผีลกระทบของการเปลีย่นแปลงอตัราแลกเปลีย่นทาํใหเ้งนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิม่ขึน้ 144 ลา้นบาท เมื่อรวม

กบัเงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดตน้งวด 29,042 ลา้นบาท กลุ่มไทยออยลจ์งึมเีงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 33,497 ลา้นบาท ณ วนัที ่

30 มถิุนายน 2568 
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3.3 อตัราส่วนทางการเงิน 

ตาราง 18: อตัราสว่นทางการเงนิสาํหรบังวด Q2/68 

อตัราส่วนแสดงความสามารถในการทาํกาํไร Q2/68 Q1/68 +/(-)  Q2/67 +/(-) 

อตัราสว่นความสามารถการทาํกําไร (%) 1% 6% (5%)  7% 6% 

อตัราสว่นกําไรขัน้ตน้ (%) 0% 5% (5%)  6% 6% 

อตัราสว่นกําไรสทุธ ิ(%) 6% 3% 3%  4% (2%) 

 

อตัราส่วนสภาพคล่อง Q2/68 Q1/68 +/(-)  Q2/67 +/(-) 

อตัราสว่นสภาพคล่อง (เท่า) 1.5 1.9 (0.4)   1.7 0.2 

อตัราสว่นสภาพคล่องหมุนเรว็ (เท่า) 1.0 1.1 (0.2)   1.0 (0.0) 

 

อตัราส่วนวิเคราะหน์โยบายทางการเงิน Q2/68 Q1/68 +/(-)  Q2/67 +/(-) 

อตัราสว่นหน้ีสนิรวมต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (เท่า) 1.3 1.4 (0.1)   1.6 0.2 

อตัราสว่นหน้ีสนิสุทธติ่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (เท่า)  0.6 0.8 (0.2)   0.8 0.2 

อตัราสว่นหน้ีเงนิกูร้ะยะยาวต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (เท่า) 0.8 1.0 (0.2)   1.1 0.2 

อตัราสว่นความสามารถในการชาํระดอกเบีย้ (เท่า)  0.7 6.7 (6.0)   8.8 8.1 

อตัราสว่นหน้ีเงนิกูร้ะยะยาวต่อเงนิทนุระยะยาว (%) 46% 51% (5%)   52% 6% 

 

การคาํนวณอตัราส่วนทางการเงิน 

อตัราสว่นความสามารถการทาํกาํไร (%)   = EBITDA / รายไดจ้ากการขาย 

อตัราสว่นกาํไรขัน้ตน้ (%)    =   กาํไรขัน้ตน้ / รายไดจ้ากการขาย 

อตัราสว่นกาํไรสทุธ ิ(%)    =   กาํไรสาํหรบังวด / รายไดร้วม 

อตัราสว่นสภาพคล่อง (เท่า)    =  สนิทรพัยห์มนุเวยีน / หนี้สนิหมนุเวยีน 

อตัราสว่นสภาพคล่องหมนุเรว็ (เท่า)   =  (เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด + เงนิลงทุนระยะสัน้ + ลกูหนี้  

                       การคา้) / หนี้สนิหมนุเวยีน 

อตัราสว่นหนี้สนิรวมต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (เทา่)  = หนี้สนิรวม / สว่นของผูถ้อืหุน้ 

อตัราสว่นหนี้สนิสทุธต่ิอสว่นของผูถ้อืหุน้ (เท่า)  =   หนี้สนิสทุธ ิ/ สว่นของผูถ้อืหุน้ 

อตัราสว่นหนี้เงนิกูร้ะยะยาวต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (เท่า)   = หนี้เงนิกูร้ะยะยาว / สว่นของผูถ้อืหุน้ 

หนี้เงนิกูร้ะยะยาว     = เงนิกูร้ะยะยาวจากสถาบนัการเงนิ + หุน้กู ้(รวมสว่นทีถ่งึกาํหนดชาํระ 

ภายในหนึ่งปี) + หนี้สนิตามสญัญาเชา่ (รวมสว่นทีถ่งึกาํหนดชาํระภายใน

หนึ่งปี) 

อตัราสว่นความสามารถในการชาํระดอกเบีย้ (เท่า)    =  EBITDA / ตน้ทนุทางการเงนิ 

อตัราสว่นหนี้เงนิกูร้ะยะยาวต่อเงนิทุนระยะยาว (%)  =  หนี้เงนิกูร้ะยะยาว / เงนิทุนระยะยาว 

เงนิทุนระยะยาว     =   หนี้เงนิกูร้ะยะยาว + สว่นของผูถ้อืหุน้ 

หนี้สนิสทุธ ิ     = หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ + หนี้สนิตามสญัญาเชา่ – เงนิสดและรายการ 

เทยีบเท่าเงนิสด – เงนิลงทนุระยะสัน้ 
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4. แนวโน้มภาวะอตุสาหกรรมในไตรมาสท่ี 3 และไตรมาสท่ี 4 ในปี 2568 

ภาวะตลาดน้ํามนัดิบและผลิตภณัฑ ์

ราคาน้ํามนัดบิใน Q3/68 และ Q4/68 มแีนวโน้มปรบัลดลงเมื่อเทยีบกบัไตรมาสก่อนหน้า หลงัสมาชกิกลุ่มประเทศผู้ส่งออกน้ํามนัและประเทศ

พนัธมติร (OPEC+) ทยอยยกเลกิการปรบัลดกําลงัการผลติอย่างต่อเนื่องตัง้แต่เดอืนเมษายนจนถงึเดอืนกนัยายน 2568 ซึ่งเป็นการเพิม่กําลงัการ

ผลิตกว่า 2.2 ล้านบาร์เรลต่อวนัภายในปีนี้ ขณะที่สถานการณ์ความขดัแย้งทางภูมริฐัศาสตร์ในตะวนัออกกลางระหว่างอิสราเอลและอิหร่านมี

แนวโน้มคลีค่ลายจากการบรรลุขอ้ตกลงในการหยุดยงิ ดา้นเศรษฐกจิโลกมแีนวโน้มชะลอตวัลงหลงัคาดการณ์วา่สหรฐัฯ จะเรยีกเกบ็ภาษตีอบโตต่้อ

ประเทศต่างๆ ในระดบัสูง หลงัจากทีค่รบกําหนดแผนการชะลอการเรยีกเกบ็ภาษี ขณะที่คาดว่าธนาคารกลางสหรฐัฯ (Fed) จะเริม่ปรบัลดอตัรา

ดอกเบีย้ 2 ครัง้ในชว่งเดอืนกนัยายนและเดอืนธนัวาคม 2568 

ภาพรวมของธุรกจิโรงกลัน่ในช่วง Q3/68 และ Q4/68 มแีนวโน้มปรบัลดลงเล็กน้อยจากไตรมาสก่อนหน้า โดยคาดการณ์ว่า crude premium จะ

ปรบัตวัสูงขึน้หลงัสหรฐัฯ ออกมาตการ secondary tariff ต่อผูซ้ื้อน้ํามนัจากรสัเซีย ส่งผลใหผู้้ซื้อน้ํามนัดบิหลกัจากรสัเซียอย่างอนิเดยี หนัไปซื้อ

น้ํามนัดบิจากตะวนัออกกลางมากขึน้ อย่างไรกด็ ีธุรกจิการกลัน่ยงัไดร้บัแรงสนับสนุนจากอุปทานทีถู่กจํากดัจากโรงกลัน่ในสหรฐัและยุโรปทีปิ่ดตวั

ลงต่อเนื่อง ประกอบกบัอุปสงคน้ํ์ามนัอากาศยานและน้ํามนัดเีซลยงัอยูใ่นระดบัทีด่ ี

 ภาวะตลาดสารอะโรเมติกส ์ 

ตลาดสารพาราไซลนีในช่วง Q3/68 และ Q4/68 คาดการณ์ว่าจะปรบัตวัดขีึน้เทยีบกบั Q2/68 จากคาดการณ์อุปสงคท์ีเ่ตบิโตจากโรงงานผลติสาร

ปลายน้ําอย่างสารพทีีเอในจนีกลบัมาเริม่ดําเนินการ ภายหลงัจากการปิดซ่อมบํารุงและความต้องการใช้ผ้ามากขึ้นในช่วงฤดูหนาว แม้ว่าไม่มี

แผนการเปิดดําเนินการใหม่ของโรงผลติสารพาราไซลนีในภูมภิาคเนื่องจากการเลื่อนดําเนินการออกไป แต่อุปทานบางส่วนอาจเพิม่ขึน้หลงัผูผ้ลติ

สารพาราไซลนีไดเ้สรจ็สิน้การปิดซ่อมบํารุงประจําปี อย่างไรกต็าม อุปสงค์ยงัคงถูกกดดนัจากความกงัวลดา้นภาวะเศรษฐกจิของจนีและภูมภิาค 

จากมาตรการภาษศีลุกากรตอบโตส้หรฐัฯ หลงัครบกาํหนดระยะเวลาผอ่นผนั 90 วนั  

ตลาดสารเบนซีนในช่วง Q3/68 และ Q4/68 คาดการณ์ว่าจะปรบัตวัดขีึน้ เนื่องจากความต้องการใชส้ารเบนซนีปรบัสูงขึน้ในช่วงฤดูการขบัขีข่อง

สหรฐัฯ และจนี รวมถงึธุรกจิปลายน้ํา เช่น สารสไตรนี มอนอเมอร ์กลบัมาดําเนินการหลงัจากการเสรจ็สิน้การซ่อมบํารุง  อย่างไรกต็าม การผลติ

สารปลายน้ํายงัคงถูกกดดนัจากผลกาํไรทีต่ํ่า ส่งผลใหอุ้ปสงคส์ารเบนซนียงัคงถูกจาํกดั นอกจากนี้ ตลาดยงัคงจบัตามองการบงัคบัใชม้าตรการตอบ

โตท้างภาษศีุลกากรของสหรฐัฯ ซึง่เป็นปัจจยัสาํคญัทีก่ดดนัอุปสงคส์ารเบนซนี 

ตลาดสารโทลูอนีในช่วง Q3/68 และ Q4/68 คาดการณ์ว่าจะปรบัตวัดขีึน้ หลงัอุปสงค์การนําสารโทลูอนีไปผลติสารอะโรเมตกิส์คาดว่าจะปรบัตวั

สงูขึน้ หลงัจากเริม่กลบัมาดําเนินการจากการปิดซ่อมบํารุง ประกอบกบัความตอ้งการใชน้ํ้ามนัเบนซนิทีส่งูขึน้ในฤดูขบัขีใ่นสหรฐัฯ ยงัคงเป็นปัจจยั

สนบัสนุนอุปสงคส์ารโทลอูนีเพือ่ใชใ้นการผสมทาํน้ํามนัเบนซนิ อยา่งไรกต็าม ตลาดยงัคงกงัวลต่อสภาวะเศรษฐกจิทีอ่าจชะลอตวัหลงัจากสิน้สดุการ

เลื่อนของมาตรการตอบโตภ้าษสีหรฐัฯ  ประกอบกบัการเปิดใหมข่องโรงงานผลติสารโอเลฟินสย์งัคงกดดนัตลาดสารโทลอูนีในชว่งครึง่หลงัของปี 

ภาวะตลาดสาร LAB  

ตลาดสาร LAB ใน Q3/68 และ Q4/68 คาดการณ์ว่ายังคงถูกดดันจากการขยายตัวของอุปทานในภูมิภาคจากอินเดีย โรง Tamilnadu 

Petroproducts (TPL) ทีจ่ะเพิม่กาํลงัการผลติ 40,000 ตนัต่อปีในช่วง Q3/68 และในจนี โรง Fushun ทีจ่ะเพิม่กําลงัการผลติ 70,000 ตนัต่อปีในชว่ง 

Q4/68 ส่งผลใหอ้ตัราการใชก้ําลงัการผลติปรบัตวัลดลงและมแีนวโน้มจะกดดนัตลาด ประกอบกบัอุปสงคท์ีอ่าจปรบัลดลงในช่วงฤดูมรสุมและความ

ไมแ่น่นอนของภาวะเศรษฐกจิโลก 
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ภาวะตลาดน้ํามนัหล่อล่ืนพืน้ฐาน 

ตลาดน้ํามนัหล่อลื่นพื้นฐานใน Q3/68 และ Q4/68 คาดว่าจะปรบัตวัดขีึน้เมื่อเทยีบกบั Q2/68 จากอุปทานทีถู่กจํากดัจากการปิดซ่อมบํารุงของโรง

ผลติน้ํามนัหล่อลืน้พืน้ฐานกลุ่มที ่1 อยา่งไรกต็าม อุปสงคค์าดวา่ยงัคงถูกกดดนัจากการเขา้สูช่ว่งฤดฝูนทีม่กีารขบัขีน้่อยลง  

ภาวะตลาดยางมะตอย  

ตลาดยางมะตอยใน Q3/68 และ Q4/68 คาดว่าจะปรบัตวัดขีึ้นเมื่อเทียบกบั Q2/68 โดยคาดการณ์ว่าส่วนต่างราคายางมะตอยกบัน้ํามนัเตาจะ

ปรบัตวัสงูขึน้ จากราคาน้ํามนัเตาทีป่รบัลดลงตามราคาน้ํามนัดบิ  ดา้นอุปสงคย์างมะตอยในภูมภิาคทีย่งัคงแขง็แกรง่ โดยเฉพาะใน Q4/68 ทีค่าดว่า

งบประมาณในการซ่อมแซมโครงสรา้งถนนในภูมภิาคมแีนวโน้มสงูขึน้ 
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5. ภาคผนวก 

5.1 สรปุแผนการลงทุนโครงการในอนาคต  

บรษิทัฯ และบรษิทัในกลุ่มมแีผนการลงทุนโครงการในอนาคตทีไ่ดร้บัอนุมตั ิตัง้แต่ปี 2568 ถงึปี 2572 เป็นจํานวนรวมทัง้สิน้ 1,695 ลา้นดอลลาร์

สหรฐั โดยเป็นโครงการพลงังานสะอาด (Clean Fuel Project) 1,497 ลา้นดอลลารส์หรฐั และโครงการอื่นของบรษิทัฯ ทีอ่ยู่ระหว่างดําเนินการ 198 

ลา้นดอลลารส์หรฐั ตามรายละเอยีดประมาณการรายจ่ายสาํหรบัแผนการลงทุนปี 2568 – 2572 ดงัแสดงในตารางดา้นล่างนี้ 

 

5.2 สรปุแผนการลงทุนโครงการพลงังานสะอาด (Clean Fuel Project: CFP) 

โครงการ CFP มวีตัถุประสงคส์ําคญัเพื่อเพิม่ศกัยภาพในการแข่งขนัของบรษิทัฯ ดว้ยการปรบัปรุงประสทิธภิาพกระบวนการผลติ เพื่อเพิม่คุณค่า

ผลติภณัฑซ์ึง่เป็นมติรกบัสิง่แวดลอ้มและขยายกาํลงัการกลัน่น้ํามนัเพือ่เพิม่ความยดืหยุน่ทาํใหส้ามารถกลัน่น้ํามนัดบิไดม้ากและหลากหลายชนิดขึน้ 

ก่อใหเ้กดิการประหยดัดา้นขนาด (Economies of Scale) และลดตน้ทุนวตัถุดบิ นอกจากนี้ ยงัช่วยเสรมิสรา้งความมัน่คงดา้นพลงังานและสนบัสนุน

การขบัเคลื่อนเศรษฐกจิของประเทศในระยะยาวอกีดว้ย  

บรษิทัฯ ไดร้บัอนุมตัจิากทีป่ระชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ ครัง้ที ่1/2561 เมื่อวนัที ่27 สงิหาคม 2561 ใหเ้ขา้ลงทุนในโครงการ CFP โดยมมีลูค่าการลงทุน

ประมาณ 4,825 ล้านดอลลาร์สหรฐั หรอืประมาณ 160,279 ล้านบาท และดอกเบี้ยระหว่างการก่อสร้างประมาณ 151 ล้านดอลลาร์สหรฐั หรอื

ประมาณ 5,016 ล้านบาท 0

1 โดยบรษิทัฯ ไดเ้ขา้ทําสญัญาสําหรบัการออกแบบวศิวกรรม การจดัหา และการก่อสรา้ง (Engineering, Procurement 

and Construction) (“สญัญา EPC”) กบัผู้รบัเหมาซึ่งเป็นกจิการร่วมค้าระหว่าง PSS Netherlands B.V. สําหรบังานออกแบบวศิวกรรมและการ

จดัหาวสัดุอุปกรณ์และเครื่องจกัรในต่างประเทศ และ unincorporated joint venture of Samsung E&A (Thailand) Co., Ltd., Petrofac South 

East Asia Pte. Ltd. and Saipem Singapore Pte. Ltd. สาํหรบังานก่อสรา้งและการจดัหาวสัดุอุปกรณ์และเครื่องจกัรในประเทศไทย (เรยีกรวมกนั

ว่า “ผู้รบัเหมาหลกั”) แต่เนื่องจากสถานการณ์โควิด-19 ส่งผลกระทบต่อโครงการ CFP ตัง้แต่ช่วงเริม่งานในขัน้ตอนการออกแบบวิศวกรรม        

การจดัหาวสัดุอุปกรณ์และเครื่องจกัร รวมถงึการก่อสรา้งในพืน้ทีท่ีต่อ้งดําเนินการภายใตม้าตรการการป้องกนัการแพร่ระบาดของโควดิ-19 ทําให้

ตอ้งมกีารปรบัเปลีย่นแผนการดําเนินงานเพื่อใหส้อดคลอ้งกบัสถานการณ์และการแกไ้ขปัญหาเฉพาะหน้าเพื่อผลกัดนัใหโ้ครงการ CFP เดนิหน้าได้

อย่างต่อเนื่องในช่วงดงักล่าว จงึสง่ผลใหม้คีา่ใชจ้่ายในการดําเนินงานโครงการเพิม่ขึน้ และทําใหร้ะยะเวลาการก่อสรา้งโครงการ CFP ตอ้งถูกขยาย

 
1 อา้งอิงอตัราแลกเปลี่ยนสาํหรบังบประมาณของโครงการ CFP ตามที่ไดร้บัอนมุตัิจากที่ประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2561 เม่ือวนัที่ 27 สิงหาคม 2561 โดยอา้งอิงอตัราขายถวัเฉลีย่สาํหรบั

สกลุเงินดอลลารส์หรฐั ประจาํวนั ที่ประกาศโดยธนาคารแห่งประเทศไทย ณ วนัที่ 28 มิถนุายน 2561 โดย 33.2185 บาทเทา่กบั 1 ดอลลารส์หรฐั  
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ออกไปจากเดมิทีค่าดการณ์ไว ้ดว้ยเหตุดงักล่าวทีป่ระชุมคณะกรรมการบรษิทัฯ ครัง้ที ่9/2564 จงึไดพ้จิารณาอนุมตักิารขยายกรอบวงเงนิประมาณ

การดอกเบีย้ระหวา่งก่อสรา้งของโครงการ CFP จาก 151 ลา้นดอลลารส์หรฐั หรอืประมาณ 5,016 ลา้นบาท โดยเพิม่ขึน้อกี 422 ลา้นดอลลารส์หรฐั 

หรอืประมาณ 14,278 ล้านบาท 1

2  และในการประชุมคณะกรรมการบรษิัทฯ ครัง้ที่ 4/2565 ได้พจิารณาอนุมตังิบประมาณเพิม่เตมิในการดําเนิน

โครงการ CFP และอนุมตัใิห้บรษิทัฯ ลงนามในสญัญาแก้ไขสญัญา EPC กบัผู้รบัเหมาหลกั โดยเพิม่งบประมาณของโครงการอกีประมาณ 550    

ลา้นดอลลารส์หรฐั หรอืประมาณ 18,165 ลา้นบาท2

3 และขยายระยะเวลาการดาํเนินโครงการไปอกี 24 เดอืน ตามเงือ่นไขทีร่ะบุในสญัญา EPC เพื่อ

ประโยชน์สงูสดุของบรษิทัฯ และเพือ่ใหส้ามารถดาํเนินโครงการ CFP ต่อไปใหแ้ลว้เสรจ็ 

ปัจจุบนัหน่วยกําจดักํามะถนัในน้ํามนัดเีซลที ่4 (Hydrodesulfurization Unit: HDS-4) ไดป้ระสบความสําเรจ็ในการทดลองเดนิเครื่องจกัรและผลติ

น้ํามนัดเีซลมาตรฐานยโูร 5 ในเดอืนกุมภาพนัธ ์2567 ทนัต่อการตอบสนองต่อนโยบายการใชน้ํ้ามนัมาตรฐานยโูร 5 ทีภ่าครฐัมกีารประกาศบงัคบัใช้

ตัง้แต่ช่วงตน้ปี 2567 เป็นตน้มา อย่างไรกด็ ีจากเหตุการณ์ทีผู่ร้บัเหมาหลกัไม่ชําระเงนิค่าจา้งคา้งจ่ายใหก้บัผูร้บัเหมาช่วงทีผู่ร้บัเหมาหลกัจา้งให้

ทํางานในการก่อสรา้งโครงการ CFP จนทําให้ผู้รบัเหมาช่วงหยุดงานหรอืลดจํานวนคนงานลง จากเหตุการณ์ดงักล่าว บรษิทัฯ จงึต้องพจิารณา

ทางเลือกในการดําเนินโครงการให้แล้วเสร็จ ซึ่งมีการเตรยีมความพร้อมโดยให้ที่ปรึกษาด้านเทคนิค (Technical Advisor) มาตรวจสอบและ

วเิคราะห์การก่อสรา้งทีเ่หลอือยู่ของโครงการ จากรายงานการตรวจสอบและวเิคราะห์ของทีป่รกึษาดา้นเทคนิค เหน็ว่าการที่จะก่อสรา้งโครงการ 

CFP ให้แล้วเสร็จจะต้องใช้เงินลงทุนเพิ่มเติมอีกประมาณ 63,028 ล้านบาท หรือเทียบเท่าประมาณ 1,776 ล้านดอลลาร์สหรัฐ 3

4 ดังนั ้น 

คณะกรรมการบรษิทัฯ จงึไดม้มีตอินุมตัใิหเ้รยีกประชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ ครัง้ที ่1/2568 ในวนัที ่21 กุมภาพนัธ ์2568 โดยทีป่ระชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ได้

อนุมตัิการเพิ่มเงนิลงทุนในโครงการ CFP เป็นจํานวนเงนิประมาณ 63,028 ล้านบาท หรอืเทยีบเท่าประมาณ 1,776 ล้านดอลลาร์สหรฐั4  และ

ดอกเบี้ยระหว่างการก่อสรา้งประมาณ 17,922 ล้านบาท หรอืเทยีบเท่าประมาณ 505 ล้านดอลลาร์สหรฐั4 ส่งผลให้มมีูลค่าเงนิลงทุนทัง้หมดของ

โครงการ CFP เป็นจํานวนเงนิประมาณ 241,472 ล้านบาท หรอืเทยีบเท่าประมาณ 7,151 ล้านดอลลารส์หรฐั 4

5 และดอกเบี้ยระหว่างการก่อสรา้ง

ประมาณ 37,216    ล้านบาท หรอืเทยีบเท่าประมาณ 1,078 ล้านดอลลาร์สหรฐั 5

6  ต่อมา ในวนัที่ 24 เมษายน 2568 บรษิทัฯ ได้ใช้สทิธบิอกเลกิ

สญัญา EPC โดยมผีลทนัท ีเนื่องจากผูร้บัเหมาหลกัไม่ปฏบิตัติามภาระผกูพนัในสญัญา EPC ทัง้นี้ บรษิทัฯ ขอยนืยนัวา่การใชส้ทิธบิอกเลกิสญัญา 

EPC จะไม่ส่งผลกระทบต่อการดําเนินโครงการ CFP ใหแ้ลว้เสรจ็ โดยบรษิทัฯ ไดม้กีารจดัทําแผนงานเพื่อดําเนินการใหโ้ครงการ CFP แลว้เสรจ็

ภายในไตรมาสที่ 3 ของปี 2571 และได้มกีารจดัจา้งที่ปรกึษาที่มคีวามรู้ ความเชี่ยวชาญ และมปีระสบการณ์ เพื่อเสรมิสรา้งการบรหิารจดัการ

โครงการดา้นวศิวกรรม การจดัหา และการก่อสรา้งอยา่งมปีระสทิธภิาพ และใหก้ารสนบัสนุนบรษิทัฯ ในการบรหิารจดัการโครงการในแต่ละระยะจน

 
2  อา้งอิงจากอตัราขายถวัเฉลี่ยสาํหรบัสกลุเงินดอลลารส์หรฐั ประจาํวนัที่ 28 กนัยายน 2564 โดย 33.8344 บาทเท่ากบั 1 ดอลลารส์หรฐั เป็นสมมติฐาน (วนัก่อนหนา้วนัที่ 29 กนัยายน 2564 ซึ่ง

เป็นวนัที่ที่ประชมุคณะกรรมการบรษัิทฯ มีมตอินมุตัิการขยายกรอบวงเงินประมาณการดอกเบีย้ระหว่างก่อสรา้งของโครงการ CFP)  

3 อา้งอิงจากอตัราถวัเฉลีย่สาํหรบัสกลุเงินดอลลารส์หรฐั ประจาํวนั ตัง้แต่วนัที่ 1 มกราคม 2565 - 24 มีนาคม 2565 ที่ประกาศโดยธนาคารแห่งประเทศไทย โดย 33.0278 บาทเท่ากบั 1 ดอลลาร์

สหรฐั 

4 อา้งอิงอตัราขายถวัเฉลีย่สาํหรบัสกลุเงินดอลลารส์หรฐั ประจาํวนั ที่ประกาศโดยธนาคารแหง่ประเทศไทย ตัง้แต่วนัที่ 1 มกราคม 2567 - 11 ธนัวาคม 2567 โดย 35.4885 บาทเท่ากบั 1 

ดอลลารส์หรฐั ทัง้นี ้อตัราแลกเปลีย่นอาจมีการเปลี่ยนแปลงตามอตัราที่อา้งอิงในตลาด 

5  อา้งอิงอตัราแลกเปลี่ยนสาํหรบังบประมาณของโครงการ CFP ตามที่ไดร้บัอนมุตัสิาํหรบัที่ประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2561 เม่ือวนัที่ 27 สิงหาคม 2561 , ตามที่ประชมุคณะกรรมการบรษัิทฯ 

ครัง้ที่ 4/2565 เม่ือวนัที่ 29 เมษายน 2565  มีมติอนมุตัเิพ่ิมงบประมาณของโครงการ CFP และตามที่ประชมุคณะกรรมการบรษัิทฯ นดัพิเศษ ครัง้ที่ 6/2567 เม่ือวนัที่ 19 ธนัวาคม 2567  มีมติ

เห็นชอบการเพ่ิมเงินลงทนุในโครงการ CFP ทัง้นี ้อตัราแลกเปลี่ยนอาจมีการเปลี่ยนแปลงตามอตัราที่อา้งอิงในตลาด 

6
 อา้งอิงอตัราแลกเปลี่ยนสาํหรบัดอกเบีย้ระหวา่งการก่อสรา้งของโครงการ CFP ตามที่ไดร้บัอนมุตัิสาํหรบัที่ประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2561 เม่ือวนัที่ 27 สงิหาคม 2561, อา้งอิงจากอตัราขาย

ถวัเฉลี่ยสาํหรบัสกลุเงินดอลลารส์หรฐั ประจาํวนัที่ 28 กนัยายน 2564 โดย 33.8344 บาทเท่ากบั 1 ดอลลารส์หรฐั เป็นสมมติฐาน (วนัก่อนหนา้วนัที่ 29 กนัยายน 2564 ซึง่เป็นวนัที่ที่ประชมุ

คณะกรรมการบรษัิทฯ มีมติอนมุตัิการขยายกรอบวงเงินประมาณการดอกเบีย้ระหว่างกอ่สรา้งของโครงการ CFP) เและตามที่ประชมุคณะกรรมการบรษัิทฯ นดัพิเศษ ครัง้ที่ 6/2567 เม่ือวนัที่ 19 

ธนัวาคม 2567 มีมติเหน็ชอบการเพ่ิมดอกเบีย้ระหว่างการกอ่สรา้ง ทัง้นี ้อตัราแลกเปลี่ยนอาจมีการเปลี่ยนแปลงตามอตัราที่อา้งอิงในตลาด 
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แลว้เสรจ็ ทัง้นี้ งานก่อสรา้งโครงการ CFP จะดําเนินการต่อโดยผูร้บัเหมาที่มคีวามรู ้ความสามารถ และมปีระสบการณ์ในการก่อสรา้งโครงการ

ขนาดใหญ่เพือ่ใหก้ารดาํเนินงานก่อสรา้งโครงการ CFP แลว้เสรจ็สมบรูณ์ตามแผนงานของบรษิทัฯ   

หากการดําเนินโครงการ CFP ใหแ้ลว้เสรจ็จะทําใหบ้รษิทัฯ มหีน่วยกลัน่น้ํามนัดบิใหม่ทีม่ขีนาดกําลงัการกลัน่สูงทดแทนหน่วยกลัน่เดมิ ส่งผลให้

กําลังการกลัน่น้ํามนัดิบของบริษัทฯ เพิ่มขึ้นจากเดิม 275,000 บาร์เรลต่อวนัเป็น 400,000 บาร์เรลต่อวนั ก่อให้เกิดการประหยัดด้านขนาด 

(Economies of Scale) อกีทัง้ดว้ยการออกแบบใหใ้ชเ้ทคโนโลยทีีท่นัสมยัทําใหส้ามารถกลัน่น้ํามนัดบิทีม่คีวามหลากหลาย รวมทัง้น้ํามนัดบิชนิด

หนกัทีโ่ดยทัว่ไปมรีาคาต่ํากวา่ราคาน้ํามนัดบิชนิดอื่น ทําใหส้ามารถผลติน้ํามนัสาํเรจ็รปูทีม่มีลูคา่สงูและเป็นมติรกบัสิง่แวดลอ้มไดม้ากยิง่ขึน้ รวมทัง้

เพิม่โอกาสในการใชป้ระโยชน์จากผลติภณัฑท์ีไ่ดใ้นการเตบิโตในธุรกจิปิโตรเคมใีนอนาคต เพิม่ความสามารถในการแขง่ขนัใหก้บับรษิทัฯ และสรา้ง

ความมัน่คงและยัง่ยนืในธุรกจิการกลัน่น้ํามนัปิโตรเลยีมในอนาคต นอกจากนี้ ยงัมสี่วนสาํคญัในการสรา้งความมัน่คงดา้นพลงังานและสนบัสนุนการ

ขบัเคลื่อนเศรษฐกจิของประเทศไทยในระยะยาว  
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