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คาํอธิบายและการวิเคราะห์งบการเงินบริษทั ไทยออยล ์จาํกดั (มหาชน) และบริษทัในกลุ่ม 

สาํหรบัผลการดาํเนินงานประจาํไตรมาสท่ี 3/2569  

1. ภาพรวมผลการดาํเนินงานของบริษทัฯ และบริษทัในกลุ่ม 

ตาราง 1: สรปุผลการดาํเนินงานของบรษิทัฯ และบรษิทัในกลุ่ม 

ดอลลารส์หรฐัต่อบารเ์รล Q3/69 Q2/69 +/(-)  Q3/68 +/(-)  9M/69 9M/68 +/(-) 

ปรมิาณวตัถุดบิทีป้่อนเขา้สู่กระบวนการผลติ 

ของกลุ่ม (kbd) 304 296 8   228 76   305 284 21 

กําไรขัน้ตน้จากการผลติของกลุ่ม(1) (US$/bbl) 

   : ธุรกจิการกลัน่น้ํามนั 19.9 21.2 (1.3)  3.5 16.4   17.9 4.1 13.8 

   : ธุรกจิผลติสารอะโรเมตกิส ์และสาร LAB 0.7 0.8 (0.1)  0.5 0.1   0.8 0.8 0.0 

   : ธุรกจิผลติน้ํามนัหล่อลื่นพืน้ฐาน 2.2 1.9 0.3  1.1 1.1   1.7 1.0 0.7 

ไม่รวมผลกระทบจากสต๊อกน้ํามนั  22.8 23.9 (1.1)   5.2 17.6   20.5 5.9 14.6 

รวมผลกระทบจากสต๊อกน้ํามนั 30.9 11.7 19.2  7.4 23.5   27.6 5.3 22.3 

    
       

ล้านบาท Q3/69 Q2/69 +/(-)  Q3/68 +/(-)  9M/69 9M/68 +/(-) 

รายไดจ้ากการขาย 136,272 129,709 6,563  80,049 56,223  380,790 285,405 95,385 

กําไร (ขาดทุน) จากเครื่องมอืทางการเงนิทีเ่กดิขึน้

จรงิสุทธ(ิ2) (922) (6,476) 5,554  466 (1,388)  (7,107) 525 (7,632) 

EBITDA 26,733 8,915 17,818  3,897 22,836  67,288 11,638 55,650 

กําไร (ขาดทุน) จากการวดัมลูค่ายุตธิรรมเครื่องมอื

ทางการเงนิ (1,283) 5,053 (6,336)  (558) (725)  (4,812) (987) (3,825) 

กําไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลีย่น(3) (231) (690) 459  321 552  1,057 17 1,040 

กําไร (ขาดทุน) จากการซื้อคนืหุน้กู ้ 31 37 (6)  1,372 (1,341)  2,504 4,067 (1,563) 

กําไร (ขาดทุน) จากการต่อรองราคาสุทธจิากการ

เขา้ซื้อธุรกจิ - - -  (19) 19  - 7,044 (7,044) 

ตน้ทุนทางการเงนิ (542) (668) 126  (835) 293  (1,892) (2,787) 895 

กลบัรายการ (ค่าใชจ่้าย) ภาษเีงนิได ้ (4,498) (2,015) (2,483)  (498) (4,000)  (11,397) (1,673) (9,724) 

กาํไร (ขาดทุน) สุทธิ 18,010 8,284 9,726  2,147 15,863  45,775 12,126 33,649 

กาํไร (ขาดทุน) สุทธิต่อหุ้น (บาท) 8.06 3.71 4.35  0.96 7.10   20.49 5.43 15.06 

         
 

 

กําไร (ขาดทุน) จากสต๊อกน้ํามนัก่อนภาษ ี 7,580 (10,741) 18,321   1,508 6,072   19,396 (1,582) 20,978 
กลบัรายการ (รายการปรบัลด) มลูค่าสนิคา้คงเหลอื

น้ํามนัดบิและน้ํามนัสาํเรจ็รปูก่อนภาษ(ี4) (3,733) 3,145 (6,878)   76 (3,809)   (6,398) (335) (6,063) 

       
    

อตัราแลกเปล่ียน (บาทต่อดอลลารส์หรฐั) Q3/69 Q2/69 +/(-)  Q3/68 +/(-)  9M/69 9M/68 +/(-) 

อตัราแลกเปลีย่นเฉลีย่ 33.41 32.76 0.65  32.45 0.96   32.65  33.28 (0.63) 

อตัราแลกเปลีย่น ณ สิน้งวด 33.72 33.44 0.28   32.46 1.26   33.72 32.46 1.26 
 

หมายเหตุ  (1) กําไรขัน้ต้นจากการผลิตของกลุ่ม (Gross Integrated Margin) เป็นกําไรขัน้ต้นจากการผลิตรวมของโรงกลัน่ไทยออยล์ บริษัท ไทยพาราไซลนี จํากัด บริษัท ลาบิกซ์ จํากัด และบริษัท  

ไทยลูบ้เบส จํากดั (มหาชน) 

(2) รวมเฉพาะรายการทีเ่กดิจากการป้องกนัความเสีย่งราคาสนิคา้โภคภณัฑ ์

(3) รวมกําไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลีย่นสุทธขิองสนิทรพัยแ์ละหน้ีสนิทีเ่ป็นสกุลเงนิต่างประเทศใน Q3/69, Q2/69, Q3/68, 9M/69 และ 9M/68 จํานวน (335) ลา้นบาท, (848) ลา้นบาท, (864) 

ลา้นบาท 482 ลา้นบาท, และ 590 ลา้นบาท ตามลําดบั 

(4) ประกอบด้วย กลบัรายการ (รายการปรบัลด) จากการวดัมูลค่าสินค้าคงเหลอืน้ํามนัดบิและน้ํามนัสําเร็จรูปให้เท่ากับมูลค่าสุทธิที่จะได้รบั และ กลบัรายการ (รายการปรบัลด) มูลค่าน้ํามนั

สําเรจ็รูปคงเหลอืตามราคาทุน 
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Q3/69 vs Q2/69 (QoQ) 

กลุ่มไทยออยล์มปีริมาณวตัถุดิบที่ป้อนเข้าสู่กระบวนการผลิตของกลุ่มอยู่ที่ 304 พนับาร์เรลต่อวนั เพิ่มขึ้นจาก Q2/69 เน่ืองจากการกลับมา

ดําเนินการหลงัจากการปิดซ่อมบํารุงตามแผนของหน่วยการกลัน่น้ํามนัดบิหน่วยที่ 1 (Crude Distillation Unit 1 : CDU-1) ขณะที่มรีายได้จาก 

การขาย 136,272 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 6,563 ลา้นบาทจาก Q2/69 เน่ืองจากปรมิาณการจําหน่ายเพิม่ขึน้ตามอตัราการผลติทีเ่พิม่สงูขึน้ 

กลุ่มไทยออยล์มีกาํไรขัน้ต้นจากการผลิตของกลุ่มไม่รวมผลกระทบจากสต๊อกน้ํามนัอยู่ท่ี 22.8 ดอลลาร์สหรฐัต่อบาร์เรล ลดลง 1.1 

ดอลลารส์หรฐัต่อบารเ์รลจาก Q2/69 จากปัจจยัดงัน้ี 

• ค่าการกลัน่ปรบัลดลงเลก็น้อย จากส่วนต่างราคาน้ํามนัอากาศยาน/น้ํามนัก๊าด และน้ํามนัเตากบัน้ํามนัดบิดูไบทีป่รบัลดลง หลงัอุปทาน

ในภูมภิาคปรบัเพิม่ขึน้ เน่ืองจากจนีกลบัมาส่งออกน้ํามนัอากาศยาน/น้ํามนัก๊าดอกีครัง้ ภายหลงัรฐับาลจนีผ่อนคลายมาตรการควบคุม

การส่งออกน้ํามนัสําเร็จรูป และส่วนต่างราคาน้ํามนัเตายงัคงถูกกดดนัจากราคาน้ํามนัดบิดูไบทีป่รบัตวัสูงขึ้นในเดอืนกนัยายน 2569 

แมว่้าอุปสงค์น้ํามนัเตาจะยงัอยู่ในระดบัด ีจากความต้องการใช้น้ํามนัเตาเพื่อการเดนิเรอืที่เพิม่ขึน้ เน่ืองจากการเปลี่ยนเส้นทางขนส่ง 

อนัเป็นผลจากความขดัแยง้ในตะวนัออกกลาง ซึง่ส่งผลใหร้ะยะเวลาเดนิเรอืยาวนานขึน้ 

• กําไรขัน้ต้นของธุรกิจอะโรเมติกส์ปรบัลดลง จากส่วนต่างราคาสารพาราไซลีนกบัน้ํามนัเบนซินออกเทน 95 ปรบัลดลง โดยไดร้บัแรง

กดดนัหลกัจากต้นทุนวตัถุดบิโดยเฉพาะน้ํามนัเบนซนิออกเทน 95 ทีอ่ยู่ในระดบัสูง ตามราคาน้ํามนัดบิและอุปทานทีย่งัตงึตวั ประกอบ

กบัอุปสงคข์องอุตสาหกรรมปลายน้ําทีช่ะลอตวัลง จากราคาสารพาราไซลนีทีท่รงตวัอยู่ในระดบัสงูกดดนัอุปสงค ์ขณะทีป่รมิาณสนิคา้คง

คลงัของอุตสาหกรรมปลายน้ําหลกัอย่างสารโพลเีอสเตอร ์(Polyester) ในประเทศจนียงัอยู่ในระดบัสงู 

• กําไรขัน้ต้นจากธุรกิจผลิตสาร Linear Alkyl Benzene (LAB) ลดลงเล็กน้อย เน่ืองจากอุปสงค์ในอินเดยีและภูมภิาคเอเชยีตะวันออก

เฉียงใต้ทีช่ะลอตวัลงตามฤดูกาลในช่วงฤดูมรสุมเดอืนมถุินายน - กนัยายน ประกอบกบัผูผ้ลติผงซกัฟอกรายเลก็บางรายลดกําลังการ

ผลติและปิดตวัลง เน่ืองจากตน้ทุนสาร LAB อยู่ในระดบัสงู 

• กําไรขัน้ตน้จากธุรกจิผลติน้ํามนัหล่อลื่นพืน้ฐานเพิม่สูงขึน้ สาเหตุหลกัจากส่วนต่างราคายางมะตอยกบัน้ํามนัเตาปรบัเพิม่ขึน้ หลงัตลาด

ไดร้บัแรงหนุนจากอุปทานยางมะตอยทีต่งึตวั จากการทีส่หรฐัอเมรกิาดําเนินมาตรการปิดลอ้มทางทะเลต่ออหิร่าน ส่งผลใหอ้หิร่านซึ่งถอื

เป็นหน่ึงในประเทศผู้ส่งออกยางมะตอยรายใหญ่ในภูมภิาคไม่สามารถส่งออกยางมะตอยได ้ประกอบกบัราคาน้ํามนัเตาที่ปรบัลดลง 

หนุนส่วนต่างราคายางมะตอย ในขณะทีส่่วนต่างราคาน้ํามนัหล่อลื่นพื้นฐานปรบัตวัลดลงจากสภาวะอุปทานวตัถุดบิตงึตวัน้อยลงและ 

อุปสงคน้ํ์ามนัหล่อลื่นพืน้ฐานลดลงในช่วงฤดูฝน 

จากราคาน้ํามนัดบิเฉลีย่ทีป่รบัตวัสงูขึน้อย่างมนัียสาํคญัในช่วงเดอืนกนัยายน 2569 หลงักลุ่มฮตูเีปิดฉากโจมตทีอ่ส่งน้ํามนัจากตะวนัออก-ตะวนัตก 

(East-West Pipeline) ของซาอุดอีาระเบยี ส่งผลใหต้อ้งระงบัการขนส่งผ่านท่อส่งชัว่คราว ส่งผลต่อความกงัวลดา้นอุปทานน้ํามนัดบิจากตะวนัออก

กลางเพิม่สูงขึ้น ขณะทีร่อบการจดัหาน้ํามนัดบิปกติของไทยออยล์มกีารสัง่ซื้อล่วงหน้า 1-2 เดอืนก่อนการเข้ากลัน่ ส่งผลใหไ้ทยออยล์รบัรู้กําไร

จากสต๊อกน้ํามนั โดยใน Q3/69 ไทยออยล์มรีายการปรบัลดมูลค่าสนิคา้คงเหลอืน้ํามนัดบิและน้ํามนัสําเรจ็รูปก่อนภาษ ี3,733 ล้านบาท ส่งผลให ้

ไทยออยล์รบัรูกํ้าไรจากสต๊อกน้ํามนัสุทธกิบัรายการปรบัลดมูลค่าสนิคา้คงเหลอืน้ํามนัดบิและน้ํามนัสําเรจ็รูปก่อนภาษ ี3,847 ล้านบาท ขณะทีใ่น 

Q2/69 ไทยออยลร์บัรูข้าดทุนจากสต๊อกน้ํามนัสุทธกิบัการกลบัรายการมูลค่าสนิคา้คงเหลอืน้ํามนัดบิและน้ํามนัสาํเรจ็รปูก่อนภาษ ี7,596 ลา้นบาท 

เมื่อรวมกบัขาดทนุจากเครื่องมอืทางการเงนิทีเ่กดิขึน้จรงิจากการป้องกนัความเสีย่งสนิคา้โภคภณัฑ ์922 ลา้นบาท ส่งผลใหก้ลุ่มไทยออยลร์ายงาน 

EBITDA 26,733 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 17,818 ล้านบาท อย่างไรกต็าม ใน Q3/69 กลุ่มไทยออยล์ไม่ได้รบัผลกระทบจากการรบัรู้ค่าเผื่อผลขาดทุน

จากการด้อยค่าสินทรพัย์ ขณะที่ใน Q2/69 กลุ่มไทยออยล์มีรายการค่าเผื่อผลขาดทุนจากการด้อยค่าสินทรพัย์ที่อยู่ระหว่างการก่อสร้างของ

โครงการพลงังานสะอาด 1,000 ล้านบาท เมื่อรวมขาดทุนจากการวดัมูลค่ายุตธิรรมเครื่องมอืทางการเงนิ ขาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยน ค่าเสื่อม

ราคา ต้นทุนทางการเงนิ และค่าใชจ่้ายภาษีเงนิได ้ส่งผลใหก้ลุ่มไทยออยล์มกํีาไรสุทธ ิ18,010 ล้านบาท หรอืเทยีบเท่า 8.06 บาทต่อหุน้ เพิม่ขึน้ 

9,726 ลา้นบาท 
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Q3/69 vs Q3/68 (YoY) 

ใน Q3/69 เทยีบกบั Q3/68 กลุ่มไทยออยลม์ปีรมิาณวตัถุดบิทีป้่อนเขา้สู่กระบวนการผลติของกลุ่มเพิม่ขึน้ เน่ืองจากใน Q3/68 มกีารปิดซ่อมบํารุง

ตามแผนของหน่วยกลัน่น้ํามนัดบิที ่3 (Crude Distillation Unit 3 : CDU-3) ซึ่งเป็นหน่วยการกลัน่ทีใ่หญ่ทีสุ่ด ขณะทีม่รีายไดจ้ากการขายเพิม่ขึน้ 

56,223 ล้านบาท ตามราคาผลิตภณัฑ์น้ํามนัสําเรจ็รูปทีป่รบัเพิม่ขึน้ตามราคาน้ํามนัดบิ จากเหตุการณ์ความตึงเครยีดทางภูมริฐัศาสตร์ระหว่าง

สหรฐัฯ และอหิร่าน 

กลุ่มไทยออยลมี์กาํไรขัน้ต้นจากการผลิตของกลุ่มไม่รวมผลกระทบจากสต๊อกน้ํามนัเพ่ิมขึ้น 17.6 ดอลลารส์หรฐัต่อบารเ์รลจาก Q3/68 

จากปัจจยัดงัน้ี 

• ค่าการกลัน่ปรบัเพิม่ขึ้น สาเหตุหลกัจากส่วนต่างราคาผลติภณัฑ์สําเร็จรูปทุกผลติภณัฑ์กบัน้ํามนัดบิดูไบปรบัเพิม่ขึน้ เน่ืองจากภาวะ

อุปทานทีต่งึตวั อนัเป็นผลมาจากความขดัแยง้ในตะวนัออกกลางในช่วงปลายเดอืนกุมภาพนัธ ์2569 เป็นตน้มา 

• กําไรขัน้ต้นของธุรกิจอะโรเมติกส์ปรบัลดลง จากส่วนต่างราคาสารอะโรเมติกส์กบัน้ํามนัเบนซินออกเทน 95 ทีล่ดลง เน่ืองจากต้นทุน

วตัถุดบิโดยเฉพาะน้ํามนัเบนซนิออกเทน 95 ทีป่รบัตวัสูงขึน้ตามราคาน้ํามนัดบิ รวมทัง้อุปสงค์สารอะโรเมตกิส์ของอุตสาหกรรมปลาย

น้ําทีล่ดลงจากราคาวตัถุดบิที่สงูขึ้น และปรมิาณสารคงคลงัของสารปลายน้ําทีอ่ยู่ในระดบัสูง ส่งผลกดดนัต่อส่วนต่างราคาผลิตภณัฑ์

สารอะโรเมตกิส ์ 

• กําไรขัน้ตน้จากธุรกจิผลติสาร Linear Alkyl Benzene (LAB) ปรบัเพิม่ขึน้ จากภาวะอุปทานตงึตวัในภูมภิาค อนัเป็นผลจากความขดัแยง้

ในตะวนัออกกลาง และการหยุดชะงกัของการขนส่งผ่านช่องแคบฮอร์มุซ โดยเฉพาะในอนิเดยีที่พึง่พาการนําเขา้สาร LAB จากแหล่ง

ดงักล่าว ประกอบกบัการปิดซ่อมบํารุงโรงงานผลติ LAB ในจนี ส่งผลใหอุ้ปทานในตลาดตงึตวัมากยิง่ขึน้ 

• กําไรขัน้ต้นของธุรกิจผลิตน้ํามนัหล่อลื่นพื้นฐานปรบัเพิ่มสูงขึ้น จากภาวะอุปทานน้ํามนัหล่อลื่นพื้นฐานที่ตึงตัว ภายหลังโรงผลิต

น้ํามนัหล่อลื่นพื้นฐานกลุ่ม 3 ในประเทศกาตาร์ซึ่งคดิเป็นมากกว่ารอ้ยละ 14 ของกําลงัการผลติน้ํามนัหล่อลื่นพื้นฐานกลุ่ม 3 ของโลก 

ต้องหยุดดําเนินการเพื่อซ่อมบํารุงเน่ืองจากผลกระทบของเหตุการณ์ความขดัแยง้ในตะวนัออกกลาง ประกอบกบัอุปสงค์น้ํามนัหล่อลื่น

พืน้ฐานกลุ่ม 1 และกลุ่ม 2 ปรบัเพิม่ขึน้จากการทดแทนน้ํามนัหล่อลื่นพืน้ฐานกลุ่ม 3  

ทัง้น้ี จากราคาน้ํามนัดบิเฉลี่ยใน Q3/69 ปรบัตวัเพิม่สูงขึ้นเมื่อเทยีบกบัช่วง Q3/68 จากความขดัแย้งในตะวนัออกกลาง ส่งผลใหไ้ทยออยล์รบัรู้

กําไรจากสต๊อกน้ํามนัสุทธจิากรายการปรบัลดมูลค่าสนิค้าคงเหลือน้ํามนัดบิและน้ํามนัสําเร็จรูปก่อนภาษีเพิม่ขึ้น 2,263 ล้านบาท เมื่อรวมกบั

ขาดทุนจากเครื่องมอืทางการเงนิทีเ่กดิขึน้จรงิสุทธจิากการป้องกนัความเสีย่งสนิคา้โภคภณัฑ์เพิม่ขึน้ 1,388 ล้านบาท ส่งผลให ้EBITDA เพิม่ขึน้ 

22,836 ล้านบาท อย่างไรกต็าม ใน Q3/69 ไทยออยล์รบัรูกํ้าไรจากการซื้อคนืหุ้นกู้ลดลงจํานวน 1,341 ล้านบาท ซึ่งการซื้อคนืหุ้นกู้เป็นไปตาม

แผนการลดหน้ีของไทยออยล ์ดงันัน้ เมื่อรวมผลขาดทุนจากการวดัมลูค่ายุตธิรรมของเครื่องมอืทางการเงนิ ขาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยน ค่าเสื่อม

ราคา ตน้ทุนทางการเงนิ และค่าใชจ่้ายภาษเีงนิได ้ส่งผลใหก้ลุ่มไทยออยลม์กํีาไรสุทธเิพิม่ขึน้ 15,863 ลา้นบาทจาก Q3/68 

9M/69 vs 9M/68 (YoY) 

เมื่อเทยีบ 9M/69 กบั 9M/68 กลุ่มไทยออยล์มปีรมิาณวตัถุดบิทีป้่อนเข้าสู่กระบวนการผลติของกลุ่มเพิม่ขึ้น และมรีายได้จากการขาย 380,790 

ล้านบาท เพิม่ขึน้ 95,385 ล้านบาท ตามราคาน้ํามนัดบิทีป่รบัตวัสูงขึน้จากเหตุการณ์ความตงึเครยีดทางภูมริฐัศาสตร์ระหว่างสหรฐัฯ และอหิร่าน

ตัง้แต่ช่วงปลายเดอืนกุมภาพนัธ ์2569 เป็นตน้มา 

กลุ่มไทยออยล์มีกําไรขัน้ต้นจากการผลิตของกลุ่มไม่รวมผลกระทบจากสต๊อกน้ํามนั 20.5 ดอลลาร์สหรฐัต่อบาร์เรล เพ่ิมขึ้น 14.6 

ดอลลารส์หรฐัต่อบารเ์รลจาก 9M/68 จากปัจจยัดงัน้ี 

• ค่าการกลัน่ปรบัเพิม่ขึน้สาเหตุหลกัจากส่วนต่างราคาน้ํามนัเบนซนิ น้ํามนัอากาศยาน/น้ํามนัก๊าด และน้ํามนัดเีซลเทยีบกบัน้ํามนัดบิดูไบ

ทีป่รบัตวัเพิม่สงูขึน้ จากภาวะอุปทานทีต่งึตวัจากความขดัแยง้ในตะวนัออกกลาง 
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• กําไรขัน้ต้นของธุรกิจอะโรเมตกิส์ปรบัลดลง จากส่วนต่างราคาสารอะโรเมติกส์กบัน้ํามนัเบนซินออกเทน 95 ทีป่รบัลดลง จากต้นทุน

วตัถุดบิโดยเฉพาะน้ํามนัเบนซนิออกเทน 95 ทีป่รบัตวัสูงขึน้ตามราคาน้ํามนัดบิ และอุปสงค์สารปลายน้ําทีอ่่อนแอส่งผลกดดนัต่อส่วน

ต่างราคาสารอะโรเมตกิส ์  

• กําไรขัน้ต้นจากธุรกิจผลิตสาร Linear Alkyl Benzene (LAB) ปรบัเพิม่ขึ้น จากภาวะอุปทานในภูมภิาคที่ตึงตวั อนัเป็นผลจากความ

ขดัแยง้ในตะวนัออกกลาง 

• กําไรขัน้ต้นของธุรกิจผลิตน้ํามนัหล่อลื่นพื้นฐานปรบัเพิม่สูงขึ้น จากอุปทานน้ํามนัหล่อลื่นพื้นฐานตงึตวัจากการปิดซ่อมบํารุงโรงผลิต

น้ํามนัหล่อลื่นพืน้ฐานกลุ่มที ่3 ในกาตาร ์อนัเป็นผลจากความขดัแยง้ในตะวนัออกกลาง 

ทัง้น้ี ราคาน้ํามนัดบิเฉลีย่ใน 9M/69 ปรบัตวัเพิม่สงูขึน้ตามแรงหนุนจากความขดัแยง้ในตะวนัออกกลาง ส่งผลใหก้ลุ่มไทยออยลร์บัรูกํ้าไรจากสต๊อก

น้ํามนัสุทธจิากรายการปรบัลดมลูค่าสนิคา้คงเหลอืน้ํามนัดบิและน้ํามนัสําเรจ็รปูเพิม่ขึน้ 14,915 ลา้นบาท เมื่อรวมกบัผลขาดทุนจากเครื่องมอืทาง

การเงนิทีเ่กดิขึน้จรงิจากการป้องกนัความเสีย่งสนิคา้โภคภณัฑ์ 7,107 ล้านบาท ส่งผลใหม้ ีEBITDA 67,288 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 55,650 ล้านบาท 

อย่างไรกต็าม กลุ่มไทยออยล์รบัรูข้าดทุนจากการวดัมูลค่ายุติธรรมเครื่องมอืทางการเงนิเพิม่ขึน้ 3,825 ล้านบาท และมกํีาไรจากการซื้อคนืหุ้นกู้

ลดลง 1,563 ล้านบาท ขณะทีใ่น 9M/68 กลุ่มไทยออยล์มกีารรบัรูส้่วนแบ่งกําไรพเิศษจากเงนิลงทุนในบรษิทั PT Chandra Asri Petrochemical 

Tbk (CAP) (ซึ่งกลุ่มไทยออยล์ถอืหุน้ใน สดัส่วนรอ้ยละ 15) ซึ่งเกดิจากการต่อรองราคาจากการเข้าซื้อธุรกิจในประเทศสงิคโปร ์7,044 ล้านบาท 

อย่างไรกต็าม ใน 9M/69 กลุ่มไทยออยลม์รีายการค่าเผื่อผลขาดทุนจากการดอ้ยค่าสนิทรพัยท์ีอ่ยู่ระหว่างการก่อสรา้งของโครงการพลงังานสะอาด 

1,000 ล้านบาท ดงันัน้ เมื่อรวมกําไรจากอตัราแลกเปลี่ยน ค่าเสื่อมราคา ต้นทุนทางการเงนิ และค่าใชจ่้ายภาษีเงนิได ้ส่งผลใหก้ลุ่มไทยออยล์มี

กําไรสุทธสิาํหรบั 9M/69 45,775 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 33,649 ลา้นบาทจาก 9M/68 

ทัง้น้ี ใน 9M/69 ไทยออยล์ยงัคงมบีทบาทสําคญัในการสนับสนุนความมัน่คงดา้นพลงังานเพื่อใหป้ระเทศมน้ํีามนัใชอ้ย่างต่อเน่ือง โดยไทยออยล์

ยงัคงดําเนินการจดัหาน้ํามนัดบิอย่างเตม็ที ่แมใ้นช่วงทีร่าคาน้ํามนัดบิและต้นทุนทีเ่กี่ยวขอ้งกบัการจดัหาอยู่ในระดบัสงูและมคีวามผนัผวน ทัง้น้ี

ต้นทุนน้ํามนัดิบดงักล่าวจะสะท้อนในผลการดําเนินงานในรอบถัดไปตามรอบการจดัหา ตามรายละเอียดผลกระทบที่มรีะบุไว้ใน ส่วนท่ี 2 : 

ผลกระทบจากความตึงเครียดของเหตุการณ์ความขดัแย้งในตะวนัออกกลาง 

เหตุการณ์สาํคญัใน 9M/69 

• เมื่อวนัที ่15 มกราคม 2569 กลุ่มไทยออยลดํ์าเนินการออกหุน้กู้ดอ้ยสทิธิท์ ีม่ลีกัษณะคลา้ยทุน (Subordinated Perpetual Debentures) 

สกุลเงนิดอลลาร์สหรฐั จํานวน 600 ล้านดอลลาร์สหรฐั โดยกําหนดอตัราดอกเบี้ยรอ้ยละ 6.1 ต่อปี สําหรบัช่วง 5 ปี 3 เดอืนแรก และ

ภายหลงัจากนัน้อตัราดอกเบีย้จะเป็นไปตามเงื่อนไขทีร่ะบุไวใ้นเอกสารเสนอขายทีเ่กี่ยวขอ้ง การออกหุน้กู้ดงักล่าวไดร้บัการตอบรบัที่ดี

จากนักลงทุน โดยมยีอดจองซื้อสูงกว่ามูลค่าทีเ่สนอขายมากกว่า 10 เท่า สะทอ้นถงึความเชื่อมัน่ของนักลงทุนต่อความแขง็แกร่งด้าน

เครดติและฐานะทางการเงนิของกลุ่มไทยออยล์ ทัง้น้ี เงนิทีไ่ดร้บัจากการออกหุน้กู้ดงักล่าวจะนําไปสนับสนุนโครงการพลงังานสะอาด

ของกลุ่มไทยออยลใ์หแ้ลว้เสรจ็ตามทีไ่ดร้บัอนุมตัจิากทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ และใชเ้สรมิสรา้งความมัน่คงทางการเงนิของกลุ่มไทยออยล ์

• เมื่อวนัที ่4 กุมภาพนัธ์ 2569 กลุ่มไทยออยล์ไดดํ้าเนินการไถ่ถอนหุน้กู้สกุลเงนิดอลลาร์สหรฐั จํานวน 550 ล้านดอลลาร์สหรฐั หรอืคดิ

เป็นมลูค่าประมาณ 14,951 ลา้นบาท เงนิสดทีใ่ชใ้นการไถ่ถอนหุน้กู้ดงักล่าวมาจากเงนิสดรบัภายใตโ้ครงการบรหิารจดัการสนิทรพัย์ให้

เกิดประโยชน์สูงสุด (Asset Monetization) ในเดอืนธนัวาคม 2568 ซึ่งเกี่ยวข้องกบัทรพัย์สนิโครงสรา้งพื้นฐานบางส่วนของบริษัทฯ  

การชําระคนืหน้ีดงักล่าวเป็นส่วนหน่ึงของกลยุทธ์ทางการเงนิของไทยออยล์ ทีมุ่่งเสรมิสรา้งความแขง็แกร่งของฐานะการเงนิ ปรบัปรุง

อตัราส่วนทางการเงนิใหด้ขี ึน้ และลดความเสีย่งดา้นการเงนิในระยะยาว 

• ตามทีบ่รษิทั ไทยออยล ์จํากดั (มหาชน) ไดแ้จง้เหตุการณ์น้ํามนัดบิรัว่ไหลบรเิวณทุ่นผกูเรอืกลางทะเลหมายเลข 2 (SBM-2) เมื่อวนัที ่6

มถิุนายน 2568 นัน้ ซึ่งภายหลงักรมเจา้ท่าภูมภิาคสาขาชลบุร ีไดม้คีําสัง่ระงบัการใชก้ารใชทุ้่น SBM-2 เป็นการชัว่คราว จนกว่าจะได้

ดําเนินการแก้ไขปรบัปรุง ตรวจสอบ ยนืยนัความมัน่คงและความปลอดภยัของทุ่นดงักล่าวใหแ้ล้วเสรจ็ บดัน้ี กรมเจา้ท่าภูมภิาคสาขา
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ชลบุร ีไดม้หีนังสอืแจง้ยกเลกิคาํสัง่ระงบัการใชท้นุ SBM-2 อย่างเป็นทางการแล้ว ส่งผลใหไ้ทยออยลส์ามารถกลบัมาใชง้านทุ่น SBM-2 

ตัง้แต่ Q2/69 เป็นตน้ไป ซึง่จะช่วยเพิม่ประสทิธภิาพห่วงโซ่อุปทานน้ํามนัดบิของบรษิทัฯ 

• จากมตทิีป่ระชุมสามญัผูถ้อืหุน้ประจําปี 2569 เมื่อวนัที ่8 เมษายน 2569 ไดอ้นุมตักิารจ่ายเงนิปันผลสําหรบัผลการดําเนินงานปี 2568 

ในอตัรา 1.80 บาทต่อหุ้น คดิเป็นจํานวนเงินรวมประมาณ 4,021 ล้านบาท หรอืคดิเป็นร้อยละ 28 ของกําไรสุทธิประจําปี 2568 ซึ่ง

เป็นไปตามนโยบายการจ่ายเงนิปันผลของบรษิทัฯ ทีกํ่าหนดใหจ่้ายเงนิปันผลไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 25 ของกําไรสุทธภิายหลงัการหกัทุน

สาํรองตา่ง ๆ ทุกประเภทตามทีกํ่าหนดไวใ้นขอ้บงัคบัของบรษิทัฯ ทัง้น้ี เมื่อหกัเงนิปันผลระหว่างกาลสาํหรบัผลการดําเนินงาน 6 เดอืน

แรกของปี 2568 ในอตัรา 0.80 บาทต่อหุน้ แลว้บรษิทัฯจงึคงเหลอืเงนิปันผลสําหรบัผลการดําเนินงาน 6 เดอืนหลงัของปี 2568 ในอตัรา 

1.00 บาทต่อหุน้ ซึง่จ่ายเมื่อวนัที ่27 เมษายน 2569  

• เมื่อวนัที ่30 เมษายน 2569 ทีป่ระชุมคณะกรรมการบรษิทั ไทยออยล์ จํากดั (มหาชน) ครัง้ที ่4/2569 มมีตอินุมตักิารปรบัเพิม่วงเงิน

กู้ยืมและวงเงินให้กู้ยืมภายใต้สัญญาการบริหารสภาพคล่องระยะสัน้ระหว่างกัน (Inter-Company Borrowing & Lending : ICBL) 

ระหว่างไทยออยล ์และบรษิทั ปตท. จํากดั (มหาชน) โดยปรบัเพิม่วงเงนิกูย้มืของไทยออยล์จาก 2,100 ลา้นบาท เป็น 20,000 ลา้นบาท 

และปรบัเพิม่วงเงนิให้กู้ยมืแก่บรษิทั ปตท. จํากดั (มหาชน) จาก 2,100 ล้านบาท เป็น 3,500 ล้านบาท ซึ่งมผีลบงัคบัใชต้ัง้แต่วนัที ่2 

มถิุนายน 2569 เป็นต้นไป ทัง้น้ี การปรบัเพิม่วงเงนิดงักล่าวมวีตัถุประสงค์เพื่อเพิม่ความยดืหยุ่นและประสทิธภิาพในการบรหิารสภาพ

คล่อง รวมทัง้สะทอ้นถงึการสนับสนุนทางการเงนิทีแ่ขง็แกร่งจากบรษิทัแม่ 

• เมื่อวนัที่ 27 สงิหาคม 2569 ที่ประชุมคณะกรรมการบรษิัท ไทยออยล์ จํากดั (มหาชน) ครัง้ที่ 8/2569 มมีติอนุมตัิการจ่ายเงนิปันผล

ระหว่างกาลสําหรบัผลการดําเนินงานงวดครึง่ปีแรกของปี 2569 ในอตัรา 1.40 บาทต่อหุน้ โดยจ่ายเป็นเงนิสดใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ของบรษิทั 

คดิเป็นจํานวนเงนิรวม 3,127 ลา้นบาท ซึง่จ่ายเมื่อวนัที ่24 กนัยายน 2569 

• เมื่อวนัที ่ 28 ตุลาคม 2569 บรษิทั ไทยออยล์ จํากดั (มหาชน) (บรษิทัฯ) ไดแ้จง้ความคบืหน้าเกี่ยวกบัธุรกรรมการซื้อขายหน่วยผลิต

พลังงาน (Energy Recovery Unit: ERU) ภายใต้สญัญาซื้อขายทรพัย์สินลงวนัที่ 10 พฤษภาคม 2562 ระหว่างบริษัทฯ และบริษัท  

เอนเนอย ีรคีอฟเวอรี ่ยนิูต จํากดั ซึง่เป็นบรษิทัย่อยทีบ่รษิทั โกลบอล เพาเวอร ์ซนิเนอรย์ี ่จํากดั (มหาชน) (GPSC) ถอืหุน้ทัง้หมด โดย

แมเ้ดมิทัง้สองฝ่ายคาดว่าจะไดข้อ้สรุปภายในวนัที ่30 ตุลาคม 2569 ตามทีบ่รษิทัฯ ไดแ้จง้ต่อตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยเมื่อวนัที ่

1 กนัยายน 2569 แต่บรษิทัฯ และ GPSC ไดต้กลงขยายระยะเวลาการหารอืร่วมกนัออกไปจนถงึวนัที ่29 มกราคม 2570 เพื่อใหท้ัง้สอง

ฝ่ายมเีวลาเพยีงพอในการศึกษาและวเิคราะห์แนวทางที่เป็นไปได้ในการแก้ไขสญัญาและสญัญาที่เกี่ยวข้องอื่น ๆ บนข้อกําหนดและ

เงื่อนไขทีเ่ป็นทีย่อมรบัร่วมกนัของทัง้สองฝ่าย  

2. ผลกระทบจากความตึงเครียดของเหตุการณ์ความขดัแยง้ในตะวนัออกกลาง 

2.1 ผลกระทบด้านราคาน้ํามนัดิบ 

จากสถานการณ์ความขดัแยง้ระหว่างสหรฐัอเมรกิาและอหิร่าน ซึ่งเริม่ตัง้แต่วนัที ่28 กุมภาพนัธ์ 2569 และส่งผลใหช้่องแคบฮอร์มุซปิดตวั ทําให้

อุปทานน้ํามนัดบิจากตะวนัออกกลางคดิเป็นประมาณรอ้ยละ 20 ของอุปทานโลกไม่สามารถขนสง่ผ่านเสน้ทางดงักล่าวได ้ส่งผลใหร้าคาน้ํามนัดบิ

ปรบัตัวเพิ่มขึ้นอย่างมีนัยสําคญัในช่วงเดือนมีนาคม - เดือนพฤษภาคม 2569 โดยตลาดสะท้อนค่าความเสี่ยงจากภาวะสงคราม (War Risk 

Premium) ในราคาน้ํามนัดบิทีใ่ช้อ้างอิง (น้ํามนัดบิเบรนท์และดูไบ) และส่วนต่างราคาน้ํามนัดบิ (Crude Premium) ทีซ่ื้อขายในตลาด อย่างไรก็

ตาม สถานการณ์ดงักล่าวเริม่คลีค่ลายในช่วงเดอืนมถิุนายน 2569 หลงัจากทีส่หรฐัอเมรกิาและอหิร่าน บรรลุขอ้ตกลงหยุดยงิชัว่คราวและลงนาม

ในบนัทกึความเขา้ใจ (MOU) ส่งผลใหก้ารเดนิเรอืผ่านช่องแคบฮอรม์ซุทยอยกลบัมาดําเนินการ โดยอุปทานน้ํามนัดบิทีค่งคา้งในอ่าวเปอร์เซยีออก

สู่ตลาดอย่างรวดเรว็ รวมถงึผูผ้ลติในภูมภิาคเริม่ทยอยเพิม่กําลงัการผลติและการส่งออกมากขึน้ กดดนัราคาน้ํามนัดบิใหป้รบัลดลงในช่วงปลาย 

Q2/69 อย่างไรกต็าม ใน Q3/69 ช่วงต้นเดอืนกรกฎาคม 2569 เรอืพาณิชย์ทีเ่ดนิทางผ่านฮอรม์ุซถูกโจมต ีและสหรฐัอเมรกิาประกาศยุตขิอ้ตกลง

หยุดยงิชัว่คราวพรอ้มดําเนินการปิดลอ้มท่าเรอือหิร่าน สง่ผลใหต้ลาดกลบัมากงัวลต่อความเสีย่งดา้นอุปทานน้ํามนัดบิอกีครัง้ และในช่วงต้นเดอืน
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กนัยายน 2569 กลุ่มฮูตเีปิดฉากโจมตที่อส่งน้ํามนัจากตะวนัออก-ตะวนัตก (East-West Pipeline) ของซาอุดอีาระเบยี จนส่งผลใหต้อ้งระงบัการขน

ส่งผ่านท่อดงักล่าว จงึส่งผลใหร้าคาน้ํามนัดบิเฉลีย่ในเดอืนกนัยายนปรบัเพิม่มาอยู่ในระดบัสงูอกีครัง้  
 

ทัง้น้ี บรษิทัฯ มแีนวปฏบิตัใินการจดัซื้อน้ํามนัดบิล่วงหน้าประมาณ 1–2 เดอืนก่อนเขา้สู่กระบวนการผลติ ซึง่เป็นแนวปฏบิตัปิกตขิองธุรกจิโรงกลัน่

น้ํามนัของไทยออยล ์เพื่อใหม้ัน่ใจว่าจะมวีตัถุดบิเพยีงพอต่อการผลติอย่างต่อเน่ืองและรองรบัความมัน่คงดา้นพลงังานของประเทศ โดยการจดัซื้อ

ดงักล่าวมไิดม้วีตัถุประสงค์เพื่อการเกง็กําไรหรอืการบรหิารสต๊อกเพื่อแสวงหาผลประโยชน์จากความผนัผวนของราคาน้ํามนัแต่อย่างใด อย่างไรก็

ตาม จากสถานการณ์ความตงึเครยีดในตะวนัออกกลางทีท่วคีวามรุนแรงขึน้ตัง้แต่ช่วงปลายเดอืนกุมภาพนัธ ์2569 จนนําไปสู่การปิดช่องแคบฮอร์

มุซ ส่งผลใหร้าคาน้ํามนัดบิในตลาดโลกปรบัตวัสูงขึน้ในช่วงเวลาดงักล่าว ดงันัน้ น้ํามนัดบิทีบ่รษิทัฯ นําเขา้มาใชใ้นการกลัน่ตัง้แต่เดอืนเมษายน 

2569 เป็นต้นไป ซึ่งเป็นน้ํามนัดิบที่ได้จดัซื้อไว้ล่วงหน้าในช่วงที่สถานการณ์มีความตึงเครียด จึงมีต้นทุนอยู่ในระดบัสูง และส่งผลให้ต้นทุน

น้ํามนัดบิทีใ่ชใ้นการผลติใน Q2/69 ปรบัเพิม่ขึน้ตามไปดว้ย ขณะทีส่ถานการณ์ความขดัแยง้มแีนวโน้มคลี่คลายในช่วงเดอืนมถุินายน 2569 จาก

การบรรลุขอ้ตกลงหยุดยงิชัว่คราวและลงนามในบนัทกึความเขา้ใจ (MOU) ส่งผลใหก้ารเดนิเรอืผ่านช่องแคบฮอร์มุซทยอยกลบัมาดําเนินการ ทํา

ให้ราคาน้ํามนัดิบอ้างอิงในตลาดช่วงดงักล่าวปรบัลดลงอย่างรวดเร็ว ดงันัน้ ไทยออยล์จงึรบัรู้ขาดทุนจากสต๊อกน้ํามนัใน Q2/69 เป็นจํานวน 

10,741 ล้านบาท หรอืเทยีบเท่า 12.2 ดอลลาร์สหรฐัต่อบาร์เรล อย่างไรกต็าม สถานการณ์ความขดัแยง้ในตะวนัออกกลางมแีนวโน้มตงึเครยีดขึน้

อกีครัง้ใน Q3/69 โดยในเดอืนกนัยายน 2569 ท่อส่งน้ํามนัจากตะวนัออก-ตะวนัตก (East-West Pipeline) ของซาอุดอีาระเบยีโดนโจมต ีส่งผลให้

ราคาน้ํามนัดบิดูไบและเบรนท์เฉลี่ยเดอืนกนัยายน 2569 เทยีบกบัเดอืนสงิหาคม 2569 ปรบัเพิม่ขึน้ประมาณ 25 - 26 ดอลลาร์สหรฐัต่อบาร์เรล 

ดงันัน้ ไทยออยล์จงึรบัรูกํ้าไรจากสต๊อกน้ํามนัใน Q3/69 จํานวน 7,580 ล้านบาท หรอืเทยีบเท่า 8.2 ดอลลาร์สหรฐัต่อบาร์เรล จากปัจจยัข้างต้น

สะทอ้นใหเ้หน็ว่าสถานการณ์ความขดัแยง้ในตะวนัออกกลางส่งผลใหร้าคาน้ํามนัดบิมคีวามผนัผวนอย่างมาก และจากการจดัซื้อน้ํามนัดบิล่วงหน้า 

1-2 เดอืน ตามลกัษณะการดําเนินธุรกจิโรงกลัน่เพื่อใหม้วีตัถุดบิเพยีงพอต่อการผลติอย่างต่อเน่ือง ทําใหผ้ลประกอบการของกลุ่มไทยออยล์ได้รบั

ผลกระทบจากกําไรและขาดทุนจากสต๊อกน้ํามนั ซึง่เป็นการสะทอ้นความเสีย่งของการดําเนินงานธุรกจิการกลัน่น้ํามนัจากความผนัผวนของราคา

น้ํามนัดบิทีม่ที ัง้ขึน้และลง  
 

ภายใต้สถานการณ์ดงักล่าว กลุ่มไทยออยล์มบีทบาทสําคญัในการสนับสนุนความมัน่คงดา้นพลงังานของประเทศ เพื่อใหม้ปีรมิาณน้ํามนัเพยีงพอ

และต่อเน่ืองในช่วงที่ตลาดมคีวามผนัผวนสูง โดยไทยออยล์ได้ร่วมมอืกบับรษิัท ปตท. จํากดั (มหาชน) ในการดําเนินการจดัหาน้ํามนัดิบเพื่อ

ตอบสนองความต้องการใช้น้ํามนัในประเทศและสนับสนุนความมัน่คงด้านพลังงาน ไทยออยล์รกัษาระดบัการผลิตและมกีารจดัหาน้ํามนัให้

เพยีงพอต่อความตอ้งการใชภ้ายในประเทศอย่างต่อเน่ือง สะทอ้นถงึเจตนารมณ์ในการใหค้วามสําคญักบัความมัน่คงทางพลงังาน ควบคู่ไปกบัการ

ดําเนินธุรกจิอย่างมคีวามรบัผดิชอบและโปร่งใสต่อผูม้สี่วนไดเ้สยีทุกฝ่าย  

2.2 การจดัหาน้ํามนัดิบในช่วงความขดัแย้งในตะวนัออกกลาง 

ไทยออยลไ์ดดํ้าเนินการจดัหาน้ํามนัดบิอย่างรอบคอบ เพื่อรกัษาเสถยีรภาพดา้นพลงังานของประเทศ ภายใตส้ถานการณ์ทีม่คีวามผนัผวนและการ

ขนส่งน้ํามนัดบิจากตะวนัออกกลางทีไ่ดร้บัผลกระทบอย่างมนัียสาํคญั 

 ใน Q1/69 กลุ่มไทยออยล์รบัน้ํามนัดบิจากตะวนัออกกลางคดิเป็นรอ้ยละ 91 ของปรมิาณรบัและเข้ากลัน่ทัง้หมด รองลงมาคอื จากใน

ประเทศรอ้ยละ 6 จากตะวนัออกไกลรอ้ยละ 2 และจากแอฟรกิาและอเมรกิารอ้ยละ 1 ตามลําดบั  

 ใน Q2/69 กลุ่มไทยออยล์ไดป้รบัสดัส่วนการจดัหาน้ํามนัดบิอย่างมนัียสําคญั โดยลดการพึง่พาน้ํามนัดบิจากตะวนัออกกลาง และเพิม่

การกระจายการจดัหาจากภูมภิาคอื่น โดยปรบัลดน้ํามนัดบิจากตะวนัออกกลางเหลอืเพยีงรอ้ยละ 59 ของปรมิาณรบัและเขา้กลัน่ทัง้หมด 

รองลงมาคอืจากแอฟรกิาและอเมรกิารอ้ยละ 32 ในประเทศรอ้ยละ 7 และจากตะวนัออกไกลรอ้ยละ 2  

 ใน Q3/69 กลุ่มไทยออยล์คงสดัส่วนการรบัน้ํามนัดบิจากตะวนัออกกลางทีร่อ้ยละ 59 ของปรมิาณรบัและเขา้กลัน่ทัง้หมด รองลงมาคอื

จากแอฟรกิาและอเมรกิารอ้ยละ 34 ในประเทศรอ้ยละ 6 และจากตะวนัออกไกลรอ้ยละ 1 

 ใน Q4/69 กลุ่มไทยออยลม์แีผนการจดัหาน้ํามนัดบิจากตะวนัออกกลางเพิม่ขึน้เป็นรอ้ยละ 73 เน่ืองจากมกีารรบัน้ํามนัดบิตามสญัญาซื้อ

ขายระยะยาวและการจดัหาจากตลาดจรที่อยู่นอกพื้นที่ความขดัแย้งเพิม่ขึ้น รองลงมาคอืจากแอฟรกิาและอเมรกิาร้อยละ 23 และใน

ประเทศรอ้ยละ 4  
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ทัง้น้ี ไทยออยล์ได้ประเมนิความเหมาะสมของน้ํามันดิบทางเลือกกับกระบวนการกลัน่ไว้ล่วงหน้า เพื่อให้สามารถปรับแผนจัดหาได้ตาม

สถานการณ์ และยงัคงตดิตามสถานการณ์ตลาดและความเสีย่งด้านการขนส่งอย่างใกล้ชดิ พร้อมปรบัแผนจดัซื้อ แหล่งจดัหา และกําหนดการ

ขนส่ง โดยคํานึงถึงความเหมาะสมกบักระบวนการกลัน่ ความมัน่คงด้านอุปทาน และความคุ้มค่าทางเศรษฐศาสตร์ควบคู่กนั เพื่อให้มัน่ใจว่า 

ไทยออยลส์ามารถจดัหาน้ํามนัดบิไดอ้ย่างเพยีงพอและตอบสนองต่ออุปสงคภ์ายในประเทศไดอ้ย่างต่อเน่ือง 

2.3 ผลกระทบด้านสภาพคล่องและผลประกอบการใน 9M/69 

• จากสถานการณ์ความขดัแยง้ในตะวนัออกกลางทีดํ่าเนินอยู่อย่างต่อเน่ืองตัง้แต่ปลายเดอืนกุมภาพนัธ ์2569 ส่งผลกระทบต่อทัง้อุปทาน

น้ํามนัดบิและน้ํามนัสําเร็จรูป โดยใน 9M/69 ค่าการกลัน่ไม่รวมผลกระทบจากสต๊อกน้ํามนัยงัอยู่ในระดบัสูง เน่ืองจากอุปทานน้ํามนั

สําเรจ็รูปทัว่โลกตงึตวั จากการส่งออกน้ํามนัสําเร็จรูปจากตะวนัออกกลางทีถู่กจํากดั ประกอบกบัอุปทานจากรสัเซียทีย่งัคงตงึตัวจาก

มาตรการควบคุมการส่งออก นอกจากน้ี ดา้นราคาน้ํามนัดบิปรบัเพิม่สงูขึน้จากแรงหนุนดา้นอุปทานน้ํามนัดบิทีต่งึตวัเมื่อเทยีบกบัปีก่อน 

สาเหตุหลกัจากความขดัแย้งในตะวนัออกกลาง ส่งผลกลุ่มไทยออยล์รบัรู้กําไรจากสต๊อกน้ํามนัสุทธิจากรายการปรบัลดมูลค่าสินค้า

คงเหลอืน้ํามนัดบิและน้ํามนัสําเรจ็รูป 12,998 ลา้นบาท จากปัจจยัทีก่ล่าวมาขา้งต้น ส่งผลใหใ้น 9M/69 กลุ่มไทยออยลร์ายงาน EBITDA 

67,288 ลา้นบาท และกําไรสุทธ ิ45,775 ลา้นบาท 

• ในช่วงเดอืนเมษายนถงึเดอืนตุลาคม 2569 คณะกรรมการบรหิารนโยบายพลงังาน (กบง.) มมีตปิรบัลดราคาน้ํามนัดเีซล ณ โรงกลัน่ลง 

2-5 บาทต่อลติร เพื่อบรรเทาภาระค่าครองชพีของประชาชนในช่วงทีร่าคาพลงังานโลกมคีวามผนัผวนสูง ทัง้น้ี มาตรการดงักล่าวส่งผล

กระทบต่อกระแสเงนิสดและรายไดจ้ากการดําเนินงานของกลุ่มไทยออยลใ์น 9M/69 4,850 ลา้นบาท  

• ณ สิ้นวนัที ่30 กนัยายน 2569 ไทยออยล์มยีอดลูกหน้ีคงคา้งกบักองทุนน้ํามนัเชื้อเพลงิจํานวน 10,779 ล้านบาท ซึ่งเป็นไปตามกลไก

ของกองทุนน้ํามนัเชือ้เพลงิทีภ่าครฐัใชเ้ป็นเครื่องมอืรกัษาเสถยีรภาพราคาขายปลกีน้ํามนัเชือ้เพลงิภายในประเทศ  

2.4 แบบจาํลองการคาํนวณค่าการกลัน่ช่วงความขดัแย้งในตะวนัออกกลาง  

ตารางด้านล่างจดัทําขึ้นจากข้อมูลจริงในช่วงมกราคม - กนัยายน 2569 และสมมติฐานของบริษัทฯ ในช่วงเดือนตุลาคมถึงเดือน

ธนัวาคม 2569 โดยอ้างอิงจากข้อมูลตลาดและผู้เช่ียวชาญในธุรกิจน้ํามนั บนสมมติฐานว่าการส่งออกน้ํามนัดิบจากภมิูภาคตะวนัออก

กลางเร่ิมทยอยฟ้ืนตวั ขณะท่ีการส่งออกผลิตภณัฑน้ํ์ามนัสาํเรจ็รปูจากภมิูภาคตะวนัออกกลางและรสัเซียยงัคงจาํกดั  
 

หน่วย: US$/bbl Q1/69 Q2/69  Q3/69  Q4/69 (F) 2569 (F) 

ราคาน้ํามนัดบิดูไบ (Dubai) 86.3  96.1  93.1  94.9 92.6 
 

 

หน่วย: US$/bbl 

ค่าการกลัน่  
Q1/69 Q2/69 Q3/69 Q4/69 (F) 2569 (F) 

ส่วนต่างราคาน้ํามนัสาํเรจ็รปูอา้งองิสงิคโปรต์ามสดัส่วนการผลติของ

ไทยออยลเ์ทยีบกบัราคาน้ํามนัดบิดูไบทีย่งัไม่ไดร้วมค่าใชจ่้ายอื่นที่

เกีย่วขอ้ง 

 20.2   44.3   40.8   38.4   35.9  

หกั Crude Premium(1) ค่าขนส่งทางเรอื และค่าประกนัภยั  (4.6)  (16.9)  (14.7)  (26.7)  (15.7) 

หกั ค่าสญูเสยีระหว่างกระบวนการผลติ และค่าสาธารณูปโภค   (2.9)  (3.6)  (3.2)  (3.6)  (3.3) 

ค่าการกลัน่ของไทยออยลก่์อนปรบัลดราคาดีเซล(2)  12.7   23.8   22.9   8.2   16.9  

ผลกระทบจากการปรบัลดราคาดีเซลหมุนเรว็ ณ โรงกลัน่(3)  -     (2.6)  (2.8)  -     (1.3) 

ค่าการกลัน่ของไทยออยลห์ลงัปรบัลดราคาดีเซล   12.7   21.2   20.1   8.2   15.6  

กาํไร (ขาดทุน) จากสต๊อกน้ํามนัก่อนภาษี  25.3   (12.2)  8.2   (6.2)  3.8  

ค่าการกลัน่รวมกาํไร (ขาดทนุ) จากสต๊อกน้ํามนั(4)  38.0   9.0   28.3   2.0   19.3  
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หน่วย: บาท/ลิตร 

ค่าการกลัน่ 
Q1/69 Q2/69 Q3/69  Q4/69 (F) 2569 (F) 

ส่วนต่างราคาน้ํามนัสาํเรจ็รปูอา้งองิสงิคโปรต์ามสดัส่วนการผลติของ

ไทยออยลเ์ทยีบกบัราคาน้ํามนัดบิดูไบทีย่งัไม่ไดร้วมค่าใชจ่้ายอื่นที่

เกีย่วขอ้ง 4.0 9.1  8.6  

 

 

 8.0  

 

 

 7.4  

หกั Crude Premium(1) ค่าขนส่งทางเรอื และค่าประกนัภยั (0.9) (3.5) (3.1)  (5.6)  (3.2) 

หกั ค่าสญูเสยีระหว่างกระบวนการผลติ และค่าสาธารณูปโภค  (0.6) (0.7) (0.7)  (0.8)  (0.7) 

ค่าการกลัน่ของไทยออยลก่์อนปรบัลดราคาดีเซล(2) 2.5 4.9  4.8   1.6   3.5  

ผลกระทบจากการปรบัลดราคาดีเซลหมุนเรว็ ณ โรงกลัน่(3) - (0.5) (0.6)  -     (0.3) 

ค่าการกลัน่ของไทยออยลห์ลงัปรบัลดราคาดีเซล 2.5 4.4  4.2   1.6   3.2  

กาํไร (ขาดทุน) จากสต๊อกน้ํามนัก่อนภาษี 5.1 (2.5) 1.7   (1.3)  0.8  

ค่าการกลัน่รวมกาํไร (ขาดทนุ) จากสต๊อกน้ํามนั(4) 7.6 1.9  5.9   0.3   4.0  

หมายเหตุ : 
(1) Crude Premium คอื ราคาส่วนต่างของน้ํามนัดบิทีเ่ขา้กลัน่เทยีบกบัน้ํามนัดบิดูไบ ซึง่สะทอ้นความแตกต่างดา้นคุณภาพของน้ํามนัดบิและสภาวะตลาด 
(2) ค่าการกลัน่ตามวธิีการคํานวณของไทยออยล์ เป็นค่าการกลัน่หลงัหกัค่าใช้จ่ายที่เกี่ยวขอ้ง โดยประกอบดว้ยค่าพรีเมยีมน้ํามนัดบิตามชนิดน้ํามนัดบิที่ซื้อจรงิ 

(Crude Premium) ค่าส่วนลดหรอืส่วนเพิม่ทางการคา้ ค่าขนส่งทางเรอื (Freight) ค่าประกนัภยั ค่าสญูเสยีระหว่างกระบวนการผลติ รวมถงึค่าสาธารณูปโภค 
(3) มตทิีป่ระชุมคณะกรรมการนโยบายพลงังานเหน็ชอบปรบัลดราคา ณ โรงกลัน่ สาํหรบัน้ํามนัดเีซลหมนุเรว็ ดงัน้ี 1) 9 เมษายน – 23 เมษายน 2569 ปรบัลด 2 บาท

ต่อลติร 2) 24 เมษายน – 9 พฤษภาคม 2569 ปรบัลด 5 บาทต่อลติร 3) 10 พฤษภาคม – 19 พฤษภาคม 2569 ปรบัลด 3 บาทต่อลติร 4) 9 – 23 กรกฎาคม 2569 

ปรบัลด 1.4 บาทต่อลติร 5) 24 กรกฎาคม – 15 กนัยายน 2569 ปรบัลด 2.4 บาทต่อลติร 6) 16 30 กนัยายน 2569 ปรบัลด 4 บาทต่อลติร  
(4) ค่าการกลัน่ทางบญัชขีองไทยออยล ์ยงัไมใ่ช่ผลกําไรทีแ่ทจ้รงิของธุรกจิโรงกลัน่ เน่ืองจากยงัไม่ไดร้วม การกลบัรายการ (รายการปรบัลด) จากมลูค่าสนิคา้คงเหลอื

น้ํามนัดบิและน้ํามนัสําเรจ็รูป และผลกําไร (ขาดทุน) จากเครื่องมอืทางการเงนิ รวมถงึค่าใช้จ่ายในการดําเนินงาน (Operating Expenses) ดอกเบี้ยจ่าย (Interest 

Expenses) และค่าเสือ่มราคา (Depreciation) สาํหรบั Q1/69 ไทยออยลม์คี่าใชจ่้ายประมาณ 3.3 ดอลลารส์หรฐัต่อบารเ์รล (หรอืประมาณ 0.6 บาทต่อลติร) ประกอบ

ไปดว้ย ค่าใชจ่้ายในการดําเนินงาน 1.5 ดอลลารส์หรฐัต่อบารเ์รล (หรอื 0.3 บาทต่อลติร) ดอกเบีย้จ่าย 0.6 ดอลลารส์หรฐัต่อบารเ์รล (หรอื 0.1 บาทต่อลติร) และค่า

เสื่อมราคา 1.2 ดอลลารส์หรฐัต่อบารเ์รล (หรอื 0.2 บาทต่อลติร) ใน Q2/69 ไทยออยลม์คี่าใชจ่้ายประมาณ 4.0 ดอลลารส์หรฐัต่อบารเ์รล (หรอืประมาณ 0.9 บาทต่อ

ลติร) ประกอบไปดว้ย ค่าใชจ่้ายในการดําเนินงาน 1.9 ดอลลารส์หรฐัต่อบารเ์รล (หรอื 0.4 บาทต่อลติร) ดอกเบีย้จ่าย 0.9 ดอลลารส์หรฐัต่อบารเ์รล (หรอื 0.2 บาทต่อ

ลติร) และค่าเสื่อมราคา 1.2 ดอลลารส์หรฐัต่อบารเ์รล (หรอื 0.3 บาทต่อลติร) ใน Q3/69 ไทยออยลม์คี่าใชจ่้ายประมาณ 3.9 ดอลลารส์หรฐัต่อบารเ์รล (หรอืประมาณ 

0.8 บาทต่อลติร) ประกอบไปดว้ย ค่าใชจ่้ายในการดําเนินงาน 1.9 ดอลลารส์หรฐัต่อบารเ์รล (หรอื 0.4 บาทต่อลติร) ดอกเบีย้จ่าย 0.9 ดอลลารส์หรฐัต่อบารเ์รล (หรอื 

0.2 บาทต่อลติร) และค่าเสื่อมราคา 1.1 ดอลลารส์หรฐัต่อบารเ์รล (หรอื 0.2 บาทต่อลติร) 

ข้อความสงวนสิทธิ (Disclaimer) เก่ียวกบัข้อมูลประมาณการและการคาดการณ์ 

• ขอ้มลูการคาดการณ์ แนวโน้ม และแบบจําลองทีป่รากฏในเอกสารฉบบัน้ี จดัทําขึน้บนพืน้ฐานของสมมตฐิาน ณ ขณะปัจจุบนั โดยอา้งองิ

จากขอ้มูลภายในของไทยออยล์ ร่วมกบัขอ้มูลทีเ่ผยแพร่โดยแหล่งขอ้มูลตลาดและสํานักวจิยัต่าง ๆ ซึ่งไทยออยล์ไดนํ้ามาประมวลผล 

วเิคราะห์ และประเมนิภายใต้ดุลยพนิิจของฝ่ายจดัการ ทัง้น้ี ข้อมูลการคาดการณ์ดงักล่าวจดัทําขึ้นและเปิดเผยเป็นกรณีเฉพาะกิจ 

สืบเน่ืองมาจากสถานการณ์ความไม่แน่นอนและความขดัแย้งในภูมิภาคตะวนัออกกลาง ซึ่งส่งผลกระทบต่อสภาวะตลาด ต้นทุน 

และห่วงโซ่อุปทานในระดบัมหภาค โดยมวีตัถุประสงค์เพื่อใหส้าธารณชนไดร้บัทราบขอ้เทจ็จรงิทีเ่กี่ยวขอ้ง และเพื่อใหนั้กลงทุนได้รบั

ขอ้มลูอย่างเท่าเทยีมกนั ภายใตห้ลกัความโปร่งใสในการเปิดเผยขอ้มลูของบรษิทัจดทะเบยีน  

• การเปิดเผยขอ้มูลการคาดการณ์ในครัง้น้ี มวีตัถุประสงค์หลกัเพื่อช่วยให้นักลงทุนสามารถเขา้ใจบรบิทและปัจจยัต่าง ๆ ที่มหีรอือาจ

ส่งผลกระทบต่อผลการดําเนินงานของไทยออยล ์ทัง้น้ี ขอ้มลูดงักล่าวไม่พงึถอืเป็นการยนืยนัหรอืรบัประกนัผลการดําเนินงานในอนาคต 

และผลการดําเนินงานที่เกดิขึน้จรงิอาจแตกต่างจากการคาดการณ์ดงักล่าวอย่างมนัียสําคญั อนัเน่ืองมาจากปัจจยัภายนอกและปัจจยั

ภายในทีอ่ยู่นอกเหนือการควบคุม หรอืไม่อาจคาดการณ์ไดล้่วงหน้า  

• ข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารฉบบัน้ีจดัทําขึ้นเพื่อวตัถุประสงค์ในการให้ข้อมูลเท่านัน้ โดยมไิด้มเีจตนาเพื่อชี้นําตลาดทุน หรอืเพื่อจูงใจ 

สนับสนุน หรอืชีนํ้าการตดัสนิใจใดๆ เกีย่วกบัการลงทุน การซื้อขายหลกัทรพัย ์หรอืการทําธุรกรรมใด ๆ ทัง้สิน้ และไม่ถอืเป็นคาํแนะนํา

ในการลงทุน หรอืการรบัรองผลตอบแทนในอนาคตแต่อย่างใด 

• ไทยออยล์ขอเรยีนให้ทราบว่าไทยออยล์ไม่รบัผดิชอบต่อความเสยีหาย ความสูญเสยี และ หรอืค่าใช้จ่ายใดๆ ไม่ว่าโดยทางตรงหรอื

ทางออ้ม อนัเน่ืองมาจากการนําขอ้มลู การคาดการณ์ หรอืขอ้สมมตฐิานทีป่รากฏในเอกสารน้ีไปใช ้ไม่ว่าทัง้หมดหรอืบางส่วน และไม่ว่า

ความเสยีหายนัน้จะเกดิขึน้แก่บุคคลใดกต็าม 
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แบบจําลองการคาํนวณค่าการกลัน่ช่วงความขดัแยง้ในตะวนัออกกลางปี 2569 ทีร่ายงานในคาํอธบิายและการวเิคราะหง์บการเงนิประจํา Q3/69 มี

ความแตกต่างจากรายงานในคําอธิบายและการวเิคราะห์งบการเงนิประจํา Q2/69 เน่ืองจาก ใน Q2/69 แบบจําลองใช้ข้อมูลจริงในช่วงเดือน

มกราคมถึงเดือนกรกฎาคม 2569 และสมมติฐานของบริษัทฯ ในช่วงเดือนสิงหาคมถึงเดือนธนัวาคม 2569 โดยอ้างอิงจากข้อมูลตลาดและ

ผูเ้ชีย่วชาญในธุรกจิน้ํามนั บนสมมตฐิานว่าเหตุการณ์ความขดัแยง้ในตะวนัออกกลางจะคลี่คลายภายใน Q3/69 อย่างไรกต็าม เหตุการณ์ความ

ขดัแยง้ในตะวนัออกกลางยงัคงมคีวามไม่แน่นอน ดา้นอุปทานน้ํามนัสาํเรจ็รปูยงัคงถูกจํากดัจากทัง้ขอ้จํากดัดา้นการขนส่งจากตะวนัออกกลาง และ

มาตรการควบคุมการส่งออกจากรสัเซยี ส่งผลใหป้รมิาณน้ํามนัสําเรจ็รูปคงคลงัอยู่ในระดบัตํ่า หนุนใหส้่วนต่างราคาน้ํามนัสําเร็จรูปกบัน้ํามนัดบิ

ดูไบยงัคงอยู่ในระดบัสูงใกล้เคยีงกบัทีป่ระมาณการไว้ อย่างไรก็ตาม ด้านราคาน้ํามนัดบิยงัคงมคีวามผนัผวน ซึ่งในเดอืนกรกฎาคม 2569 เรอื

พาณิชย์ทีเ่ดนิทางผ่านฮอร์มุซถูกโจมต ีและสหรฐัอเมรกิาประกาศยุตขิอ้ตกลงหยุดยงิชัว่คราวพรอ้มดําเนินการปิดล้อมท่าเรอือหิร่าน ซึ่งส่งผลให้

ตลาดกลับมากังวลต่อความเสี่ยงด้านอุปทานน้ํามนัดิบอีกครัง้ โดยในช่วงต้นเดือนกันยายน 2569 กลุ่มฮูตีเปิดฉากโจมตีท่อส่งน้ํามันจาก

ตะวนัออก-ตะวนัตก (East-West Pipeline) ของซาอุดอีาระเบยี จนส่งผลใหต้อ้งระงบัการขนส่งผ่านท่อดงักล่าว ส่งผลใหร้าคาน้ํามนัดบิปรบัเพิม่ขึ้น 

ขณะทีน้ํ่ามนัดบิทีนํ่าเขา้กลัน่ใน Q3/69 ไทยออยลจ์ดัหาล่วงหน้า 1-2 เดอืน ส่งผลใหไ้ทยออยล์รบัรูก้บัไรจากสต๊อกน้ํามนัใน Q3/69 ต่างจากทีเ่คย

ประมาณการทีร่บัรูเ้ป็นขาดทุนจากสต๊อกน้ํามนั  

ตารางขา้งตน้เป็นการจําลองค่าการกลัน่ในแต่ละไตรมาสของปี 2569 ซึง่มคีวามผนัผวนในระดบัสูงตามสถานการณ์ตลาด โดยเฉพาะจากความไม่

แน่นอนของความขดัแยง้ในตะวนัออกกลาง ใน Q3/69 ส่วนต่างราคาผลติภณัฑ์น้ํามนัสําเรจ็รูปกบัน้ํามนัดบิดูไบยงัคงอยู่ในระดบัสูง แมว่้าจะปรบั

ลดลงเลก็น้อยจาก Q2/69 เน่ืองจากส่วนต่างราคาน้ํามนัอากาศยาน/น้ํามนัก๊าดกบัน้ํามนัดบิดูไบทีป่รบัตวัลดลง จากการทีจ่นีผ่อนคลายมาตรการ 

การส่งออกน้ํามนัชนิดดงักล่าว ขณะทีด่า้นส่วนต่างราคาน้ํามนัดบิ (Crude Premium) ค่าขนส่งทางเรอื และค่าประกนัภยัของไทยออยลป์รบัลดลง

เลก็น้อย เน่ืองจากสถานการณ์ความขดัแยง้ในตะวนัออกกลางมแีนวโน้มผ่อนคลายลงในปลาย Q2/69 ส่งผลใหค่้าการกลัน่ของไทยออยลก่์อนผล

กําไรขาดทุนจากสต๊อกน้ํามนัใน Q3/69 ลดลงเลก็น้อยเมื่อเทยีบกบั Q2/69 อย่างไรกต็าม จากความขดัแยง้ทีท่วคีวามรุนแรงขึน้จากการโจมตที่อ

ส่งน้ํามนัจากตะวนัออก-ตะวนัตก (East-West Pipeline) ในช่วงปลาย Q3/69 ส่งผลใหไ้ทยออยล์รบัรูกํ้าไรจากสต๊อกน้ํามนั 8.2 ดอลลาร์สหรฐัต่อ

บารเ์รล และรบัรูค่้าการกลัน่รวมกําไรจากสต๊อกน้ํามนัเพิม่ขึน้จาก Q2/69 

ทัง้น้ี ใน Q4/69 ไทยออยลค์าดการณ์ว่าส่วนต่างราคาน้ํามนัสาํเรจ็รปูกบัราคาน้ํามนัดบิดูไบมแีนวโน้มปรบัลดลงเลก็น้อยเทยีบกบั Q3/69 จากการ

ส่งออกน้ํามนัสําเร็จรูปของจนีมแีนวโน้มเพิม่ขึน้ อย่างไรกต็าม ความต้องการใช้น้ํามนัสําหรบัทําความรอ้นในฤดูหนาวมแีนวโน้มเพิม่ขึ้นในช่วง

ปลายปียงัคงเป็นปัจจยัหนุนใหส้่วนต่างราคาอยู่ในระดบัสูง ขณะทีด่า้นต้นทุนน้ํามนัดบิ ส่วนต่างราคาน้ํามนัดบิ (Crude Premium) ค่าระวางเรอื 

และค่าประกนัภยัปรบัเพิม่ขึน้อย่างมนัียสาํคญั จากความไม่แน่นอนของสถานการณ์ความขดัแยง้ในตะวนัออกกลางในช่วงปลาย Q3/69 ต่อเน่ืองสู่

ช่วงต้น Q4/69 ซึ่งเป็นช่วงการจดัหาน้ํามนัดิบสําหรบัเข้ากลัน่ใน Q4/69 ส่งผลกดดนัค่าการกลัน่ให้ปรบัลดลงเมื่อเทยีบกับ Q3/69 ด้านราคา

น้ํามนัดบิจะมแีนวโน้มอ่อนตวัลงในช่วงเดอืนพฤศจกิายนถึงธนัวาคม 2569 แต่ด้วยราคาน้ํามนัดบิที่อยู่ในระดบัสูงในเดอืนตุลาคม 2569 จาก

สถานการณ์ความขดัแยง้ในตะวนัออกกลาง ทําใหร้าคาน้ํามนัดบิเฉลี่ยใน Q4/69 คาดว่าจะสงูกว่า Q3/69 เลก็น้อย ทัง้น้ีจากราคาน้ํามนัดบิทีป่รบั

ลดลงในช่วงปลาย Q4/69 อาจส่งผลใหเ้กดิขาดทุนจากสต๊อกน้ํามนั และคาดการณ์ค่าการกลัน่รวมขาดทุนจากสต๊อกน้ํามนัมแีนวโน้มปรบัลดลงใน 

Q4/69 อย่างมนัียสาํคญั 

ทัง้น้ี ค่าการกลัน่รวมกําไรหรอืขาดทุนจากสต๊อกน้ํามนัไม่ใช่ผลกําไรหรอืขาดทุนสุทธขิองโรงกลัน่ เน่ืองจากยงัไม่รวมรายการสาํคญัหลายส่วน เช่น 

การกลบัรายการ (รายการปรบัลด) มูลค่าสินค้าคงเหลือน้ํามนัดิบและน้ํามนัสําเร็จรูป กําไรหรือขาดทุนจากเครื่องมือทางการเงิน ตลอดจน

ค่าใชจ่้ายในการดําเนินงาน ดอกเบีย้จ่าย ค่าเสื่อมราคา และภาษเีงนิได ้เป็นตน้ 
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2.5 ความเส่ียงของโรงกลัน่ไทยออยลภ์ายใต้สถานการณ์ความผนัผวนของตลาดใน Q4/69 

สําหรบัแนวโน้มใน Q4/69 ไทยออยล์ประเมนิว่าสถานการณ์ตลาดยงัคงมคีวามไม่แน่นอนและอาจก่อใหเ้กดิความผนัผวน โดยมปัีจจยัเสีย่งทีต่้อง

เฝ้าระวงั ดงัน้ี: 

• ความเส่ียงด้าน Crude Premium ค่าขนส่งทางเรือ และค่าประกนัภยัท่ีอยู่ในระดบัสูง อาจกดดนัค่าการกลัน่ใน Q4/69 เน่ืองจาก

สถานการณ์ความขดัแย้งทางภูมริฐัศาสตร์ยงัคงส่งผลต่อเส้นทางการขนส่งน้ํามนัดบิในบางพื้นที่ ทําให้เรอืขนส่งบางส่วนต้องเปลีย่น

เส้นทางเดนิเรอื ส่งผลให้ระยะเวลาการขนส่งยาวนานขึ้น และทําให้อุปทานเรอือยู่ในภาวะตงึตวั ซึ่งเป็นปัจจยัสนับสนุนให้ค่า Crude 

Premium ค่าขนส่งทางเรอื และค่าประกนัภยัทรงตวัในระดบัสูง โดยคาดว่าต้นทุนดงักล่าวใน Q4/69 จะอยู่ที่ประมาณ 26.7 ดอลลาร์

สหรฐัต่อบาร์เรลเพิม่ขึ้น 12 ดอลลาร์สหรฐัต่อบาร์เรล ขณะทีส่่วนต่างราคาน้ํามนัสําเร็จรูปกบัน้ํามนัดบิดูไบมแีนวโน้มอ่อนตวัลง จาก

ปัจจยัดงักล่าวอาจส่งผลกดดนัค่าการกลัน่และผลการดําเนินงานของไทยออยล์ใน Q4/69 ใหป้รบัลดลงอย่างมนัียสาํคญั 

• ความเส่ียงจากการรบัรู้ผลขาดทุนจากสต๊อกน้ํามนั (Stock Loss) ใน Q4/69 จากแนวโน้มราคาน้ํามนัดิบที่คาดว่าจะอ่อนตัวลง

ในช่วงเดอืนพฤศจกิายนถงึธนัวาคม 2569 โดยไดร้บัแรงกดดนัจากผลการเลอืกตัง้กลางเทอมของสหรฐัฯ ซึง่อาจส่งผลใหค้วามตงึเครยีด

ทางภูมริฐัศาสตร์ผ่อนคลายลง ประกอบกบัอุปทานน้ํามนัดบิที่มแีนวโน้มตงึตวัน้อยลง ขณะทีอุ่ปสงค์น้ํามนัโลกยงัถูกกดดนัจากภาวะ

เศรษฐกจิโลกทีเ่ปราะบาง ทัง้น้ี เน่ืองจากไทยออยลม์กีารจดัหาน้ํามนัดบิล่วงหน้าประมาณ 1-2 เดอืน อาจทําใหไ้ทยออยลม์ตีน้ทุนสต๊อก

น้ํามนัอยู่ในระดบัสงูกว่าราคาตลาดทีป่รบัลดลงในช่วงปลาย Q4/69 ส่งผลใหบ้รษิทัมคีวามเสีย่งจากส่วนต่างระหว่างต้นทุนสต๊อกน้ํามนั

และราคาตลาด ซึง่อาจนําไปสู่การรบัรูผ้ลขาดทุนจากสต๊อกน้ํามนัและส่งผลกระทบตอ่ผลการดําเนินงานของไทยออยล ์

• ความเส่ียงด้านสภาพคล่องจากมาตรการภาครฐั 

 ผลกระทบจากนโยบายของคณะกรรมการบรหิารนโยบายพลงังาน (กบง.) ซึ่งมมีตใิหป้รบัลดราคาน้ํามนัดเีซล ณ โรงกลัน่ลง 

2 - 4 บาทต่อลติร ในช่วงวนัที ่1 ตุลาคม – 30 พฤศจกิายน 2569 ส่งผลใหก้ระแสเงนิสดและรายไดข้องกลุ่มไทยออยล์ลดลง

ประมาณ 2,542 ลา้นบาท ซึง่จะส่งผลกระทบโดยตรงต่อผลประกอบการของไทยออยลใ์น Q4/69 

 ไทยออยล์มเีงนิสดคงคา้งจากการขอชดเชยคนืจากกองทุนน้ํามนัเชือ้เพลงิเป็นจํานวน 12,429 ล้านบาท (ณ วนัที ่31 ตุลาคม 

2569) เป็นผลมาจากการทีภ่าครฐัใชก้องทุนน้ํามนัเชือ้เพลงิเป็นเครื่องมอืพยุงราคาขายปลกีน้ํามนัเชือ้เพลงิ เพื่อบรรเทาภาระ

ค่าครองชพีของประชาชน ส่งผลใหก้ระแสเงนิสดของไทยออยลล์ดลง 12,429 ลา้นบาท โดยขอ้มลูจากอดตีในช่วงสถานการณ์

ความขดัแยง้ระหว่างรสัเซยีและยเูครนมรีะยะเวลารบัคนืเงนิชดเชยประมาณ 1-2 ปี  
 

จากปัจจยัดงักล่าว ส่งผลใหส้ภาพคล่องของกลุ่มไทยออยล์ลดลงรวมประมาณ 14,971 ล้านบาท ซึ่งจะส่งผลใหเ้กิดต้นทุนทางการเงิน

เพิม่ขึน้โดยประมาณ 449 ล้านบาทต่อปี ต้นทุนดงักล่าวที่เกดิขึ้นไม่ใช่ต้นทุนจากการดําเนินธุรกจิตามปกต ิและไม่ได้ส่งผ่านในราคา

น้ํามนัใหเ้ป็นภาระของผูบ้รโิภค ทัง้น้ี ไทยออยล์จะตดิตามสถานการณ์ตลาดอย่างใกล้ชดิ และบรหิารจดัการสภาพคล่องอย่างรอบคอบ 

เพื่อรองรบัความผนัผวนทีอ่าจเกดิขึน้ 

• ความเส่ียงจากความผนัผวนของความต้องการใช้น้ํามนัสาํเรจ็รปู ไทยออยลย์งัคงดําเนินการกลัน่ดว้ยอตัราการใชกํ้าลงัการผลติใน

ระดบัสงูอย่างต่อเน่ือง เพื่อเสรมิสรา้งความมัน่คงดา้นพลงังาน และเพื่อใหม้ัน่ใจว่ามอีุปทานน้ํามนัสาํเรจ็รูปเพยีงพอรองรบัความตอ้งการ

ใช้ในประเทศ ขณะที่ประมาณการความต้องการใช้น้ํามนัดเีซลและน้ํามนัอากาศยานภายในประเทศยงัคงถูกกดดนัตามผลกระทบ 

สบืเน่ืองจากเหตุการณ์อุทกภยัในประเทศ ประกอบกบัขอ้จํากดัจากการส่งออกน้ํามนัสําเรจ็รปูบางชนิด ส่งผลใหไ้ทยออยล์เผชญิความ

เสีย่งสาํคญั ดงัน้ี 

 การเสียโอกาสทางการค้า (Opportunity Loss) จากข้อจํากัดการส่งออกน้ํามนัสําเร็จรูปบางชนิด ส่งผลให้ไทยออยล์มี

ขอ้จํากดัในการส่งออกไปยงัต่างประเทศ ยกเวน้บางประเทศทีภ่าครฐักําหนด อาท ิสปป.ลาว เมยีนมา เวยีดนาม ฟิลปิปินส์ 

และสงิคโปร์ ขณะทีอุ่ปสงค์ของประเทศยงัถูกกดดนั ส่งผลใหร้ะดบัน้ํามนัสาํเรจ็รูปคงคลงัมแีนวโน้มเพิม่สูงขึน้ ไทยออยล์จงึมี
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ภาระต้นทุนของการจดัเก็บที่สูงขึ้น และอาจต้องจําหน่ายในราคาที่คาดว่าจะปรบัลดลงตามแนวโน้มราคาตลาดล่วงหน้า 

(Forward Price)  

 ความเส่ียงต่อการบริหารการผลิต หากขอ้จํากดัดา้นการส่งออกยงัคงมอียู่อย่างต่อเน่ือง ควบคู่กบัอุปสงค์ในประเทศที่ถูก

จํากดัเป็นระยะเวลานาน อาจส่งผลใหค้วามเสีย่งดา้นการบรหิารสนิคา้คงคลงัเพิม่ขึน้ และไทยออยล์อาจจําเป็นต้องพจิารณา

ปรบัลดกําลังการผลิตให้เหมาะสมกับสถานการณ์ เพื่อรกัษาระดบัน้ํามนัสําเร็จรูปคงคลังให้อยู่ในเกณฑ์ที่เหมาะสมตาม

มาตรฐานด้านความปลอดภัยและรองรบัการดําเนินงานอย่างต่อเน่ือง ทัง้น้ี การปรบัลดกําลงัการผลิตดงักล่าวอาจส่งผล

กระทบต่อเน่ืองในการผลติน้ํามนัสําเรจ็รูป ผลิตภณัฑ์ร่วม และวตัถุดบิสําคญัสําหรบัอุตสาหกรรมต่อเน่ือง เช่น ก๊าซหุงต้ม 

แนฟทา กํามะถัน และผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมีบางชนิด ซึ่งอาจส่งผลต่อความต่อเน่ืองของห่วงโซ่อุปทานในอุตสาหกรรมที่

เกีย่วขอ้ง หากขอ้จํากดัดงักล่าวดําเนินต่อเน่ืองเป็นระยะเวลานาน 

จากปัจจยัความเสี่ยงข้างต้น ส่งผลให้ผลประกอบการใน Q4/69 ของไทยออยล์มแีนวโน้มอ่อนตวัลง ทัง้จากมาตรการภาครฐั ความเสี่ยงด้าน 

Crude Premium ค่าขนส่งทางเรอื และค่าประกนัภยัทีอ่ยู่ในระดบัสูง ผลขาดทุนจากสต๊อกน้ํามนั และอุปสงค์และอุปทานของน้ํามนัสําเร็จรูป ซึ่ง

ความผนัผวนดงักล่าวจะส่งผลกระทบต่อทัง้ผลประกอบการและสภาพคล่องของไทยออยล ์ 

อย่างไรกต็าม กลุ่มไทยออยลใ์หค้วามสําคญักบัเสถยีรภาพดา้นพลงังานของประเทศเป็นพนัธกจิหลกั ดงันัน้ เพื่อรกัษาความต่อเน่ืองในการจดัหา

และสํารองพลังงานท่ามกลางความผันผวนน้ี กลุ่มไทยออยล์จึงมีความจําเป็นต้องบริหารจัดการสภาพคล่องให้มีประสิทธิภาพสูงสุด เพื่อ

เตรยีมพรอ้มรบัมอืกบัผลกระทบดา้นลบทีอ่าจจะเกดิขึน้ และใหค้วามสาํคญักบัการพจิารณาผลการดําเนินงานจากการดําเนินธุรกจิตามปกต ิควบคู่

กบัการบรหิารต้นทุนและความเสีย่งอย่างรอบคอบ เพื่อรกัษาความสามารถในการดําเนินธุรกจิ ควบคู่กบัการสรา้งความสมดุลต่อผูม้สี่วนไดเ้สยีทุก

ฝ่ายในระยะยาว 
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3. ข้อมูลสรปุผลการดาํเนินงานของกลุ่มธรุกิจ 

ตาราง 2: ผลการดาํเนินงานแยกตามกลุม่ธุรกจิ               หน่วย: ลา้นบาท 

รายได้จากการขาย Q3/69 Q2/69 +/(-)  Q3/68 +/(-)  9M/69 9M/68 +/(-) 

งบการเงินรวม 136,272 129,709 6,563   80,049 56,223   380,790 285,405 95,385 

  โรงกลัน่น้ํามนั 145,692 142,001 3,691   81,040 64,652   409,593 299,117 110,476 

  ผลติสารอะโรเมตกิสแ์ละสาร LAB(1) 23,139 24,065 (926)   9,244 13,895   64,406 42,329 22,077 

  ผลติน้ํามนัหล่อลื่นพืน้ฐาน 8,188 7,845 343   3,797 4,391   21,846 15,754 6,092 

  ผลติไฟฟ้า 3,362 3,264 98   2,295 1,067   9,295 8,273 1,022 

  ผลติและจําหน่ายสารทําละลายและเคมภีณัฑ(์2) 5,120 5,313 (193)   3,824 1,296   14,461 12,172 2,289 

  ผลติเอทานอล(3) 337 222 115   229 108   817 763 54 

  อื่นๆ(4) 2,866 2,483 383   1,558 1,308   7,619 5,015 2,604 
           

EBITDA Q3/69 Q2/69 +/(-)  Q3/68 +/(-)  9M/69 9M/68 +/(-) 

งบการเงินรวม 26,733 8,915 17,818   3,897 22,836   67,288 11,638 55,650 

  โรงกลัน่น้ํามนั 22,892 5,120 17,772   2,501 20,391   56,775 5,395 51,380 

  ผลติสารอะโรเมตกิสแ์ละสาร LAB 616 501 115   71 545   2,028 1,434 594 

  ผลติน้ํามนัหล่อลื่นพืน้ฐาน 1,992 1,628 364   643 1,349   4,473 2,278 2,195 

  ผลติไฟฟ้า 825 782 43   540 285   2,331 2,141 190 

  ผลติและจําหน่ายสารทําละลายและเคมภีณัฑ ์ 380 995 (615)   254 126   1,814 639 1,175 

  ผลติสารโอเลฟิน (3) (2) (1)   (2) (1)   (7) (7) - 

  ผลติเอทานอล 74 (4) 78   (15) 89   109 39 70 

  อื่นๆ 1,251 1,162 89   94 1,157   3,250 190 3,060 
           

กาํไร / (ขาดทุน) สุทธิ Q3/69 Q2/69 +/(-)  Q3/68 +/(-)  9M/69 9M/68 +/(-) 

งบการเงินรวม 18,010 8,284 9,726   2,147 15,863   45,775 12,126 33,649 

  โรงกลัน่น้ํามนั 15,214 4,841 10,373   716 14,498   35,752 (232) 35,984 

  ผลติสารอะโรเมตกิสแ์ละสาร LAB 91 (16) 107   (284) 375   375 127 248 

  ผลติน้ํามนัหล่อลื่นพืน้ฐาน 1,537 1,247 290   461 1,076   3,419 1,683 1,736 

  ผลติไฟฟ้า(5) 592 677 (85)   366 226   1,647 1,384 263 

  ผลติและจําหน่ายสารทําละลายและเคมภีณัฑ ์ 264 734 (470)   121 143   1,383 201 1,182 

  ผลติสารโอเลฟิน(6) (23) 655 (678)   (86) 63   670 6,262 (5,592) 

  ผลติเอทานอล 19 (12) 31   (30) 49   9 (39) 48 

  อื่นๆ(7) 871 810 61   978 (107)   4,230 3,001 1,229 

หมายเหต ุ(1) บรษิทั ไทยพาราไซลนี จํากดั ถอืหุน้รอ้ยละ 75 ในบรษิทั ลาบกิซ์ จํากดั ซึง่ประกอบธุรกจิผลติสารตัง้ตน้สาํหรบัผลติภณัฑส์ารทําความสะอาด 

 (2) บรษิัท ไทยออยล์ โซลเว้นท์ จํากดั ถือหุ้นตามสดัส่วนในบรษิัท ท็อปเน็กซ์ อินเตอร์เนชัน่แนล จํากดั (เดมิชื่อบรษิัท ท็อป โซลเว้นท์ จํากดั) บรษิัท ศกัดิไ์ชยสทิธิ ์จํากดั TOP Solvent 

(Vietnam) LLC PT Tirta Surya Raya และ JSKEM Private Limited 

 (3) บรษิัท ไทยออยล์ เอทานอล จํากดั ถือหุ้นตามสดัส่วนในบรษิัท ทรพัย์ทพิย์ จํากดั (บนัทกึเป็นเงนิลงทุนในบรษิัทย่อย) และบรษิัท อุบล ไบโอ เอทานอล จํากดั (มหาชน) (บนัทกึเป็น

สนิทรพัยท์างการเงนิทีว่ดัมูลค่าดว้ยมูลค่ายุตธิรรมผ่านกําไรขาดทุนเบด็เสรจ็อื่น) 

 (4) บรษิัท ไทยออยล์ เอนเนอร์ย ีเซอร์วสิ จํากดั ถือหุ้นร้อยละ 99.99 ซึ่งประกอบธุรกิจด้านการบรหิารจดัการทรพัยากรบุคคล และบรษิัท ไทยออยล์ ศูนย์บรหิารเงนิ จํากดั ถือหุ้นร้อยละ 

99.99 ซึง่ประกอบธุรกจิศูนยก์ลางธุรกจิระหว่างประเทศ (IBC) ศูนยบ์รหิารเงนิ (TC) สาํหรบับรษิทัในกลุ่มไทยออยล์ และบรษิทั ทอ็ป อนิฟรา จํากดั จดัตัง้ขึน้เพื่อบรหิารจดัการทรพัย์สนิ

โครงสรา้งพืน้ฐาน ถอืหุน้รอ้ยละ 51.0 

 (5) ตัง้แต่วนัที ่7 มถิุนายน 2565 บรษิทัฯ ลดสดัส่วนการถอืหุน้ใน บรษิทั โกลบอล เพาเวอร ์ซนิเนอรย์ี ่จํากดั (มหาชน) เหลอืรอ้ยละ 10.0 โดยจดัประเภทใหม่เป็นสนิทรพัย์ทางการเงนิที่วดั

มูลค่าด้วยมูลค่ายุติธรรมผ่านกําไรขาดทุนเบด็เสรจ็อื่น ในปี 2569 ได้รบัเงนิปันผลสําหรบัผลประกอบการในปี 2568 หลงัหกัปันผลระหว่างการ เป็นจํานวน 268 ล้านบาท เมื่อวนัที่ 22 

เมษายน 2569 และเงนิปันผลระหว่างกาล สาํหรบัผลประกอบการครึง่ปีแรกของปี 2569 เป็นจํานวนเงนิ 155 ลา้นบาท เมื่อวนัที ่3 กนัยายน 2569 

 (6) บรษิทั PT TOP Investment Indonesia รวมส่วนแบ่งกําไร / (ขาดทุน) จากการถอืหุน้รอ้ยละ 15.0 ใน PT Chandra Asri Petrochemical Tbk ซึง่เป็นผูผ้ลติเคมภีณัฑค์รบวงจรชัน้นําราย

ใหญ่ในสาธารณรฐัอนิโดนีเซีย ทัง้น้ี เมื่อวนัที ่29 ธนัวาคม 2566 ทีป่ระชุมวสิามญัผูถ้ือหุ้นของ PT Chandra Asri Petrochemical Tbk อนุมตัใิหเ้ปลีย่นชื่อบรษิัทเป็น “PT Chandra Asri 

Pacific Tbk” โดยไดร้บัอนุมตักิารจดทะเบยีนเปลีย่นชื่อแลว้เมื่อวนัที ่3 มกราคม 2567 

 (7) รวมกําไร / (ขาดทุน) จากบรษิัท ไทยออยล์ เอนเนอร์ย ีเซอร์วสิ จํากดั และบรษิัท ไทยออยล์ ศูนย์บรหิารเงนิ จํากดั และรวมส่วนแบ่งกําไร / (ขาดทุน) จากการลงทุนในบรษิัท พทีที ี

ดจิติอล โซลูชัน่ จํากดั บรษิทั พทีที ีเอนเนอรย์ี ่โซลูชัน่ส ์จํากดั บรษิทั ท่อส่งปิโตรเลยีมไทย จํากดั และบรษิทั ทอ็ป อนิฟรา จํากดั ตามสดัส่วนการถอืหุน้ 
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3.1 สภาพตลาดน้ํามนัปิโตรเลียมและผลการดาํเนินงานของธรุกิจการกลัน่น้ํามนั 

ตาราง 3: ราคาเฉลีย่ของน้ํามนัดบิและน้ํามนัสาํเรจ็รูป ส่วนต่างราคาน้ํามนัดบิ และส่วนต่างราคาน้ํามนัสาํเรจ็รูปกบัน้ํามนัดบิดูไบ 

หน่วย: US$/bbl Q3/69 Q2/69 +/(-)  Q3/68 +/(-)  9M/69 9M/68 +/(-) 

น้ํามนัดบิดูไบ (Dubai) (1) 93.1 96.1 (3.0)  70.1 23.0  91.8 71.3 20.5 
น้ํามนัเบนซนิ (ULG95) 122.1 125.1 (3.0)  80.4 41.7  114.4 81.2 33.2 

น้ํามนัอากาศยาน/น้ํามนัก๊าด (Jet/Kero) 152.4 159.0 (6.6)  86.2 66.2  144.7 85.8 58.9 

น้ํามนัดเีซล (GO) (2) 158.8 159.1 (0.3)  88.8 70.0  146.6 87.6 59.0 

น้ํามนัเตา (HSFO) 91.5 98.6 (7.1)  64.6 26.9  89.4 69.4 20.0 

น้ํามนัเตากํามะถนัตํ่า (VLSFO) 106.5 105.5 1.0   70.7 35.8   98.6 73.5 25.1 

ส่วนต่างราคาน้ํามนัดิบ (Crude Premium) Q3/69 Q2/69 +/(-)  Q3/68 +/(-)  9M/69 9M/68 +/(-) 

Murban(3) 4.8 11.5 (6.7)  2.3 2.5  6.0 2.0 4.0 

Arab Light(4) 2.0 12.5 (10.5)   2.2 (0.2)   4.9 2.1 2.8 

ส่วนต่างราคาน้ํามนัดิบดไูบ Q3/69 Q2/69 +/(-)  Q3/68 +/(-)  9M/69 9M/68 +/(-) 

น้ํามนัเบนซนิ (ULG95) 29.0 29.0 0.0  10.3 18.7  22.5 9.9 12.6 

น้ํามนัอากาศยาน/น้ํามนัก๊าด (Jet/Kero) 59.3 62.9 (3.6)  16.1 43.2  52.8 14.5 38.3 

น้ํามนัดเีซล (GO)  65.8 63.0 2.8  18.7 47.1  54.7 16.3 38.4 

น้ํามนัเตา (HSFO) (1.5) 2.5 (4.0)  (5.5) 4.0  (2.4) (1.9) (0.5) 

น้ํามนัเตากํามะถนัตํ่า (VLSFO) 13.5 9.4 4.1  0.6 12.9  6.8 2.1 4.7 

 

หมายเหตุ  (1) ราคาน้ํามนัดบิดไูบเป็นราคาเฉลีย่สาํหรบัช่วงเวลาทีนํ่าเสนอ 
(2) ราคาน้ํามนัดเีซลอา้งองิราคา MOPS GO 10 ppm  
(3) ส่วนต่างราคาน้ํามนัดบิ Murban (เปรยีบเทยีบราคาตลาด) คดิจากค่าเฉลีย่ของส่วนต่างราคาน้ํามนัดบิ Murban สาํหรบัส่งมอบเดอืน M กบัราคาสญัญาซื้อขายน้ํามนัดบิดูไบ

ล่วงหน้าสาํหรบัเดอืน M ทีม่กีารประกาศในแต่ละวนัใน 2 เดอืนก่อนหน้า (M-2) ทัง้น้ี เน่ืองจากมกีารประกาศโครงสรา้งราคาใหม่โดยผูผ้ลติ (ADNOC) 
(4) ส่วนต่างราคาน้ํามนัดบิ Arab Light เป็นราคาประกาศของผูผ้ลติ ซึง่ประกาศส่วนต่างราคา เทยีบกบัค่าเฉลีย่ราคาน้ํามนัดบิดูไบและโอมาน  

กราฟ 1: ราคาของน้ํามนัดบิและน้ํามนัสาํเรจ็รูป 

ราคาน้ํามนัดบิดูไบเฉลีย่ใน Q3/69 ปรบัลดลงเมื่อเทยีบกบั Q2/69 โดยราคาน้ํามนัดบิอ่อน

ตวัตัง้แต่กลางเดอืนมถุินายน 2569 หลงัสหรฐัฯ และอหิร่านบรรลุขอ้ตกลงหยุดยงิชัว่คราว

ผ่านการลงนามในบันทึกความเข้าใจ (Memorandum of Understanding) เพื่อเปิด

เสน้ทางเดนิเรอืในชอ่งแคบฮอร์มุซและจดัทํากรอบเจรจาสนัตภิาพ ส่งผลใหอุ้ปทานน้ํามนั

จากภูมิภาคตะวนัออกกลางฟ้ืนตวัขึ้นอย่างรวดเร็ว อย่างไรก็ตาม ราคาน้ํามนัดิบปรบั

เพิม่ขึน้ในช่วงต้นเดอืนกรกฎาคม 2569 หลงัเรอืพาณิชย์ทีเ่ดนิทางผ่านช่องแคบฮอร์มุซ

ถูกโจมต ีและสหรฐัฯ ประกาศยุตขิอ้ตกลงหยุดยงิชัว่คราวพรอ้มกบัดําเนินการปิดล้อมท่าเรอือหิร่าน ซึ่งส่งผลใหต้ลาดกลบัมากงัวลต่อความเสีย่ง

ด้านอุปทานอีกครัง้ และในช่วงต้นเดอืนกันยายน 2569 ราคาน้ํามนัดบิปรบัเพิม่สูงขึ้น หลงักลุ่มฮูตีเปิดฉากโจมตีท่อส่งน้ํามนัจากตะวนัออก-

ตะวนัตก (East-West Pipeline) ของซาอุดอีาระเบยี จนทําใหต้อ้งระงบัการดําเนินงานของท่อส่งชัว่คราว ส่งผลใหค้วามเสีย่งต่ออุปทานน้ํามนัจาก

ภูมภิาคตะวนัออกกลางเพิม่สูงขึน้ ขณะทีร่าคาน้ํามนัดบิดูไบเฉลี่ยใน Q3/69 และ 9M/69 ปรบัเพิม่ขึน้ เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อนหน้า 

เน่ืองจากไดร้บัแรงหนุนหลกัจากอุปทานน้ํามนัดบิทีล่ดลงเมื่อเทยีบกบัปีก่อนหน้าราว 5.14 ลา้นบารเ์รลต่อวนั ส่วนต่างราคาน้ํามนัดบิ Murban กบั

ราคาน้ํามนัดบิดูไบ และส่วนต่างราคาน้ํามนัดบิ Arab Light กบัราคาน้ํามนัดบิดูไบและโอมานใน Q3/69 ปรบัลดลงเมื่อเทยีบกบั Q2/69 หลงั

สถานการณ์ความตึงเครียดทางภูมิภาคระหว่างสหรฐัฯ และอิหร่านมแีนวโน้มผ่อนคลายลง ประกอบกบัน้ํามนัดิบ Murban และ Arab Light 

สามารถส่งมอบสนิค้าไดโ้ดยต่อเน่ืองผ่านการใชท้่อ Bypass และการทํา Ship-to-Ship Transfer (STS) อย่างไรกต็าม ส่วนต่างราคาน้ํามนัดบิ 

Murban กบัราคาน้ํามนัดบิดูไบ และส่วนต่างราคาน้ํามนัดบิ Arab Light กบัราคาน้ํามนัดบิดูไบและโอมานใน Q3/69 และ 9M/69 ปรบัเพิม่ขึน้เมื่อ
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เทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อนหน้า หลงัไดร้บัแรงหนุนหลกัจากความขดัแยง้ทางภูมริฐัศาสตร์ระหว่างสหรฐัฯ และอหิร่าน ซึง่ส่งผลใหก้ารส่งออก

น้ํามนัดบิของผูผ้ลติในตะวนัออกลางไดร้บัผลกระทบ  

ส่วนต่างราคาน้ํามนัเบนซนิกบัราคาน้ํามนัดบิดูไบใน Q3/69 ทรงตวัเมื่อเทยีบกบั Q2/69 และปรบัตวัเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบั Q3/68 เช่นเดยีวกบัส่วน

ต่างราคาใน 9M/69 ทีป่รบัตวัเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบั 9M/68 หลงัอุปทานน้ํามนัเบนซนิยงัคงตงึตวั เน่ืองจากโรงกลัน่หลายแห่งหนัไปเพิม่การผลิต

น้ํามนัดเีซลและน้ํามนัอากาศยาน เน่ืองจากราคาสงูกว่า ท่ามกลางปรมิาณน้ํามนัเบนซนิคงคลงัทัว่โลกทีย่งัอยู่ในระดบัตํ่ากว่าค่าเฉลีย่ 5 ปียอ้นหลงั 

(2564-2568) นอกจากน้ีอุปทานน้ํามนัเบนซนิในรสัเซยียงัคงตงึตวั ส่งผลใหร้สัเซยีนําเขา้น้ํามนัเบนซนิ พรอ้มทัง้ยงัคงมาตรการหา้มส่งออกน้ํามนั

เบนซนิตัง้แต่เดอืนเมษายน 2569 จนถงึสิน้เดอืนมกราคม 2570 เพื่อรกัษาอุปทานภายในประเทศ  

ส่วนต่างราคาน้ํามนัอากาศยาน/น้ํามนัก๊าดกบัราคาน้ํามนัดบิดูไบใน Q3/69 ปรบัตวัลดลงเมื่อเทยีบกบั Q2/69 หลงัอุปทานในภูมภิาคปรบัเพิม่ขึน้ 

จากการทีจ่นีกลบัมาส่งออกน้ํามนัอากาศยาน/น้ํามนัก๊าดอกีครัง้ภายหลงัรฐับาลจนีผ่อนคลายมาตรการควบคุมการส่งออกน้ํามนัสําเรจ็รปู อย่างไร

กต็าม ส่วนต่างราคาใน Q3/69 ปรบัตวัเพิม่ขึ้นเมื่อเทยีบกบั Q3/68 เช่นเดยีวกบั ส่วนต่างราคาใน 9M/69 ทีป่รบัตวัเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบั 9M/68 

เน่ืองจากอุปทานน้ํามนัอากาศยานจากตะวนัออกกลางยงัไม่กลบัสู่ภาวะปกตจิากขอ้จํากดัดา้นการขนส่งผ่านช่องแคบฮอรม์ุซ 

ส่วนต่างราคาน้ํามนัดเีซลกบัราคาน้ํามนัดบิดูไบใน Q3/69 ปรบัตวัเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบั Q2/69 และ Q3/68 เช่นเดยีวกบัส่วนต่างราคาใน 9M/69 ที่

ปรบัตวัเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบั 9M/68 หลงัอุปทานน้ํามนัดเีซลยงัคงตงึตวัจากการส่งออกน้ํามนัดเีซลของรสัเซยีทีล่ดลง เน่ืองจากโรงกลัน่หลายแห่ง

ไดร้บัความเสยีหายจากการโจมตดีว้ยโดรนของยูเครน นอกจากน้ี รสัเซยียงัคงดําเนินมาตรการควบคุมการส่งออกน้ํามนัดเีซลเพื่อรกัษาอุปทาน

ภายในประเทศ โดยมมีาตรการห้ามส่งออกน้ํามนัดเีซลสําหรบัผู้ค้าและโรงกลัน่ขนาดเล็ก ตัง้แต่เดอืนกรกฎาคม 2569 จนถึงสิ้นเดอืนมกราคม 

2570 ขณะทีม่าตรการจํากดัการส่งออกสําหรบัโรงกลัน่รายใหญ่ ในปัจจุบนัมผีลบงัคบัใช้จนถงึวนัที ่31 ตุลาคม 2569 นอกจากน้ี ปรมิาณน้ํามนั

ดเีซลคงคลงัทัว่โลกยงัอยู่ในระดบัตํ่ากว่าค่าเฉลีย่ 5 ปียอ้นหลงั (2564-2568)  

ส่วนต่างราคาน้ํามนัเตากํามะถนัสูงกบัราคาน้ํามนัดบิดูไบใน Q3/69 ปรบัตวัลดลงเมื่อเทยีบกบั Q2/69 เช่นเดยีวกบั ส่วนต่างราคาใน 9M/69 ที่

ปรบัตัวลดลงเล็กน้อยเมื่อเทียบกับ 9M/68 หลงัการปรบัตัวสูงขึ้นของราคาน้ํามนัดิบดูไบในช่วงความขดัแย้งระหว่างสหรฐัฯ และอิหร่านใน

ตะวนัออกกลาง ส่งผลใหส้่วนต่างราคาน้ํามนัเตากํามะถนัสงูกบัน้ํามนัดบิดูไบถูกกดดนั ขณะทีส่่วนต่างราคาใน Q3/69 ปรบัตวัเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบั 

Q3/68 หลงัความตอ้งการใชน้ํ้ามนัเตมิเรอืเพิม่ขึน้จากเหตุการณ์ความไม่สงบในตะวนัออกกลาง ส่งผลใหม้กีารเดนิเรอืออ้มเสน้ทางดงักล่าว  

ส่วนต่างราคาน้ํามนัเตากํามะถนัตํ่ากบัราคาน้ํามนัดูไบใน Q3/69 ปรบัตวัเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบั Q2/69 และ Q3/68 เช่นเดยีวกบั ส่วนต่างราคาใน 

9M/69 ทีป่รบัตวัเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบั 9M/68 หลงัปรมิาณการส่งออกน้ํามนัเตากํามะถนัตํ่าจากคเูวตและไนจเีรยีอยู่ในระดบัจํากดั โดยอุปทานจาก

คูเวตส่วนหน่ึงถูกนําไปแปรสภาพเป็นน้ํามนัสําเรจ็รูปมูลค่าสูงมากขึน้ ขณะทีอุ่ปทานจากไนจเีรยีถูกใชภ้ายในประเทศมากขึน้หลงัการเดนิเครื่อง

ของโรงกลัน่ Dangote 

ตาราง 4: ผลการดําเนินงานของธุรกจิการกลัน่น้ํามนั 

 Q3/69 Q2/69 +/(-)  Q3/68 +/(-)  9M/69 9M/68 +/(-) 

อตัราการใชก้ําลงัการกลัน่(1) (%) 109% 107% 2%  82% 27%  110% 103% 7% 

ปรมิาณวตัถุดบิทีป้่อนเขา้สู่กระบวนการผลติ (kbd) 301 295 6   227  74   303   283  20 

กําไรขัน้ตน้จากการกลัน่ (US$/bbl)           

   : ไม่รวมผลกระทบจากสต๊อกน้ํามนั 20.1 21.2 (1.1)   3.5  16.6   18.0   4.1  13.9 

   : รวมผลกระทบจากสต๊อกน้ํามนั 28.3 9.0 19.3  5.8 22.5  25.2 3.5 21.7 

หมายเหตุ  (1) คํานวณจากกําลงัการกลัน่น้ํามนั 275,000 บารเ์รลต่อวนั 
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 Q3/69 vs Q2/69 (QoQ) 

ใน Q3/69 เทยีบกบั Q2/69 โรงกลัน่ไทยออยลม์อีตัราการใชกํ้าลงัการกลัน่เพิม่ขึน้รอ้ยละ 2 เน่ืองจากโรงกลัน่

กลบัมาเดนิเครื่องเตม็กําลงัการผลติอกีครัง้หลงัจากมกีารหยุดเดนิเครื่องหน่วยกลัน่น้ํามนัดบิหน่วยที ่1 (CDU-

1) และหน่วยทีเ่กี่ยวขอ้งในเดอืนมถุินายน 2569 เพื่อตรวจซ่อมบํารุงครัง้ใหญ่ตามวาระ (Major Turnaround)  

โดยโรงกลัน่มรีายไดจ้ากการขาย 145,692 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 3,691 ล้านบาท ตามปรมิาณการขายทีเ่พิม่ขึ้น 

ซึ่งแบ่งเป็นสดัส่วนการขายผลติภณัฑภ์ายในประเทศรอ้ยละ 75 Indochina รอ้ยละ 12 และส่งออกรอ้ยละ 13 

อย่างไรกต็าม โรงกลัน่ไทยออยล์มกํีาไรขัน้ต้นจากการกลัน่ไม่รวมผลกระทบจากสต๊อกน้ํามนั 20.1 ดอลลาร์

สหรฐัต่อบาร์เรล ลดลง 1.1 ดอลลาร์สหรฐัต่อบาร์เรลจากไตรมาสที่ผ่านมา สาเหตุหลกัจากส่วนต่างราคา

ผลติภณัฑ์ปิโตรเลียมกบัน้ํามนัดบิดูไบโดยเฉพาะน้ํามนัอากาศยาน/น้ํามนัก๊าดและน้ํามนัเตากํามะถนัสูง  ที่

ปรบัตวัลดลง หลงัอุปทานในภูมภิาคปรบัตวัสงูขึน้ อย่างไรกต็าม โรงกลัน่มกํีาไรจากสต๊อกน้ํามนั 8.2 ดอลลาร์

สหรฐัต่อบารเ์รล หรอื 7,580 ลา้นบาท เทยีบกบัขาดทุนจากสต๊อกน้ํามนั 10,741 ลา้นบาทใน Q2/69 ประกอบ

กบั Q3/69 โรงกลัน่ไทยออยล์มผีลขาดทุนจากเครื่องมอืทางการเงนิที่เกิดขึ้นจรงิจากการป้องกนัความเสี่ยง

สินค้าโภคภัณฑ์ประมาณ 1,036 ล้านบาท ส่งผลให้โรงกลัน่ไทยออยล์ม ีEBITDA 22,892 ล้านบาท และมี

กําไรสุทธ ิ15,214 ล้านบาท เพิม่ขึน้จากไตรมาสก่อน (หากรวมเงนิปันผลรบัใน Q3/69 โรงกลัน่ไทยออยล์มี

กําไรสุทธอิยู่ที ่18,869 ลา้นบาท)  

Q3/69 vs Q3/68 (YoY) 

ใน Q3/69 เทยีบกบั Q3/68 โรงกลัน่ไทยออยล์มอีัตราการใช้กําลงัการกลัน่เพิม่ขึ้นร้อยละ 27 เน่ืองจากใน 

Q3/68 มแีผนการปิดซ่อมหน่อยกลัน่น้ํามนัดบิหน่วยที ่3 (CDU-3) และหน่วยทีเ่กี่ยวขอ้งในเดอืนกรกฎาคมถงึ

สงิหาคม 2568 มรีายไดจ้ากการขายเพิม่ขึน้ 64,652 ล้านบาท จากราคาขายผลติภณัฑ์น้ํามนัสาํเรจ็รูปทีป่รบั

เพิม่ขึน้ตามราคาน้ํามนัดบิ และโรงกลัน่รบัรูกํ้าไรจากสต๊อกน้ํามนัเพิม่ขึน้ 6,072 ล้านบาท จาก Q3/68 ส่งผล

ใหม้ ีEBITDA เพิม่ขึน้ 20,391 ลา้นบาท และกําไรสทุธเิพิม่ขึน้ 14,498 ลา้นบาท 

9M/69 vs 9M/68 (YoY) 

ใน 9M/69 เทยีบกบั 9M/68 โรงกลัน่ไทยออยลม์อีตัราการใชกํ้าลงัการกลัน่เพิม่ขึน้รอ้ยละ 7 ประกอบกบัราคา

ขายผลิตภัณฑ์เฉลี่ยที่ปรับเพิ่มขึ้นตามราคาน้ํามนัดิบ ส่งผลให้มีรายได้จากการขาย 409,593 ล้านบาท 

เพิม่ขึน้ 110,476 ลา้นบาท โดยโรงกลัน่ไทยออยลม์กํีาไรขัน้ตน้จากการกลัน่ไม่รวมผลกระทบจากสต๊อกน้ํามนั 

18.0 ดอลลาร์สหรฐัต่อบาร์เรล เพิม่ขึ้น 13.9 ดอลลาร์สหรฐัต่อบาร์เรล สาเหตุหลกัจากส่วนต่างราคาน้ํามนั

เบนซิน น้ํามนัอากาศยาน/น้ํามนัก๊าด และน้ํามนัดเีซลกบัน้ํามนัดบิดูไบที่ปรบัตวัสูงขึ้นจากความขดัแย้งใน

ตะวนัออกกลางหลงัการปิดช่องแคบฮอรม์ุซ ประกอบกบัการปรบัลดกําลงัการผลติของโรงกลัน่หลายแห่ง และ

การจํากดัการส่งออกน้ํามนัสําเรจ็รูปในหลายประเทศ นอกจากน้ี โรงกลัน่มผีลกําไรจากสต๊อกน้ํามนั 19,396 

ลา้นบาท เทยีบกบัผลขาดทุนจากสต๊อกน้ํามนั 1,582 ลา้นบาทในช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อน ประกอบกบัโรง

กลัน่ไทยออยล์มผีลขาดทุนจากเครื่องมอืทางการเงนิทีเ่กดิขึน้จรงิจากการป้องกนัความเสีย่งสนิคา้โภคภณัฑ์

ประมาณ7,260 ล้านบาท ส่งผลใหโ้รงกลัน่ไทยออยล์ม ีEBITDA 56,775 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 51,380 ล้านบาท 

และโรงกลัน่มผีลกําไรสุทธ ิ35,752 ล้านบาท เทยีบกบัขาดทุนสุทธ ิ232 ล้านบาทใน 9M/68 (หากรวมเงนิปัน

ผลรบัใน 9M/69 โรงกลัน่ไทยออยลม์กํีาไรสุทธอิยู่ที ่45,785 ลา้นบาท)  

 

 

ใน Q3/69 โรงกลัน่ไทยออยลม์ี

กําไรขัน้ต้นจากการกลัน่ไม่

ร วม ผ ล กร ะ ท บ จ า ก ส ต๊ อ ก

น้ํามนั ปรบัตัวลดลงเล็กน้อย 

อย่างไรก็ดี มีการรับรู้ กําไร

จากสต๊อกน้ํามัน ส่ งผลให้  

EBITDA แ ล ะ กํ า ไ ร สุ ท ธิ

ปรบัตวัสงูขึ้นจาก Q2/69 

เมือ่เทียบ 9M/69 กับ 9M/68

โรงกลัน่มกํีาไรขัน้ต้นจากการ

กลัน่รวมผลกระทบจากสต๊อก

น้ํ า มั น เ พิ ่ม ขึ้ น อ ย่ า ง ม า ก 

เนือ่งจากส่วนต่างราคาน้ํามนั

สํ า เ ร็ จ รู ป ป รับ ตั ว เ พิ ่ม ขึ้ น 

ประกอบกับราคาน้ํามันดิบที ่

สูงขึ้น ทําให้มกํีาไรจากสต๊อก

น้ํามนั ส่งผลใหม้ ีEBITDA และ

กําไรสุทธเิพิม่ขึ้น 
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3.2 สภาพตลาดสารอะโรเมติกสแ์ละผลการดาํเนินงานของธรุกิจผลิตสารอะโรเมติกส ์ 

ตาราง 5: ราคาเฉลีย่ผลติภณัฑห์ลกัและส่วนต่างราคาของธุรกจิสารอะโรเมตกิส ์

หน่วย: US$/Ton Q3/69 Q2/69 +/(-)  Q3/68 +/(-)  9M/69 9M/68 +/(-) 

พาราไซลนี (PX)(1) 1,124 1,165 (41)  839 285  1,098 836 262 

เบนซนี (BZ)(2) 1,019 1,032 (13)  725 294  964 776 188 

โทลูอนี (TL)(2) 992 982 10  670 322  931 699 232 

ส่วนต่างราคา ULG95 Q3/69 Q2/69 +/(-)  Q3/68 +/(-)  9M/69 9M/68 +/(-) 

พาราไซลนี (PX) 86 102 (16)  156 (70)  126 146 (20) 

เบนซนี (BZ) (19) (31) 12  42 (61)  (8) 86 (94) 

โทลูอนี (TL) (46) (81) 35  (14) (32)  (41) 9 (50) 

 
หมายเหตุ (1) ราคาสารพาราไซลนีอา้งองิราคา CFR Taiwan 

       (2) ราคาสารเบนซนีและสารโทลูอนีอา้งองิราคา FOB Korea 
 

กราฟ 2: ราคาผลติภณัฑส์ารอะโรเมตกิสแ์ละน้ํามนัเบนซนิ 95 

ราคาสารพาราไซลีนใน Q3/69 ปรบัตวัลดลงจาก Q2/69 จากความต้องการสารพารา 

ไซลีนที่ปรบัตวัลดลง เน่ืองจากผู้ผลิตสารปลายน้ํามคีวามระมดัระวงัในการซื้อและมุ่ง

บรหิารสนิค้าคงคลังให้อยู่ในระดบัตํ่า เพื่อลดความเสี่ยงจากความผนัผวนของราคา 

ในขณะที่ราคาสารพาราไซลีนในช่วง Q3/69 ปรบัตวัเพิม่ขึ้นจาก Q3/68 เช่นเดยีวกบั 

9M/69 ที่เพิม่ขึ้นเมื่อเทียบกับ 9M/68 ซึ่งสอดคล้องตามทิศทางราคาน้ํามนัดบิดูไบที่

ปรบัสูงขึ้นอย่างมนัียสําคญั อนัเป็นผลจากความขดัแย้งในตะวนัออกกลางที่ทวคีวาม

รุนแรง และผลกระทบจากความขดัแยง้ระหว่างรสัเซยี-ยูเครนทีย่งัคงดําเนินอย่างต่อเน่ือง สําหรบัส่วนต่างราคาสารพาราไซลนีกบัน้ํามนัเบนซิน

ออกเทน 95 ใน Q3/69 ปรบัตวัลดลงเมื่อเทยีบกบั Q2/69 และ Q3/68 เช่นเดยีวกบั 9M/69 ทีล่ดลงเมื่อเทยีบกบั 9M/68 โดยไดร้บัแรงกดดนัหลกั

จากราคาตน้ทุนวตัถุดบิโดยเฉพาะน้ํามนัเบนซนิออกเทน 95 ทีอ่ยู่ในระดบัสงู ประกอบกบัอุปสงคข์องอุตสาหกรรมปลายน้ําทีช่ะลอตวัลง หลงัราคา

สารพาราไซลนีทีท่รงตวัอยู่ในระดบัสูง ซึ่งสะทอ้นจากปรมิาณการผลติของผูผ้ลติสารปลายน้ําหลายรายในภูมภิาคทีป่รบัตวัลดลง ขณะทีป่รมิาณ

สนิคา้คงคลงัของอุตสาหกรรมปลายน้ําหลกัอย่างสารโพลเีอสเตอร ์(Polyester) ในประเทศจนียงัอยู่ในระดบัสูง ทัง้น้ี แมอุ้ปทานสารพาราไซลีนใน

ภูมภิาคเอเชยีจะยงัคงตงึตวัจากการทีผู่ผ้ลติหลายรายยงัคงมุ่งเน้นการผลติน้ํามนัเบนซนิมากกว่าสารกลุ่มอะโรเมตกิส ์และมกีารปิดซ่อมบํารุงใหญ่

ของโรงงานหลายแห่งในภูมภิาค แต่ปัจจยัดงักล่าวยงัไม่เพยีงพอทีจ่ะชดเชยแรงกดดนัจากราคาตน้ทุนทีอ่ยู่ในระดบัสงูและอุปสงคท์ีอ่่อนตวัลงได ้ 

ราคาสารเบนซนีใน Q3/69 ปรบัตวัลดลงจาก Q2/69 เน่ืองจากความตอ้งการใชส้ารเบนซนีสาํหรบัอุตสาหกรรมสารปลายน้ําปรบัตวัลดลง ในขณะ

ที่ราคาสารเบนซีนในช่วง Q3/69 ปรบัตวัเพิม่ขึ้นจาก Q3/68 เช่นเดยีวกบั 9M/69 ที่เพิม่ขึ้นเมื่อเทยีบกบั 9M/68 ซึ่งสอดคล้องตามทศิทางราคา

น้ํามนัดบิดูไบทีป่รบัสงูขึน้อย่างมนัียสาํคญั อนัเป็นผลจากความขดัแยง้ในตะวนัออกกลางทีท่วคีวามรุนแรง และความขดัแยง้ระหว่างรสัเซยี-ยูเครน

ที่ยงัคงต่อเน่ือง สําหรบัส่วนต่างราคาสารเบนซีนกบัน้ํามนัเบนซินออกเทน 95 ใน Q3/69 ปรบัตวัเพิม่ขึ้นเมื่อเทยีบกบั Q2/69 จากอุปทานสาร 

เบนซนีในภูมภิาคทีย่งัคงตงึตวัอย่างต่อเน่ือง จากการทีผู่ผ้ลติหลายรายยงัคงมุ่งเน้นการผลติน้ํามนัเบนซนิมากกว่าสารกลุ่มอะโรเมตกิส์ รวมทัง้มี

การปิดซ่อมบํารุงใหญ่ของโรงงานหลายแห่งในภูมภิาค ขณะทีส่่วนต่างราคาสารเบนซนีกบัน้ํามนัเบนซนิออกเทน 95 ในช่วง Q3/69 ปรบัตวัลดลง

อย่างมากจาก Q3/68 เช่นเดยีวกบั 9M/69 ทีล่ดลงเมื่อเทยีบกบั 9M/68 จากแรงกดดนัหลกัของราคาต้นทุนวตัถุดบิโดยเฉพาะน้ํามนัเบนซินออก

เทน 95 ทีอ่ยู่ในระดบัสงู ประกอบกบัความตอ้งการใชส้ารเบนซนีสาํหรบัอุตสาหกรรมสารปลายน้ําทีอ่่อนตวัลง ภายหลงัราคาสารเบนซนียงัทรงตวั

อยู่ในระดบัสูง ซึ่งสะทอ้นจากปรมิาณการผลติของผูผ้ลติสารปลายน้ําทีป่รบัลดลง นอกจากน้ี ตลาดในภูมภิาคยงัไดร้บัแรงกดดนัจากปรมิาณการ

นําเขา้สารเบนซนีในประเทศจนีทีป่รบัลดลงจากการทีผู่ผ้ลติในประเทศยงัคงยงัคงมุ่งเน้นการใชอุ้ปทานและสนิคา้คงคลงัภายในประเทศก่อนการ

นําเขา้จากต่างประเทศอย่างต่อเน่ือง 

ราคาสารโทลูอนีใน Q3/69 ปรบัตวัเพิม่ขึน้จาก Q2/69 และ Q3/68 เช่นเดยีวกบั 9M/69 ทีเ่พิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบั 9M/68 ซึ่งสอดคล้องตามทศิทาง

ราคาน้ํามนัดบิดูไบทีป่รบัสูงขึน้อย่างมนัียสําคญั อนัเป็นผลจากความขดัแยง้ในตะวนัออกกลางทีท่วคีวามรุนแรงและความขดัแยง้ระหว่างรสัเซยี-
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ยูเครนทีย่งัคงต่อเน่ือง สําหรบัส่วนต่างราคาสารโทลูอนีกบัน้ํามนัเบนซนิ 95 ใน Q3/69 ปรบัตวัเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบั Q2/69 จากความต้องการใช้

สารโทลูอนีสาํหรบัการปรบัปรุงคุณภาพออกเทนในน้ํามนัเบนซนิทีป่รบัตวัสงูขึน้ อย่างไรกต็าม ส่วนต่างราคาสารโทลูอนีกบัน้ํามนัเบนซนิออกเทน 

95 ใน Q3/69 ปรบัตวัลดลงจาก Q3/68 เช่นเดยีวกบั 9M/69 ทีล่ดลงเมื่อเทยีบกบั 9M/68 สะทอ้นถงึภาวะตลาดอะโรมาตกิสท์ีย่งัคงอ่อนแอ รวมทัง้

ความต้องการใชส้ารโทลูอนีในการผลติสารโทลูอนี ไดไอโซไซยาเนต (Toluene Diisocyanate) ทีป่รบัตวัลดลง จากความต้องการสารโพลยีูรเีทน 

(Polyurethane) ทีช่ะลอตวัลดลงตามฤดูกาล 

ตาราง 6: ผลการดําเนินงาน TPX 

 Q3/69 Q2/69 +/(-)  Q3/68 +/(-)  9M/69 9M/68 +/(-) 

อตัราการผลติสารอะโรเมตกิส(์1) (%) 73% 67% 6%  39% 34%  71% 64% 7% 

ปรมิาณผลติสารอะโรเมตกิส ์(พนัตนั) 155 139 16  82 73  445 401 44 

Product-to-feed Margin(2) (US$/Ton) 26 24 2  20 6  38 44 (6) 

 

หมายเหตุ (1) เทยีบกบักําลงัการผลติตดิตัง้ (Nameplate Capacity) ที่ 838,000 ตนัต่อปี (สารพาราไซลนี 527,000 ตนัต่อปี, สารเบนซนี 259,000 ตนัต่อปี, สารมกิซ์ไซลนี 52,000 ตนัต่อปี)  

(2) คํานวณกําไรขัน้ตน้จากการขายผลติภณัฑห์ารดว้ยปรมิาณวตัถุดบิ (ตนั) 

Q3/69 vs Q2/69 (QoQ) 

ใน Q3/69 เทียบกับ Q2/69 บริษัท ไทยพาราไซลีน จํากัด (TPX) มีอัตราการผลิตสารอะโรเมติกส์อยู่ที ่

ร้อยละ 73 ปรบัเพิ่มขึ้น เน่ืองจากการปรบัแผนการผลิตให้สอดคล้องภายในกลุ่มไทยออยล์ (TOP Group 

Optimization) โดยใน Q3/69 TPX มรีายไดจ้ากการขาย 14,287 ล้านบาท เพิม่ขึ้น 592 ล้านบาท จากราคา

ขายผลติภณัฑ์เฉลี่ยและปรมิาณการขายทีสู่งขึน้ ดา้นส่วนต่างราคาสารพาราไซลนีกบัน้ํามนัเบนซนิออกเทน 

95 ลดลงเมื่อเทยีบกบั Q2/69 ขณะที่ส่วนต่างราคาสารเบนซีนและสารโทลูอีนกบัน้ํามนัเบนซินออกเทน 95 

สูงขึ้นเมื่อเทยีบกบั Q2/69 ส่งผลให้ม ีProduct-to-feed Margin 26 ดอลลาร์สหรฐัต่อตนั เพิม่ขึ้น 2 ดอลลาร์

สหรัฐต่อตัน ส่งผลให้ TPX มี EBITDA 40 ล้านบาท และมีขาดทุนสุทธิ 98 ล้านบาท เทียบกับขาดทุน 

EBITDA 116 ลา้นบาท และขาดทุนสุทธ ิ284 ลา้นบาทใน Q2/69  

(หากรวมเงนิปันผลรบัใน Q3/69 จาก บรษิัท ลาบิกซ์ จํากดั (LABIX) 87 ล้านบาท TPX มขีาดทุนสุทธิ 11 

ลา้นบาท หากรวมเงนิปันผลรบัใน Q2/69 จาก บรษิทั ลาบกิซ์ จํากดั (LABIX) 576 ลา้นบาท TPX มกํีาไรสุทธ ิ

292 ลา้นบาท) 

Q3/69 vs Q3/68 (YoY) 

ใน Q3/69 เทยีบกบั Q3/68 TPX มอีตัราการผลติสารอะโรเมตกิส์เพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน 

ซึ่งเป็นช่วงที่มีการหยุดเดินเครื่องหน่วยผลิตหลักเพื่อซ่อมบํารุงใหญ่ตามวาระ (Major Turnaround)  

และมรีายไดจ้ากการขายเพิม่ขึน้ 8,600 ล้านบาท ตามราคาขายผลติภณัฑ์เฉลี่ยและปรมิาณการขายที่สูงขึ้น  

แม้ส่วนต่างราคาผลิตภัณฑ์หลกั ได้แก่ สารพาราไซลีน สารเบนซีน และสารโทลูอีน กบัน้ํามนัเบนซิน 95  

ใน Q3/69 จะปรบัตวัลดลง แต่ Product-to-Feed Margin เพิม่ขึน้ 6 ดอลลาร์สหรฐัต่อตนั เน่ืองจากใน Q3/68  

มผีลขาดทุนจากการเปลี่ยนแปลงสนิค้าคงเหลือและการปรบัลดมูลค่าสนิค้าคงเหลือ (NRV) โดยผลขาดทุน

ดงักล่าวเกิดจากการทยอยนําสินค้าคงเหลือออกขายในช่วงหยุดซ่อมบํารุง และการปรบัลดมูลค่าสินค้า

คงเหลือให้เท่ากบัมูลค่าทีค่าดว่าจะได้รบั ขณะที่ Q3/69 มกํีาไรจากสนิค้าคงเหลือตามราคาน้ํามนัทีป่รบัตวั

สูงขึ้น ส่งผลให้ EBITDA เพิม่ขึ้น 205 ล้านบาท และมขีาดทุนสุทธิ 98 ล้านบาท เทยีบกบัขาดทุนสุทธิ 305 

ลา้นบาท ใน Q3/68 

 

ใน Q3/69 TPX ม ีProduct-to-

feed Margin เพิม่ขึ้นจากส่วน

ต่ า ง ส า ร เ บ น ซีน  แ ล ะ ส า ร 

โ ท ลู อีน กับ น้ํ า มัน เ บ น ซิน 

ออกเทน 95 ทีป่รบัตวัเพิม่ขึ้น

และปริมาณการขายทีสู่งขึ้น 

ส่งผลให้มี EBITDA เพิม่ขึ้น

จากไตรมาสก่อน และรับรู้

ขาดทุนสุทธลิดลง 

เมือ่เทียบ 9M/69 กับ 9M/68 

TPX มี Product-to-feed Margin 

ลดลงจากการปรับตัวลดลง

ข อ ง ส่ ว น ต่ า ง ร า ค า ส า ร 

อะโรเมตกิส์กบัน้ํามนัเบนซิน

อ อ ก เ ท น  95 ส่ ง ผ ล ใ ห้  

EBITDA ลดลง และมขีาดทุน

สุทธมิากขึ้น 
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9M/69 vs 9M/68 (YoY)  

ใน 9M/69 เทยีบกบั 9M/68 TPX มรีายไดจ้ากการขาย 39,758 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 11,672 ล้านบาท จากราคา

ขายผลิตภณัฑ์เฉลี่ยและปรมิาณการขายที่สูงขึ้น อย่างไรก็ตาม ส่วนต่างราคาสารพาราไซลีน สารเบนซีน  

สารโทลูอีนกบัน้ํามนัเบนซิน 95 ปรบัตวัลดลง ส่งผลให้ Product-to-feed Margin ลดลง 6 ดอลลาร์สหรฐัต่อ

ตนั และม ีEBITDA 374 ล้านบาท ลดลง 95 ล้านบาท ทัง้น้ี ใน 9M/69 TPX รบัรู้ผลขาดทุนจากการด้อยค่า

สนิทรพัย์ทีเ่กี่ยวขอ้ง ไดแ้ก่ หน่วยผลติ Benzene & Toluene Fractionation 2 (BTF-2) และค่าลขิสทิธิใ์นการ

ดําเนินการหน่วย PxMax รวมเป็น 267 ล้านบาท ซึ่งรายการดงักล่าวเป็นปัจจยักดดนัผลการดําเนินงาน 

9M/69 ใหม้ขีาดทุนสุทธ ิ256 ลา้นบาท เทยีบกบัขาดทุนสุทธ ิ78 ลา้นบาทใน 9M/68 

(หากรวมเงนิปันผลรบัใน 9M/69 จาก บรษิัท ลาบิกซ์ จํากดั (LABIX) 663 ล้านบาท TPX มกํีาไรสุทธิ 408 

ลา้นบาท) 

ทัง้น้ี ใน Q3/69 กลุ่มธุรกิจผลิตสารอะโรเมติกส์ (รวมสดัส่วนการถือหุ้นใน LABIX ร้อยละ 75) มรีายได้จาก 

การขายรวม 23,139 ล้านบาท EBITDA 616 ล้านบาท และมีกําไรสุทธิ 91 ล้านบาท สําหรบั 9M/69 กลุ่ม

ธุรกจิผลติสารอะโรเมตกิสม์รีายไดจ้ากการขายรวม 64,406 ลา้นบาท EBITDA 2,028 ลา้นบาท และกําไรสุทธิ

รวม 375 ลา้นบาท 

3.3 สภาพตลาดและผลการดาํเนินงานของธรุกิจผลิตสาร Linear Alkyl Benzene  

ตาราง 7: ราคาเฉลีย่ผลติภณัฑส์าร Linear Alkyl Benzene  

หน่วย: US$/Ton Q3/69 Q2/69 +/(-)  Q3/68 +/(-)  9M/69 9M/68 +/(-) 

Linear Alkyl Benzene (LAB)(1)   2,473    3,422  (949)     1,530  943    2,533    1,498  1,035 

 
หมายเหตุ (1) ราคา LAB อา้งองิราคา ICIS  

กราฟ 3: ราคาสารตัง้ตน้สาํหรบัผลติภณัฑส์ารทําความสะอาด 

ราคาสาร LAB ใน Q3/69 เทยีบกบั Q2/69 ปรบัตวัลดลง จากราคาวตัถุดบิสําคญัอย่าง

น้ํามันอากาศยานและสารเบนซีนที่ปรับตัวลดลง ประกอบกับอุปสงค์สาร LAB ใน

ประเทศอนิเดยีและภูมภิาคเอเชยีตะวนัออกเฉียงใต้ทีช่ะลอตวัลงตามฤดูกาล เน่ืองจาก

พฤติกรรมการใช้น้ํายาทําความสะอาดลดลงในช่วงฤดูมรสุม (มถุินายน - กนัยายน) 

นอกจากน้ี ราคาสาร LAB ทีย่งัคงอยู่ในระดบัสูงส่งผลใหผู้ผ้ลติไม่สามารถส่งผ่านต้นทุน

วตัถุดบิไปยงัราคาผลติภณัฑ์ปลายทางไดอ้ย่างเตม็ที ่ส่งผลใหผู้ผ้ลติผงซกัฟอกรายเลก็

บางรายไดท้ยอยลดกําลงัการผลติหรอืออกจากตลาด เน่ืองจากไม่สามารถรองรบัต้นทุน

สาร LAB ในระดบัสงูได ้ปัจจยัดงักล่าวส่งผลใหค้วามตอ้งการใชส้าร LAB ลดลง และกดดนัราคาสาร LAB ใน Q3/69  

อย่างไรก็ตาม หากเทียบราคา LAB ใน Q3/69 กับช่วง Q3/68 และ 9M/69 เทียบกับ 9M/68 ราคาปรบัตวัเพิ่มขึ้น โดยมีปัจจยัหนุนจากราคา

วตัถุดบิสําคญัอย่างน้ํามนัอากาศยานและสารเบนซีน ที่ยงัคงอยู่ในระดบัสูงตามทศิทางราคาน้ํามนัดบิ ท่ามกลางสถานการณ์ความไม่สงบใน

ตะวนัออกกลางและการหยุดชะงกัของการขนส่งผ่านช่องแคบฮอรม์ซุทีย่ดืเยือ้ ส่งผลใหป้รมิาณอุปทานสาร LAB ในภูมภิาคเอเชยีอยู่ในระดบัจํากดั 

โดยเฉพาะประเทศอนิเดยีซึ่งพึง่พาการนําเขา้สาร LAB จากผูผ้ลติในตะวนัออกกลางเป็นหลกั นอกจากน้ี การปิดซ่อมบํารุงโรงงานผลติสาร LAB 

บางแห่งในประเทศจนียงัส่งผลใหอุ้ปทานในภูมภิาคลดลงเพิม่เตมิ ปัจจยัดงักล่าวส่งผลใหต้ลาดสาร LAB ในภูมภิาคเอเชยียงัคงอยู่ในภาวะตงึตวั 

และเป็นปัจจยัสนับสนุนใหร้าคาสาร LAB ยงัคงอยู่ในระดบัสงูเมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน 
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ตาราง 8: ปรมิาณการผลติสาร LAB 

 Q3/69 Q2/69 +/(-)  Q3/68 +/(-)  9M/69 9M/68 +/(-) 

อตัราการผลติสาร LAB (1) (%) 123% 118% 5%  67% 56%  122% 105% 17% 

ปรมิาณผลติ LAB (พนัตนั) 37 35 2  20 17  110 95 15 

หมายเหตุ (1) เทยีบกบักําลงัการผลติตดิตัง้ (Nameplate Capacity) ที ่120,000 ตนัต่อปี 

Q3/69 vs Q2/69 (QoQ) 

ใน Q3/69 เทียบกับ Q2/69 บริษัท ลาบิกซ์ จํากัด (LABIX) มีอัตราการผลิตและปริมาณการขายสาร LAB 

เพิม่ขึน้ อย่างไรกต็าม จากสถานการณ์ราคาขายทีป่รบัตวัลดลงตามราคาวตัถุดบิ ส่งผลให ้LABIX มรีายได้

จากการขาย 9,227 ล้านบาท ลดลง 1,547 ล้านบาท และม ีEBITDA 576 ล้านบาท ลดลง 40 ล้านบาท และ

ใน Q3/69 LABIX มผีลกําไรจากอตัราแลกเปลี่ยนสุทธิลดลง 14 ล้านบาท ส่งผลให้ LABIX มกํีาไรสุทธิ 251 

ลา้นบาท ลดลง 106 ลา้นบาทจาก Q2/69 

Q3/69 vs Q3/68 (YoY) 

ใน Q3/69 เทยีบกบั Q3/68 LABIX มอีตัราการผลติและปรมิาณการขายสาร LAB เพิม่ขึน้ เน่ืองจากใน Q3/68 

มกีารปิดซ่อมบํารุงตามแผน ประกอบกบัสถานการณ์ราคาขายที่ปรบัตัวสูงขึ้นตามราคาวตัถุดบิ ส่งผลให้ 

LABIX มรีายไดจ้ากการขายเพิม่ขึ้น 5,504 ล้านบาท และจากส่วนต่างราคาขายต่อวตัถุดบิที่ปรบัตัวสูงขึ้น 

ส่งผลให ้EBITDA เพิม่ขึน้ 340 ลา้นบาท แมว่้าใน Q3/69 LABIX มผีลกําไรจากอตัราแลกเปลีย่นสุทธลิดลง 4 

ลา้นบาท จากปัจจยัดงักล่าวขา้งตน้ LABIX มกํีาไรสุทธเิพิม่ขึน้ 223 ลา้นบาทเทยีบกบั Q3/68 

9M/69 vs 9M/68 (YoY) 

ใน 9M/69 เทยีบกบั 9M/68 LABIX มอีตัราการผลิตและปรมิาณการขายสาร LAB เพิม่ขึ้น จากสถานการณ์

ราคาขายที่ปรบัตัวสูงขึ้นตามราคาวัตถุดิบ ส่งผลให้มีรายได้จากการขายอยู่ที่ 25,695 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 

10,587 ล้านบาท ประกอบกบัส่วนต่างราคาขายต่อวตัถุดบิทีป่รบัตวัสูงขึน้ ทําใหม้ ีEBITDA 1,654 ล้านบาท 

เพิม่ขึ้น 690 ล้านบาท นอกจากน้ี ในงวด 9M/69 LABIX มผีลกําไรจากอตัราแลกเปลี่ยนสุทธิ 49 ล้านบาท 

เทยีบกบัผลขาดทุนจากอตัราแลกเปลีย่นสุทธ ิ20 ลา้นบาทในงวด 9M/68 ส่งผลให ้9M/69 LABIX มกํีาไรสุทธ ิ

842 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 568 ลา้นบาทเทยีบกบั 9M/68 

3.4 สภาพตลาดและผลการดาํเนินงานของธรุกิจผลิตน้ํามนัหล่อลื่นพ้ืนฐาน  

ตาราง 9: ราคาเฉลีย่ผลติภณัฑห์ลกัและส่วนต่างราคาของน้ํามนัหล่อลื่นพืน้ฐาน 

หน่วย: US$/Ton Q3/69 Q2/69 +/(-)  Q3/68 +/(-)  9M/69 9M/68 +/(-) 

500SN(1) 1,446 1,716 (270)  1,057 389  1,382 1,040 342 

Bitumen(2) 655 607 48  424 231  563 420 143 

ส่วนต่างราคาน้ํามนัเตา Q3/69 Q2/69 +/(-)  Q3/68 +/(-)  9M/69 9M/68 +/(-) 

500SN 865 1,090 (225)  647 218  814 599 215 

Bitumen 74 (20) 94  14 60  (5) (21) 16 

หมายเหตุ (1) ราคา 500SN อา้งองิราคา Ex-tank Singapore 

 (2) ราคา Bitumen อา้งองิราคา FOB Singapore 

 

 

 

ใน Q3/69 จากราคาขายที ่

ปรบัลดลงตามราคาวตัถุดบิ 

ส่งผลให้ LABIX มี EBITDA 

และกําไรสุทธปิรบัตวัลดลง 

เมือ่เทยีบ 9M/69 กบั 9M/68 

จากสถานการณ์ส่วนต่ าง

ร า ค า ข า ย กั บ วั ต ถุ ดิ บ ที ่

ปรบัตวัสูงขึ้น และผลกระทบ

จากเงนิบาททีอ่่อนค่า ส่งผล

ให้ผลการดําเนินงานปรบัตวั

เพิม่ขึ้น 
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กราฟ 4: ราคาน้ํามนัหล่อลื่นพืน้ฐาน (500SN) ราคายางมะตอยและราคาน้ํามนัเตา 

ราคาน้ํามันหล่อลื่นพื้นฐาน 500SN ใน Q3/69 ปรับตัวลดลงเมื่อเทียบกับ Q2/69 

เช่นเดยีวกบัส่วนต่างราคาน้ํามนัหล่อลื่นพื้นฐานกบัราคาน้ํามนัเตา หลงัวตัถุดบิซึ่งใช้ใน

การผลติน้ํามนัหล่อลื่นพืน้ฐานมแีนวโน้มตงึตวัน้อยลง ประกอบกบัอุปสงคย์งัคงถูกกดดนั

จากความต้องการใช้น้ํามนัหล่อลื่นที่ปรบัลดลงในช่วงฤดูฝน และความไม่แน่นอนของ

สภาวะเศรษฐกจิในภูมภิาค อย่างไรกด็ ีราคาน้ํามนัหล่อลื่นพื้นฐาน 500SN รวมถงึส่วน

ต่างระหว่างราคาน้ํามนัหล่อลื่นพื้นฐานกบัราคาน้ํามนัเตาใน Q3/69 และ 9M/69 ปรบั

เพิม่ขึน้ เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อนหน้า หลงัไดร้บัแรงหนุนหลกัจากการทีโ่รงผลติน้ํามนัหล่อลื่นพื้นฐานกลุ่มที ่3 ในกาตาร ์ซึง่คดิเป็นกว่า

รอ้ยละ 14 ของอุปทานน้ํามนัหล่อลื่นพืน้ฐานกลุ่มที ่3 ตอ้งหยุดดําเนินการเพื่อซ่อมบํารุงเป็นระยะเวลา 1 ปี หลงัไดร้บัผลกระทบจากการโจมตขีอง

อหิร่านตัง้แต่เดอืนมนีาคม 2569 ส่งผลใหค้วามตอ้งการใชน้ํ้ามนัหล่อลื่นพื้นฐานกลุ่มที ่1 และ 2 ในการเขา้มาทดแทนการใชน้ํ้ามนัหล่อลื่นพื้นฐาน

กลุ่มที ่3 เพิม่สงูขึน้ 

ราคายางมะตอยและส่วนต่างราคาระหว่างราคายางมะตอยเทยีบกบัราคาน้ํามนัเตาในช่วง Q3/69 ปรบัตวัดขีึน้เมื่อเทยีบกบั Q2/69 และ Q3/68 

เช่นเดยีวกบัราคายางมะตอยและส่วนต่างราคาระหว่างราคายางมะตอยเทยีบกบัราคาน้ํามนัเตาในช่วง 9M/69 ที่ปรบัตวัเพิม่ขึ้นเมื่อเทยีบกบั 

9M/68 หลงัตลาดไดร้บัแรงหนุนจากอุปทานยางมะตอยทีม่แีนวโน้มตงึตวั จากการทีส่หรฐัฯ ดําเนินมาตรการปิดลอ้มทางทะเลต่ออหิร่าน ส่งผลให้

อหิร่านซึง่ถอืเป็นหน่ึงในประเทศผูส้่งออกยางมะตอยรายใหญ่ในภูมภิาคไม่สามารถส่งออกยางมะตอยออกมาขายไดเ้มื่อเทยีบกบัภาวะปกต ิ

ตาราง 10: ผลการดําเนินงาน TLB 

 Q3/69 Q2/69 +/(-)  Q3/68 +/(-)  9M/69 9M/68 +/(-) 

อตัราการผลติ Base Oil (1) (%) 79% 80% (1%)  54% 25%  82% 71% 11% 

ปรมิาณผลติ Base Oil (พนัตนั) 53 53 -  36 17  164 141 23 

Product-to-feed Margin (2) (US$/Ton) 262 236 26   171 91  208 138 70 

หมายเหตุ  (1) เทยีบกบักําลงัการผลติตดิตัง้ (Nameplate Capacity) ที ่267,015 ตนัต่อปี  

(2) คํานวณกําไรขัน้ตน้จากการขายผลติภณัฑห์ารดว้ยปรมิาณวตัถุดบิ (ตนั)                                                  

 Q3/69 vs Q2/69 (QoQ) 

ใน Q3/69 เทยีบกบั Q2/69 บรษิทั ไทยลู้บเบส จํากดั (มหาชน) (TLB) มอีตัราการผลติ Base oil อยู่ทีร่อ้ยละ 

79 ลดลงเลก็น้อยจาก Q2/69 เน่ืองจากการปรบัแผนการผลติใหส้อดคลอ้งภายในกลุ่มไทยออยล ์(TOP Group 

Optimization) โดยมรีายไดจ้ากการขายรวม 8,188 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 343 ลา้นบาท และจากส่วนของส่วนต่าง

ราคายางมะตอยกับราคาน้ํามนัเตาที่ปรบัตัวเพิ่มขึ้นจากอุปทานที่ตึงตัว ส่งผลให้ TLB ม ีProduct-to-feed 

Margin เพิ่มขึ้นมาอยู่ที่ระดบั 262 ดอลลาร์สหรฐัต่อตัน เพิ่มขึ้น 26 ดอลลาร์สหรฐัต่อตัน และมี EBITDA 

1,992 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 364 ล้านบาท เมื่อหกัค่าเสื่อมราคา ต้นทุนทางการเงนิ และค่าใชจ่้ายภาษีเงนิได ้ทํา

ให ้TLB มกํีาไรสุทธ ิ1,537 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 290 ลา้นบาทจาก Q2/69 

Q3/69 vs Q3/68 (YoY) 

ใน Q3/69 เทยีบกบั Q3/68 TLB มรีายไดจ้ากการขายเพิม่ขึน้ 4,391 ลา้นบาท เน่ืองจากใน Q3/68 TLB มกีาร

หยุดซ่อมบํารุงใหญ่ตามวาระ (Major Turnaround) นอกจากน้ี TLB ยงัไดร้บัปัจจยัสนับสนุนจากส่วนตา่งราคา

ผลติภณัฑแ์ละน้ํามนัเตาทีป่รบัตวัสงูขึน้ ทัง้ในกลุ่มน้ํามนัหล่อลื่นพื้นฐานและยางมะตอย ซึง่เป็นผลมาจากแรง

กดดนัจากอุปทานทีต่งึตวั ส่งผลให ้TLB ม ีProduct-to-feed Margin เพิม่ขึน้ 91 ดอลลาร์สหรฐัต่อตนั และทํา

ให ้TLB ม ีEBITDA เพิม่ขึน้ 1,349 ลา้นบาท และมกํีาไรสุทธเิพิม่ขึน้ 1,076 ลา้นบาท จาก Q3/68 

 

ใน Q3/69 TLB มีอัตราการ

ผ ลิ ต ข อ ง  Base oil ล ด ล ง

เลก็น้อย เมือ่เทยีบกบั Q2/69 

แ ต่ จ า ก ส่ ว น ต่ า ง ร า ค า            

ยางมะตอยกับน้ํามันเตาที ่

ปรับตัวสูงขึ้นส่งผลให้ P2F 

EBITDA แ ล ะ กํ า ไ ร สุ ท ธิ  

เพิม่ขึ้น 

เมือ่เทียบ 9M/69 กับ 9M/68 

TLB มีรายได้เพิ ่มขึ้น  และ

จ า ก ส่ ว น ต่ า ง ข อ ง ร า ค า

ผลติภณัฑ์กบัราคาน้ํามนัเตา

ทีป่รบัเพิม่ขึ้น ส่งผลให้ P2F 

EBITDA แ ล ะ กํ า ไ ร สุ ท ธิ

เพิม่ขึ้น 
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9M/69 vs 9M/68 (YoY) 

ใน 9M/69 เทยีบกบั 9M/68 TLB มรีายไดจ้ากการขาย 21,846 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 6,092 ล้านบาท จากราคา

เฉลี่ยของผลติภณัฑ์ทีเ่พิม่สงูขึน้ อกีทัง้ ส่วนต่างราคาผลติภณัฑ์กบัราคาน้ํามนัเตาทีเ่พิม่สูงขึน้ จากอุปทานที่

ตงึตวั ส่งผลให ้TLB ม ีProduct-to-feed Margin เพิม่ขึน้ 70 ดอลลาร์สหรฐัต่อตนั ส่งผลใหม้ ีEBITDA 4,473 

ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 2,195 ลา้นบาท และมกํีาไรสุทธ ิ3,419 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 1,736 ลา้นบาท 

3.5 ผลการดาํเนินงานของธรุกิจผลิตไฟฟ้า 

ตาราง 11: ปรมิาณไฟฟ้าและไอน้ําจําหน่ายของกลุ่มธุรกจิไฟฟ้า 

 Q3/69 Q2/69 +/(-)  Q3/68 +/(-)  9M/69 9M/68 +/(-) 

ปรมิาณไฟฟ้าจําหน่าย (GWh) 565 559 6  468 97  1,671 1,569 101 

ปรมิาณไอน้ําจําหน่าย (พนัตนั)  869 865 4  717 152  2,593 2,439 154 
 

Q3/69 vs Q2/69 (QoQ) 

ใน Q3/69 เทยีบกบั Q2/69 บรษิัท ท็อป เอสพพี ีจํากดั (TOP SPP) มรีายได้จากการขาย 3,362 ล้านบาท 

เพิม่ขึน้ 98 ล้านบาท สาเหตุหลกัจากราคาขายเฉลี่ยเพิม่ขึน้ตามราคาก๊าซธรรมชาตปิรบัตวัสูงขึน้ อนัเป็นผล

จากสถานการณ์ความไม่สงบในภูมภิาคตะวนัออกกลาง ส่งผลให ้TOP SPP ม ีEBITDA 825 ล้านบาท และ

กําไรสุทธ ิ437 ล้านบาท เพิม่ขึน้จาก Q2/69 43 ล้านบาท และ 28 ล้านบาท ตามลําดบั ทัง้น้ี กลุ่มไทยออยล์

ถอืหุน้ในบรษิทั โกลบอล เพาเวอร์ ซนิเนอร์ยี ่ จํากดั (มหาชน) (“GPSC”) ในสดัส่วนร้อยละ 10.0 ทําให้รบัรู้

เงนิปันผลรบัระหว่างกาล 155 ลา้นบาทใน Q3/69 

Q3/69 vs Q3/68 (YoY) 

ใน Q3/69 เทียบกับ Q3/68 TOP SPP มีรายได้จากการขายเพิ่มขึ้น 1,067 ล้านบาท สาเหตุหลักมาจาก

ปรมิาณการจําหน่ายไฟฟ้าและไอน้ําทีเ่พิม่สูงขึน้ตามความต้องการของลูกคา้ เน่ืองจาก TOP SPP ไม่มกีาร

หยุดซ่อมบํารุงตามแผนดงัเช่นใน Q3/68 ประกอบกบัราคาขายเฉลี่ยเพิม่ขึน้ตามราคาก๊าซธรรมชาต ิแม้ว่า

ต้นทุนเชื้อเพลิงน้ํามนัเตาปรบัตวัเพิม่ขึ้นจากสถานการณ์ความไม่สงบในภูมภิาคตะวนัออกกลาง ส่งผลให้ 

TOP SPP ม ีEBITDA เพิม่ขึ้น 285 ล้านบาท และมกํีาไรสุทธิเพิม่ขึ้น 212 ล้านบาทจาก Q3/68 ทัง้น้ี กลุ่ม

ไทยออยล์ถอืหุน้ของบรษิทั โกลบอล เพาเวอร์ ซนิเนอร์ยี ่จํากดั (มหาชน) (“GPSC”) ในสดัส่วนรอ้ยละ 10.0 

ทําใหร้บัรูเ้งนิปันผลรบัโดยรบัรูเ้งนิปันผลรบั 155 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 14 ลา้นบาทจาก Q3/68 

9M/69 vs 9M/68 (YoY) 

ใน 9M/69 เทยีบกบั 9M/68 TOP SPP มรีายไดจ้ากการขาย 9,295 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 1,022 ลา้นบาท สาเหตุ

หลกัมาจากปรมิาณการจําหน่ายที่เพิม่สูงขึ้นเน่ืองจาก TOP SPP ไม่มกีารหยุดซ่อมบํารุงตามแผนดงัเช่น

ช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อนหน้า ดา้นราคาขายทีป่รบัตวัเพิม่ขึ้นตามทศิทางราคาก๊าซธรรมชาต ิแมว่้าราคา

ต้นทุนน้ําปรับตัวเพิ่มขึ้นตามต้นทุนเชื้อเพลิงน้ํามันเตา เน่ืองจากสถานการณ์ความไม่สงบในภูมิภาค

ตะวนัออกกลาง ส่งผลให้ TOP SPP มี EBITDA 2,331 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 190 ล้านบาทจาก 9M/68 TOP 

SPP มีกําไรสุทธิ 1,224 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 108 ล้านบาทจาก 9M/68 ทัง้น้ี กลุ่มไทยออยล์ถือหุ้นในบริษัท  

โกลบอล เพาเวอร์ ซนิเนอร์ยี ่จํากดั (มหาชน) (“GPSC”) ในสดัส่วนรอ้ยละ 10.0 ทําใหร้บัรูเ้งนิปันผลรบั 423 

ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 155 ลา้นบาทจาก 9M/68 

 

ใน Q3/69 TOP SPP มรีายได้

เพิม่ขึ้น จากราคาขายเฉลีย่ที ่

เ พิ ่ ม ขึ้ น ต า ม ร า ค า ก๊ า ซ

ธรรมชาต ิส่งผลใหม้ ีEBITDA 

แ ล ะ กํ า ไ ร สุ ท ธิ เ พิ ่ ม ขึ้ น 

นอกจากน้ี ใน Q3/69 กลุ่ม

ไทยออยล์ไดร้บัเงนิปันผลรบั

จากการถอืหุน้ใน GPSC 155 

ลา้นบาท 

ใน 9M/69 เทียบกับ 9M/68 

TOP SPP มีรายได้เพิ ่มขึ้ น 

ตามปริมาณการจํา หน่าย

ไฟฟ้าและไอน้ําทีเ่พิม่สูงขึ้น

ตามความต้องการของลูกค้า 

และราคาก๊าซธรรมชาติปรบั

สูงขึ้น  ส่ งผลให้มี EBITDA 

และกําไรสุทธเิพิม่ขึ้น 
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3.6 ผลการดาํเนินงานของธรุกิจสารทาํละลายและเคมีภณัฑ ์

ตาราง 12: ผลการดําเนินงานของไทยออยล ์โซลเวน้ท ์

 Q3/69 Q2/69 +/(-)  Q3/68 +/(-)  9M/69 9M/68 +/(-) 

อตัราการผลติสารทําละลาย(1) (%) 108% 81% 27%  87% 21%  103% 92% 11% 

ปรมิาณผลติสารทําละลาย(1) (พนัตนั)       58        44       14        47       11       165       148         17  

ปรมิาณจําหน่ายผลติภณัฑ ์(พนัตนั)      142       119       24       139       3       411       424       (13) 

หมายเหตุ  (1) ผลติสารทําละลายโดยบรษิทั ศกัดิไ์ชยสทิธ ิจํากดั (บรษิทั ทอ็ปเน็กซ์ อนิเตอรเ์นชัน่แนล จํากดั (เดมิชื่อบรษิทั ทอ็ป โซลเวน้ท ์จํากดั) ถอืหุน้รอ้ยละ 80.52) 

Q3/69 vs Q2/69 (QoQ) 

ใน Q3/69 เทยีบกบั Q2/69 กลุ่มธุรกจิสารทําละลายและเคมภีณัฑ์มอีตัราการผลติสารทําละลายอยู่ที่ร้อยละ 

108 เพิม่ขึน้รอ้ยละ 27 ตามอุปสงค์ทีป่รบัตวัเพิม่ขึ้นและปรมิาณจําหน่ายเพิม่ขึน้จากไตรมาสก่อน ในขณะที่

ราคาจําหน่ายผลติภณัฑ์เฉลี่ยต่อหน่วยลดลงตามทศิทางราคาน้ํามนัดบิ ส่งผลใหม้รีายไดจ้ากการขาย 5,120 

ล้านบาท ลดลง 193 ล้านบาท และม ีEBITDA 380 ล้านบาท ลดลง 615 ล้านบาท ตามอตัรากําไรขัน้ต้นที่

ลดลง นอกจากน้ี มกีารรบัรูกํ้าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนและเครื่องมอืทางการเงนิ 23 ล้านบาท ลดลง 22 ล้าน

บาท ส่งผลใหก้ลุ่มธุรกจิมกํีาไรสุทธ ิ264 ลา้นบาท ลดลง 470 ลา้นบาท จากไตรมาสก่อน 

Q3/69 vs Q3/68 (YoY) 

ใน Q3/69 เทยีบกบั Q3/68 กลุ่มธุรกจิมอีตัราการผลติสารทําละลายเพิม่ขึน้รอ้ยละ 21 ประกอบกบัมปีรมิาณ

จําหน่ายผลิตภณัฑ์เพิม่ขึ้น อกีทัง้ราคาจําหน่ายผลติภณัฑ์เฉลี่ยต่อหน่วยเพิม่ขึ้นตามทศิทางราคาน้ํามนัดบิ 

ส่งผลใหม้รีายไดจ้ากการขายเพิม่ขึน้ 1,296 ล้านบาท และม ีEBITDA เพิม่ขึน้ 126 ล้านบาท ตามอตัรากําไร

ขัน้ตน้ทีป่รบัเพิม่ขึน้ รวมทัง้มกีารรบัรูกํ้าไรจากอตัราแลกเปลีย่นและเครื่องมอืทางการเงนิ 23 ลา้นบาท เทยีบ

กบัขาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยนและเครื่องมอืทางการเงนิ 34 ล้านบาทใน Q3/68 ส่งผลใหก้ลุ่มธุรกิจมีกําไร

สุทธเิพิม่ขึน้ 143 ลา้นบาท 

9M/69 vs 9M/68 (YoY) 

ใน 9M/69 เทยีบกบั 9M/68 กลุ่มธุรกิจมอีตัราการผลิตสารทําละลายเพิม่ขึ้นร้อยละ 11 โดยที่ราคาจําหน่าย

ผลติภณัฑเ์ฉลีย่ต่อหน่วยเพิม่ขึน้ตามทศิทางราคาน้ํามนัดบิ แมว่้าปรมิาณจําหน่ายลดลง ส่งผลใหม้รีายได้จาก

การขาย 14,461 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 2,289 ล้านบาท และม ีEBITDA 1,814 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 1,175 ล้านบาท 

ตามอตัรากําไรขัน้ตน้ทีเ่พิม่ขึน้ นอกจากน้ี มกีารรบัรูกํ้าไรจากอตัราแลกเปลีย่นและเครื่องมอืทางการเงนิ 182 

ล้านบาท เทยีบกบัขาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยนและเครื่องมอืทางการเงนิ 140 ล้านบาทใน 9M/68 ส่งผลให้

กลุ่มธุรกจิมกํีาไรสุทธ ิ1,383 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 1,182 ลา้นบาท เมื่อเทยีบกบั 9M/68 

 

 

 

 

 

 

 

 

ใน Q3/69 กลุ่มธุรกิจมีอัตรา

การผลติและปรมิาณจําหน่าย

เพิ ่มขึ้ นจากไตรมาสก่อน 

ในขณะทีร่าคาขายเฉลีย่ปรบั

ล ด ล ง ต า ม ทิ ศ ท า ง ร า ค า

น้ํามนัดิบ ประกอบกับอัตรา

กําไรขัน้ต้นทีล่ดลง ส่งผลให้ 

EBITDA แ ล ะ กํ า ไ ร สุ ท ธิ

ปรบัตวัลดลง 

เมือ่เทยีบ 9M/69 กบั 9M/68 

กลุ่มธุรกิจมีราคาขายเฉลีย่

ปรบัเพิม่ขึ้นตามทศิทางราคา

น้ํามนัดิบ ประกอบกับอ้ตรา

กําไรขัน้ต้น รวมทัง้กําไรจาก

อั ต ร า แ ล ก เ ป ลี ่ย น แ ล ะ

เครือ่งมือทางการเงินปรับ

เพิ ่มขึ้น  ส่ งผลให้ EBITDA 

และกําไรสุทธปิรบัตวัเพิม่ขึ้น 
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3.7 ผลการดาํเนินงานของธรุกิจผลิตสารโอเลฟิน 

ตาราง 13: ส่วนต่างราคาผลติภณัฑโ์อเลฟิน 

 Q3/69 Q2/69 +/(-)  Q3/68 +/(-)  9M/69 9M/68 +/(-) 

HDPE – Naphtha MOPJ(1) 384 525 (141)  332 52  411 338 73 

LLDPE – Naphtha MOPJ(1) 356 464 (108)  351 5  376 367 9 

PP – Naphtha MOPJ(1) 377 437 (60)  298 79  367 325 42 

หมายเหตุ: (1) ราคาอา้งองิราคา ICIS 

Q3/69 vs Q2/69 (QoQ) 

ใน Q3/69 เทียบกับ Q2/69 ราคาผลิตภัณฑ์โอเลฟินปรับตัวลดลงจากภาวะอุปทานตึงตัวเริ่มคลี่คลายลง 

เน่ืองจากอตัราการดําเนินงานของโรงงานในเอเชยีเพิม่สูงขึ้น โดยได้รบัการสนับสนุนจากความพร้อมของ

วตัถุดบิที่ดขี ึ้นและราคาวตัถุดบิที่ปรบัลดลง เน่ืองจากมสีนิค้าจากตะวนัออกกลางมากขึน้เมื่อเทยีบกับช่วง

เริม่ตน้ของความขดัแยง้ระหว่างสหรฐัอเมรกิาและอหิร่านใน Q2/69 นอกจากน้ี ความตอ้งการสนิคา้เปลีย่นจาก

การกกัตุนสนิค้าในช่วงเริม่ต้นของความตึงเครยีดไปสู่การซื้อที่ลดลง ส่งผลใหส้่วนต่างราคาผลติภณัฑ์เทียบ

กบัแนฟทาปรบัตวัลดลง ใน Q3/69 TII รบัรูส้่วนแบ่งขาดทนุใน CAP และมขีาดทุนสุทธ ิ23 ลา้นบาท เทยีบกบั

กําไรสุทธ ิ655 ลา้นบาทใน Q2/69 

Q3/69 vs Q3/68 (YoY) 

ใน Q3/69 เทยีบกบั Q3/68 จากภาวะอุปทานตึงตวัจากความขดัแยง้ระหว่างสหรฐัอเมรกิาและอิหร่านจะเริม่

คลี่คลายลง ราคาส่วนต่างผลติภณัฑ์ใน Q3/69 สูงกว่าเมื่อเทยีบกบั Q3/68 ทําให ้TII มขีาดทุนสุทธลิดลง 63 

ลา้นบาท เมื่อเทยีบกบั Q3/68 

9M/69 vs 9M/68 (YoY) 

ใน 9M/69 เทยีบกบั 9M/68 TII มกํีาไรสุทธ ิ670 ล้านบาท ลดลง 5,592 ล้านบาทจากช่วงเวลาเดยีวกนัของปี

ก่อน เน่ืองจาก CAP รบัรู้ผลกําไรพิเศษจากการเข้าซื้อหุ้นและควบรวมโรงกลัน่น้ํามนัดบิของกลุ่มเชลล์ใน

สงิคโปร ์

3.8 ผลการดาํเนินงานของธรุกิจเอทานอล 

ตาราง 14: อตัรากําลงัการผลติของ TET 

 Q3/69 Q2/69 +/(-)  Q3/68 +/(-)  9M/69 9M/68 +/(-) 

อตัราการผลติเอทานอล (%)           

- ทรพัยท์พิย ์ 88% 42% 46%  58% 30%  76% 64% 12% 

Q3/69 vs Q2/69 (QoQ) 

ใน Q3/69 เทียบกับ Q2/69 บริษัท ไทยออยล์ เอทานอล จํากัด (TET) รบัรู้รายได้จากการขายจากบริษัท 

ทรพัย์ทพิย์ จํากดั (TET ถือหุ้นร้อยละ 50) 337 ล้านบาท เพิม่ขึ้น 115 ล้านบาท จากปรมิาณการจําหน่าย 

เอทานอลเพิม่ขึ้น เน่ืองจากไม่มแีผนการซ่อมบํารุงเช่นใน Q2/69 รวมถงึราคาขายเอทานอลปรบัตัวสูงขึ้น 

แม้ว่าที่ต้นทุนปรบัเพิ่มขึ้น ส่งผลให้อัตรากําไรขัน้ต้นปรับตัวสูงขึ้น และส่งผลให้มี EBITDA 74 ล้านบาท 

เพิ่มขึ้น 78 ล้านบาท ส่งผลให้ TET มีผลกําไรสุทธิ 19 ล้านบาท เทียบกับผลขาดทุนสุทธิ 12 ล้านบาทใน 

Q2/69 

 

ใน Q3/69 ภาวะอุปทานตึง

ตัวจากสถานการณ์ความ

ขดัแยง้ระหว่างสหรฐัอเมรกิา

และอิหร่านเริม่คลีค่ลายลง 

ส่ ง ผ ล ใ ห้ ร า ค า ส่ ว น ต่ า ง

ผลิตภัณฑ์ปรับตัวลดลง ทํา

ให้ TII รับรู้ส่วนแบ่งขาดทุน

สุทธจิาก CAP 

เมือ่เทยีบ 9M/69 กบั 9M/68 

TII รับรู้ส่วนแบ่งกําไรสุทธิ

ล ดล ง  จ า กกา ร รับ รู้ กํ า ไ ร

พเิศษจากการซื้อหุน้และควบ

รวมโรงกลัน่ในสิงคโปร์ของ 

CAP ใน 9M/68 

 

 

ใน Q3/69 TET มีรายได้จาก

การขายเพิม่ขึ้นจากปริมาณ

การจําหน่ายเอทานอลและ

ราคาขายเอทานอลปรบัตัว

สู ง ขึ้ น  ส่ ง ผ ล ใ ห้  TET มี  

EBITDA แ ล ะ กํ า ไ ร สุ ท ธิ

เพิม่ขึ้น 
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Q3/69 vs Q3/68 (YoY) 

ใน Q3/69 เทยีบกบั Q3/68 TET รบัรูร้ายไดจ้ากการขายจาก บรษิทั ทรพัยท์พิย ์จํากดั เพิม่ขึน้ 108 ลา้นบาท 

สาเหตุหลกัมาจากปรมิาณการจําหน่ายเอทานอลเพิม่ขึน้ ดา้นราคาขายเอทานอลทีป่รบัตวัสูงขึน้ ขณะทีต่น้ทุน

ทีป่รบัลดลง ส่งผลใหอ้ตัรากําไรขัน้ต้นปรบัตวัดขีึน้ ในขณะทีม่กีารกลบัรายการมูลค่าสนิคา้คงเหลอืทีป่รบัตัว

ลดลง ส่งผลให ้TET ม ีEBITDA เพิม่ขึน้ 89 ลา้นบาท และมกํีาไรสุทธเิพิม่ขึน้ 49 ลา้นบาทจาก Q3/68 

9M/69 vs 9M/68 (YoY) 

ใน 9M/69 เทยีบ 9M/68 TET มรีายไดร้วม 817 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 54 ลา้นบาทจาก 9M/68 สาเหตุหลกัมาจาก

ปรมิาณการจําหน่ายเอทานอลเพิม่ขึ้น อนัเป็นผลจากสถานการณ์ความไม่สงบในภูมภิาคตะวนัออกกลาง

เน่ืองจากภาครฐัส่งเสรมิการใช้เชื้อเพลิงชวีภาพเพื่อลดการพึ่งพาการนําเข้าน้ํามนั ผ่านมาตรการภาษีและ

กองทุนน้ํามนัฯ ทําให้ส่วนต่างราคาระหว่าง E10 และ E20 เพิม่ขึ้น จูงใจให้ผู้บรโิภคหนัมาใช้ E20 มากขึ้น 

ในขณะที่มีการกลับรายการมูลค่าสินค้าคงเหลือที่ปรบัตัวลดลง ส่งผลให้ TET มี EBITDA 109 ล้านบาท 

เพิม่ขึน้ 70 ลา้นบาท และรายงานผลกําไรสุทธ ิ9 ลา้นบาท มากขึน้ 48 ลา้นบาทจาก 9M/68 

 

เมือ่เทียบ 9M/69 กับ 9M/68  

TET มีรายได้ เพิ ่มขึ้ น  จาก 

ป ริ ม า ณ ก า ร จํ า ห น่ า ย ที ่

ป รับ ตัว เ พิ ่ม ขึ้ น  ส่ ง ผ ล ให้  

EBITDA แ ล ะ กํ า ไ ร สุ ท ธิ

เพิม่ขึ้น 

 

 

 

 

 

 

 

 



  

            26 
  

4. การวิเคราะห์ฐานะทางการเงินของกลุ่มไทยออยล ์

4.1 งบฐานะการเงิน 

ฐานะทางการเงนิของกลุ่มไทยออยลแ์สดงไดด้งัน้ี 

ตาราง 15: งบฐานะการเงนิอย่างย่อ (งบการเงนิรวม) 

(ล้านบาท) ณ 30 กนัยายน 2569 ณ 31 ธนัวาคม 2568 +/(-) +/(-) % 

สินทรพัย ์     

เงนิสด รายการเทยีบเท่าเงนิสดและเงนิลงทุนระยะสัน้ 57,664  68,601  (10,937) (16%) 

สนิทรพัยห์มุนเวยีน 124,318  61,698  62,619  101% 

สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีน 314,954  296,985  17,969  6% 

รวมสินทรพัย ์ 496,935  427,284  69,651  16% 

หน้ีสิน              

หนี้สนิหมุนเวยีน(1)     111,176      89,213  21,963  25% 

เงนิกูย้มืระยะยาวและหุน้กู ้(รวมทีถ่งึกําหนดชําระใน 1 ปี) (2)     98,824      113,157  (14,333) (13%) 

หนี้สนิไม่หมุนเวยีนอื่น     28,685      31,882  (3,197) (10%) 

รวมหน้ีสิน      238,684       234,252  4,432  2% 

ส่วนของผู้ถือหุ้น              

ส่วนของบรษิทัใหญ่     217,065      171,953  45,113  26% 

หุน้กูด้อ้ยสทิธิท์ีม่ลีกัษณะคลา้ยทุน     19,723         -   19,723  100% 

ส่วนไดเ้สยีทีไ่ม่มอีํานาจควบคุม     21,463      21,079  384  2% 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น     258,251      193,032  65,219  34% 

รวมหน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น      496,935       427,284  69,651  16% 

หมายเหตุ (1) รวมเงนิกูย้มืระยะสัน้  (2) รวมทีถ่งึกําหนดชําระใน 1 ปี และไม่รวมหนี้สนิสญัญาเช่าทางการเงนิ 

สนิทรพัย์รวม 

ณ วนัที่ 30 กนัยายน 2569 กลุ่มไทยออยล์มสีนิทรพัย์รวมทัง้สิ้น จํานวน 496,935 ล้านบาท เพิม่ขึ้นจาก ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2568 จํานวน 

69,651 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 16 สาเหตุหลกัจาก 

- สนิทรพัยห์มุนเวยีนเพิม่ขึน้จํานวน 62,619 ลา้นบาท สาเหตุหลกัจากสนิคา้คงเหลอืเพิม่ขึน้จํานวน 35,788 ลา้นบาท จากราคาเฉลี่ยและ

ปรมิาณของผลิตภณัฑ์น้ํามนัสําเร็จรูปและน้ํามนัดบิที่ปรบัเพิม่ขึ้น รวมทัง้ลูกหน้ีการค้าเพิม่ขึ้น 14,562 ล้านบาท เน่ืองจากราคาขาย

เฉลี่ยและผลกระทบด้านอตัราแลกเปลี่ยนที่อ่อนค่าลง และลูกหน้ีกองทุนน้ํามนัเชื้อเพลิงเพิม่ขึน้จํานวน 10,740 ล้านบาท สาเหตุหลกั

จากอตัราเงนิชดเชยกองทนุน้ํามนัเชือ้เพลงิของน้ํามนัเบนซนิและน้ํามนัดเีซลปรบัเพิม่ขึน้  

- สนิทรพัย์ไม่หมุนเวียนเพิม่ขึ้นจํานวน 17,969 ล้านบาท สาเหตุหลกัจากที่ดนิ อาคาร และอุปกรณ์เพิม่ขึ้นจํานวน 12,619 ล้านบาท 

สาเหตุหลกัจากการลงทุนในโครงการพลงังานสะอาด (Clean Fuel Project : CFP) สุทธิจากค่าเผื่อการด้อยค่าสนิทรพัย์และค่าเสื่อม

ราคา และสนิทรพัย์ทางการเงนิทีว่ดัมูลค่าดว้ยมูลค่ายุตธิรรมผ่านกําไรขาดทุนเบด็เสร็จอื่นเพิม่ขึ้น 3,044 ล้านบาท เน่ืองจากราคาหุ้น 

GPSC ทีป่รบัตวัเพิม่สูงขึ้น รวมทัง้เงนิลงทุนในบรษิทัร่วมเพิม่ขึ้น 2,864 ล้านบาท จากผลกระทบการแปลงค่าของเงนิลงทุนและส่วน

แบ่งกําไรจากบรษิทัร่วม โดยส่วนใหญ่จากบรษิทั PT Chandra Asri Petrochemical Tbk (CAP)   

- เงนิสด รายการเทยีบเท่าเงนิสด และเงนิลงทุนระยะสัน้ลดลงจํานวน 10,937 ล้านบาท สาเหตุหลกัจากเงนิสด และรายการเทยีบเท่า 

เงนิสดที่ลดลงจํานวน 17,384 ล้านบาท เน่ืองจากมกีระแสเงินสดใช้ไปในกิจกรรมการลงทุน สาเหตุหลกัจากการลงทุนในโครงการ
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พลงังานสะอาด (Clean Fuel Project : CFP) และมกีระแสเงินสดใช้ไปในการซื้อเงินลงทุนระยะสัน้ในสินทรพัย์ทางการเงนิ รวมทัง้

กระแสเงนิสดใชไ้ปในกจิกรรมจดัหาเงนิจากการไถ่ถอนหุน้กู้ก่อนกําหนด รวมถงึการจ่ายเงนิปันผลและจ่ายตน้ทุนทางการเงนิ แมว่้าใน

ระหว่าง 9M/69 จะมกีระแสเงนิสดรบัจากการออกหุ้นกู้ด้อยสทิธิท์ ี่มลีกัษณะคล้ายทุน (Perpetual Bond) และมกีระแสเงนิสดรบัจาก

กจิกรรมการดําเนินงาน 

หน้ีสนิรวม 

ณ วนัที่ 30 กันยายน 2569 กลุ่มไทยออยล์มีหน้ีสินรวม (รวมหน้ีสินทุกประเภท) ทัง้สิ้นจํานวน 238,684 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจาก ณ วนัที่ 31 

ธนัวาคม 2568 จํานวน 4,432 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 2 สาเหตุหลกัจาก 

- หน้ีสนิหมุนเวยีนเพิม่ขึน้ 21,963 ล้านบาท เน่ืองจากเจา้หน้ีการคา้เพิม่ขึน้ 15,287 ล้านบาท สาเหตุหลกัจากการใชว้งเงนิขยายเครดติ

ทางการค้า (Extended Credit Term : ETC) กบับรษิัท ปตท. จํากดั (มหาชน) เพิม่ขึ้น ประกอบกบัปรมิาณและราคาน้ํามนัดบิทีป่รบั

เพิม่ขึน้ รวมทัง้ผลกระทบดา้นอตัราแลกเปลีย่นทีอ่่อนค่าลง นอกจากน้ี ภาษเีงนิไดค้า้งจ่ายเพิม่ขึน้ 4,181 ลา้นบาท จากการบนัทกึภาษี

เงนิได้นิติบุคคลจากผลประกอบการ 9M/69 และหน้ีสนิอนุพนัธ์ทางการเงนิเพิ่มขึ้น 3,532 ล้านบาท สาเหตุหลกัจากการรบัรู้มูลค่า

ยุตธิรรมของสญัญาอนุพนัธด์า้นสนิคา้โภคภณัฑ ์

- เงนิกูย้มืระยะยาวและหุน้กู ้(รวมส่วนทีถ่งึกําหนดชาํระภายในหน่ึงปี) ลดลง 14,333 ลา้นบาท สาเหตุหลกัจากหุน้กูร้วมส่วนทีถ่งึกําหนด

ชาํระภายในหน่ึงปีลดลงจํานวน 13,772 ลา้นบาท จากการไถ่ถอนหุน้กูส้กุลเงนิดอลลารส์หรฐับางส่วนก่อนกําหนด  

- หน้ีสนิไม่หมุนเวยีนอื่นลดลง 3,197 ลา้นบาท โดยมสีาเหตุหลกัจากหน้ีสนิจากอนุพนัธท์างการเงนิลดลงจํานวน 2,922 ลา้นบาท จากการ

รบัรูผ้ลต่างมลูค่ายุตธิรรมของเครื่องมอืการเงนิ 

ตาราง 16: หน้ีเงนิกูย้มืระยะยาวและหุน้กูข้องกลุ่มไทยออยล ์

(ล้านบาท) Thaioil LABIX TX TET TTC รวม 

หุน้กูส้กุลดอลลารส์หรฐั (1)   1,706      -       -       -    57,116   58,821  

หุน้กูส้กุลเงนิบาท  28,086      -       -       -       -    28,086  

เงนิกูส้กุลเงนิบาท   9,745    1,938      -       -       -    11,683  

เงนิกูส้กุลเงนิอื่นๆ (1)     -       -      225       8      -      233  

รวม ณ 30 กนัยายน 2569   39,536     1,938      225        8    57,116    98,824  

รวม ณ 31 ธนัวาคม 2568   39,681     2,215      259       10    70,992   113,157  

เพ่ิม / (ลด) (144) (277) (34) (2) (13,876) (14,333) 

หมายเหตุ (1) รวมกําไร/ขาดทุนจากอตัราแลกเปลีย่นจากการแปลงค่าหนี้สนิสกุลเงนิตราต่างประเทศ 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ 

ณ วนัที ่30 กนัยายน 2569 กลุ่มไทยออยล์มสี่วนของผูถ้อืหุ้นรวมจํานวน 258,251 ล้านบาท เพิม่ขึน้จํานวน 65,219 ล้านบาท จาก ณ วนัที ่31 

ธนัวาคม 2568 ส่วนของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัใหญ่เพิม่ขึน้ 45,113 ลา้นบาท โดยมสีาเหตหุลกัจากกําไรสะสมเพิม่ขึน้จากผลการดําเนินงานใน 9M/69 

สุทธจิากการจ่ายเงนิปันผลสาํหรบัผลการดําเนินงานปี 2568 และเงนิปันผลระหว่างกาลสําหรบัผลการดําเนินงานครึง่ปีแรกของปี 2569 ขณะทีใ่น

เดอืนมกราคม 2569 กลุ่มไทยออยล์มกีารออกหุน้กู้ดอ้ยสทิธิท์ ีม่ลีกัษณะคล้ายทุน (Perpetual Bond) รวมทัง้การบนัทกึดอกเบี้ยคา้งจ่ายของตรา

สารดงักล่าว เป็นจํานวนทัง้สิน้ 19,723 ลา้นบาท ซึง่ไดร้บัการจดัประเภทเป็นส่วนของผูถ้อืหุน้ตามมาตรฐานการบญัช ี
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4.2 งบกระแสเงินสด 

ณ วนัที ่30 กนัยายน 2569 กลุ่มไทยออยล์มเีงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดจํานวน 45,184 ล้านบาท โดยโรงกลัน่ไทยออยล์ (งบการเงิน

เฉพาะกจิการ) มเีงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดจํานวน 38,995 ลา้นบาท รายละเอยีดกระแสเงนิสดแต่ละกจิกรรม มดีงัน้ี  

ตาราง 17: งบกระแสเงนิสดอย่างย่อ 

(ล้านบาท) งบการเงินรวม งบเฉพาะกิจการ 

เงนิสดสุทธไิดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมดําเนินงาน 12,119  5,521  

เงนิสดสุทธไิดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมลงทุน (23,001) (13,418) 

เงนิสดสุทธไิดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมจดัหาเงนิ (7,973) (10,504) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมข้ึน (ลดลง) สุทธิ (18,856) (18,401) 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดตน้งวด 62,568  56,607  

ผลกระทบของการเปลีย่นแปลงอตัราแลกเปลีย่น 1,472  789  

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายงวด  45,184  38,995  

ใน 9M/69 กลุ่มไทยออยลม์กีระแสเงนิสดไดม้าจากกจิกรรมดําเนินงานจํานวน 12,119 ลา้นบาท โดยมสีาเหตุหลกัจากกําไรก่อนค่าใชจ่้ายภาษีเงนิ

ไดจํ้านวน 59,188 ล้านบาท ประกอบกบัรายการปรบักระทบยอดกําไรก่อนภาษีเป็นเงนิสดเพิม่ขึน้จํานวน 9,022 ล้านบาท อย่างไรกต็าม กระแส

เงนิสดจากกจิกรรมดําเนินงานถูกหกัดว้ยเงนิทุนหมุนเวยีน (Working Capital) ทีเ่พิม่ขึน้สุทธจํิานวน 47,715 ล้านบาทตามราคาน้ํามนัดบิเฉลี่ยที่

ปรบัเพิม่ขึน้ สาเหตุหลกัมาจาก สนิคา้คงเหลอื ลูกหน้ีการคา้ และลูกหน้ีกองทุนน้ํามนัเชื้อเพลงิทีเ่พิม่ขึน้ สุทธจิากเจา้หน้ีการคา้ทีเ่พิม่ขึน้จากการ

ขยายเครดติทางการค้า (Extended Credit Term: ETC) กบับรษิทั ปตท. จํากดั (มหาชน)  และมเีงนิสดใชไ้ปในการจ่ายภาษีเงนิไดสุ้ทธิจํานวน 

8,376 ล้านบาท ขณะทีก่ลุ่มไทยออยล์มกีระแสเงนิสดใชไ้ปในกจิกรรมลงทุนจํานวน 23,001 ล้านบาท โดยมเีงนิสดจ่ายเพื่อซื้อทีด่นิ อาคาร และ

อุปกรณ์สุทธจํิานวน 17,132 ล้านบาท ซึ่งส่วนใหญ่เป็นการลงทุนในโครงการพลงังานสะอาด (Clean Fuel Project : CFP) ประกอบกบักลุ่มไทย

ออยลม์เีงนิสดใชไ้ปในเงนิลงทุนในสนิทรพัยท์างการเงนิระยะสัน้ จากเงนิฝากประจํา (Fixed Deposit) จํานวน 6,550 ลา้นบาท  

นอกจากน้ี กลุ่มไทยออยล์มกีระแสเงินสดใช้ไปในกิจกรรมจดัหาเงนิจํานวน 7,973 ล้านบาท เน่ืองจากมกีารไถ่ถอนหุ้นกู้ก่อนกําหนดจํานวน 

15,336 ล้านบาท มีเงินสดจ่ายต้นทุนทางการเงินจํานวน 3,297 ล้านบาท และเงินปันผลจ่ายจํานวน 5,361 ล้านบาท แม้ว่าใน 9M/69 กลุ่ม 

ไทยออยลม์เีงนิสดรบัสุทธจิากการออกหุน้กู้ดอ้ยสทิธิท์ ีม่ลีกัษณะคลา้ยทุน (Perpetual Bond) จํานวน 18,979 ลา้นบาท  

จากกจิกรรมขา้งต้น ส่งผลใหก้ลุ่มไทยออยลม์เีงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดสุทธลิดลงเป็นจํานวน 18,856 ล้านบาท ขณะทีก่ารเปลี่ยนแปลง

ของอตัราแลกเปลี่ยนส่งผลใหเ้งนิสด และรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิม่ขึน้จํานวน 1,472 ล้านบาท เมื่อรวมกบัเงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 

ณ ตน้งวดจํานวน 62,568 ลา้นบาท กลุ่มไทยออยลจ์งึมเีงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดคงเหลอืรวมทัง้สิน้จํานวน 45,184 ลา้นบาท ณ วนัที ่30 

กนัยายน 2569 
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4.3 อตัราส่วนทางการเงิน 

ตาราง 18: อตัราสว่นทางการเงนิ (งบการเงนิรวม) 

อตัราส่วนแสดงความสามารถในการทาํกาํไร Q3/69 Q2/69 +/(-)  Q3/68 +/(-) 

อตัราสว่นความสามารถการทํากําไร (%) 20% 7% 13%  5% 15% 

อตัราสว่นกําไรขัน้ตน้ (%) 18% 11% 7%  3% 15% 

อตัราสว่นกําไรสุทธ ิ(%) 13% 6% 6%  3% 10% 

 

   

 
  

อตัราส่วนสภาพคล่อง Q3/69 Q2/69 +/(-)  Q3/68 +/(-) 

อตัราสว่นสภาพคล่อง (เท่า) 1.6 1.6 0.1  1.3 0.3 

อตัราสว่นสภาพคล่องหมุนเรว็ (เท่า) 0.9 0.9 0.0  0.8 0.1 

 

   

 
  

อตัราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน Q3/69 Q2/69 +/(-)  Q3/68 +/(-) 

อตัราสว่นหนี้สนิรวมตอ่สว่นของผูถ้อืหุน้ (เท่า) 0.9 0.9 0.1  1.3 (0.3) 

อตัราสว่นหนี้สนิสุทธติ่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (เท่า) 0.2 0.3 (0.1)  0.6 (0.4) 

อตัราสว่นหนี้เงนิกูร้ะยะยาวต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (เท่า) 0.5 0.5 (0.0)  0.8 (0.3) 

อตัราสว่นความสามารถในการชําระดอกเบีย้ (เท่า)  49.3 13.4 36.0  4.7 44.7 

อตัราสว่นหนี้เงนิกูร้ะยะยาวต่อเงนิทุนระยะยาว (%) 31% 32% (1%)  44% (13%) 

 

การคาํนวณอตัราส่วนทางการเงิน 

อตัราส่วนความสามารถการทํากําไร (%)   = EBITDA / รายไดจ้ากการขาย 

อตัราส่วนกําไรขัน้ตน้ (%)    =  กําไรขัน้ตน้ / รายไดจ้ากการขาย 

อตัราส่วนกําไรสุทธ ิ(%)    =  กําไรสาํหรบังวด / รายไดร้วม 

อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า)    =  สนิทรพัย์หมุนเวยีน / หน้ีสนิหมุนเวยีน 

อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเรว็ (เท่า)   =  (เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด + เงนิลงทุนระยะสัน้ + ลูกหน้ี 

             การคา้) / หน้ีสนิหมุนเวยีน 

อตัราส่วนหน้ีสนิรวมตอ่ส่วนของผูถ้อืหุน้ (เท่า)  = หน้ีสนิรวม / ส่วนของผูถ้อืหุน้ 

อตัราส่วนหน้ีสนิสุทธติ่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (เท่า)  =  หน้ีสนิสุทธ ิ/ ส่วนของผูถ้อืหุน้ 

อตัราส่วนหน้ีเงนิกู้ระยะยาวต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (เท่า)  = หน้ีเงนิกูร้ะยะยาว / ส่วนของผูถ้อืหุน้ 

หน้ีเงนิกูร้ะยะยาว     = เงนิกูร้ะยะยาวจากสถาบนัการเงนิ + หุน้กู ้(รวมส่วนทีถ่งึกําหนดชําระ 

ภายในหน่ึงปี) + หน้ีสนิตามสญัญาเช่า (รวมส่วนทีถ่งึกําหนดชาํระภายใน

หน่ึงปี) 

อตัราส่วนความสามารถในการชาํระดอกเบี้ย (เท่า)   =  EBITDA / ตน้ทุนทางการเงนิ 

อตัราส่วนหน้ีเงนิกู้ระยะยาวต่อเงนิทุนระยะยาว (%)  =  หน้ีเงนิกูร้ะยะยาว / เงนิทุนระยะยาว 

เงนิทุนระยะยาว     =  หน้ีเงนิกูร้ะยะยาว + ส่วนของผูถ้อืหุน้ 

หน้ีสนิสุทธ ิ     = หน้ีสนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ + หน้ีสนิตามสญัญาเช่า – เงนิสดและรายการ 

เทยีบเท่าเงนิสด – เงนิลงทนุระยะสัน้ 
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5. แนวโน้มภาวะอตุสาหกรรมในไตรมาส 4 ปี 2569 และปี 2570  

ภาวะตลาดน้ํามนัดิบและผลิตภณัฑ ์

แมว่้าราคาน้ํามนัดบิจะมแีนวโน้มอ่อนตวัลงในช่วงเดอืนพฤศจกิายนถงึธนัวาคม 2569 แต่ดว้ยราคาน้ํามนัดบิทีอ่ยู่ในระดบัสงูในเดอืนตุลาคม 2569 

จากสถานการณ์ความขดัแยง้ในตะวนัออกกลาง ทําใหร้าคาน้ํามนัดบิเฉลีย่ใน Q4/69 คาดว่าจะสงูกว่า Q3/69 เลก็น้อย ซึ่งปัจจยัทีร่าคาปรบัลดลง

ในช่วงปลายปีมาจากแรงกดดนัจากผลการเลอืกตัง้กลางเทอมของสหรฐัฯ ทีพ่รรคเดโมแครตไดร้บัชยัชนะ ซึ่งอาจส่งผลใหก้ารขบัเคลื่อนนโยบาย

ของฝ่ายบรหิารในการทําสงครามกบัอหิร่านทําไดย้ากลําบากยิง่ขึน้ ประกอบกบัอุปทานน้ํามนัดบิทีม่แีนวโน้มตงึตวัน้อยลง หลงัมรีายงานยอดการ

ส่งออกน้ํามนัดบิจากภูมภิาคตะวนัออกกลางพุ่งแตะระดบั 18.4 ล้านบาร์เรลต่อวนั เมื่อเดอืนกนัยายน 2569 ทีผ่่านมา ในขณะเดยีวกนั อุปสงค์

น้ํามนัโลกยงัคงถูกจํากดัจากภาวะเศรษฐกิจที่เปราะบาง อนัเป็นผลมาจากการที่ธนาคารกลางหลายแห่งทัว่โลกกลบัมาดําเนินนโยบายปรบัขึ้น

อตัราดอกเบีย้อกีครัง้เพื่อสกดักัน้ภาวะเงนิเฟ้อ 

สาํหรบัแนวโน้มราคาน้ํามนัดบิในปี 2570 คาดการณ์ว่ามแีนวโน้มปรบัลดลงจากปีก่อนหน้า เน่ืองจากไดร้บัแรงกดดนัจากอุปทานทีเ่ขา้มาในตลาด

อย่างตอ่เน่ือง โดยเฉพาะจากผูผ้ลตินอกกลุ่มโอเปกพลสั ซึ่งยงัคงเป็นผูผ้ลติหลกัในตลาดทีม่แีนวโน้มขยายกําลงัการผลติเพิม่ขึน้โดยเฉพาะสหรฐั

อาหรบัเอมเิรตส์ ซึ่งคาดว่าจะดําเนินการขยายกําลงัการผลติน้ํามนัดบิขึ้นอย่างต่อเน่ือง หลงัจากถอนตวัออกจากการเป็นสมาชกิกลุ่มโอเปก ซึง่

เปิดทางใหม้คีวามยดืหยุ่นในการกําหนดนโยบายการผลติของตนเองไดอ้ย่างอสิระ ทัง้น้ี การผลติของกลุ่มโอเปกพลสัมแีนวโน้มปรบัเพิม่ขึน้เมื่อ

เทยีบกบัปี 2569 ดว้ยเช่นกนั หลงัไดร้บัแรงหนุนจากสถานการณ์ความขดัแยง้ภูมริฐัศาสตร์ทีม่แีนวโน้มคลี่คลายลง สําหรบัอุปสงค์น้ํามนัดิบใน        

ปี 2570 ตลาดคาดการณ์ว่าอตัราการเติบโตของความต้องการน้ํามนัจะปรบัตวัดขีึ้น โดยคาดการณ์อตัราการเตบิโตของความต้องการน้ํามนัจะ

ปรบัตวัดขีึน้จากลดลง 2.0 ลา้นบารเ์รลต่อวนั ในปี 2569 เป็น เพิม่ขึน้ 2.2 ลา้นบารเ์รลต่อวนั ในปี 2570 ในขณะทีค่วามเสีย่งต่ออุปทานน้ํามนัจาก

ความตงึเครยีดทางภูมริฐัศาสตร์จากสงครามระหว่างสหรฐัฯ และอหิร่าน รวมถงึรสัเซยีและยูเครน ยงัคงเป็นปัจจยัสาํคญัทีท่ําใหร้าคาน้ํามนัดบิผนั

ผวนและปรบัตวัเพิม่สงูขึน้ได ้

ภาพรวมธุรกจิโรงกลัน่ในช่วง Q4/69 มแีนวโน้มอ่อนตวัลงเมื่อเทยีบกบั Q3/69 แต่ยงัคงอยู่ในระดบัสงู เน่ืองจากการส่งออกน้ํามนัสําเรจ็รูปของจนี

มแีนวโน้มเพิม่ขึน้ในช่วง Q4/69 หลงัมกีารประกาศโควตาส่งออกรอบที ่3 เพิม่เตมิ อย่างไรกต็าม คาดว่าการส่งออกน้ํามนัสําเรจ็รูปของจนีจะยงั

อยู่ในระดบัจํากดั ขณะทีอุ่ปทานน้ํามนัสาํเรจ็รปูโลกยงัมแีนวโน้มตงึตวั โดยโรงกลัน่ในรสัเซยียงัคงผลติและส่งออกไดอ้ย่างจํากดัจากผลกระทบของ

การโจมตีด้วยโดรนจากยูเครน ส่งผลให้รสัเซียยงัคงจํากดัการส่งออกน้ํามนัเบนซิน จนถึงมกราคม 2570 และน้ํามนัดเีซลสําหรบัผู้ผลิต จนถึง

ตุลาคม 2569 และสําหรบัทีไ่ม่ใช่ผูผ้ลติจนถงึมกราคม 2570 ท่ามกลางความต้องการใชน้ํ้ามนัทําความรอ้นในฤดูหนาวทีม่แีนวโน้มเพิม่ขึน้ในช่วง

ปลายปี 

สาํหรบัภาพรวมธุรกจิโรงกลัน่ในปี 2570 มแีนวโน้มอ่อนตวัลงเมื่อเทยีบกบัปี 2569 จากการฟ้ืนตวัของอุปทานน้ํามนัสําเรจ็รปูโลก หลงัปรมิาณการ

ส่งออกน้ํามนัดบิจากภูมภิาคตะวนัออกกลางทยอยกลบัเขา้สู่ระดบัใกลเ้คยีงกบัช่วงก่อนเกดิความขดัแยง้ สง่ผลใหโ้รงกลัน่ในภูมภิาคเอเชยีสามารถ

เพิม่อตัรากําลงัการผลติและส่งออกผลิตภณัฑ์ได้มากขึ้น ประกอบกบัอุปทานน้ํามนัสําเร็จรูปจากตะวนัออกกลางทีค่่อย ๆ ฟ้ืนตวัอย่างต่อเน่ือง 

อย่างไรก็ตาม อุปทานยงัคงตํ่ากว่าระดบัก่อนเกิดสงคราม ขณะที่อุปสงค์น้ํามนัสําเร็จรูปโลกยงัคงเติบโตอย่างต่อเน่ือง ซึ่งปัจจยัดงักล่าวจะ

สนับสนุนธุรกจิโรงกลัน่ใหอ้ยู่ในระดบัทีด่ ี

ภาวะตลาดสารอะโรเมติกส ์ 

ราคาสารกลุ่มอะโรเมตกิสใ์น Q4/69 คาดว่าจะปรบัตวัเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบั Q3/69 ตามทศิทางราคาน้ํามนัดบิและน้ํามนัเบนซนิออกเทน 95 เฉลีย่ที่

ยงัอยู่ในระดบัสูง จากการสถานการณ์ความขดัแยง้ทางภูมริฐัศาสตร์ทีย่งัตงึเครยีดอย่างต่อเน่ือง อย่างไรกต็าม ส่วนต่างราคาสารอะโรเมตกิส์กบั

น้ํามนัเบนซนิออกเทน 95 ใน Q4/69 คาดว่าจะปรบัตวัเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบั Q3/69 โดยไดร้บัแรงสนับสนุนจากอุปทานสารอะโรเมตกิสท์ีม่แีนวโน้ม

ตงึตวั เน่ืองจากผูผ้ลติบางรายยงัคงปรบัเพิม่สดัส่วนการผลติน้ํามนัเบนซิน ซึ่งใหผ้ลตอบแทนทางเศรษฐศาสตร์สูงกว่าการผลิตสารอะโรเมติกส์ 

ขณะที่อุปสงค์มแีนวโน้มปรบัตัวเพิม่ขึ้นตามฤดูกาล โดยเฉพาะความต้องการใช้ในอุตสาหกรรมบรรจุภัณฑ์พลาสติกและเส้นใยสิง่ทอสําหรบั
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เครื่องนุ่งห่ม รวมทัง้ระดบัสนิคา้คงคลงัของสารเบนซนีและสารพทีเีอ (PTA) ในประเทศจนีทีย่งัอยู่ในระดบัตํ่า ซึ่งอาจช่วยสนับสนุนส่วนต่างราคา

ในตลาดภูมภิาคไดต้่อเน่ือง 

ราคาสารกลุ่มอะโรเมตกิส์ในปี 2570 คาดว่าจะปรบัตวัลดลงเมื่อเทยีบกบัปี 2569 ตามแนวโน้มราคาน้ํามนัดบิและน้ํามนัเบนซนิออกเทน 95 ทีม่ี

แนวโน้มลดลง จากการคาดการณ์ว่าสถานการณ์ความขดัแย้งทางภูมริฐัศาสตร์และการหยุดชะงกัของการขนส่งผ่านช่องแคบฮอร์มุซจะทยอย

คลี่คลายลง ขณะทีส่่วนต่างราคาระหว่างสารอะโรเมตกิส์กบัน้ํามนัเบนซนิออกเทน 95 ในปี 2570 คาดว่าจะปรบัตวัเพิม่ขึน้ เมื่อเทยีบกบัปี 2569 

โดยไดร้บัแรงสนับสนุนจากต้นทุนอ้างองิน้ํามนัเบนซนิออกเทน 95 ทีล่ดลง ประกอบกบัอุปสงค์ทีม่แีนวโน้มเตบิโตสูงกว่าปี 2569 จากการทีผู่ซ้ื้อ

ทยอยเพิม่สนิคา้คงคลงัสู่ระดบัปกต ิอย่างไรกต็าม ตลาดยงัคงเผชญิแรงกดดนัจากการทยอยเปิดดําเนินการของโรงงานผลติแห่งใหม่ ซึง่อาจส่งผล

ใหอุ้ปทานเพิม่ขึน้และจํากดัการฟ้ืนตวัของส่วนต่างราคาในตลาดอะโรเมตกิส ์

ภาวะตลาดสาร LAB  

ราคาสาร LAB ในช่วง Q4/69 เทยีบกบั Q3/69 คาดว่าจะมแีนวโน้มปรบัตวัเพิม่ขึน้จากการคาดการณ์ว่าสถานการณ์ความขดัแยง้ทางภูมริฐัศาสตร์

ยงัคงตึงเครยีดอย่างต่อเน่ือง ส่งผลใหท้ัง้ราคาวตัถุดบิสําคญั ได้แก่ น้ํามนัอากาศยานและสารเบนซีน รวมถึงราคาสาร LAB มแีนวโน้มปรบัตวั

เพิม่ขึน้ ประกอบกบัอุปทานมแีนวโน้มตึงตวัอย่างต่อเน่ืองจากโรงงานผลติสาร LAB บางส่วนในจนีและไต้หวนัทีม่แีผนการปิดซ่อมบํารุงในช่วง

เดอืนพฤศจกิายน 2569 – มกราคม 2570 รวมทัง้สาร LAB อาจไดร้บัแรงหนุนบางส่วนจากการปรบัสูตรของผู้ผลติสารทําความสะอาดบางราย 

โดยมแีนวโน้มเพิม่การใช ้LAB ทดแทนสารลดแรงตงึผวิ (Surfactant) ทีม่ ีFatty Alcohol เป็นวตัถุดบิ เน่ืองจากคาดว่าต้นทุนของ Fatty Alcohol 

จะอยู่ในระดบัสงูในช่วง Q4/69 – Q1/70 จากผลของการบงัคบัใชก้ฎระเบยีบ EUDR (European Union Deforestation Regulation) ซึง่จะเริม่มผีล

ในชว่งปลายปี 2569 ซึง่อาจเพิม่ตน้ทุนดา้นการตรวจสอบยอ้นกลบัและการจดัหาวตัถุดบิปาลม์น้ํามนัทีผ่่านเกณฑ ์ประกอบกบัแนวโน้มการเกดิ El 

Niño ในช่วงเดอืนธนัวาคม 2569 – กุมภาพนัธ ์2570 ทีอ่าจส่งผลใหป้รมิาณผลผลติปาล์มน้ํามนัลดลง และราคาวตัถุดบิกลุ่มปาล์มน้ํามนัปรบัตวั

สงูขึน้ ทัง้น้ี ปัจจยัดงักล่าวอาจสนับสนุนการใชส้าร LAB เพิม่ขึน้จากการปรบัสตูรผลติภณัฑเ์พื่อควบคุมตน้ทุนของผูผ้ลติ อย่างไรกต็าม หากราคา

สาร LAB ยงัอยู่ในระดบัสูงอย่างต่อเน่ืองอาจส่งผลกดดนัต่อการเตมิสนิคา้คงคลงัลดลง อุปสงค์สาร LAB มแีนวโน้มชะลอตวัลงในช่วงปลายปีจาก

วนัหยุดเทศกาล ส่งผลใหค้วามต้องการใชผ้ลติภณัฑ์ทําความสะอาดและการเตมิสนิคา้คงคลงัของผูผ้ลติอาจลดลง และเป็นปัจจยัเพิม่เตมิทีก่ดดนั

ราคาสาร LAB ในช่วง Q4/69  

หากเทยีบราคาสาร LAB ในปี 2570 กบัปี 2569 คาดว่าราคาจะมแีนวโน้มปรบัตวัลดลง จากการคาดการณ์ว่าสถานการณ์ความขดัแยง้ทางภูมิ

รฐัศาสตร์และการหยุดชะงกัของการขนส่งผ่านช่องแคบฮอร์มุซจะทยอยคลี่คลาย ขณะทีอุ่ปทานสาร LAB ในภูมภิาคมแีนวโน้มเพิม่ขึน้จากกําลงั

การผลิตใหม่ โดยผู้ผลิตในประเทศอียปิต์ (ELAB) มแีผนเพิม่กําลงัการผลิต 20,000 ตนัต่อปีในช่วง 1H/70 และผู้ผลิตในประเทศจนี (Sinopec 

Plant No. 3) มแีผนเพิม่กําลงัการผลติ 250,000 ตนัต่อปีในช่วง 2H/70 ก่อนทยอยปิดโรงผลติเดมิ (Plant No. 1 และ No. 2) ซึ่งมกํีาลงัการผลิต

รวม 200,000 ตันต่อปี ภายหลัง Plant No. 3 สามารถดําเนินการผลิตได้ตามแผน อย่างไรก็ตาม สาร LAB อาจได้รบัแรงหนุนบางส่วนจาก

แนวโน้มราคาวตัถุดบิ Fatty Alcohol ทีอ่าจอยู่ในระดบัสูงในช่วงต้นปี 2570 ซึง่อาจจูงใจใหผู้ผ้ลติผลติภณัฑท์ําความสะอาดบางรายปรบัสตูรมาใช้

สาร LAB เพิม่ขึน้ 

ภาวะตลาดน้ํามนัหล่อลื่นพ้ืนฐาน 

ราคาน้ํามนัหล่อลื่นพื้นฐานใน Q4/69 คาดว่าจะปรบัตวัลดลงเมื่อเทยีบกบั Q3/69 หลงัอุปทานมแีนวโน้มตงึตวัน้อยลง หลงัตลาดผ่อนคลายความ

กงัวลต่อการจดัหาวตัถุดบิเพื่อนํามาใชใ้นการผลติน้ํามนัหล่อลื่นพื้นฐาน นอกจากน้ีตลาดยงัไดร้บัแรงกดดนัจากการเปิดตวัของโรงน้ํามนัหล่อลื่น

พืน้ฐานกลุ่มที ่2 ในจนี (กําลงัการผลติ 200,000 ตนัต่อปี) ซึง่มกํีาหนดการเปิดดําเนินการในช่วง Q4/69 ขณะทีส่่วนต่างราคาน้ํามนัหล่อลื่นพื้นฐาน

กบัราคาน้ํามนัเตามแีนวโน้มปรบัลดลงเช่นกนั หลงัราคาน้ํามนัเตามแีนวโน้มปรบัเพิม่ขึน้จากสถานการณ์ความขดัแยง้ในตะวนัออกกลางทีม่คีวาม

ตงึเครยีดเพิม่ขึน้ 

ในปี 2570 คาดการณ์ว่าราคาน้ํามนัหล่อลื่นพื้นฐาน รวมถงึส่วนต่างราคาระหว่างน้ํามนัหล่อลื่นพื้นฐานกบัน้ํามนัเตามแีนวโน้มอ่อนตวัลงจากปี 

2569 หลงัอุปทานน้ํามนัหล่อลื่นพืน้ฐานมแีนวโน้มตงึตวัน้อยลงเมื่อเทยีบกบัปี 2569 จากการกลบัมาดําเนินงานของโรงผลติน้ํามนัหล่อลื่นพื้นฐาน
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ในตะวนัออกกลาง รวมถงึการเปิดตวัของโรงน้ํามนัหล่อลื่นพื้นฐานกลุ่มที ่2 ในจนี (กําลงัการผลติ 300,000 ตนัต่อปี) และอนิเดยี (กําลงัการผลติ 

190,000 ตนัต่อปี) รวมถงึโรงน้ํามนัหล่อลื่นพืน้ฐานกลุ่มที ่3 ในซาอุดอีาระเบยี (กําลงัการผลติ 175,000 ตนัต่อปี) 

ภาวะตลาดยางมะตอย  

ราคายางมะตอยและส่วนต่างราคาระหว่างราคายางมะตอยกบัน้ํามนัเตาใน Q4/69 คาดการณ์ว่ามแีนวโน้มปรบัเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบั Q3/69 หลงั

อุปทานยางมะตอยจากอหิร่านยงัคงมแีนวโน้มตงึตวัต่อเน่ือง นอกจากน้ี ตลาดยงัคงไดร้บัแรงหนุนจากความต้องการใชย้างมะตอยซึ่งคาดว่าจะ

ปรบัตวัดขีึน้หลงัสิน้สุดช่วงฤดูมรสุม  

อย่างไรกต็าม ราคาในปี 2570 คาดการณ์ว่าจะปรบัลดลงเมื่อเทยีบกบัปี 2569 ภายหลงัสถานการณ์ความตงึเครยีดระหว่างสหรฐัฯ และอหิร่านมี

แนวโน้มคลี่คลายลง อย่างไรกต็าม ตลาดยงัคงไดร้บัแรงหนุนจากงบประมาณสําหรบัการพฒันาโครงสร้างพื้นฐานในประเทศทีม่กีารเติบโตทาง

เศรษฐกจิอย่างรวดเรว็ เช่น เวยีดนาม และอนิเดยี 
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6. ภาคผนวก 

6.1 สรปุแผนการลงทุนโครงการในอนาคต  

บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมงีบประมาณการลงทุนในโครงการทีไ่ดร้บัอนุมตัแิล้วสาํหรบัช่วงปี 2569 ถงึปี 2572 รวมมูลค่า 1,922 ล้านดอลลาร์สหรฐั 

โดยประกอบด้วยโครงการพลงังานสะอาด (Clean Fuel Project : CFP) (สุทธิจากเงนิรบัจากการขายสนิทรพัย์ของหน่วยผลิตพลงังานภายใต้

โครงการพลงังานสะอาด) มูลค่า 1,703 ล้านดอลลาร์สหรฐั และโครงการอื่นทีอ่ยู่ระหว่างดําเนินการ มูลค่า 219 ล้านดอลลาร์สหรฐั อย่างไรกต็าม 

หากไม่รวมเงนิรบัจากการขายสนิทรพัย์ของหน่วยผลติพลงังานภายใต้โครงการพลงังานสะอาด บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมงีบประมาณการลงทุน

รวมทัง้สิน้ 2,583 ลา้นดอลลารส์หรฐั โดยรายละเอยีดประมาณการรายจ่ายสาํหรบัแผนการลงทุนในช่วงปี 2569 ถงึปี 2572 แสดงดงัตารางดา้นล่าง 

  

6.2 สรปุแผนการลงทุนโครงการพลงังานสะอาด (Clean Fuel Project : CFP) 

โครงการ CFP มวีตัถุประสงค์สําคญัเพื่อเพิม่ศกัยภาพในการแขง่ขนัของบรษิทัฯ ดว้ยการปรบัปรุงประสทิธภิาพกระบวนการผลติ เพื่อเพิม่คุณค่า

ผลติภณัฑ์ซึ่งเป็นมติรกบัสิง่แวดล้อมและขยายกําลงัการกลัน่น้ํามนัเพื่อเพิม่ความยดืหยุ่นทําใหส้ามารถกลัน่น้ํามนัดบิไดม้ากและหลากหลายชนิด

ขึ้น ก่อให้เกิดการประหยดัด้านขนาด (Economies of Scale) และลดต้นทุนวตัถุดบิ นอกจากน้ี ยงัช่วยเสรมิสร้างความมัน่คงด้านพลงังานและ

สนับสนุนการขบัเคลื่อนเศรษฐกจิของประเทศในระยะยาวอกีดว้ย  

บรษิทัฯ ไดร้บัอนุมตัจิากทีป่ระชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ ครัง้ที ่1/2561 เมื่อวนัที ่27 สงิหาคม 2561 ใหเ้ขา้ลงทุนในโครงการ CFP โดยมมีลูค่าการลงทุน

ประมาณ 4,825 ล้านดอลลาร์สหรฐั หรอืประมาณ 160,279 ล้านบาท และดอกเบี้ยระหว่างการก่อสร้างประมาณ 151 ล้านดอลลาร์สหรฐั หรอื

ประมาณ 5,016 ล้านบาท 0

1 โดยบรษิทัฯ ไดเ้ขา้ทําสญัญาสําหรบัการออกแบบวศิวกรรม การจดัหา และการก่อสรา้ง (Engineering, Procurement 

and Construction) (“สญัญา EPC”) กบัผู้รบัเหมาซึ่งเป็นกิจการร่วมค้าระหว่าง PSS Netherlands B.V. สําหรบังานออกแบบวศิวกรรมและการ

จดัหาวสัดุอุปกรณ์และเครื่องจกัรในต่างประเทศ และ Unincorporated Joint Venture of Samsung E&A (Thailand) Co., Ltd., Petrofac South 

East Asia Pte. Ltd. and Saipem Singapore Pte. Ltd. สาํหรบังานก่อสรา้งและการจดัหาวสัดุอุปกรณ์และเครื่องจกัรในประเทศไทย (เรยีกรวมกนั

 
1 อา้งองิอตัราแลกเปลีย่นสาํหรบังบประมาณของโครงการ CFP ตามทีไ่ดร้บัอนุมตัจิากทีป่ระชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ ครัง้ที ่1/2561 เมื่อวนัที่ 27 สงิหาคม 2561 โดยอา้งองิอตัราขายถวัเฉลีย่

สาํหรบัสกุลเงนิดอลลารส์หรฐัประจําวนั ทีป่ระกาศโดยธนาคารแห่งประเทศไทย ณ วนัที่ 28 มถุินายน 2561 โดย 33.2185 บาทเท่ากบั 1 ดอลลารส์หรฐั  
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ว่า “ผูร้บัเหมาหลกั”) แต่เน่ืองจากสถานการณ์โควดิ-19 ส่งผลกระทบต่อโครงการ CFP ตัง้แต่ช่วงเริม่งานในขัน้ตอนการออกแบบวศิวกรรม การ

จดัหาวสัดุอุปกรณ์และเครื่องจกัร รวมถงึการก่อสรา้งในพื้นทีท่ีต่อ้งดําเนินการภายใต้มาตรการการป้องกนัการแพร่ระบาดของโควดิ-19 ทําใหต้้อง

มกีารปรบัเปลี่ยนแผนการดําเนินงานเพื่อใหส้อดคล้องกบัสถานการณ์และการแกไ้ขปัญหาเฉพาะหน้าเพื่อผลกัดนัให้โครงการ CFP เดนิหน้าได้

อย่างต่อเน่ืองในช่วงดงักล่าว จงึส่งผลให้มค่ีาใช้จ่ายในการดําเนินงานโครงการเพิม่ขึ้น และทําให้ระยะเวลาการก่อสร้างโครงการ CFP ต้องถูก

ขยายออกไปจากเดมิทีค่าดการณ์ไว ้ดว้ยเหตุดงักล่าวทีป่ระชุมคณะกรรมการบรษิทัฯ ครัง้ที ่9/2564 จงึไดพ้จิารณาอนุมตักิารขยายกรอบวงเงิน

ประมาณการดอกเบี้ยระหว่างก่อสร้างของโครงการ CFP จาก 151 ล้านดอลลาร์สหรฐั หรอืประมาณ 5,016 ล้านบาท โดยเพิม่ขึน้อีก 422 ล้าน

ดอลลารส์หรฐั หรอืประมาณ 14,278 ลา้นบาท1

2 และในการประชุมคณะกรรมการบรษิทัฯ ครัง้ที ่4/2565 ไดพ้จิารณาอนุมตังิบประมาณเพิม่เตมิใน

การดําเนินโครงการ CFP และอนุมตัิให้บริษัทฯ ลงนามในสญัญาแก้ไขสญัญา EPC กบัผู้รบัเหมาหลัก โดยเพิม่งบประมาณของโครงการอีก

ประมาณ 550 ล้านดอลลาร์สหรฐั หรอืประมาณ 18,165 ล้านบาท 2

3 และขยายระยะเวลาการดําเนินโครงการไปอกี 24 เดอืน ตามเงื่อนไขทีร่ะบุใน

สญัญา EPC เพื่อประโยชน์สงูสุดของบรษิทัฯ และเพื่อใหส้ามารถดําเนินโครงการ CFP ต่อไปใหแ้ลว้เสรจ็ 

ปัจจุบนัหน่วยกําจดักํามะถนัในน้ํามนัดเีซลที ่4 (Hydrodesulfurization Unit: HDS-4) ไดป้ระสบความสําเรจ็ในการทดลองเดนิเครื่องจกัรและผลติ

น้ํามนัดเีซลมาตรฐานยูโร 5 ในเดอืนกุมภาพนัธ ์2567 ทนัต่อการตอบสนองต่อนโยบายการใชน้ํ้ามนัมาตรฐานยูโร 5 ทีภ่าครฐัมกีารประกาศบงัคบั

ใชต้ัง้แต่ช่วงต้นปี 2567 เป็นต้นมา อย่างไรกด็ ีจากเหตุการณ์ทีผู่ร้บัเหมาหลกัไม่ชําระเงนิค่าจา้งคา้งจ่ายใหก้บัผูร้บัเหมาช่วงทีผู่ร้บัเหมาหลกัจา้ง

ใหท้ํางานในการก่อสรา้งโครงการ CFP จนทําใหผู้ร้บัเหมาช่วงหยุดงานหรอืลดจํานวนคนงานลง จากเหตุการณ์ดงักล่าว บรษิทัฯ จงึตอ้งพจิารณา

ทางเลือกในการดําเนินโครงการให้แล้วเสร็จ ซึ่งมีการเตรียมความพร้อมโดยให้ที่ปรึกษาด้านเทคนิค (Technical Advisor) มาตรวจสอบและ

วเิคราะห์การก่อสรา้งทีเ่หลอือยู่ของโครงการ จากรายงานการตรวจสอบและวเิคราะห์ของทีป่รกึษาดา้นเทคนิค เหน็ว่าการทีจ่ะก่อสรา้งโครงการ 

CFP ให้แล้วเสร็จจะต้องใช้เงินลงทุนเพิ่มเติมอีกประมาณ 63,028 ล้านบาท หรือเทียบเท่าประมาณ 1,776 ล้านดอลลาร์สหรัฐ 3

4 ดังนัน้ 

คณะกรรมการบรษิทัฯ จงึไดม้มีตอินุมตัใิหเ้รยีกประชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ ครัง้ที ่1/2568 ในวนัที ่21 กุมภาพนัธ์ 2568 โดยทีป่ระชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้

ไดอ้นุมตักิารเพิม่เงนิลงทุนในโครงการ CFP เป็นจํานวนเงนิประมาณ 63,028 ล้านบาท หรอืเทยีบเท่าประมาณ 1,776 ล้านดอลลาร์สหรฐั4 และ

ดอกเบี้ยระหว่างการก่อสรา้งประมาณ 17,922 ล้านบาท หรอืเทยีบเท่าประมาณ 505 ล้านดอลลาร์สหรฐั4 ส่งผลใหม้มีูลค่าเงนิลงทุนทัง้หมดของ

โครงการ CFP เป็นจํานวนเงนิประมาณ 241,472 ล้านบาท หรอืเทยีบเท่าประมาณ 7,151 ล้านดอลลาร์สหรฐั5 และดอกเบี้ยระหว่างการก่อสร้าง

ประมาณ 37,216 ล้านบาท หรอืเทยีบเท่าประมาณ 1,078 ล้านดอลลาร์สหรฐั 4

5 ต่อมา ในวนัที่ 24 เมษายน 2568 บรษิัทฯ ได้ใช้สทิธิบอกเลิก

สญัญา EPC โดยมผีลทนัท ีเน่ืองจากผูร้บัเหมาหลกัไม่ปฏบิตัติามภาระผกูพนัในสญัญา EPC ทัง้น้ี บรษิทัฯ ขอยนืยนัว่าการใชส้ทิธบิอกเลกิสญัญา 

EPC จะไม่ส่งผลกระทบต่อการดําเนินโครงการ CFP ใหแ้ล้วเสรจ็ โดยบรษิทัฯ ไดม้กีารจดัทําแผนงานเพื่อดําเนินการใหโ้ครงการ CFP แล้วเสรจ็

ภายในไตรมาสที ่3 ของปี 2571 และได้มกีารจดัจ้างที่ปรกึษาที่มคีวามรู้ ความเชี่ยวชาญ และมปีระสบการณ์ เพื่อเสรมิสร้างการบรหิารจดัการ

โครงการดา้นวศิวกรรม การจดัหา และการก่อสรา้งอย่างมปีระสทิธภิาพ และใหก้ารสนับสนุนบรษิทัฯ ในการบรหิารจดัการโครงการในแต่ละระยะ

จนแลว้เสรจ็ ทัง้น้ี งานก่อสรา้งโครงการ CFP จะดําเนินการต่อโดยผูร้บัเหมาทีม่คีวามรู ้ความสามารถ และมปีระสบการณ์ในการก่อสรา้งโครงการ

ขนาดใหญ่เพื่อใหก้ารดําเนินงานก่อสรา้งโครงการ CFP แลว้เสรจ็สมบูรณ์ตามแผนงานของบรษิทัฯ  

หากการดําเนินโครงการ CFP ใหแ้ล้วเสรจ็จะทําใหบ้รษิทัฯ มหีน่วยกลัน่น้ํามนัดบิใหม่ทีม่ขีนาดกําลงัการกลัน่สูงทดแทนหน่วยกลัน่เดมิ ส่งผลให้

กําลังการกลัน่น้ํามนัดิบของบริษัทฯ เพิ่มขึ้นจากเดิม 275,000 บาร์เรลต่อวนัเป็น 400,000 บาร์เรลต่อวนั ก่อให้เกิดการประหยดัด้านขนาด 

 
2  อ้างองิจากอตัราขายถวัเฉลี่ยสาํหรบัสกุลเงนิดอลลาร์สหรฐั ประจําวนัที่ 28 กนัยายน 2564 โดย 33.8344 บาทเท่ากบั 1 ดอลลาร์สหรฐั เป็นสมมติฐาน (วนัก่อนหน้าวนัที่ 29 กนัยายน 

2564 ซึง่เป็นวนัทีท่ีป่ระชุมคณะกรรมการบรษิทัฯ มมีตอินุมตักิารขยายกรอบวงเงนิประมาณการดอกเบี้ยระหว่างก่อสรา้งของโครงการ CFP)  
3 อา้งองิจากอตัราถวัเฉลีย่สาํหรบัสกุลเงนิดอลลารส์หรฐั ประจําวนั ตัง้แต่วนัที่ 1 มกราคม 2565 - 24 มนีาคม 2565 ทีป่ระกาศโดยธนาคารแห่งประเทศไทย โดย 33.0278 บาทเท่ากบั 1 

ดอลลารส์หรฐั 
4 อา้งองิอตัราขายถวัเฉลีย่สาํหรบัสกุลเงนิดอลลารส์หรฐั ประจําวนั ทีป่ระกาศโดยธนาคารแห่งประเทศไทย ตัง้แต่วนัที ่1 มกราคม 2567 - 11 ธนัวาคม 2567 โดย 35.4885 บาทเท่ากบั 1 

ดอลลารส์หรฐั ทัง้น้ี อตัราแลกเปลีย่นอาจมกีารเปลีย่นแปลงตามอตัราทีอ่า้งองิในตลาด 
5  อา้งองิอตัราแลกเปลีย่นสาํหรบัดอกเบี้ยระหว่างการก่อสรา้งของโครงการ CFP ตามทีไ่ด้รบัอนุมตัสิาํหรบัทีป่ระชุมวสิามญัผู้ถอืหุน้ ครัง้ที ่1/2561 เมื่อวนัที่ 27 สงิหาคม 2561, อา้งองิจาก

อตัราขายถวัเฉลีย่สาํหรบัสกุลเงนิดอลลารส์หรฐั ประจําวนัที่ 28 กนัยายน 2564 โดย 33.8344 บาทเท่ากบั 1 ดอลลารส์หรฐั เป็นสมมติฐาน (วนัก่อนหน้าวนัที่ 29 กนัยายน 2564 ซึ่งเป็น

วนัทีท่ีป่ระชุมคณะกรรมการบรษิทัฯ มมีตอินุมตักิารขยายกรอบวงเงนิประมาณการดอกเบี้ยระหว่างก่อสรา้งของโครงการ CFP) เและตามทีป่ระชุมคณะกรรมการบรษิทัฯ นัดพเิศษ ครัง้ที ่

6/2567 เมื่อวนัที ่19 ธนัวาคม 2567 มมีตเิหน็ชอบการเพิม่ดอกเบี้ยระหว่างการก่อสรา้ง ทัง้น้ี อตัราแลกเปลีย่นอาจมกีารเปลีย่นแปลงตามอตัราทีอ่า้งองิในตลาด 
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(Economies of Scale) อกีทัง้ดว้ยการออกแบบใหใ้ชเ้ทคโนโลยทีีท่นัสมยัทําใหส้ามารถกลัน่น้ํามนัดบิทีม่คีวามหลากหลาย รวมทัง้น้ํามนัดบิชนิด

หนักที่โดยทัว่ไปมรีาคาตํ่ากว่าราคาน้ํามนัดบิชนิดอื่น ทําใหส้ามารถผลิตน้ํามนัสําเร็จรูปที่มมีูลค่าสูงและเป็นมติรกบัสิง่แวดล้อมได้มากยิ่งขึ้น 

รวมทัง้เพิม่โอกาสในการใชป้ระโยชน์จากผลติภณัฑท์ีไ่ดใ้นการเตบิโตในธุรกจิปิโตรเคมใีนอนาคต เพิม่ความสามารถในการแข่งขนัใหก้บับรษิทัฯ 

และสรา้งความมัน่คงและยัง่ยนืในธุรกจิการกลัน่น้ํามนัปิโตรเลยีมในอนาคต นอกจากน้ี ยงัมสี่วนสําคญัในการสรา้งความมัน่คงดา้นพลงังานและ

สนับสนุนการขบัเคลื่อนเศรษฐกจิของประเทศไทยในระยะยาว  
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