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คาํอธิบายและการวิเคราะห์งบการเงินบริษทั ไทยออยล ์จาํกดั (มหาชน) และบริษทัในกลุ่ม 

สาํหรบัผลการดาํเนินงานประจาํไตรมาสท่ี 4/2568 และประจาํปี 2568 

1. ภาพรวมผลการดาํเนินงานของบริษทัฯ และบริษทัในกลุม่ 

ตาราง 1: สรปุผลการดาํเนินงานของบรษิทัฯ และบรษิทัในกลุ่ม 

ล้านบาท Q4/68 Q3/68 +/(-)  Q4/67 +/(-)  2568 2567 +/(-) 

ปรมิาณวตัถุดบิทีป้่อนเขา้สู่กระบวนการผลติ 

   ของกลุ่ม (kbd) 316 228 88   314 2   292 307 (15) 

กําไรขัน้ตน้จากการผลติของกลุ่ม(1) (US$/bbl) 

     : ไม่รวมผลกระทบจากสต๊อกน้ํามนั 11.8 5.2 6.6  7.1 4.7   7.5 7.1 0.4 

     : รวมผลกระทบจากสต๊อกน้ํามนั 8.1 7.4 0.7  5.0 3.1   6.1 5.6 0.5 

    
       

ล้านบาท Q4/68 Q3/68 +/(-)  Q4/67 +/(-)  2568 2567 +/(-) 

รายไดจ้ากการขาย 108,931 80,049 28,882  111,962 (3,031)  394,336 455,857 (61,521) 

กําไร (ขาดทุน) จากเครื่องมอืทางการเงนิทีเ่กดิขึน้

จรงิสุทธ(ิ2) (1,062) 466 (1,528)  224 (1,286)  (537) 626 (1,163) 

EBITDA 5,981 3,897 2,084  6,472 (491)  17,619 22,026 (4,407) 

กําไร (ขาดทุน) จากเครื่องมอืทางการเงนิ 66 (558) 624  6 60  (921) (265) (656) 

กําไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลีย่นสุทธ(ิ3) (307) 321 (628)  (487) 180  (290) 52 (342) 

กําไร (ขาดทุน) จากการซื้อคนืหุน้กู ้ - 1,372 (1,372)  - -  4,042 1,134 2,908 

กําไร (ขาดทุน) จากการต่อรองราคาจากการเขา้ซื้อ

ธุรกจิ 328 (19) 347  - 328  7,371 - 7,371 
ตน้ทุนทางการเงนิ (708) (835) 127  (986) 278  (3,494) (4,052) 558 

กลบัรายการ (ค่าใชจ่้าย) ภาษเีงนิได ้ (459) (498) 39  (723) 264  (2,131) (2,283) 152 

กาํไร (ขาดทุน) สุทธิ 2,458 2,147 311  2,767 (309)  14,584 9,959 4,625 

กาํไร (ขาดทุน) สุทธิต่อหุ้น (บาท) 1.10 0.96 0.14  1.24 (0.14)   6.53 4.46 2.07 

         
 

 

กําไร (ขาดทุน) จากสต๊อกน้ํามนัก่อนภาษ ี (3,461) 1,508 (4,969)   (2,010) (1,451)   (5,043) (5,913) 870 
กลบัรายการ (รายการปรบัลด) มลูค่าสนิคา้คงเหลอื

น้ํามนัดบิและน้ํามนัสาํเรจ็รปูก่อนภาษ(ี4) 408 76 332   2,105 (1,697)   73 (80) 153 

       
    

อตัราแลกเปล่ียน (บาทต่อเหรียญสหรฐัฯ) Q4/68 Q3/68 +/(-)  Q4/67 +/(-)  2568 2567 +/(-) 

อตัราแลกเปลีย่นเฉลีย่ 32.34 32.45 (0.11)  34.16 (1.82)   33.05 35.43 (2.38) 

อตัราแลกเปลีย่น ณ สิน้งวด 31.74 32.46 (0.72)   34.15 (2.41)   31.74 34.15 (2.41) 

 

หมายเหต ุ (1) กําไรขัน้ตน้จากการผลติของกลุ่ม (Gross Integrated Margin) เป็นกําไรขัน้ตน้จากการผลติรวมของโรงกลัน่ไทยออยล์, บรษิทั ไทยพาราไซลนี จํากดั, บรษิทั ลาบกิซ์ จํากดั 

                     และบรษิทั ไทยลูบ้เบส จํากดั (มหาชน) 

(2) รวมเฉพาะรายการทีเ่กดิจากการป้องกนัความเสีย่งราคาสนิคา้โภคภณัฑ ์

(3) รวมกําไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลี่ยนสุทธขิองสนิทรพัย์และหน้ีสนิที่เป็นสกุลเงนิต่างประเทศใน Q4/68, Q3/68, Q4/67, 2568 และ 2567 จํานวน (330) ล้านบาท, 864 ล้านบาท, 

(233) ลา้นบาท, 260 ลา้นบาท และ (68) ลา้นบาท ตามลําดบั 

(4) ประกอบดว้ย กลบัรายการ (รายการปรบัลด) จากการวดัมูลค่าสนิค้าคงเหลอืน้ํามนัดบิและน้ํามนัสาํเรจ็รูปให้เท่ากบัมูลค่าสุทธทิีจ่ะได้รบั และ กลบัรายการ (รายการปรบัลด) มูลค่าน้ํามนั

สาํเรจ็รูปคงเหลอืตามราคาทุน 

 



  

                      3 
  

Q4/68 vs Q3/68 (QoQ) 

Q4/68 เทยีบกบั Q3/68 กลุ่มไทยออยล์มปีรมิาณวตัถุดบิที่ป้อนเขา้สู่กระบวนการผลติของกลุ่มที ่316 พนับาร์เรลต่อวนั และมรีายไดจ้ากการขาย 

108,931 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 28,882 ล้านบาท เน่ืองจากใน Q3/68 มกีารปิดซ่อมบํารุงครัง้ใหญ่ตามวาระ (Major Turnaround) สําหรบัหน่วยกลัน่

น้ํามนัดบิหน่วยที ่3 (Crude Distillation Unit 3 : CDU-3) และหน่วยอื่นๆ ประมาณ 30 – 45 วนั 

กลุ่มไทยออยล์มีกาํไรขัน้ต้นจากการผลิตของกลุ่มไม่รวมผลกระทบจากสต๊อกน้ํามนัอยู่ท่ี 11.8 เหรียญสหรฐัฯต่อบาร์เรล เพ่ิมขึ้น 6.6 

เหรียญสหรฐัฯต่อบารเ์รลจาก Q3/68 จากปัจจยัดงัน้ี 

• ค่าการกลัน่ปรบัตวัเพิม่ขึ้น จากส่วนต่างราคาน้ํามนัเบนซิน น้ํามนัอากาศยาน/น้ํามนัก๊าด และน้ํามนัดเีซลกบัน้ํามนัดบิดูไบที่ปรบัสูงขึน้

อย่างมนัียสําคญั โดยได้รบัแรงหนุนจากอุปทานน้ํามนัสําเรจ็รูปที่ตึงตวั จากการส่งออกของจนีทีล่ดลง การหยุดชะงกัของอุปทานจาก

รสัเซียหลงัโรงกลัน่ถูกโจมตีและมกีารระงบัการส่งออกบางส่วน รวมถึงการปิดซ่อมบํารุงโรงกลัน่ในรฐัแคลิฟอร์เนียจากเหตุเพลิงไหม ้

ประกอบกบัความต้องการใชน้ํ้ามนัตามฤดูกาลในช่วงฤดูหนาวของสหรฐัฯ ยุโรป และญี่ปุ่ นปรบัเพิม่ขึน้ ซึง่เป็นปัจจยัทีส่นับสนุนใหค่้าการ

กลัน่ปรบัตวัสงูขึน้  

• กําไรขัน้ต้นของธุรกจิอะโรเมตกิส์ปรบัเพิม่ขึน้ จาก Optimization ที่มปีระสทิธิภาพมากขึ้นหลงัจากการปิดซ่อมบํารุงใน Q3/68 และแรง

หนุนของอตัรากําไรผลติภณัฑพ์ลอยได ้(By Product) ทีป่รบัตวัสงูขึน้  

• กําไรขัน้ต้นจากธุรกิจผลิตสาร Linear Alkyl Benzene ปรบัเพิ่มขึ้นเล็กน้อย เน่ืองจากการชะลอตวัของอุปทานใหม่ในภูมิภาคที่ยงัไม่

สามารถเดนิเครื่องผลติไดเ้ตม็กําลงั 

• กําไรขัน้ตน้จากธุรกจิผลติน้ํามนัหล่อลื่นพืน้ฐานปรบัตวัดขีึน้ จากส่วนต่างราคายางมะตอยกบัน้ํามนัเตาทีส่งูขึน้ เน่ืองจากราคาน้ํามนัเตาที่

ปรบัลดลง 

ใน Q4/68 ราคาน้ํามนัดบิดูไบเฉลี่ยปรบัลดลงจากภาวะอุปทานส่วนเกนิ หลงัจากกลุ่มผูส้่งออกน้ํามนัและพนัธมติร (OPEC+) ยกเลกิมาตรการปรบั

ลดกําลงัการผลติเพิม่เตมิ และทยอยเพิม่กําลงัการผลติ 137,000 บารเ์รลต่อวนัในช่วงเดอืนตุลาคม–ธนัวาคม ส่งผลใหก้ลุ่มไทยออยล์รบัรูผ้ลขาดทุน

จากสต๊อกน้ํามนัจํานวน 3,461 ลา้นบาท หรอื 3.7 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล กลุ่มไทยออยล์มกํีาไรขัน้ตน้จากการผลติรวมผลกระทบจากสต๊อกอยู่ที ่

8.1 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล เพิม่ขึน้ 0.7 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล ส่งผลให ้EBITDA อยู่ที ่5,981 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 2,084 ลา้นบาทจาก Q3/68 

นอกจากน้ี ใน Q4/68 กลุ่มไทยออยล์รบัรูกํ้าไรจากการต่อรองราคาในการเขา้ซื้อธุรกจิในสงิคโปรข์อง PT Chandra Asri Petrochemical Tbk (CAP) 

(ซึง่กลุ่มไทยออยลถ์อืหุน้รอ้ยละ 15) เพิม่ขึน้ประมาณ 328 ล้านบาท อย่างไรกต็าม หากไม่รวมรายการดงักล่าวกลุ่มไทยออยลร์บัรูส้่วนแบ่งขาดทุน

จากการลงทุนในบรษิทัร่วมโดยเฉพาะจาก CAP เพิม่ขึน้ ซึ่งได้รบัผลกระทบจากภาวะตลาดโอเลฟินส์ทีย่งัคงอ่อนตวั จากแรงกดดนัดา้นอุปทานที่

อยู่ในระดบัสูง เมื่อรวมค่าเสื่อมราคา ต้นทุนทางการเงนิ และค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได ้ส่งผลให้กลุ่มไทยออยล์มกํีาไรสุทธ ิ2,458 ล้านบาท หรอื 1.10 

บาทต่อหุน้ เพิม่ขึน้ 311 ลา้นบาทจาก Q3/68 

Q4/68 vs Q4/67 (YoY) 

Q4/68 เทยีบกบั Q4/67 กลุ่มไทยออยลม์ปีรมิาณวตัถุดบิทีป้่อนเขา้สู่กระบวนการผลติของกลุ่มเพิม่ขึน้ ขณะทีม่รีายไดจ้ากการขายลดลง 3,031 ลา้น

บาท เน่ืองจากราคาขายผลติภณัฑห์ลายผลติภณัฑท์ีป่รบัลดลงตามราคาน้ํามนัดบิ  

กลุ่มไทยออยล์มีกาํไรขัน้ต้นจากการผลิตของกลุ่มไม่รวมผลกระทบจากสต๊อกน้ํามนัเพ่ิมขึ้น 4.7 เหรียญสหรฐัฯต่อบารเ์รลจาก Q4/67 

จากปัจจยัดงัน้ี 

• ค่าการกลัน่ปรบัเพิ่มขึ้น จากส่วนต่างราคาน้ํามนัเบนซิน น้ํามนัอากาศยาน/น้ํามนัก๊าด และน้ํามนัดเีซลกบัน้ํามนัดิบดูไบที่ปรบัสูงขึ้น 

เน่ืองจากอุปทานทีต่งึตวั จากความตงึเครยีดดา้นภูมริฐัศาสตร ์แมว่้า Crude Premium จะปรบัตวัสูงขึน้จากความต้องการใชน้ํ้ามนัดบิจาก

ตะวนัออกกลางทีส่งูขึน้ในจนีและอนิเดยี 
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• กําไรขัน้ต้นของธุรกจิอะโรเมติกส์ปรบัลดลง จากส่วนต่างราคาสารเบนซีนกบัน้ํามนัเบนซนิ 95 ทีป่รบัลดลง เน่ืองจากความต้องการใช้ที่

จํากดั ขณะทีป่รมิาณสารเบนซนีคงคลงัของจนีอยู่ในระดบัสงู 

• กําไรขัน้ตน้จากธุรกจิผลติสาร Linear Alkyl Benzene ปรบัเพิม่ขึน้ จากอุปทานทีต่งึตวัจากการปิดซ่อมบํารุงในภูมภิาค  

• กําไรขัน้ต้นของธุรกิจผลิตน้ํามนัหล่อลื่นพื้นฐานปรบัตัวสูงขึ้น จากส่วนต่างราคาน้ํามนัหล่อลื่นพื้นฐาน และยางมะตอยกบัน้ํามนัเตาที่

ปรบัตวัสงูขึน้ จากแรงหนุนราคาน้ํามนัเตาทีป่รบัตวัลดลง 

ราคาน้ํามนัดบิดูไบเฉลี่ยใน Q4/68 ปรบัตวัลดลง ส่งผลกลุ่มไทยออยล์จงึมขีาดทุนจากสต๊อกน้ํามนัเพิม่ขึ้น 1,451 ล้านบาท โดยกลุ่มไทยออยล์มี

กําไรขัน้ต้นจากการผลติของกลุ่มรวมผลกระทบจากสต๊อกน้ํามนัเพิม่ขึ้น 3.1 เหรยีญสหรฐัฯต่อบารเ์รล นอกจากน้ี กลุ่มไทยออยล์รบัรู้ขาดทุนจาก

เครื่องมอืทางการเงนิทีเ่กดิขึ้นจรงิ (รวมเฉพาะรายการทีเ่กดิจากการป้องกนัความเสีย่งราคาสนิคา้โภคภณัฑ์) 1,062 ล้านบาทใน Q4/68 เทยีบกบั

กําไรจากเครื่องมอืทางการเงนิทีเ่กดิขึน้จรงิ 224 ล้านบาทใน 4Q/67 ส่งผลใหม้ ีEBITDA ลดลง 491 ล้านบาท ประกอบกบักลุ่มไทยออยล์รบัรูส้่วน

แบ่งขาดทุนจากการลงทุนในบรษิทัร่วมเพิม่ขึน้ ดงันัน้ ใน Q4/68 กลุ่มไทยออยลม์กํีาไรสุทธลิดลง 309 ลา้นบาทจาก Q4/67 

2568 vs 2567 (YoY) 

ปี 2568 เทยีบกบัปี 2567 กลุ่มไทยออยล์มอีตัราการใชกํ้าลงัการกลัน่และรายได้จากการขาย ลดลง 61,521 ล้านบาท มาอยู่ที่ 394,336 ล้านบาท 

เน่ืองจากการหยุดซ่อมบํารุงครัง้ใหญ่ตามวาระ (Major Turnaround) ในปี 2568 ประกอบกบัราคาขายของผลิตภณัฑ์หลายประเภทปรบัตวัลดลง

ตามราคาน้ํามนัดบิ 

กลุ่มไทยออยลมี์กาํไรขัน้ต้นจากการผลิตของกลุ่มไม่รวมผลกระทบจากสต๊อกน้ํามนัเพ่ิมขึ้น 0.4 เหรียญสหรฐัฯต่อบารเ์รล มาอยู่ท่ี 7.5

เหรียญสหรฐัฯต่อบารเ์รลในปี 2568 จากปัจจยัดงัน้ี  

• ค่าการกลัน่ทีป่รบัเพิม่ขึน้ สาเหตุหลกัจากส่วนต่างราคาน้ํามนัอากาศยาน/น้ํามนัก๊าด น้ํามนัดเีซล และน้ํามนัเตากบัน้ํามนัดบิดูไบทีป่รบัตวั

เพิม่ขึน้ จากอุปทานที่ถูกจํากดัจากความขดัแยง้ทางภูมริฐัศาสตร์ระหว่างสหรฐั - รสัเซยี และระดบัสต๊อกน้ํามนัเตาในตลาดโลกทีอ่ยู่ใน

ระดบัตํ่าเมื่อเทยีบกบัปี 2567  

• กําไรขัน้ต้นของธุรกิจอะโรเมติกส์ปรบัลดลง จากส่วนต่างราคาสารเบนซีนกับน้ํามันเบนซิน 95 ที่ปรบัลดลง ความต้องการใช้สาร             

เบนซนีจากผูผ้ลติสารเคมปีลายน้ํายงัอยู่ในระดบัจํากดั 

• กําไรขัน้ต้นของธุรกิจผลิตสาร Linear Alkyl Benzene ปรบัตัวเพิ่มขึ้นเล็กน้อย เน่ืองจากมกีารหยุดซ่อมบํารุงตามแผนของโรงผลิตใน

ภูมภิาคมากกว่าทีค่าดการณ์ 

• กําไรขัน้ตน้จากธุรกจิผลติน้ํามนัหล่อลื่นพื้นฐานปรบัเพิม่ขึน้ จากส่วนต่างราคาน้ํามนัหล่อลื่นพื้นฐานและยางมะตอยกบัน้ํามนัเตาทีป่รบัตวั

สงูขึน้ เน่ืองจากอุปทานยงัคงจํากดัอย่างต่อเน่ือง หลงัผูผ้ลติน้ํามนัหล่อลื่นพืน้ฐานกลุ่มที ่2 เปิดดําเนินการล่าชา้กว่าทีต่ลาดคาดการณ์ 

จากราคาน้ํามันดิบดูไบเฉลี่ยในปี 2568 ที่ปรับลดน้อยลงกว่า ทําให้รับรู้ขาดทุนจากสต๊อกน้ํามัน 5,043 ล้านบาท ลดลง 870 ล้านบาท              

กลุ่มไทยออยล์มีกําไรขัน้ต้นจากการผลิตของกลุ่มรวมผลกระทบจากสต๊อกน้ํามนั 6.1 เหรยีญสหรฐัฯต่อบาร์เรล เพิ่มขึ้น 0.5 เหรยีญสหรฐัฯต่อ

บาร์เรลจากปี 2567 ทัง้น้ีกลุ่มไทยออยลร์บัรูข้าดทุนจากเครื่องมอืทางการเงนิทีเ่กดิขึน้จรงิ (รวมเฉพาะรายการทีเ่กดิจากการป้องกนัความเสีย่งราคา

สนิคา้โภคภณัฑ์) 537 ล้านบาท ส่งผลให้ม ีEBITDA 17,619 ล้านบาท ลดลง 4,407 ล้านบาท ขณะทีม่กีารบนัทกึกําไรจากการซื้อคนืหุ้นกู้เพิม่ขึ้น 

2,908 ล้านบาท เน่ืองจากในปี 2568 กลุ่มไทยออยล์ซื้อหุ้นกู้สกุลเงินเหรยีญสหรฐัฯ 633 ล้านเหรยีญสหรฐัฯ เพิ่มขึ้น 513 ล้านเหรียญสหรฐัฯ            

จากปี 2567 นอกจากน้ี ในปี 2568 กลุ่มไทยออยล์รบัรู้ส่วนแบ่งกําไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วมเพิม่ขึ้น โดยมปัีจจยัหลกัจากการเพิม่ขึน้ของเงนิ

ลงทุนใน PT Chandra Asri Petrochemical Tbk (CAP) (ซึง่กลุ่มไทยออยลถ์อืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 15)  ซึง่บรษิทัย่อยของ CAP ไดบ้นัทกึกําไรจาก

การต่อรองราคาในการเข้าซื้อกิจการ Aster Chemicals and Energy Pte. Ltd. (“ACE”) (เดิมชื่อ “Shell Singapore Energy Park Pte. Ltd.”) และ 

Aster Polymer Solutions Pte. Ltd. (เดมิชื่อ “Chevron Phillips Singapore Chemical Pte. Ltd.”) ในประเทศสงิคโปร์ โดยกลุ่มไทยออยล์รบัรูกํ้าไร
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จากการต่อรองราคาดงักล่าวตามสดัส่วนการถอืหุน้ คดิเป็นจํานวน 7,371 ลา้นบาท เมื่อรวมค่าเสื่อมราคา ต้นทุนทางการเงนิ และค่าใชจ่้ายภาษีเงนิ

ได ้ส่งผลใหใ้นปี 2568 กลุ่มไทยออยลม์กํีาไรสุทธ ิ14,584 ลา้นบาท หรอืเท่ากบั 6.53 บาทต่อหุน้ เพิม่ขึน้ 4,625 ลา้นบาท 

เหตุการณ์สาํคญัในปี 2568 

• วนัที ่21 กุมภาพนัธ์ 2568 ทีป่ระชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ ครัง้ที ่1/2568 ทีป่ระชุมมมีตเิหน็ชอบดว้ยคะแนนเสยีงรอ้ยละ 89.73 อนุมตักิารเพิม่

เงนิลงทุนในโครงการพลงังานสะอาด (Clean Fuel Project: CFP) จํานวนประมาณ 63,028 ลา้นบาท หรอืเทยีบเท่าประมาณ 1,776 ล้าน

ดอลลาร์สหรัฐ และดอกเบี้ยระหว่างการก่อสร้าง (Interest During Construction: IDC) ประมาณ 17,922 ล้านบาท หรือเทียบเท่า

ประมาณ 505 ล้านดอลลาร์สหรฐั ภายหลงัการอนุมตัิดงักล่าว ส่งผลให้มูลค่าเงนิลงทุนรวมของโครงการ CFP อยู่ที่ประมาณ 241,472 

ล้านบาท หรือเทียบเท่าประมาณ 7,151 ล้านดอลลาร์สหรฐั และดอกเบี้ยระหว่างการก่อสร้างรวมประมาณ 37,216 ล้านบาท หรือ

เทียบเท่าประมาณ 1,078 ล้านดอลลาร์สหรฐั เมื่อโครงการ CFP แล้วเสร็จ จะช่วยเพิ่มขดีความสามารถในการแข่งขนัของบริษัทฯ 

ยกระดบัมลูค่าเพิม่ของผลติภณัฑ ์เพิม่ความเป็นมติรต่อสิง่แวดล้อม เสรมิสรา้งความมัน่คงทางพลงังานของประเทศ ตลอดจนสรา้งโอกาส

ในการต่อยอดสู่ธุรกจิปิโตรเคม ีและสนับสนุนการขยายสู่ธุรกจิใหม่ในอนาคต 

• วนัที่ 9 ธนัวาคม 2568 ที่ประชุมวสิามญัผู้ถือหุ้น ครัง้ที่ 2/2568 ที่ประชุมมมีติเห็นชอบด้วยคะแนนเสยีงรอ้ยละ 99.99 อนุมตัิโครงการ

บรหิารจดัการสนิทรพัย์ใหเ้กดิประโยชน์สูงสุด (Asset Monetization) โดยบรษิทัฯ จะดําเนินธุรกรรมใหเ้ช่าระยะยาวและเช่ากลบัเพื่อใชใ้น

การดําเนินงาน (Lease and Leaseback) ซึ่งเกี่ยวขอ้งกบัทรพัยส์นิโครงสรา้งพืน้ฐานบางส่วนของบรษิทัฯ ไดแ้ก่ ถงัเกบ็น้ํามนัดบิ ทุ่นผูก

เรอืกลางทะเล (Single Buoy Mooring: SBM) สถานีจ่ายน้ํามนัทางรถ และที่ดนิ ภายหลงัการเข้าทําธุรกรรมดงักล่าว บรษิัทฯ จะได้รบั

กระแสเงนิสดจากการดําเนินการ ซึ่งจะช่วยเสรมิสร้างความแข็งแกร่งให้กับฐานะทางการเงนิ ปรบัปรุงอัตราส่วนทางการเงินให้ดีขึ้น 

ตลอดจนสนับสนุนการรกัษาวนัิยทางการเงนิและอนัดบัความน่าเชื่อถอืทางเครดติในระดบัน่าลงทุนของบรษิทัฯ 

• กลุ่มไทยออยล์ได้ดําเนินการไถ่ถอนหุ้นกู้สกุลเงนิเหรยีญสหรฐัฯ จํานวน 633 ล้านเหรยีญสหรฐัฯ หรอืเทยีบเท่าประมาณ 20,894 ล้าน

บาท โดยแล้วเสรจ็ในวนัที ่25 กนัยายน 2568 และชําระคนืเงนิกู้สกุลเงนิบาทก่อนกําหนดจํานวน 10,050 ล้านบาท ซึ่งเป็นไปตามแผน

ดา้นการเงนิของบรษิทัฯ เพื่อเสรมิสรา้งความแขง็แกร่งทางการเงนิ ปรบัปรุงอตัราส่วนทางการเงนิใหด้ขี ึน้ และลดความเสีย่งทางการเงนิ

ในระยะยาว 
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2. ข้อมูลสรปุผลการดาํเนินงานของกลุ่มธรุกิจ 

ตาราง 2: ผลการดาํเนินงานแยกตามกลุม่ธุรกจิ                      หน่วย: ลา้นบาท 

รายได้จากการขาย Q4/68 Q3/68 +/(-)  Q4/67 +/(-)  2568 2567 +/(-) 

งบการเงินรวม 108,931 80,049 28,882   111,962 (3,031)   394,336 455,857 (61,521) 

   โรงกลัน่น้ํามนั 113,736 81,040 32,696   117,855 (4,119)   412,853 486,610 (73,757) 

   ผลติสารอะโรเมตกิสแ์ละสาร LAB(1) 16,426 9,244 7,182   17,963 (1,537)   58,754 80,529 (21,775) 

   ผลติน้ํามนัหล่อลืน่พืน้ฐาน 6,300 3,797 2,503   6,597 (297)   22,054 25,738 (3,684) 

   ผลติไฟฟ้า 2,695 2,295 400   2,795 (100)   10,968 11,826 (858) 

   ผลติและจําหน่ายสารทําละลายและเคมภีณัฑ(์2) 4,019 3,824 195   4,539 (520)   16,191 19,724 (3,533) 

   ผลติเอทานอล(3) 287 229 58   347 (60)   1,050 1,681 (631) 

   อื่นๆ(4) 2,544 1,558 986   2,104 440   7,559 7,350 209 
           

EBITDA Q4/68 Q3/68 +/(-)  Q4/67 +/(-)  2568 2567 +/(-) 

งบการเงินรวม 5,981 3,897 2,084   6,472 (491)   17,619 22,026 (4,407) 

   โรงกลัน่น้ํามนั 2,962 2,501 461   3,923 (961)   8,357 12,232 (3,875) 

   ผลติสารอะโรเมตกิสแ์ละสาร LAB 837 71 766   844 (7)   2,271 4,158 (1,887) 

   ผลติน้ํามนัหล่อลืน่พืน้ฐาน 1,319 643 676   966 353   3,598 2,077 1,521 

   ผลติไฟฟ้า 737 540 197   736 1   2,878 3,008 (130) 

   ผลติและจําหน่ายสารทําละลายและเคมภีณัฑ ์ 131 254 (123)   167 (36)   771 919 (148) 

   ผลติสารโอเลฟินส ์ 1 (2) 3   2 (1)   (5) (5) - 

   ผลติเอทานอล (15) (15) -   (64) 49   24 31 (7) 

   อื่นๆ 298 94 204   64 234   487 281 206 
           

กาํไร / (ขาดทุน) สุทธิ Q4/68 Q3/68 +/(-)  Q4/67 +/(-)  2568 2567 +/(-) 

งบการเงินรวม 2,458 2,147 311   2,767 (309)   14,584 9,959 4,625 

   โรงกลัน่น้ํามนั 817 716 101   1,158 (341)   586 3,443 (2,857) 

   ผลติสารอะโรเมตกิสแ์ละสาร LAB 313 (284) 597   452 (139)   441 2,013 (1,572) 

   ผลติน้ํามนัหล่อลืน่พืน้ฐาน 997 461 536   734 263   2,680 1,485 1,195 

   ผลติไฟฟ้า(5) 434 366 68   404 30   1,819 1,900 (81) 

   ผลติและจําหน่ายสารทําละลายและเคมภีณัฑ ์ 11 121 (110)   49 (38)   211 385 (174) 

   ผลติสารโอเลฟินส(์6) (288) (86) (202)   (9) (279)   5,974 (374) 6,348 

   ผลติเอทานอล (32) (30) (2)   (53) 21   (71) (74) 3 

   อื่นๆ(7) 287 978 (691)   128 159   3,289 1,584 1,705 

หมายเหต ุ(1) บรษิทั ไทยพาราไซลนี จํากดั ถอืหุน้รอ้ยละ 75 ในบรษิทั ลาบกิซ์ จํากดั ซึง่ประกอบธุรกจิผลติสารตัง้ตน้สาํหรบัผลติภณัฑส์ารทําความสะอาด 

 (2) บรษิัท ไทยออยล์ โซลเว้นท์ จํากดั ถือหุ้นตามสดัส่วนในบรษิัท ท็อปเน็กซ์ อินเตอร์เนชัน่แนล จํากัด (เดมิชื่อบรษิัท ท็อป โซลเว้นท์ จํากดั) บรษิัท ศกัดิไ์ชยสทิธิ ์จํากัด TOP Solvent 

(Vietnam) LLC PT Tirta Surya Raya และ JSKEM Private Limited 

 (3) บรษิัท ไทยออยล์ เอทานอล จํากดั ถือหุ้นตามสดัส่วนในบรษิัท ทรพัย์ทิพย์ จํากดั (บันทกึเป็นเงนิลงทุนในบรษิัทย่อย) และบรษิัท อุบล ไบโอ เอทานอล จํากัด (มหาชน) (บันทึกเป็น

สนิทรพัยท์างการเงนิทีว่ดัมูลค่าดว้ยมูลค่ายุตธิรรมผ่านกําไรขาดทุนเบด็เสรจ็อื่น) 

 (4) บรษิัท ไทยออยล์ เอนเนอร์ย ีเซอร์วสิ จํากดั ถือหุ้นร้อยละ 99.99 ซึ่งประกอบธุรกิจด้านการบรหิารจดัการทรพัยากรบุคคล และบรษิัท ไทยออยล์ ศูนย์บรหิารเงนิ จํากัด ถือหุ้นร้อยละ 

99.99 ซึง่ประกอบธุรกจิศูนยก์ลางธุรกจิระหว่างประเทศ (IBC) และศูนยบ์รหิารเงนิ (TC) สาํหรบับรษิทัในกลุ่มไทยออยล์ 

 (5) ตัง้แต่วนัที ่7 มถิุนายน 2565 บรษิทัฯ ลดสดัส่วนการถอืหุ้นใน บรษิทั โกลบอล เพาเวอร ์ซินเนอรย์ี่ จํากดั (มหาชน) เหลอื 10.0% โดยจดัประเภทใหม่เป็นสนิทรพัยท์างการเงนิที่วดัมูลค่า

ดว้ยมูลค่ายุติธรรมผ่านกําไรขาดทุนเบ็ดเสรจ็อื่น ในปี 2568 ได้รบัเงนิปันผลประจําปี 2567 (หกัทีจ่่ายระหว่างกาล) เป็นจํานวน 127 ลา้นบาท เมื่อวนัที่ 23 เมษายน 2568 และเงนิปันผล

ระหว่างกาลเป็นจํานวน 141 ลา้นบาท เมื่อวนัที ่24 กนัยายน 2568 

 (6) บรษิัท PT TOP Investment Indonesia รวมส่วนแบ่งกําไร / (ขาดทุน) จากการถือหุ้นร้อยละ 15 ใน PT Chandra Asri Petrochemical Tbk ซึ่งเป็นผู้ผลติเคมภีณัฑ์ครบวงจรชัน้นําราย

ใหญ่ในสาธารณรฐัอินโดนีเซีย ทัง้น้ี เมื่อวนัที่ 29 ธนัวาคม 2566 ที่ประชุมวสิามญัผูถ้ือหุ้นของ PT Chandra Asri Petrochemical Tbk อนุมตัิให้เปลี่ยนชื่อบรษิัทเป็น “PT Chandra Asri 

Pacific Tbk” โดยไดร้บัอนุมตักิารจดทะเบยีนเปลีย่นชื่อแลว้เมื่อวนัที ่3 มกราคม 2567 

 (7) รวมกําไร / (ขาดทุน) จากบรษิัท ไทยออยล์ เอนเนอร์ยี เซอร์วสิ จํากดั และบรษิัท ไทยออยล์ ศูนย์บรหิารเงนิ จํากดั และรวมส่วนแบ่งกําไร / (ขาดทุน) จากการลงทุนในบรษิัท พีทีท ี

ดจิติอล โซลูชัน่ จํากดั, บรษิทั พทีที ีเอนเนอรย์ี ่โซลูชัน่ส ์จํากดั และ บรษิทั ท่อส่งปิโตรเลยีมไทย จํากดั ตามสดัส่วนการถอืหุน้ 
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2.1 สภาพตลาดน้ํามนัปิโตรเลียมและผลการดาํเนินงานของธรุกิจการกลัน่น้ํามนั 

ตาราง 3: ราคาเฉลีย่ของน้ํามนัดบิและน้ํามนัสาํเรจ็รูป ส่วนต่างราคาน้ํามนัดบิ และส่วนต่างราคาน้ํามนัสาํเรจ็รูปกบัน้ํามนัดบิดูไบ 

หน่วย: US$/bbl Q4/68 Q3/68 +/(-)  Q4/67 +/(-)  2568 2567 +/(-) 

น้ํามนัดบิดูไบ (Dubai)(1) 63.8 70.1 (6.3)  73.6 (9.8)  69.4 79.6 (10.2) 

น้ํามนัเบนซนิ (ULG95) 79.5 80.4 (0.9)  85.0 (5.5)  80.8 93.0 (12.2) 

น้ํามนัอากาศยาน/น้ํามนัก๊าด (Jet/Kero) 88.4 86.2 2.2  88.4 -  86.5 95.2 (8.7) 

น้ํามนัดเีซล (GO) 88.3 88.8 (0.5)  88.7 (0.4)  87.7 96.3 (8.6) 

น้ํามนัเตา (HSFO) 56.8 64.6 (7.8)  71.3 (14.5)  66.2 74.0 (7.8) 

น้ํามนัเตากํามะถนัตํ่า (VLSFO) 62.8 70.7 (7.9)   79.6 (16.8)   70.8 84.8 (14.0) 

ส่วนต่างราคาน้ํามนัดิบ (Crude Premium) Q4/68 Q3/68 +/(-)  Q4/67 +/(-)  2568 2567 +/(-) 

Murban(2) 2.8 2.3 0.5  1.6 1.2  2.2 1.4 0.8 

Arab Light(3) 1.8 2.2 (0.4)   1.7 0.1   2.0 2.0 - 

ส่วนต่างราคาน้ํามนัดิบดไูบ Q4/68 Q3/68 +/(-)  Q4/67 +/(-)  2568 2567 +/(-) 

น้ํามนัเบนซนิ (ULG95) 15.7 10.3 5.4  11.4 4.3  11.3 13.4 (2.1) 

น้ํามนัอากาศยาน/น้ํามนัก๊าด (Jet/Kero) 24.6 16.1 8.5  14.8 9.8  17.0 15.6 1.4 

น้ํามนัดเีซล (GO) 24.5 18.7 5.8  15.1 9.4  18.3 16.7 1.6 

น้ํามนัเตา (HSFO) (7.0) (5.5) (1.5)  (2.3) (4.7)  (3.2) (5.6) 2.4 

น้ํามนัเตากํามะถนัตํ่า (VLSFO) (1.0) 0.6 (1.6)  6.0 (7.0)  1.4 5.2 (3.8) 

หมายเหตุ  (1) ราคาปิดของน้ํามนัดบิดูไบ ณ สิน้ Q4/68 คดิจากราคาเฉลี่ยเดอืนธนัวาคม 2568 เท่ากบั 62.1 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล, ณ สิ้น Q3/68 คดิจากราคาเฉลีย่เดอืนกนัยายน 2568 

เท่ากบั 70.0 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล  และ ณ สิน้ Q4/67 คดิจากราคาเฉลีย่เดอืนธนัวาคม 2567 เท่ากบั 73.2 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล 
(2) ส่วนต่างราคาน้ํามนัดบิ Murban (เปรยีบเทยีบราคาตลาด) ตัง้แต่เดอืนมถุินายน 2564 คิดจากค่าเฉลี่ยของส่วนต่างราคาน้ํามนัดบิ Murban สําหรบัส่งมอบเดอืน M กบัราคา

สญัญาซื้อขายน้ํามนัดบิดูไบล่วงหน้าสาํหรบัเดอืน M ทีม่กีารประกาศในแต่ละวนัใน 2 เดอืนก่อนหน้า (M-2) ทัง้น้ี เน่ืองจากมกีารประกาศโครงสรา้งราคาใหม่โดยผูผ้ลติ (ADNOC) 
 (3) ส่วนต่างราคาน้ํามนัดบิ Arab Light เป็นราคาประกาศของผูผ้ลติ ซึง่ประกาศส่วนต่างราคา เทยีบกบัค่าเฉลีย่ราคาน้ํามนัดบิดูไบและโอมาน  

กราฟ 1: ราคาของน้ํามนัดบิและน้ํามนัสาํเรจ็รูป 

ราคาน้ํามนัดิบในช่วง Q4/68 และปี 2568 ปรบัลดลงเมื่อเทียบกบั Q3/68, 

Q4/67 และปี 2567 ตามลําดบั โดยได้รบัแรงกดดนัหลกัจากอุปทานส่วนเกิน

ในตลาด หลังกลุ่มผู้ส่งออกน้ํามันและพันธมิตร (OPEC+) มีมติยกเลิก

มาตรการปรบัลดกําลังการผลิตเพิ่มเติมอีก 1.65 ล้านบาร์เรลต่อวัน และ

ทยอยปรบัเพิ่มกําลังการผลิต 137,000 บาร์เรลต่อวนัในช่วงเดือนตุลาคม–

ธนัวาคม 2568 ส่งผลให้กําลังการผลิตรวมของกลุ่มในปี 2568 เพิ่มขึ้น 2.9 

ล้านบาร์เรลต่อวนั หรอืคดิเป็นร้อยละ 2.7 ของอุปทานน้ํามนัดบิโลก อีกทัง้

สต็อกน้ํามนัในปี 2568 ขยายตวัอยู่ที่ 2.6 ล้านบาร์เรลต่อวนั จากระดบั 0.8 

ล้านบาร์เรลต่อวนัในปีก่อนหน้า ขณะเดียวกัน ความต้องการใช้น้ํามนัลดลงตามภาวะเศรษฐกิจโลกที่ชะลอตวั โดยเฉพาะในสหรฐัฯ ซึ่งได้รบั

ผลกระทบจากการปิดหน่วยงานของรฐับาล (Government Shutdown) นานถึง 43 วนั สร้างความเสยีหายต่อเศรษฐกิจโดยรวมอย่างมนัียสําคญั  

ทําใหธ้นาคารกลางสหรฐัฯ (FED) ปรบัลดอตัราดอกเบี้ยนโยบายลงมาอยู่ทีร่อ้ยละ 3.50 - 3.75 เพื่อพยุงสภาวะเศรษฐกจิ ขณะทีเ่ศรษฐกจิจนียงัคง

เผชญิความทา้ทายจากอตัราเงนิเฟ้อทีอ่ยู่ในระดบัตํ่า สะท้อนกจิกรรมทางเศรษฐกจิทีอ่่อนแอ อย่างไรกต็าม ความตงึเครยีดทางภูมริฐัศาสตร์ยงัคง

กดดนัตลาดน้ํามนั โดยเฉพาะความสมัพนัธ์ระหว่างสหรฐัฯ กบัเวเนซุเอลาทีท่วคีวามรุนแรงขึน้ หลงัสหรฐัฯ เพิม่มาตรการควํ่าบาตรและปิดลอ้มเรอื

บรรทุกน้ํามนั รวมถึงสถานการณ์ความขดัแย้งระหว่างรสัเซียและยูเครนที่ยงัยดืเยื้อ แม้สหรฐัฯ จะพยายามผลกัดนัการเจรจาสนัติภาพแต่ยงัไม่

สามารถบรรลุผล ทัง้หมดน้ีส่งผลใหเ้กดิความกงัวลต่อเสถยีรภาพของอุปทานน้ํามนัในตลาดโลก 
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ด้านส่วนต่างราคาน้ํามันดิบ Murban เมื่อเทียบกับน้ํามันดิบดูไบในช่วง Q4/68 ปรบัตัวเพิ่มขึ้นจาก Q3/68 และ Q4/67 ตามความต้องการใช้

น้ํามนัดบิตะวนัออกกลางทีสู่งขึน้จากอินเดยีและจนี ท่ามกลางความกงัวลต่อมาตรการภาษีและการควํ่าบาตรของสหรฐัฯ ต่อการส่งออกน้ํามนัดบิ

รสัเซีย อีกทัง้อุปทาน Murban ตึงตัวตามการลดการส่งออกของ Abu Dhabi National Oil Company (ADNOC) เพื่อจัดสรรน้ํามันให้โรงกลัน่ 

Ruwais ซึ่งเป็นโรงกลัน่ขนาดใหญ่ของ ADNOC อย่างไรกด็ ีการปรบัเพิม่ของส่วนต่างราคาถูกจํากดัโดยแผนการเพิม่กําลงัการผลติของ OPEC+ 

รวมถงึการไหลเขา้สู่ตลาดของน้ํามนัดบิจากฝัง่ตะวนัตกทีม่ากขึน้ในช่วงการหยุดซ่อมบํารุงโรงกลัน่ในสหรฐัฯ และยุโรป ขณะทีใ่น Q3/68 ส่วนต่าง

ราคาถูกกดดนัจากอุปสงค์โลกทีช่ะลอตวัภายใตบ้รรยากาศทางการคา้ทีไ่ม่แน่นอน และแผนเพิม่กําลงัผลติของ OPEC+ ส่วนใน Q4/67 กถู็กกดดนั

จากอุปสงค์จนีที่อ่อนตวั การเพิ่มกําลงัผลิตของ OPEC+ และอุปทานจากฝัง่ตะวนัตกที่เพิม่ขึ้น ทําให้ส่วนต่างราคาตํ่ากว่า Q4/68 ในภาพรวมปี 

2568 ส่วนต่างราคาน้ํามนัดบิ Murban เมื่อเทยีบกบัน้ํามนัดบิดูไบปรบัเพิม่ขึ้นจากปี 2567 เน่ืองจาก ADNOC ลดการส่งออก Murban เพื่อจดัสรร

ใหโ้รงกลัน่ Ruwais ใชแ้ทนน้ํามนัดบิ Upper Zakum ตามกลยุทธ์การตลาดใหม่ และการปรบัปรุงประสทิธภิาพโรงกลัน่ นอกจากน้ี ความเสีย่งดา้น

อุปทานจากความขดัแย้งทางภูมริฐัศาสตร์ระหว่างสหรฐัฯ–รสัเซีย และอิหร่าน–อิสราเอล รวมถึงมาตรการภาษีและควํ่าบาตรที่เข้มงวดขึ้นของ

สหรฐัฯ และสหภาพยุโรปต่อผู้ซื้อน้ํามนัจากรสัเซยี ยงัเป็นปัจจยัทีเ่พิม่ความกงัวลต่ออุปทานโลก ส่วนต่างราคาน้ํามนัดบิ Arab Light เมื่อเทยีบกบั

ค่าเฉลี่ยน้ํามนัดบิดูไบและโอมานใน Q4/68 ปรบัลดลงจาก Q3/68 ตามอุปทานน้ํามนัดบิ Medium Sour ที่เพิม่ขึ้นอย่างมากจาก OPEC+ รวมถึง

การส่งออกน้ํามนัดบิ Upper Zakum ของ ADNOC ทีเ่พิม่ขึน้ หลงัมกีารปรบัเปลี่ยนโครงสรา้งการกลัน่ ขณะเดยีวกนัส่วนต่างราคา Brent–Dubai ที่

อ่อนตวัลงยงัเอือ้ต่อการนําเขา้น้ํามนัดบิจากฝัง่ตะวนัตกเขา้สู่เอเชยีมากขึน้ เมื่อเทยีบกบั Q4/67 ส่วนต่างราคาปรบัเพิม่ขึน้เลก็น้อยจากแรงหนุนดา้น

ภูมริฐัศาสตร์และความเสีย่งต่อการหยุดชะงกัของอุปทาน สาํหรบัปี 2568 ตลาดน้ํามนัดบิ Medium Sour ยงัคงเผชญิแรงกดดนัจากอุปทานทีเ่พิม่ขึน้

ตามแผนเพิ่มกําลังผลิตของ OPEC+ อย่างไรก็ตาม ราคาได้รบัแรงพยุงจากความไม่แน่นอนด้านอุปทานและอุปสงค์จากจนีที่ยงัอ่อนแอแม้มี

มาตรการกระตุน้ ส่งผลใหร้าคาทรงตวัเมื่อเทยีบกบัปี 2567 

ดา้นส่วนต่างราคาน้ํามนัเบนซนิกบัน้ํามนัดบิดูไบใน Q4/68 ปรบัเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบั Q3/68 และ Q4/67 จากอุปทานทีต่งึตวัตามการส่งออกน้ํามนั

เบนซินของจนีที่ลดลง และความต้องการในเอเชยีที่เพิม่ขึ้น โดยเฉพาะในอินโดนีเซีย อย่างไรก็ตาม ในปี 2568 ส่วนต่างราคาน้ํามนัเบนซินปรบั

ลดลงจากปี 2567 ตามความต้องการในจนีทีป่รบัลดลงหลงัแตะระดบัสูงสุดในปี 2567 และจากยอดขายรถยนต์ไฟฟ้าที่เตบิโตรอ้ยละ 17 ด้านส่วน

ต่างราคาน้ํามันดีเซลกับน้ํามนัดิบดูไบใน Q4/68 ปรบัเพิ่มขึ้นจาก Q3/68 และ Q4/67 หลังอุปทานจากรสัเซียตึงตัวจากการโจมตีโรงกลัน่ด้วย

ขปีนาวุธจากยูเครน ขณะที่รสัเซยีประกาศระงบัการส่งออกดเีซลบางส่วนตัง้แต่เดอืนสงิหาคม 2568 ถงึกุมภาพนัธ ์2569 นอกจากน้ี ความต้องการ

ใชน้ํ้ามนัดเีซลเพื่อทําความรอ้นในสหรฐัฯ และยุโรปยงัปรบัเพิม่ขึน้ในช่วงฤดูหนาวเมื่อเทยีบกบัไตรมาสก่อนหน้า สาํหรบัปี 2568 ส่วนต่างราคาปรบั

เพิม่ขึน้จากการลดลงของอุปทานและการส่งออกดเีซลของรสัเซยี อนัเป็นผลจากความเสยีหายของโรงกลัน่และมาตรการควํ่าบาตรของสหรฐัฯ ส่วน

ต่างราคาน้ํามนัอากาศยาน/น้ํามนัก๊าดกบัน้ํามนัดบิดูไบใน Q4/68 ปรบัเพิม่ขึ้นจาก Q3/68 และ Q4/67 ตามความต้องการทําความรอ้นในญี่ปุ่ นที่

เพิ่มขึ้น และการปิดซ่อมบํารุงโรงกลัน่ในรฐัแคลิฟอร์เนียจากเหตุเพลิงไหม้ ทําให้อุปทานตึงตัวมากขึ้น สําหรบัปี 2568 ส่วนต่างราคาน้ํามัน            

อากาศยาน/น้ํามนัก๊าดปรบัเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบัปี 2567 ตามอุปสงค์จากการเดนิทางทางอากาศทัว่โลกทีค่าดว่าจะขยายตวัราวรอ้ยละ 3.7 ดา้นส่วน

ต่างราคาน้ํามนัเตากํามะถนัสูงกบัน้ํามนัดบิดูไบใน Q4/68 ปรบัลดลงจาก Q3/68 และ Q4/67 ตามอุปทานที่เพิม่ขึ้นจากการขยายกําลงัผลิตของ 

OPEC+ ทําใหอุ้ปทานน้ํามนัเตากํามะถนัสงูถูกกดดนัจากอุปทานน้ํามนัดบิเกรดกลางและหนักที่เขา้สู่ตลาดมากขึน้ ขณะเดยีวกนั ความต้องการใช้

น้ํามนัทําความรอ้นตามฤดูกาลในตะวนัออกกลางไดส้ิ้นสุดลง สาํหรบัปี 2568 ส่วนต่างราคาปรบัเพิม่ขึน้จากระดบัสตอ็กน้ํามนัเตาทัว่โลกทีต่ํ่ากว่าปี 

2567 ส่วนต่างราคาน้ํามนัเตากํามะถนัตํ่ากบัน้ํามนัดบิดูไบใน Q4/68 ปรบัลดลงจาก Q3/68 และ Q4/67 จากระดบัการผลติของหน่วยผลิตน้ํามนั

เบนซนิในโรงกลัน่ขนาดใหญ่ของไนจเีรยีทีย่งัตํ่า และการปิดซ่อมบํารุงในเดอืนธนัวาคม 2568 ทําใหอุ้ปทานน้ํามนัเตากํามะถนัตํ่าออกสู่ตลาดมาก

ขึน้ สาํหรบัปี 2568 ส่วนต่างราคาปรบัตวัลดลงจากมาตรการของ International Maritime Organization (IMO) ทีกํ่าหนดใหเ้ชือ้เพลงิเรอืในทะเลเมดิ

เตอร์เรเนียนต้องมปีรมิาณกํามะถันไม่เกินร้อยละ 0.1 มีผลตัง้แต่วนัที่ 1 พฤษภาคม 2568 ส่งผลให้อุปสงค์น้ํามนัเตากํามะถันตํ่า (ที่มีปรมิาณ

กํามะถนัไม่เกนิรอ้ยละ 0.5) ลดลง เน่ืองจากมรีะดบักํามะถนัสูงกว่ามาตรฐาน และทําใหต้ลาดหนักลบัไปใชน้ํ้ามนัเตากํามะถนัสูงร่วมกบัการตดิตัง้ 

Scrubber 

 

 



  

                      9 
  

ตาราง 4: ผลการดําเนินงานของธุรกจิการกลัน่น้ํามนั 

 Q4/68 Q3/68 +/(-)  Q4/67 +/(-)  2568 2567 +/(-) 

อตัราการใชก้ําลงัการกลัน่(1) (%) 114% 82% 32%  113% 1%  106% 111% (5%) 

ปรมิาณวตัถุดบิทีป้่อนเขา้สู่กระบวนการผลติ (kbd) 313 227 86     311  2    290      304  (14) 

กําไรขัน้ตน้จากการกลัน่ (US$/bbl)           

     : ไม่รวมผลกระทบจากสต๊อกน้ํามนั 9.4 3.5 5.9      5.1  4.3     5.5       5.3  0.2 

     : รวมผลกระทบจากสต๊อกน้ํามนั 5.6 5.8 (0.2)  3.0 2.6  4.1 3.8 0.3 

หมายเหตุ  (1) คํานวณจากกําลงัการกลัน่น้ํามนั 275,000 บารเ์รลต่อวนั 

Q4/68 vs Q3/68 (QoQ) 

Q4/68 เทียบกับ Q3/68 โรงกลัน่ไทยออยล์มีอัตราการใช้กําลังการกลัน่ร้อยละ 114 ปรบัเพิ่มขึ้น เน่ืองจาก

ในช่วงเดอืนกรกฎาคม 2568 – สงิหาคม 2568 โรงกลัน่มกีารหยุดการเดนิเครื่องหน่วยกลนัน้ํามนัดบิหน่วยที ่3 

(CDU-3) และหน่วยผลิตหลกัอื่นๆ เพื่อตรวจซ่อมบํารุงครัง้ใหญ่ตามวาระ (Major Turnaround) โดยโรงกลัน่มี

รายได้จากการขาย 113,736 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 32,696 ล้านบาท ตามปรมิาณการขายที่เพิม่ขึน้ ซึ่งแบ่งเป็น

สดัส่วนการขายผลิตภัณฑ์ภายในประเทศร้อยละ 87 Indochina ร้อยละ 5 และส่งออกร้อยละ 8 และมีกําไร

ขัน้ตน้จากการกลัน่ไม่รวมผลกระทบจากสต๊อกน้ํามนั 9.4 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล เพิม่ขึน้ 5.9 เหรยีญสหรฐัฯ 

ต่อบาร์เรล สาเหตุหลักจากส่วนต่างราคาน้ํามนัเบนซิน น้ํามันอากาศยาน/น้ํามันก๊าด และน้ํามันดีเซลกับ

น้ํามนัดบิดูไบที่ปรบัตัวเพิ่มขึ้น ขณะที่ราคาน้ํามนัดิบที่ปรบัตวัลดลง ส่งผลให้มีขาดทุนจากสต๊อกน้ํามนั 3.7 

เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล หรอื 3,461 ล้านบาท เทียบกับกําไรจากสต๊อกน้ํามนั 1,508 ล้านบาทใน Q3/68 

ส่งผลโรงกลัน่ไทยออยล์ม ีEBITDA 2,962 ล้านบาท และมกํีาไรสุทธิ 817 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากไตรมาสก่อน 

(หากรวมเงนิปันผลรบัใน Q4/68 โรงกลัน่ไทยออยลม์กํีาไรสุทธอิยู่ที ่1,644 ลา้นบาท) 

Q4/68 vs Q4/67 (YoY) 

Q4/68 เทียบกับ Q4/67  โรงกลัน่ไทยออยล์มีอัตราการใช้กําลังการกลัน่เพิ่มขึ้นเล็กน้อย ขณะที่ราคาขาย

ผลิตภัณฑ์น้ํามนัสําเร็จรูปปรบัลดลง ส่งผลให้มีรายได้จากการขายลดลง 4,119 ล้านบาท ประกอบกับราคา

น้ํามนัดบิที่ปรบัตวัลดลง ทําให้มผีลขาดทุนจากสต๊อกน้ํามนั 3,461 ล้านบาท ขาดทุนเพิม่ขึ้น 1,451 ล้านบาท

จาก Q4/67 ส่งผลใหโ้รงกลัน่ไทยออยลม์ ีEBITDA ลดลง 961 ลา้นบาท และกําไรสุทธลิดลง 341 ลา้นบาท 

2568 vs 2567 (YoY) 

2568 เทียบกับ 2567 โรงกลัน่ไทยออยล์มีอัตราการใช้กําลังการกลัน่ลดลงร้อยละ 5 ประกอบกับราคาขาย

ผลิตภณัฑ์น้ํามนัสําเรจ็รูปที่ปรบัลดลง ทําให้มรีายได้จากการขาย 412,853 ล้านบาท ลดลง 73,757 ล้านบาท 

ขณะที่มีกําไรขัน้ต้นจากการกลัน่ไม่รวมผลกระทบจากสต๊อกน้ํามัน 5.5 เหรียญสหรฐัฯต่อบาร์เรลเพิ่มขึ้น

เล็กน้อยจากปีก่อน สาเหตุหลกัจากส่วนต่างราคาน้ํามนัอากาศยาน/น้ํามนัก๊าด น้ํามนัดเีซล และน้ํามนัเตากบั

น้ํามนัดบิดูไบทีป่รบัตวัเพิม่ขึน้ และมผีลขาดทุนจากสต๊อกน้ํามนั 5,043 ลา้นบาท ส่งผลใหโ้รงกลัน่ไทยออยล์ม ี

EBITDA 8,357 ล้านบาท ลดลง 3,875 ล้านบาท อย่างไรก็ตาม โรงกลัน่มีรบัรู้กําไรจากการซื้อคืนหุ้นกู้ 536 

ลา้นบาท ส่งผลใหโ้รงกลัน่มกํีาไรสุทธ ิ586 ล้านบาท ลดลง 2,857 ล้านบาทจากปี 2567 (หากรวมเงนิปันผลรบั

ในปี 2568 โรงกลัน่ไทยออยลม์กํีาไรสุทธอิยู่ที ่9,614 ลา้นบาท) 

 

 

Q4/68 โรงกลัน่ไทยออยลก์ลบั

มาเดินเครือ่งเต็มกําลังการ

ผลิต  โดยมีกําไรขัน้ต้นจาก

การกลัน่ (ไม่รวมผลกระทบ

จากสต๊ อ ก น้ํ ามัน ) ป รับ ตัว

เพิม่ขึ้น ส่งผลให้ EBITDA ดี

ขึ้น แมว่้าราคาน้ํามนัดบิดูไบที ่

ลดลงทํ าให้ เกิดผลขาดทุ น

จากสต๊อกน้ํามัน แต่โดยรวม

โรงกลัน่สามารถรบัรูกํ้าไรสุทธิ

เพิม่ขึ้นในไตรมาสน้ี 

2568 เทียบกบั 2567 โรงกลัน่

แม้ว่าจะมกํีาไรขัน้ต้นจากการ

กลัน่รวมผลกระทบจากสต๊อก

น้ํามนัปรบัเพิม่ขึ้นเลก็น้อย แต่

จากการปิดซ่ อมบํ ารุงตาม

แผนใน Q3/68 ทําให ้EBITDA 

และกําไรสุทธลิดลง 



  

                      10 
  

2.2 สภาพตลาดสารอะโรเมติกสแ์ละผลการดาํเนินงานของธรุกิจผลิตสารอะโรเมติกส ์ 

ตาราง 5: ราคาเฉลีย่ผลติภณัฑห์ลกัและส่วนต่างราคาของธุรกจิสารอะโรเมตกิส ์

หน่วย: US$/Ton Q4/68 Q3/68 +/(-)  Q4/67 +/(-)  2568 2567 +/(-) 

พาราไซลนี (PX)(1) 829 839 (10)  839 (10)  834 962 (128) 

เบนซนี (BZ)(2) 666 725 (59)  897 (231)  748 984 (236) 

โทลูอนี (TL)(2) 657 670 (13)  738 (81)  689 840 (151) 

ส่วนต่างราคา ULG95 Q4/68 Q3/68 +/(-)  Q4/67 +/(-)  2568 2567 +/(-) 

พาราไซลนี (PX) 153 156 (3)  117 36  148 171 (23) 

เบนซนี (BZ) (10) 42 (52)  175 (185)  62 193 (131) 

โทลูอนี (TL) (19) (14) (5)  16 (35)  2 49 (47) 

หมายเหตุ (1) ราคาสารพาราไซลนีอา้งองิราคา CFR Taiwan 

             (2) ราคาสารเบนซนีและสารโทลูอนีอา้งองิราคา FOB Korea 
 

กราฟ 2: ราคาผลติภณัฑส์ารอะโรเมตกิสแ์ละน้ํามนัเบนซนิ 95 

ราคาสารพาราไซลีนใน Q4/68 และปี 2568 ปรบัลดลงเมื่อเทยีบกบั Q3/68, 

Q4/67 และปี 2567 ตามลําดบั สอดคล้องกับราคาน้ํามนัดบิและสารตัง้ต้นที่

อ่อนตวั จากความผนัผวนดา้นพลงังานและความไม่แน่นอนทางภูมริฐัศาสตร์

ที่ทวคีวามตึงเครยีดมากขึ้น รวมถึงเศรษฐกิจจีนและสหรฐัฯ ที่ยงัไม่ฟ้ืนตัว

ชัดเจน สะท้อนผ่านดัชนีผู้บริโภคที่ยังอยู่ในระดับตํ่ า ด้านส่วนต่างราคา           

พาราไซลนีกบัน้ํามนัเบนซนิ 95 ใน Q4/68 และปี 2568 ปรบัลดลงเมื่อเทยีบ

กบั Q3/68 และปี 2567 ตามลําดบั ตามความตอ้งการใชเ้พื่อผลติเสน้ใยสิง่ทอ

ทีช่ะลอตวัและยอดค้าปลกีสิง่ทอของจนีที่ยงัไม่ฟ้ืนตวั อย่างไรก็ตาม ส่วนต่างราคาพาราไซลนีใน Q4/68 ปรบัดขีึน้จาก Q4/67 จากความต้องการ

สารพาราไซลีนที่เพิม่ขึ้นในช่วงฤดูหนาวและก่อนเทศกาลปีใหม่ ประกอบกบัการหยุดเดนิเครื่องของโรงงานพาราไซลีนในเกาหลีใต้เน่ืองจากไม่

คุม้ค่าทางเศรษฐศาสตร ์ส่งผลใหอุ้ปทานในตลาดลดลง 

ราคาสารเบนซีนใน Q4/68 และปี 2568 ปรบัลดลงเมื่อเทยีบกบั Q3/68, Q4/67 และปี 2567 ตามราคาน้ํามนัดบิและสารตัง้ต้นทีช่ะลอตวัจากความ

ผนัผวนด้านพลงังานและความไม่แน่นอนทางภูมริฐัศาสตร์ ราคายงัถูกกดดนัเพิ่มเติมจากความต้องการใชส้ารเบนซีนที่ชะลอตัว เน่ืองจากการ

แข่งขนัทีรุ่นแรงและภาวะอุปทานล้นตลาดของธุรกจิปลายน้ํา โดยเฉพาะอุตสาหกรรมสไตรนีมอนอเมอร์ ด้านส่วนต่างราคาสารเบนซีนกบัน้ํามนั

เบนซนิ 95 ใน Q4/68 และปี 2568 ปรบัลดลงเมื่อเทยีบกบั Q3/68, Q4/67 และปี 2567 ตามลําดบั จากความต้องการใชส้ารเบนซนีทีย่งัอยู่ในกรอบ

จํากดั เน่ืองจากผลกําไรของอุตสาหกรรมสไตรนีมอนอเมอร์อยู่ในระดบัตํ่า ประกอบกบัระดบัสารเบนซนีคงคลงัของจนีทีอ่ยู่ในระดบัสูงและเพิม่ขึ้น

ต่อเน่ืองตลอดไตรมาส สะทอ้นอุปสงคท์ีย่งัคงอ่อนแอ 

ราคาสารโทลูอนีใน Q4/68 และปี 2568 ปรบัลดลงเมื่อเทยีบกบั Q3/68, Q4/67 และปี 2567 สอดคล้องกบัราคาน้ํามนัดบิและสารตัง้ต้นทีป่รบัตวัลง 

จากความผนัผวนด้านพลงังานและความไม่แน่นอนทางภูมริฐัศาสตร์ แมต้ลาดจะไดร้บัแรงหนุนบางส่วนจากความต้องการใชโ้ทลูอนีเป็นส่วนผสม

สาํหรบัผลติน้ํามนัเบนซนิเพิม่เตมิกต็าม ดา้นส่วนต่างราคาสารโทลูอนีกบัน้ํามนัเบนซนิ 95 ใน Q4/68 และปี 2568 ปรบัลดลงเมื่อเทยีบกบั Q3/68, 

Q4/67 และปี 2567 ตามอุปทานโทลูอีนที่เข้าสู่ตลาดมากขึ้น หลังการกลบัมาเดนิเครื่องของหน่วยผลิตอะโรเมติกส์ (Transalkylation Unit) จาก

โรงงานผูผ้ลติโทลูอนีในจนี 
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ตาราง 6: ผลการดําเนินงาน TPX 

 Q4/68 Q3/68 +/(-)  Q4/67 +/(-)  2568 2567 +/(-) 

อตัราการผลติสารอะโรเมตกิส(์1) (%) 76% 39% 37%  80% (4%)  67% 80% (13%) 

ปรมิาณผลติสารอะโรเมตกิส ์(พนัตนั) 162 82 80  169 (7)  563 669 (106) 

Product-to-feed Margin(2) (US$/Ton) 51 20 31  54 (3)  45 67 (22) 

หมายเหตุ (1) เทยีบกบักําลงัการผลติตดิตัง้ (Nameplate Capacity) ที ่838,000 ตนัต่อปี (สารพาราไซลนี 527,000 ตนัต่อปี, สารเบนซนี 259,000 ตนัต่อปี, สารมกิซ์ไซลนี 52,000 ตนัต่อปี)  

(2) คํานวณกําไรขัน้ตน้จากการขายผลติภณัฑห์ารดว้ยปรมิาณวตัถุดบิ (ตนั) 

Q4/68 vs Q3/68 (QoQ) 

Q4/68 เทยีบกบั Q3/68 บรษิัท ไทยพาราไซลีน จํากดั (TPX) มอีตัราการผลิตสารอะโรเมติกส์อยู่ที่รอ้ยละ 76 

ปรบัตวัเพิม่ขึน้ เน่ืองจากการกลบัมาเดนิเครื่องตามปกตหิลงัจากมกีารหยุดเดนิเครื่องหน่วยผลติหลกัเพื่อซ่อม

บํารุงครัง้ใหญ่ตามวาระ (Major Turnaround) ใน Q3/68 โดย TPX มีรายได้จากการขาย 10,668 ล้านบาท 

เพิ่มขึ้น 4,981 ล้านบาท จากปรมิาณการขายที่สูงขึ้น ด้านส่วนต่างราคาผลิตภณัฑ์หลกัพาราไซลีน เบนซีน 

โท ลู อีน  แล ะมิก ซ์ ไซ ลีน กับ น้ํ ามัน เบ นซิน  95 ลดลงเมื่ อ เที ยบ กับ ไตรม าส ก่อน  อ ย่ างไรก็ต าม  

จากการ Optimization ที่มีประสิทธิภาพมากขึ้นหลังจากการปิดซ่อมบํารุงใน Q3/68 ร่วมกับอัตรากําไร 

ของผลติภณัฑ์พลอยได ้(By Product) ทีด่ขี ึน้ ส่งผลให ้Product-to-feed Margin 51 เหรยีญสหรฐัฯ/ตนั เพิม่ขึน้ 

31 เหรยีญสหรฐัฯ และม ีEBITDA 359 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 524 ลา้นบาท และมกํีาไรสุทธ ิ157 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 

462 ลา้นบาท  

(หากรวมเงนิปันผลรบัใน Q4/68 จาก บรษิทั ลาบกิซ์ จํากดั (LABIX) 227 ล้านบาท ส่งผลให ้TPX มกํีาไรสุทธ ิ

383 ลา้นบาท) 

Q4/68 vs Q4/67 (YoY) 

Q4/68 เทียบกับ Q4/67 TPX มีอัตราการผลิตสารอะโรเมติกส์ลดลง และมีรายได้จากการขายลดลง  

1,878 ล้านบาท  สาเหตุหลักจากราคาขายผลิตภัณฑ์ เฉลี่ยและปริมาณการขายผลิตภัณฑ์ที่ลดลง  

ดา้นส่วนต่างราคาสารเบนซีน สารมกิซ์ไซลีน และสารโทลูอีนกบัน้ํามนัเบนซิน 95 ที่ปรบัตวัลดลง ส่งผลให้ม ี

Product-to-feed Margin ลดลง 3 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อตัน และ EBITDA ลดลง 178 ล้านบาท และมีกําไรสุทธ ิ

157 ลา้นบาท ลดลง 190 ลา้นบาท 

(หากรวมเงนิปันผลรบัใน Q4/68 จาก บรษิทั ลาบกิซ์ จํากดั (LABIX) 227 ล้านบาท ส่งผลให ้TPX มกํีาไรสุทธ ิ

383 ลา้นบาท) 

2568 vs 2567 (YoY) 

2568 เทียบกับ 2567 TPX มีรายได้จากการขาย 38,753 ล้านบาท ลดลง 17,696 ล้านบาท จากราคาขาย

ผลติภณัฑเ์ฉลีย่และปรมิาณการขายผลติภณัฑล์ดลงจากการปิดซ่อมบํารุง รวมทัง้ส่วนต่างราคาสารพาราไซลนี 

สารเบนซีน สารมกิซ์ไซลีน และสารโทลูอีน กบัน้ํามนัเบนซิน 95 ที่ปรบัตวัลดลง ส่งผลให้ม ีProduct-to-feed 

Margin ลดลง 22 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อตนั และม ีEBITDA 828 ล้านบาท ลดลง 2,111 ล้านบาท และมกํีาไรสุทธ ิ

79 ลา้นบาท ลดลง 1,690 ลา้นบาท  

(หากรวมรายไดจ้ากเงนิปันผลจาก LABIX จํานวน 227 ลา้นบาท ส่งผลให ้TPX มกํีาไรสุทธ ิ306 ลา้นบาท) 

ใน Q4/68 กลุ่มธุรกิจผลติสารอะโรเมตกิส์ (รวมสดัส่วนการถอืหุ้นใน LABIX รอ้ยละ 75)  มรีายไดจ้ากการขาย

รวม 16,426 ลา้นบาท EBITDA 837 ล้านบาท และกําไรสุทธริวม 313 ลา้นบาท ขณะทีปี่ 2568 กลุ่มธุรกจิผลติ

Q4/68 TPX มีอัตราการผลิต

เพิ ่ ม ขึ้ น จ า ก ก า ร ก ลั บ ม า

เดิน เครือ่ งตามป กติ  และม ี

Product‑to‑feed Margin ปรบัตัว 

ดขีึ้น รวมทัง้มรีายไดเ้งนิปันผล

จาก LABIX ส่งผลให้ EBITDA 

และกําไรสุทธเิพิม่ขึ้น 

ปี  2568 เที ย บ กั บ ปี  2567 

TPX มี  Product-to-feed Margin 

ล ด ล ง ต า ม ส่ ว น ต่ า ง ร า ค า 

ส ารอ ะโรเม ติกส์กับ น้ํ ามัน

เบนซิน 95 ทีป่รบัลดลงอย่าง 

มนัียสําคญั ส่งผลให้ EBITDA 

และกําไรลดลง 
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สารอะโรเมตกิส์มรีายได้จากการขายรวม 58,754 ล้านบาท EBITDA 2,271 ล้านบาท และกําไรสุทธิรวม 441 

ลา้นบาท 

2.3 สภาพตลาดและผลการดาํเนินงานของธรุกิจผลิตสาร Linear Alkyl Benzene 

ตาราง 7: ราคาเฉลีย่ผลติภณัฑส์ารตัง้ตน้สาํหรบัผลติภณัฑส์ารทําความสะอาด 

หน่วย: US$/Ton Q4/68 Q3/68 +/(-)  Q4/67 +/(-)  2568 2567 +/(-) 

Linear Alkyl Benzene (LAB)(1)    1,522     1,530  (8)      1,453  69     1,504     1,491  13 

หมายเหตุ (1) ราคา LAB อา้งองิราคา ICIS  

กราฟ 3: ราคาสารตัง้ตน้สาํหรบัผลติภณัฑส์ารทําความสะอาด 

ราคาสาร LAB ใน Q4/68 ปรับลดลงเมื่อเทียบกับ Q3/68 ตามราคา

วตัถุดิบหลักทัง้น้ํามนัอากาศยาน และสารเบนซีนที่ลดลงตามทิศทาง

ราคาน้ํามนัดบิ ขณะเดยีวกนัตลาดยงัถูกกดดนัจากอุปทานในภูมภิาคที่

เพิม่ขึน้ จากกําลงัการผลิตใหม่ในจนีที่เริม่ดําเนินการตัง้แต่เดอืนตุลาคม 

2568 รวมถึงอุปสงค์ในอินเดียและเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้ที่ชะลอตัว 

ตามพฤติกรรมการใช้น้ํายาทําความสะอาดที่ลดลงในช่วงฤดูหนาว 

อย่างไรก็ดี ตลาดได้รบัแรงพยุงบางส่วนจากภาวะตึงตวัของสารตัง้ต้น 

n-Paraffins ในภูมิภาค ส่งผลให้อุปทานใหม่ในช่วง Q4/68 ออกสู่ตลาด

ในระดบัตํ่ากว่าทีค่าดการณ์ เน่ืองจากผูผ้ลติไม่สามารถเดนิเครื่องไดเ้ตม็กําลงั 

ขณะทีร่าคา LAB ใน Q4/68 ปรบัเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบั Q4/67 และราคาเฉลีย่ทัง้ปี 2568 กป็รบัเพิม่ขึน้จากปีก่อนหน้าเช่นกนั โดยไดร้บัแรงหนุนจาก

การหยุดซ่อมบํารุงตามแผนของโรงงานผลติ LAB ในภูมภิาค ซึง่มจํีานวนมากกว่าทีต่ลาดคาดการณ์ไว ้อกีทัง้ตลาด LAB ในปี 2568 ยงัเผชญิภาวะ

ตงึตัวของสารตัง้ต้น n-Paraffins ส่งผลให้ราคา LAB ทรงตัวในระดบัสูงได้ นอกจากน้ี การเปลี่ยนแปลงพฤติกรรมผู้บรโิภคในกลุ่มสนิค้าอุปโภค

บริโภค (FMCG) จากแนวโน้ม “ซื้อน้อยแต่บ่อย” (Low Volume, High Frequency) ในปี 2567 มาเป็นการซื้อในปริมาณที่เหมาะสมและให้

ความสาํคญักบัคุณค่าของสนิคา้ในปี 2568 ยงัเป็นปัจจยัเชงิโครงสรา้งทีช่่วยพยุงอุปสงคข์องสาร LAB ในปีน้ีอกีดว้ย 

ทีม่า: Kantar Worldpanel (FMCG Monitor Thailand) และ NielsenIQ (Consumer Outlook) ปี 2568 

ตาราง 8: ปรมิาณการผลติสาร LAB 

 Q4/68 Q3/68 +/(-)  Q4/67 +/(-)  2568 2567 +/(-) 

อตัราการผลติสาร LAB (1)  (%) 126% 67% 59%  126% -  110% 124% (14%) 

ปรมิาณผลติ LAB (พนัตนั) 38 20 18  38 -  133 149 (16) 

หมายเหตุ (1) เทยีบกบักําลงัการผลติตดิตัง้ (Nameplate Capacity) ที ่120,000 ตนัต่อปี 

Q4/68 vs Q3/68 (QoQ) 

Q4/68 เทยีบกบั Q3/68 บรษิัท ลาบิกซ์ จํากดั (LABIX) มอีตัราการผลติอยู่ทีร่อ้ยละ 126 ปรบัเพิม่ขึ้นหลงัจาก

สิ้นสุดการหยุดซ่อมบํารุงใหญ่ตามวาระ (Major Turnaround) ใน Q3/68 ส่งผลให้มรีายได้จากการขาย 6,035 

ล้านบาท เพิม่ขึ้น 2,312 ล้านบาท ประกอบกบัอตัรากําไรขัน้ต้นของสาร LAB มกีารปรบัตวัเพิม่ขึ้น ส่งผลให ้

LABIX รายงาน EBITDA 478 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 242 ล้านบาท แม้ว่า LABIX จะมีผลขาดทุนจากอัตรา

แลกเปลี่ยนสุทธิ 14 ล้านบาท เทียบกับผลกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนสุทธิ 6 ล้านบาทใน Q3/68 ส่งผลให ้

LABIX มกํีาไรสุทธ ิ209 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 181 ลา้นบาท 

 

 

Q4/68 LABIX มี อั ต ร า ก า ร

ผลติและปรมิาณการขายปรบั

เพิม่ขึ้นหลังสิ้นสุดการหยุด

ซ่อมบํารุง ประกอบกบัอตัรา

กําไรขัน้ต้นทีด่ีขึ้น ส่งผลให ้

EBITDA แ ล ะ กํ า ไ ร สุ ท ธิ

เพิม่ขึ้น 
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Q4/68 vs Q4/67 (YoY) 

Q4/68 เทยีบกบั Q4/67 LABIX มอีตัราการผลติและปรมิาณการขายสาร LAB ใกล้เคยีงกนั ขณะที่รายไดจ้าก

การขายเพิม่ขึน้ 220 ลา้นบาท จากสถานการณ์ราคาขายทีป่รบัตวัสูงขึน้ เน่ืองจากหยุดซ่อมบํารุงตามแผนของ

โรงผลติในภูมภิาค รวมทัง้ด้านอตัรากําไรขัน้ต้นของสาร LAB มกีารปรบัตวัเพิม่ขึน้ ส่งผลให ้EBITDA เพิม่ขึ้น 

172 ล้านบาท แม้ว่าใน Q4/68 LABIX มผีลขาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยนสุทธิ 14 ล้านบาท เทยีบกบัผลกําไร

จากอตัราแลกเปลีย่นสุทธ ิ86 ลา้นบาทใน Q4/67 ส่งผลให ้LABIX มกํีาไรสุทธเิพิม่ขึน้ 68 ลา้นบาท 

2568 vs 2567 (YoY) 

2568 เทยีบกบั 2567 LABIX มอีตัราการผลติ ปรมิาณการขาย และราคาขายสาร LAB ลดลง ส่งผลใหม้รีายได้

จากการขายอยู่ที่ 21,143 ล้านบาท ลดลง 4,694 ล้านบาท ขณะทีอ่ตัรากําไรขัน้ต้นของสาร LAB ปรบัเพิม่ขึ้น 

ทําให้มี EBITDA เพิ่มขึ้น 223 ล้านบาท แม้ว่า 2568 LABIX มีผลขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนสุทธิ 34             

ล้านบาท เทยีบกบัผลกําไรจากอตัราแลกเปลี่ยนสุทธิ 7 ล้านบาทใน 2567 ส่งผลให้ LABIX มกํีาไรสุทธิ 482 

ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 157 ลา้นบาท 

2.4 สภาพตลาดและผลการดาํเนินงานของธรุกิจผลิตน้ํามนัหล่อลื่นพื้นฐาน  

ตาราง 9: ราคาเฉลีย่ผลติภณัฑห์ลกัและส่วนต่างราคาของน้ํามนัหล่อลื่นพืน้ฐาน 

หน่วย: US$/Ton Q4/68 Q3/68 +/(-)  Q4/67 +/(-)  2568 2567 +/(-) 

500SN(1) 956 1,057 (101)  1,021 (65)  1,019 1,006 13 

Bitumen(2) 382 424 (42)  449 (67)  410 428 (18) 

ส่วนต่างราคาน้ํามนัเตา Q4/68 Q3/68 +/(-)  Q4/67 +/(-)  2568 2567 +/(-) 

500SN 596 647 (51)  568 28  598 536 62 

Bitumen 22 14 8  (3) 25  (10) (42) 32 

หมายเหตุ  (1) ราคา 500SN อา้งองิราคา Ex-tank Singapore 

  (2) ราคา Bitumen อา้งองิราคา FOB Singapore 

กราฟ 4: ราคาน้ํามนัหล่อลื่นพืน้ฐาน (500SN) ราคายางมะตอยและราคาน้ํามนัเตา 

ราคาน้ํามนัหล่อลื่นพืน้ฐาน 500SN ใน Q4/68 ปรบัลดลงเมื่อเทยีบกบั Q3/68 

และ Q4/67 เช่นเดยีวกบัส่วนต่างราคาน้ํามนัหล่อลื่นพื้นฐานเทียบกบัน้ํามนั

เตาใน Q4/68 ที่ปรบัลดลงจาก Q3/68 ตามอุปทานที่เพิ่มขึ้น หลังโรงผลิต

น้ํามนัหล่อลื่นพื้นฐานกลุ่มที่ 1 กลบัมาเดินเครื่องตามปกติหลงัการปิดซ่อม

บํารุง ขณะเดยีวกนัตลาดยงัไดร้บัแรงกดดนัจากอปุทานน้ํามนัหล่อลื่นพื้นฐาน

กลุ่มที ่2 จากโรงงานในสงิคโปรท์ีเ่ริม่กลบัมาดําเนินการใน Q4/68 อย่างไรกด็ ี

ส่วนต่างราคาน้ํามนัหล่อลื่นพื้นฐานเทยีบกบัน้ํามนัเตาใน Q4/68 ปรบัเพิม่ขึน้

เมื่อเทยีบกบั Q4/67 จากแรงหนุนของราคาน้ํามนัเตาทีป่รบัลดลง นอกจากน้ี

ราคาน้ํามนัหล่อลื่นพื้นฐาน 500SN ในปี 2568 ก็ปรบัตัวเพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับปีก่อนหน้าเช่นกัน หลงัโรงกลัน่น้ํามนัหล่อลื่นพื้นฐานกลุ่มที่ 2 ใน

อนิเดยีและสงิคโปร ์เริม่เปิดดําเนินการชา้กว่าทีต่ลาดคาดการณ์ 

ราคายางมะตอยใน Q4/68 ปรบัลดลงเมื่อเทียบกับ Q3/68 และ Q4/67 และราคาในปี 2568 ก็ปรับตัวลดลงเมื่อเทียบกับปีก่อนหน้าเช่นกัน                

ตามอุปสงค์ในจนีและอนิโดนีเซยีทีย่งัไม่ฟ้ืนตวั จากการปรบันโยบายการคลงัของทัง้สองประเทศทีล่ดการลงทุนดา้นโครงสรา้งพืน้ฐาน อย่างไรกต็าม 

ส่วนต่างราคายางมะตอยเทยีบกบัน้ํามนัเตาปรบัเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบั Q3/68 และ Q4/67 จากแรงหนุนของราคาน้ํามนัเตาทีล่ดลง 

 

 

2568 เทียบกับ 2567 อัตรา

กําไรขัน้ต้นที ่ปรับตัวดีขึ้ น 

ส่ ง ผ ล ใ ห้ กํ า ไ ร สุ ท ธิ ข อ ง 

LABIX เพิม่ขึ้น 
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ตาราง 10: ผลการดําเนินงาน TLB 

 Q4/68 Q3/68 +/(-)  Q4/67 +/(-)  2568 2567 +/(-) 

อตัราการผลติ Base Oil (1) (%) 90% 54% 36%  83% 8%  76% 80%  (4%) 

ปรมิาณผลติ Base Oil (พนัตนั) 61 36 25  56 5  202 215 (12) 

Product-to-feed Margin (2)  (US$/Ton) 162 171 (9)  139 23  145 97 48 

หมายเหตุ   (1) เทยีบกบักําลงัการผลติตดิตัง้ (Nameplate Capacity) ที ่267,015 ตนัต่อปี  

    (2) คํานวณกําไรขัน้ตน้จากการขายผลติภณัฑห์ารดว้ยปรมิาณวตัถุดบิ (ตนั) 

Q4/68 vs Q3/68 (QoQ) 

Q4/68 เทยีบกบั Q3/68 บรษิัท ไทยลู้บเบส จํากดั (มหาชน) (TLB) มอีตัราการผลติและมรีายไดจ้ากการขายที่

เพิม่ขึ้นหลงัจากสิ้นสุดการหยุดซ่อมบํารุงใหญ่ตามวาระ (Major Turnaround) ใน Q3/68 แม้ว่าม ีProduct-to-

feed Margin ทีล่ดลง 9 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อตนั เทยีบกบั Q3/68 เน่ืองมาจากส่วนต่างราคาน้ํามนัหลอ่ลื่นพืน้ฐาน

กับน้ํามันเตาที่ลดลงอย่างมีนัยสําคญั  แต่จากกําลังการผลิตและปรมิาณขายที่เพิ่มขึ้นส่งผลให้มี EBITDA 

เพิม่ขึน้ 676 ลา้นบาท และกําไรสทุธเิพิม่ขึน้ 536 ลา้นบาท 

Q4/68 vs Q4/67 (YoY) 

Q4/68 เทียบกบั Q4/67 TLB แม้มรีายได้จากการขายที่ลดลง 297 ล้านบาท ขณะที่ส่วนต่างราคาผลิตภัณฑ์

หลกักบัน้ํามนัเตาปรบัตวัสงูขึน้ ทําให ้TLB ม ีProduct-to-feed Margin เพิม่ขึน้ 23 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อตนั ส่งผล

ใหม้ ีEBITDA เพิม่ขึน้ 353 ลา้นบาท และมกํีาไรสุทธเิพิม่ขึน้ 263 ลา้นบาท  

2568 vs 2567 (YoY) 

2568 เทียบกับ 2567 TLB มีรายไดจ้ากการขายลดลง 3,684 ล้านบาท จากผลกระทบของการปิดซ่อมบํารุง

ใหญ่ อย่างไรกต็าม จากส่วนต่างราคาผลติภณัฑก์บัน้ํามนัเตาทีป่รบัตวัสงูขึน้ ส่งผลให ้TLB ม ีProduct-to-feed 

Margin เพิม่ขึน้ 48 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อตนั ส่งผลให้ TLB ม ีEBITDA 3,598 ล้านบาท เพิม่ขึ้น 1,521 ล้านบาท 

และกําไรสุทธ ิ2,680 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 1,195 ลา้นบาท 

2.5 ผลการดาํเนินงานของธรุกิจผลิตไฟฟ้า 

ตาราง 11: ปรมิาณไฟฟ้าและไอน้ําจําหน่ายของกลุ่มธุรกจิไฟฟ้า 

TOP SPP Q4/68 Q3/68 +/(-)  Q4/67 +/(-)  2568 2567 +/(-) 

ปรมิาณไฟฟ้าจําหน่าย (GWh) 556 468 88  544 12  2,125 2,178 (53) 

ปรมิาณไอน้ําจําหน่าย (พนัตนั)  880 717 163  849 31  3,318 3,475 (157) 
 

 Q4/68 vs Q3/68 (QoQ) 

Q4/68 เทยีบกบั Q3/68 บรษิทั ทอ็ป เอสพพี ีจํากดั (TOP SPP) มรีายไดจ้ากการขาย 2,695 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 

400 ล้านบาท เน่ืองจากไม่มีการปิดซ่อมบํารุงเช่นใน Q3/68 ทําให้ปรมิาณจําหน่ายทัง้ไฟฟ้าและไอน้ํากลบัสู่

ภาวะปกต ิในขณะทีร่าคาขายเฉลีย่ปรบัลดลงตามราคาก๊าซธรรมชาต ิจากปรมิาณความตอ้งการ LNG ในตลาด

ที่ปรบัลดลง เน่ืองจากปริมาณสต็อกยังอยู่ในระดับสูงในหลายประเทศ ส่งผลให้มี EBITDA 737 ล้านบาท 

เพิ่มขึ้น 197 ล้านบาท มีกําไรสุทธิ 434 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 209 ล้านบาท  และไม่มีเงินปันผลรับจาก                    

บรษิทั โกลบอลเพาเวอร ์ซนิเนอรย์ี ่จํากดั (มหาชน) (“GPSC”) ในไตรมาสน้ี 

 

 

Q4/68 TOP SPP มี ร า ย ไ ด้

เพิม่ขึ้นจากปรมิาณจําหน่าย

ทีก่ลบัสู่ระดบัปกติ และราคา

ขายเฉลีย่ทีล่ดลงตามราคา

ก๊าซธรรมชาต ิส่งผลให ้ 

 

Q4/68 TLB มีกําลังการผลิต

และปริมาณการขายเพิม่ขึ้น 

จากการกลับมาดําเนินการ

หลังปิดซ่อมบํารุงใน Q3/68 

ส่งผลให้ EBITDA และกําไร

ปรบัตวัเพิม่ขึ้น 

2568 เที ย บ กับ  2567 ส่ วน

ต่างราคาผลิตภัณฑ์หลักกับ

น้ํามนัเตาปรบัตวัดขีึ้น ส่งผล

ให้  Product to feed Margin  

EBITDA และกําไรเพิม่สงูขึ้น 
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Q4/68 vs Q4/67 (YoY)  

Q4/68 เทยีบกบั Q4/67 TOP SPP มรีายได้จากการขายลดลง 100 ล้านบาท ตามราคาขายเฉลี่ยที่ลดลงตาม

ราคาก๊าซธรรมชาตทิี่ปรบัลดลง แมว่้าปรมิาณการจําหน่ายเพิม่ขึ้นตามความต้องการของลูกค้า อย่างไรกต็าม

จากตน้ทุนผลติน้ําทีป่รบัลดลง ส่งผลให ้EBITDA เพิม่ขึน้ 1 ลา้นบาท และกําไรสุทธเิพิม่ขึน้ 30 ลา้นบาท  

2568 vs 2567 (YoY) 

2568 เทียบกับ 2567 TOP SPP มรีายไดจ้ากการขาย 10,968 ล้านบาท ลดลง 858 ล้านบาท จากราคาขาย

เฉลี่ยลดลงตามราคาก๊าซธรรมชาติ ประกอบกบัปรมิาณจําหน่ายลดลงตามความต้องการของลูกคา้ TOP SPP 

มี EBITDA 2,878 ล้านบาท ลดลง 130 ล้านบาท และมีกําไรสุทธิ 1,551 ล้านบาท ลดลง 98 ล้านบาท 

นอกจากน้ีทางกลุ่มไทยออยล์ถอืหุน้ของ บรษิัท โกลบอล เพาเวอร์  ซนิเนอร์ยี ่จํากดั (มหาชน) (“GPSC”) ใน

สดัส่วนการถอืหุน้รอ้ยละ 10.0 ส่งผลใหร้บัรูปั้นผลรบั 268 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 17 ลา้นบาท  

2.6 ผลการดาํเนินงานของธรุกิจสารทาํละลายและเคมีภณัฑ ์

ตาราง 12: ผลการดําเนินงานของไทยออยล ์โซลเวน้ท ์

 Q4/68 Q3/68 +/(-)  Q4/67 +/(-)  2568 2567 +/(-) 

อตัราการผลติสารทําละลาย(1) (%) 80% 87% (7%)  87% (7%)  89% 92% (3%) 

ปรมิาณผลติสารทําละลาย(1) (พนัตนั) 43        47  (4)        47       (4)       191       196         (5) 

ปรมิาณจําหน่ายผลติภณัฑ ์(พนัตนั)      153       139        14        148        5        577       577       -  

หมายเหตุ  (1) ผลติสารทําละลายโดยบรษิทั ศกัดิไ์ชยสทิธ ิจํากดั (บรษิทั ทอ็ปเน็กซ์ อนิเตอรเ์นชัน่แนล จํากดั (เดมิชื่อบรษิทั ทอ็ป โซลเวน้ท ์จํากดั) ถอืหุน้รอ้ยละ 80.52) 

 (2) วนัที ่1 กรกฎาคม 2568 กลุ่มธุรกจิสารทําละลายและเคมภีณัฑไ์ดป้รบัเพิม่สดัส่วนการถอืหุน้ในบรษิทั JSKem Pte. Ltd. จากเดมิรอ้ยละ 60 เป็นรอ้ยละ 80 

 Q4/68 vs Q3/68 (QoQ) 

Q4/68 เทียบกบั Q3/68 กลุ่มธุรกิจสารทําละลายและเคมีภัณฑ์มีอตัราการผลิตสารทําละลายอยู่ที่ร้อยละ 80 

ลดลงรอ้ยละ 7 แต่อย่างไรกต็ามจากปรมิาณจําหน่ายเพิม่ขึน้จากไตรมาสก่อน ขณะทีร่าคาจําหน่ายผลติภณัฑ์

เฉลี่ยต่อหน่วยลดลงตามทิศทางราคาน้ํามนัดบิ ส่งผลให้มีรายได้จากการขาย 4,019 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 195  

ลา้นบาท ขณะทีก่ลุ่มธุรกจิม ีEBITDA 131 ล้านบาท ลดลง 123 ล้านบาท ตามอตัรากําไรขัน้ต้นทีป่รบัตวัลดลง 

ประกอบกบัค่าใชจ่้ายในการขายและบรหิารเพิม่ขึน้ อกีทัง้มกีารรบัรูข้าดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยนและเครื่องมอื

ทางการเงนิ 35 ล้านบาท ขาดทุนเพิม่ขึ้น 1 ล้านบาท ส่งผลให้กลุ่มธุรกิจมกํีาไรสุทธ ิ11 ล้านบาท ลดลง 110 

ลา้นบาท จากไตรมาสก่อน 

Q4/68 vs Q4/67 (YoY)  

Q4/68 เทยีบกบั Q4/67 กลุ่มธุรกจิมอีตัราการผลติสารทําละลายลดลงรอ้ยละ 7 แต่ปรมิาณจําหน่ายผลติภณัฑ์

เพิม่ขึน้เลก็น้อย จากอุปสงค์ทีเ่ตบิโตในเวยีดนาม ดา้นราคาจําหน่ายผลติภณัฑเ์ฉลี่ยต่อหน่วยลดลงตามทศิทาง

ราคาน้ํามนัดบิ ส่งผลใหม้รีายไดจ้ากการขายลดลง 520 ล้านบาท และม ีEBITDA ลดลง 36 ล้านบาท ตามอตัรา

กําไรขัน้ต้นที่ปรบัตวัลดลง ประกอบกบัค่าใช้จ่ายในการขายและบรหิารเพิ่มขึน้ รวมทัง้มกีารรบัรูข้าดทุนจาก

อัตราแลกเปลี่ยนและเครื่องมือทางการเงินเพิ่มขึ้น 45 ล้านบาท ส่งผลให้กลุ่มธุรกิจมีกําไรสุทธิลดลง 38        

ลา้นบาท 

2568 vs 2567 (YoY) 

2568 เทยีบกบั 2567 กลุ่มธุรกิจมอีตัราการผลติสารละลายรอ้ยละ 89 มปีรมิาณจําหน่ายใกล้เคยีงกบัปีที่แล้ว 

และมรีาคาจําหน่ายผลิตภัณฑ์เฉลี่ยต่อหน่วยลดลงตามทศิทางราคาน้ํามนัดบิ ส่งผลให้มีรายได้จากการขาย 

16,191 ล้านบาท ลดลง 3,533 ล้านบาท และม ีEBITDA 771 ล้านบาท ลดลง 148 ล้านบาท ตามอตัรากําไร

Q4/68 กลุ่ม ธุรกิจมีปริมาณ

การจําหน่ายเพิม่ขึ้น ขณะที ่

ราคาขายเฉลีย่จะปรบัลดลง

ตามทิศทางราคาน้ํามันดิบ 

และมีค่าใช้จ่ายในการขาย

และบริหารสูงขึ้น ส่งผลให ้

EBITDA แ ล ะ กํ า ไ ร สุ ท ธิ

ปรบัตวัลดลง 

2568 เ ที ย บ กั บ  2567 

ราคาขายเฉลีย่ของกลุ่มธุรกจิ

ปรบัลดลงตามทิศทางราคา

น้ํามนัดบิ ขณะทีค่่าใช้จ่ายใน

การขายและบริหารเพิม่ขึ้น 

ส่งผลให้ EBITDA ลดลง อีก

ทั ้ ง มี ข า ด ทุ น จ า ก อั ต ร า

แลกเปลีย่นและเครือ่ งมือ

ทางการเงินเพิ ่มขึ้น ทําให้

กําไรสุทธปิรบัลดลง 

 

 

EBITDA แ ล ะ กํ า ไ ร สุ ท ธิ

เพิม่ขึ้น 

สําหรับปี 2568 TOP SPP มี

รายได้ลดลงจากราคาขาย

เฉลีย่ที ่ลดลง และปริมาณ

จําหน่ายลดลง ทําให้มีกําไร

สุทธิลดลง ในขณะทีร่บัรู้ปัน

ผลจาก GPSC เพิม่ขึ้น 
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ขัน้ตน้ทีป่รบัตวัลดลง ประกอบกบัการรบัรูข้าดทุนจากอตัราแลกเปลีย่นและเครื่องมอืทางการเงนิ 175 ล้านบาท 

ขาดทุนเพิม่ขึน้ 147 ลา้นบาท ส่งผลใหก้ลุ่มธุรกจิมกํีาไรสุทธ ิ211 ลา้นบาท ลดลง 174 ลา้นบาท 

2.7 ผลการดาํเนินงานของธรุกิจผลิตสารโอเลฟินส ์

ตาราง 13: ส่วนต่างราคาผลติภณัฑโ์อเลฟินส ์

 Q4/68 Q3/68 +/(-)  Q4/67 +/(-)  2568 2567 +/(-) 

HDPE – Naphtha MOPJ(1) 308 332 (24)  316 (8)  331 339 (8) 

LLDPE – Naphtha MOPJ(1) 301 351 (50)  347 (46)  350 352 (2) 

PP – Naphtha MOPJ(1) 260 298 (38)  328 (68)  309 324 (15) 

หมายเหตุ: (1) ราคาอา้งองิราคา ICIS 

 

 Q4/68 vs Q3/68 (QoQ) 

Q4/68 เทียบกับ Q3/68 ราคาผลิตภัณฑ์โอเลฟินส์ยังถูกกดดัน จากแนวโน้มตลาดที่ยังเป็นทิศทางขาลง 

เน่ืองจากอุปทานเพิ่มขึ้นจากกําลงัการผลิตใหม่ที่มาจากจนี ในขณะทีอุ่ปสงค์ไม่มสีญัญานการปรบัตวัที่ดขี ึ้น

อย่างมนัียสําคญั แมเ้ป็นช่วงทีม่คีวามต้องการสูงสุดตามปกตใินช่วงเทศกาลเฉลมิฉลองครัง้ใหญ่ส่งทา้ยปีกต็าม 

ส่งผลใหใ้น Q4/68 ส่วนต่างราคาระหว่างเมด็พลาสตกิโพลเีอทลินีชนิดความหนาแน่นสงู (HDPE) ส่วนต่างราคา

เม็ดพลาสติกโพลีเอทิลีนชนิดความหนาแน่นตํ่าเชิงเส้น (LLDPE) และส่วนต่างราคาระหว่างเม็ดพลาสติก            

โพลีโพรพิลีน (PP) เทียบกับแนฟทาปรบัตวัลดลง ส่งผลให้ TII รบัรู้ส่วนแบ่งขาดทุนใน CAP เพิ่มขึ้น และมี

ขาดทุนสุทธ ิ288 ลา้นบาท ขาดทุนเพิม่ขึน้ 202 ลา้นบาทเมื่อเทยีบกบั Q3/68 

Q4/68 vs Q4/67 (YoY) 

Q4/68 เทียบกับ Q4/67 จากอุปทานที่เพิ่มขึ้นจากกําลังการผลิตใหม่ยังคงส่งผลกดดันต่อส่วนต่างราคา

ผลติภณัฑ ์โดยเฉพาะราคาส่วนต่างเมด็พลาสตกิโพลโีพรพลินี (PP) กบัแนฟทา ส่งผลให ้TII มขีาดทุนสุทธ ิ

2568 vs 2567 (YoY) 

2568 เทยีบกบั 2567 TII มกํีาไรสุทธิ 5,974 ล้านบาท เทียบกบัขาดทุนสุทธิ 374 ล้านบาทในปี 2567 สาเหตุ

หลกัจาก CAP รบัรูกํ้าไรพเิศษจากการต่อรองราคาจากการเขา้ซื้อธุรกจิในประเทศสงิคโปร ์

2.8 ผลการดาํเนินงานของธรุกิจเอทานอล 

ตาราง 14: อตัรากําลงัการผลติของ TET 

 Q4/68 Q3/68 +/(-)  Q4/67 +/(-)  2568 2567 +/(-) 

อตัราการผลติเอทานอล           

- ทรพัยท์พิย ์ 45% 58% (13%)  97% (52%)  59% 90% (31%) 

Q4/68 vs Q3/68 (QoQ) 

Q4/68 เทยีบกบั Q3/68 บรษิัท ไทยออยล์ เอทานอล จํากดั (TET) รบัรู้รายได้จากการขายจากบรษิัท ทรพัย์

ทพิย์ จํากดั (TET ถือหุ้นร้อยละ 50) 287 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 58 ล้านบาท จากราคาจําหน่ายและปรมิาณการ

ขายเอทานอลปรบัตวัเพิม่ขึน้ อกีทัง้ตน้ทุนการผลติปรบัตวัลดลง ทําให ้TET มอีตัรากําไรขัน้ตน้เพิม่ขึน้ ในขณะ

ทีม่ผีลขาดทุน EBITDA 15 ล้านบาท ใกล้เคยีงกบั Q3/68 เน่ืองจากการกลบัรายการมูลค่าสนิค้าคงเหลือปรบั

ลดลง โดย TET มขีาดทุนสุทธ ิ32 ลา้นบาท มผีลขาดทุนเพิม่ขึน้ 2 ลา้นบาทจากใน Q3/68 

Q4/68 จ าก ส่ วน ต่ างราค า

ผ ลิ ต ภั ณ ฑ์ ที ่ป รับ ล ด ล ง

ต่อเนื ่อง เนื ่องจากอุปทาน

เพิม่ขึ้น ส่งผลให้ TII มียอด

ขาดทุนสุทธเิพิม่ขึ้น 

2568 เที ย บ กั บ  2567 ผ ล

ประกอบการของ TII ปรบัตวั

ดขีึ้น จากการรบัรูกํ้าไรพเิศษ

ทีเ่กิดจากการที ่CAP เข้าซื้อ

ธุรกจิในสงิคโปร ์

 

Q4/68 TET มีรายได้จากการ

ขาย และป ริม าณ จําห น่ าย     

เอ ท าน อ ล เพิ ่ม ขึ้ น  ข ณ ะที ่

ตน้ทุนผลติปรบัลดลง อย่างไร

กต็าม จากการกลบัรายการ 
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Q4/68 vs Q4/67 (YoY)  

Q4/68 เทยีบกบั Q4/67 TET รบัรูร้ายได้การขายจาก บรษิทั ทรพัย์ทพิย์ จํากดั ลดลง 60 ล้านบาท เน่ืองจาก

ราคาจําหน่ายและปรมิาณการขายเอทานอลปรบัลดลง อย่างไรก็ตามเน่ืองจากต้นทุนในการผลติปรบัตวัลดลง

ตามราคามนัสําปะหลงั ทําให้ TET มอีตัรากําไรขัน้ต้นเพิ่มขึน้ และม ีEBITDA เพิม่ขึ้น 49 ล้านบาท ส่งผลให ้

TET มผีลขาดทุนลดลง 21 ลา้นบาทจาก Q4/67 

2568 vs 2567 (YoY) 

2568 เทยีบกบั 2567 TET มรีายได้รวม 1,050 ล้านบาท ลดลง 631 ล้านบาท จากราคาจําหน่ายและปรมิาณ

การขายเอทานอลลดลง เน่ืองจากภาวะกําลงัการผลิตล้นตลาด อนัเป็นผลจากอุปสงค์แก๊สโซฮอล์ E20 ปรบั

ลดลง ทําให ้TET ม ีEBITDA 24 ล้านบาท ลดลง 7 ล้านบาท ขณะทีค่่าเสื่อมราคาและค่าใชจ่้ายทางการเงนิที่

ปรบัลดลง ส่งผลทําใหม้ผีลขาดทุนสุทธ ิ71 ลา้นบาท ขาดทุนลดลง 3 ลา้นบาทจากปี 2567 

 มูลค่าสินค้าคงเหลือป รับ

ลดลง ส่งผลใหร้บัรูผ้ลขาดทุน

สุทธ ิ

2568 เทยีบกบั 2567 TET  มี

รายได้ลดลง จากราคาขาย

แ ล ะ ป ริ ม า ณ ก า ร ข า ย              

เ อ ท า น อ ล ที ่ ล ด ล ง  แ ต่

เนื ่องจากค่าเสือ่มราคาและ

ค่าใช้จ่ายทางการเงินปรับ

ลดลง ส่งผลให้มีผลขาดทุน

สุทธลิดลง 
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3. การวิเคราะห์ฐานะทางการเงินของกลุ่มไทยออยล ์

3.1 งบแสดงฐานะการเงิน 

ฐานะทางการเงนิของกลุ่มไทยออยลแ์สดงไดด้งัน้ี 

ตาราง 15: งบแสดงฐานะการเงนิอยา่งยอ่ (งบการเงนิรวม) 

(ล้านบาท) ณ 31 ธนัวาคม 2568 ณ 31 ธนัวาคม 2567 +/(-) +/(-) % 

สินทรพัย ์     

เงนิสด รายการเทยีบเท่าเงนิสดและเงนิลงทุนระยะสัน้ 68,601  39,738  28,863  73% 

สนิทรพัยห์มุนเวยีนอืน่ 61,698  72,484  (10,786) (15%) 

สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีน 296,985  296,789  196  - 

รวมสินทรพัย ์ 427,284  409,010  18,273  4% 

หน้ีสิน     

หนี้สนิหมุนเวยีน(1)         89,213          62,487  26,727  43% 

เงนิกูย้มืระยะยาวและหุน้กู ้(รวมทีถ่งึกําหนดชําระใน 1 ปี) (2)        113,157         152,073  (38,916) (26%) 

หนี้สนิไม่หมุนเวยีนอื่น         31,882          28,266  3,616  13% 

รวมหน้ีสิน           234,252            242,826  (8,573) (4%) 

ส่วนของเจ้าของ     

ส่วนของบรษิทัใหญ่        171,953         163,446  8,506  5% 

ส่วนไดเ้สยีทีไ่ม่มอีํานาจควบคุม         21,079            2,739  18,340  670% 

รวมส่วนของเจ้าของ        193,032         166,185  26,847  16% 
รวมหน้ีสินและส่วนของเจ้าของ           427,284            409,010  18,273  4% 

หมายเหตุ (1) รวมเงนิกูย้มืระยะสัน้    (2) รวมทีถ่งึกําหนดชําระใน 1 ปี และไม่รวมหนี้สนิสญัญาเช่าทางการเงนิ 

สนิทรพัย์รวม 

ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2568 กลุ่มไทยออยล์มสีนิทรพัย์รวมทัง้สิ้น 427,284 ล้านบาท เพิม่ขึน้จาก ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2567 จํานวน 18,273 ล้าน

บาท หรอืรอ้ยละ 4 สาเหตหุลกัจาก 

- เงนิสด รายการเทียบเท่าเงนิสด และเงนิลงทุนระยะสัน้เพิ่มขึ้น 28,863 ล้านบาท โดยมสีาเหตุหลกัจากกระแสเงนิสดสุทธิจากการ

ดําเนินงานทีป่รบัเพิม่ขึน้ ประกอบกบัเงนิสดสทุธทิีไ่ดจ้ากกจิกรรมการลงทุน ซึ่งเป็นผลมาจากการบงัคบัใชห้ลกัประกนัภายใต้สญัญา

จ้างเหมาทําของ การออกแบบวศิวกรรม การจดัหา และการก่อสร้าง (EPC Contract) ซึ่งได้นํามาหกัออกจากมูลค่างานระหว่าง

ก่อสรา้งของโครงการพลงังานสะอาด (Clean Fuel Project) ขณะทีก่ลุ่มไทยออยล์มเีงนิสดจ่ายสุทธใินกจิกรรมจดัหาเงนิ จากการชาํระ

คนืเงนิกู้ยมืระยะยาวก่อนกําหนด การไถ่ถอนหุน้กู ้และการจ่ายเงนิปันผล แมว่้าจะมเีงนิสดรบัจากโครงการบรหิารจดัการสนิทรพัย์ให้

เกดิประโยชน์สงูสดุ (Asset Monetization) ทีเ่กีย่วขอ้งกบัทรพัยส์นิโครงสรา้งพืน้ฐานบางส่วนของกลุ่มไทยออยล ์ 

- สนิทรพัย์หมุนเวียนอื่นลดลง 10,786 ล้านบาท โดยมีสาเหตุหลกัจากสินค้าคงเหลือลดลง 8,473 ล้านบาท ตามปรมิาณน้ํามนัดิบ

คงเหลอืทีป่รบัลดลง ประกอบกบัราคาน้ํามนัดบิและราคาน้ํามนัสําเรจ็รูปทีป่รบัตวัลดลง รวมทัง้ผลกระทบจากอตัราแลกเปลี่ยนทีแ่ขง็

ค่าขึน้ รวมทัง้ลูกหน้ีการคา้ลดลง 3,913 ลา้นบาท สาเหตุจากราคาสนิคา้เฉลีย่ทีป่รบัลดลงและอตัราแลกเปลีย่นเฉลีย่ทีแ่ขง็ค่าขึน้ 

- สนิทรพัย์ไม่หมุนเวยีนเพิม่ขึ้น 196 ล้านบาท จากเงนิลงทุนในบรษิัทร่วมเพิม่ขึน้ 3,438 ล้านบาท สาเหตุหลกัจากส่วนแบ่งกําไรจาก

จากการรบัรู้ส่วนแบ่งกําไรจากการลงทุนใน PT Chandra Asri Petrochemical Tbk (CAP) จากการที่บรษิัทย่อยของ CAP ได้รบัรู้

กําไรจากการต่อรองราคาจากการเข้าซื้อธุรกจิในประเทศสงิคโปร์ ขณะที่ ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ สุทธ ิลดลง 5,692 ล้านบาท ซึ่ง
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สาเหตุหลกัเป็นผลมาจากการบงัคบัใชห้ลกัประกนัภายใต้สญัญาจา้งเหมาทําของ การออกแบบวศิวกรรม การจดัหา และการก่อสรา้ง 

(EPC Contract) โดยจํานวนดงักล่าวได้ถูกนํามาหกัออกจากมูลค่างานระหว่างก่อสร้างของโครงการพลงังานสะอาด (Clean Fuel 

Project: CFP) แม้ว่าบริษัทฯ จะมีการรบัรู้สินทรัพย์ที่ได้มาเพิ่มเติมในระหว่างงวด โดยส่วนใหญ่มาจากโครงการ CFP ก็ตาม  

ประกอบกบัสนิทรพัย์สทิธิก์ารใช้ลดลง 1,582 ล้านบาท สาเหตุหลกัจากการตดัค่าเสื่อมราคาสนิทรพัย์สทิธกิารใช ้ขณะทีส่นิทรพัย์

ภาษีเงินได้รอการตัดบัญชีเพิ่มขึ้น 3,931 ล้านบาท จากการจากการการบงัคบัใช้หลักประกนัภายใต้สญัญาจ้างเหมาทําของ การ

ออกแบบวศิวกรรม การจดัหา และการก่อสรา้ง (EPC Contract)  

หน้ีสนิรวม 

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2568 กลุ่มไทยออยล์มหีน้ีสนิรวม (รวมหน้ีสนิทุกประเภท) ทัง้สิ้น 234,252 ล้านบาท ลดลงจาก ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2567 

8,573 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 4 สาเหตุหลกัจาก 

- เงนิกู้ยมืระยะยาวและหุ้นกู้ (รวมส่วนที่ถึงกําหนดชําระภายในหน่ึงปี) ลดลง 38,916 ล้านบาท เน่ืองจากหุ้นกู้รวมส่วนที่ถึงกําหนด

ชาํระภายในหน่ึงปีลดลง 28,212 ล้านบาท สาเหตุหลกัจากการไถ่ถอนหุน้กูบ้างส่วนคนืก่อนกําหนด ประกอบกบัเงนิกู้ยมืระยะยาวจาก

สถาบนัการเงนิรวมส่วนทีถ่งึกําหนดชาํระภายในหน่ึงปีลดลง 10,525 ลา้นบาท สาเหตุหลกัจากการจ่ายชาํระหน้ีก่อนครบกําหนดชาํระ 

- หน้ีสนิหมุนเวยีนเพิ่มขึ้น 26,727 ล้านบาท โดยมีสาเหตุหลกัจากเจ้าหน้ีการค้าเพิ่มขึ้น 24,812 ล้านบาท ซึ่งเป็นผลจากการขยาย

ระยะเวลาเครดิตการค้า (ETC) กับบรษิัท ปตท. จํากัด (มหาชน) นอกจากน้ี เจ้าหน้ีหมุนเวียนอื่นเพิ่มขึ้น 1,054 ล้านบาท โดยมี

สาเหตุหลกัจากเจ้าหน้ีคา้งจ่ายของผูร้บัเหมาในโครงการพลงังานสะอาด (Clean Fuel Project) ที่ปรบัเพิม่ขึ้น ขณะเดยีวกนัภาษีเงนิ

ไดค้า้งจ่ายเพิม่ขึน้ 1,318 ลา้นบาท จากการบนัทกึภาษเีงนิไดนิ้ตบิุคคลสาํหรบัผลประกอบการปี 2568 

- หน้ีสนิไม่หมุนเวยีนอื่นเพิ่มขึ้น 3,616 ล้านบาท สาเหตุหลกัจากหน้ีสนิอนุพนัธ์ทางการเงนิเพิ่มขึ้น 4,066 ล้านบาท การรบัรู้มูลค่า

ยุติธรรม (Fair Value) ของสญัญาแลกเปลี่ยนอตัราดอกเบี้ยและเงนิตราต่างประเทศ ขณะที่หน้ีสนิตามสญัญาเช่าสุทธิส่วนที่ชําระ

ภายในหน่ึงปีลดลง 1,610 ลา้นบาท 

ตาราง 16: หน้ีเงนิกูข้องกลุ่มไทยออยล ์

(ล้านบาท) Thaioil LABIX TS TET TTC รวม 

หุน้กูส้กุลดอลลารส์หรฐัฯ(1) 1,603  - - - 70,992  72,595  

หุน้กูส้กุลเงนิบาท 28,085  - - - - 28,085  

เงนิกูส้กุลเงนิบาท 9,993  2,215  - - - 12,208  

เงนิกูส้กุลเงนิอื่นๆ(1) -  - 259  10  - 269  

รวม ณ 31 ธนัวาคม 2568 39,681  2,215  259  10  70,992  113,157  

รวม ณ 31 ธนัวาคม 2567 56,096  1,974  345  24  93,635  152,073  

เพ่ิม / (ลด) (16,415) 241  (86) (13) (22,643) (38,916) 

หมายเหตุ  (1) รวมกําไร/ขาดทุนจากอตัราแลกเปลีย่นจากการแปลงค่าหนี้สนิสกุลเงนิต่างประเทศ 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ 

ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2568 กลุ่มไทยออยล์ม ีส่วนของผู้ถือหุ้นรวม 193,032 ล้านบาท เพิม่ขึ้น 26,847 ล้านบาท จาก ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2567 

โดยมีสาเหตุหลักจากส่วนได้เสียที่ไม่มีอํานาจควบคุมเพิ่มขึ้น 18,340 ล้านบาท ซึ่งเป็นผลจากการรบัรู้ส่วนได้เสียที่ไม่มีอํานาจควบคุมใน                    

บรษิัท ท็อป อนิฟรา จํากดั จํานวนรอ้ยละ 49 ให้แก่บรษิัท แทงค์ อนิฟรา จํากดั จากการดําเนินโครงการบรหิารจดัการสนิทรพัย์ใหเ้กดิประโยชน์

สูงสุด (Asset Monetization) รวมทัง้ส่วนของผู้ถือหุ้นของบรษิัทใหญ่เพิ่มขึ้น 8,506 ล้านบาท จากกําไรสุทธิประจํางวดสุทธิด้วยเงินปันผลจ่าย

ประจําปี 
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3.2 งบกระแสเงินสด 

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2568 กลุ่มไทยออยลม์เีงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดจํานวน 62,568 ลา้นบาท โดยโรงกลัน่ไทยออยลม์เีงนิสดและ

รายการเทยีบเท่าเงนิสดจํานวน 56,607 ลา้นบาท รายละเอยีดกระแสเงนิสดแต่ละกจิกรรม มดีงัน้ี  

ตาราง 17: งบกระแสเงนิสดอยา่งย่อ 

(ล้านบาท) งบการเงินรวม งบเฉพาะกิจการ 

เงนิสดสุทธไิดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมดําเนินงาน 48,809  40,597  

เงนิสดสุทธไิดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมลงทุน 8,932  (340) 

เงนิสดสุทธไิดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมจดัหาเงนิ (23,095) (8,960) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมข้ึน / (ลดลง)สุทธิ 34,646  31,297  

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดตน้งวด 29,042  25,572  

ผลกระทบของการเปลีย่นแปลงอตัราแลกเปลีย่น (1,120) (262) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายงวด  62,568  56,607  

ในปี 2568 กลุ่มไทยออยล์มกีระแสเงนิสดสุทธไิดม้าจากกจิกรรมดําเนินงานจํานวน 48,809 ล้านบาท โดยมสีาเหตุจากกําไรก่อนค่าใชจ่้ายภาษีเงนิ

ได ้16,769 ล้านบาท และรายการปรบักระทบยอดกําไรก่อนภาษีเป็นเงนิเพิม่ขึน้ 2,044 ล้านบาท ประกอบกบัเงนิสดไดม้าจากสนิทรพัย์และหน้ีสนิ

ดําเนินงานสุทธ ิ33,892 ล้านบาท ขณะทีม่เีงนิสดจ่ายภาษีเงนิไดสุ้ทธ ิ3,897 ล้านบาท ขณะทีก่ลุ่มไทยออยล์มกีระแสเงนิสดสุทธไิดม้าจากกจิกรรม

ลงทุนจํานวน 8,932 ล้านบาท โดยมสีาเหตุหลกัจากการบงัคบัใชห้ลกัประกนัภายใต้สญัญาจา้งเหมาทํางานดา้นการออกแบบ วศิวกรรม การจดัหา 

และการก่อสร้าง (EPC Contract) 14,312 ล้านบาท และมเีงนิสดรบัจากการขายเงนิลงทุนในสนิทรพัย์ทางการเงนิระยะสัน้สุทธิ 4,550 ล้านบาท 

ขณะที่มีเงนิสดจ่ายเพื่อซื้อที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์ ซึ่งส่วนใหญ่เป็นเงนิลงทุนสําหรบัโครงการพลงังานสะอาด (Clean Fuel Project) 10,429   

ลา้นบาท  

นอกจากน้ี กลุ่มไทยออยล์มกีระแสเงนิสดใช้ไปในกิจกรรมจดัหาเงนิจํานวน 23,095 ล้านบาท โดยมสีาเหตุหลกัจากการไถ่ถอนและซื้อคืนหุ้นกู้

จํานวน 18,131 ล้านบาท ประกอบกบัการจ่ายคืนเงนิกู้ยมืระยะยาวสุทธิ 10,551 ล้านบาท รวมทัง้มีเงนิสดจ่ายสําหรบัเงนิปันผลให้แก่ผู้ถือหุ้น

จํานวน 3,351 ลา้นบาท และเงนิสดจ่ายต้นทุนทางการเงนิจํานวน 6,675 ล้านบาท ขณะทีก่ลุ่มไทยออยล์มกีระแสเงนิสดรบัจากการลงทุนในบรษิัท

ย่อยจากส่วนไดเ้สยีทีไ่ม่มอีํานาจควบคุมในบรษิทั ทอ็ป อนิฟรา จํากดั จํานวน 18,409 ลา้นบาท 

จากรายการกระแสเงนิสดจากกิจกรรมข้างต้น ส่งผลให้กลุ่มไทยออยล์มีเงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดสุทธิเพิ่มขึ้น 34,646 ล้านบาทจาก             

31 ธนัวาคม 2567 ทัง้น้ีกลุ่มไทยออยล์มผีลกระทบของการเปลี่ยนแปลงอตัราแลกเปลี่ยน ทําให้เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดลดลง 1,120                  

ล้านบาท เมื่อรวมกบัเงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดต้นงวด 29,042 ล้านบาท กลุ่มไทยออยลจ์งึมเีงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 62,568 

ลา้นบาท ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2568 
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3.3 อตัราส่วนทางการเงิน 

ตาราง 18: อตัราสว่นทางการเงนิ 

อตัราส่วนแสดงความสามารถในการทาํกาํไร Q4/68 Q3/68 +/(-)  2568 2567 +/(-) 

อตัราสว่นความสามารถการทํากําไร (%) 5% 5% -   4% 5% (1%) 

อตัราสว่นกําไรขัน้ตน้ (%) 6% 3% 3%   3% 4% (1%) 

อตัราสว่นกําไรสุทธ ิ(%) 2% 3% (1%)   4% 2% 2% 

 

   

 
   

อตัราส่วนสภาพคล่อง Q4/68 Q3/68 +/(-)  2568 2567 +/(-) 

อตัราสว่นสภาพคล่อง (เท่า) 1.4 1.3 0.1   1.4 1.7 (0.3) 

อตัราสว่นสภาพคล่องหมุนเรว็ (เท่า) 1.0 0.8 0.2   1.0 1.0 - 

 

   

 
   

อตัราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน Q4/68 Q3/68 +/(-)  2568 2567 +/(-) 

อตัราสว่นหนี้สนิรวมตอ่สว่นของผูถ้อืหุน้ (เท่า) 1.2 1.3 (0.1)   1.2 1.5 (0.3) 

อตัราสว่นหนี้สนิสุทธติ่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (เท่า) 0.3 0.6 (0.3)   0.3 0.8 (0.5) 

อตัราสว่นหนี้เงนิกูร้ะยะยาวต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (เท่า) 0.7 0.8 (0.1)   0.7 1.0 (0.3) 

อตัราสว่นความสามารถในการชําระดอกเบีย้ (เท่า) 8.5 4.7 3.8   5.0 5.4 (0.4) 

อตัราสว่นหนี้เงนิกูร้ะยะยาวต่อเงนิทุนระยะยาว (%) 40% 44% (4%)   40% 51% (11%) 

 

การคาํนวณอตัราส่วนทางการเงิน 

อตัราส่วนความสามารถการทํากําไร (%)   = EBITDA / รายไดจ้ากการขาย 

อตัราส่วนกําไรขัน้ตน้ (%)    =   กําไรขัน้ตน้ / รายไดจ้ากการขาย 

อตัราส่วนกําไรสุทธ ิ(%)    =   กําไรสาํหรบังวด / รายไดร้วม 

อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า)    =  สนิทรพัย์หมุนเวยีน / หน้ีสนิหมุนเวยีน 

อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเรว็ (เท่า)   =  (เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด + เงนิลงทุนระยะสัน้ + ลูกหน้ี  

                       การคา้) / หน้ีสนิหมุนเวยีน 

อตัราส่วนหน้ีสนิรวมตอ่ส่วนของผูถ้อืหุน้ (เท่า)  = หน้ีสนิรวม / ส่วนของผูถ้อืหุน้ 

อตัราส่วนหน้ีสนิสุทธติ่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (เท่า)  =   หน้ีสนิสุทธ ิ/ ส่วนของผูถ้อืหุน้ 

อตัราส่วนหน้ีเงนิกู้ระยะยาวต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (เท่า)   = หน้ีเงนิกูร้ะยะยาว / ส่วนของผูถ้อืหุน้ 

หน้ีเงนิกูร้ะยะยาว     = เงนิกูร้ะยะยาวจากสถาบนัการเงนิ + หุน้กู ้(รวมส่วนทีถ่งึกําหนดชําระ 

ภายในหน่ึงปี) + หน้ีสนิตามสญัญาเช่า (รวมส่วนทีถ่งึกําหนดชาํระภายใน

หน่ึงปี) 

อตัราส่วนความสามารถในการชาํระดอกเบี้ย (เท่า)    =  EBITDA / ตน้ทุนทางการเงนิ 

อตัราส่วนหน้ีเงนิกู้ระยะยาวต่อเงนิทุนระยะยาว (%)  =  หน้ีเงนิกูร้ะยะยาว / เงนิทุนระยะยาว 

เงนิทุนระยะยาว     =   หน้ีเงนิกูร้ะยะยาว + ส่วนของผูถ้อืหุน้ 

หน้ีสนิสุทธ ิ     = หน้ีสนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ + หน้ีสนิตามสญัญาเช่า – เงนิสดและรายการ 

เทยีบเท่าเงนิสด – เงนิลงทนุระยะสัน้ 
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4. แนวโน้มภาวะอตุสาหกรรมในไตรมาสท่ี 1 ปี 2569 และคร่ึงแรกของปี 2569 

ภาวะตลาดน้ํามนัดิบและผลิตภณัฑ ์

ราคาน้ํามนัดบิใน Q1/69 และ 1H/69 มแีนวโน้มปรบัลดลงเมื่อเทยีบกบั Q4/68 และ 1H/68 ตามลําดบั โดยไดร้บัแรงกดดนัจากภาวะอุปทานน้ํามนั

ล้นตลาด โดยระดบัน้ํามนัดบิคงคลงัทัว่โลกยงัอยู่ในระดบัสูงอย่างต่อเน่ือง โดยรายงานของสํานักงานสารสนเทศด้านพลงังานของสหรฐัฯ (EIA) 

ประจําเดอืนมกราคม 2569 คาดการณ์ว่าปรมิาณสต็อกน้ํามนัดบิทัว่โลกใน Q1/69 จะอยู่ทีร่ะดบั 3.6 ล้านบาร์เรลต่อวนั ซึ่งสูงกว่าค่าเฉลี่ยของปีที่

ผ่านมา ซึ่งอยู่ที่ระดบั 2.6 ล้านบาร์เรลต่อวนั เป็นผลมาจากอุปทานที่ปรบัเพิ่มขึ้นจากการขยายกําลงัการผลติของ OPEC+ ตามมติการปรบัเพิ่ม

กําลงัการผลติน้ํามนัดบิในเดอืนตุลาคม - ธนัวาคม 2568 ในอตัราเดอืนละ 137,000 บาร์เรลต่อวนั แมว่้าทางกลุ่มจะมมีตใิหช้ะลอการปรบัเพิม่กําลงั

การผลติใน Q1/69 แลว้กต็าม รวมถงึอุปทานน้ํามนัดบิจากผูผ้ลตินอก OPEC+ ทีย่งัคงปรบัเพิม่ขึน้อย่างต่อเน่ือง ประกอบกบัอุปสงคน้ํ์ามนัทีอ่่อนตวั

ลงตามปัจจยัทางฤดูกาลในช่วง Q1/69 อย่างไรกด็ ีตลาดน้ํามนัยงัคงเผชญิความผนัผวนจากสถานการณ์ความขดัแยง้ทางภูมริฐัศาสตร์ โดยเฉพาะ

ความไม่แน่นอนในเวเนซุเอลาภายหลงัสหรฐัฯ ประกาศเขา้ควบคุมกจิการน้ํามนัในเวเนซุเอลา สถานการณ์ความขดัแยง้ภายในอหิร่านทีต่งึเครยีด

ขึน้ ตลอดจนมาตรการควํ่าบาตรจากสหรฐัฯ และสหภาพยุโรปต่อรสัเซยี ท่ามกลางการเจรจาบรรลุขอ้ตกลงหยุดยงิระหว่างรสัเซยีและยูเครนทีย่งัคง

ไม่สามารถบรรลุผลสาํเรจ็ได ้ลว้นเป็นปัจจยัเสีย่งต่ออุปทานน้ํามนัโลกอย่างมนัียสาํคญั 

ค่าการกลัน่ในช่วง Q1/69 มแีนวโน้มอยู่ในระดบัที่ดหีลงัอุปสงคน้ํ์ามนัดเีซล และน้ํามนัก๊าด/น้ํามนัอากาศยานสําหรบัทําความรอ้นในช่วงฤดูหนาว

ยงัคงแขง็แกร่ง ส่งผลใหป้รมิาณสตอ็คน้ํามนัดเีซลสหรฐัฯ เขต PADD 1 ในช่วงต้นปี 2569 อยู่ในระดบัที่ตํ่ากว่าค่าเฉลี่ยยอ้นหลงั 5 ปี ประกอบกบั

ญี่ปุ่ นคาดการณ์ว่าจะนําเข้าน้ํามนัก๊าดสําหรบัทําความร้อนในช่วงต้นปี 2569 เพิม่ขึ้น ขณะที่อุปทานน้ํามนัสําเร็จรูปอาจได้รบัแรงกดดนัในช่วง 

Q1/69 จากมาตรการควํ่าบาตรของยุโรปในการนําเขา้น้ํามนัสําเรจ็รูปทีผ่ลติจากน้ํามนัดบิจากรสัเซยีโดยมผีลบงัคบัใชต้ัง้แต่ 21 มกราคม 2569 เป็น

ต้นไป โดยล่าสุดสหภาพยุโรปประกาศมาตรการเบื้องต้นระบุให้น้ํามนัทีจ่ะขายไปยงัยุโรปต้องพสิูจน์ได้ว่าไม่ไดผ้ลติจากน้ํามนัดบิจากรสัเซยี เช่น 

จําแนกการเดนิหน่วยกลัน่ที่ใช้น้ํามนัดบิที่ไม่ได้มาจากรสัเซียได้ หรอืยนืยนัว่าโรงกลัน่ที่ผลติน้ํามนัสําเรจ็รูปน้ีไม่ไดก้ลัน่น้ํามนัดบิจากรสัเซียเป็น

ระยะเวลาอย่างน้อย 60 วนั ก่อนสูบถ่ายน้ํามนัเข้าท่าเรอื อย่างไรก็ด ีคาดการณ์หลงั Q1/69 เป็นต้นไป อุปทานน้ํามนัดเีซลจะกลบัสู่ภาวะสมดุล 

หลงัอนิเดยีคาดการณ์ว่าจะส่งออกน้ํามนัดเีซลไปยงัประเทศในภูมภิาคแอฟรกิามากขึน้ ขณะทียุ่โรปคาดการณ์ว่าจะนําเขา้น้ํามนัดเีซลจากตะวนัออก

กลางมากขึน้ อย่างไรกต็าม รสัเซยีประกาศขยายระยะเวลาการระงบัส่งออกน้ํามนัดเีซลและน้ํามนัเบนซนิบางส่วนออกไปจากเดอืนธนัวาคม 2568 

สิน้สุดในเดอืนกุมภาพนัธ์ 2569 หลงัโรงกลัน่รสัเซยียงัคงไดร้บัความเสยีหายจากการถูกโจมตโีดยโดรนยูเครนอย่างต่อเน่ือง ทัง้น้ียงัคงต้องตดิตาม

ความคบืหน้า การเจรจาสนัติภาพระหว่างรสัเซีย-ยูเครน ภายใต้การผลกัดนัโดยสหรฐัฯ โดยล่าสุดยูเครนได้รบัร่างแผนสนัติภาพจากสหรฐัฯ และ

ประธานาธิบดเีซเลนสกี ตกลงที่จะร่วมทํางานบนร่างแผนดงักล่าว ในขณะที่รสัเซียยงัคงไม่ยอมรบัเงื่อนไขในบางประการ เช่น การคืนพื้นที่ใน

ยเูครนทีย่ดึไว ้และไม่ตอ้งการใหยู้เครนเขา้ร่วม NATO สาํหรบัค่าการกลัน่ในช่วง 1H/69 มแีนวโน้มปรบัเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบั 1H/68 หลงัโรงกลัน่ใน

ยุโรป และสหรฐัฯ ยงัคงปิดตวัลงอย่างต่อเน่ือง ท่ามกลางการทยอยเปิดดําเนินการของโรงกลัน่ขนาดใหญ่ในจนี อนิเดยี เม็กซโิก และไนจเีรยี ใน 

Q2/69 ขณะทีเ่ศรษฐกจิภาพรวมฟ้ืนตวัดขีึน้นําโดยอนิเดยีทีม่กีารเตบิโตในภาคอุตสาหกรรมและก่อสรา้งมากขึน้ ขณะทีจํ่านวนเทีย่วบนิคาดการณ์

ว่าจะเพิม่ขึน้อย่างตอ่เน่ือง ทําใหค้าดการณ์ว่าอุปสงคน้ํ์ามนัสาํเรจ็รปูในช่วง 1H/69 จะเพิม่ขึน้สงูกว่าช่วง 1H/68 

ภาวะตลาดสารอะโรเมติกส ์ 

ราคาสารพาราไซลีนใน Q1/69 คาดว่ามแีนวโน้มปรบัตวัดขีึ้นเมื่อเทียบกบั Q4/68 หลงัโรงงานผลิตสารพาราไซลีนส่วนเพิ่มมกีารประกาศเลื่อน

แผนการผลิตจากปี 2569 เป็นปี 2570 ประกอบกบัความต้องการใช้สารพาราไซลีนที่คาดว่าจะปรบัตวัเพิม่ขึ้น จากแผนการเปิดดําเนินการของ

โรงงานผลิตสารปลายน้ําอย่างสารพทีเีอในอินเดยีช่วง Q1/69 นอกจากน้ี ตลาดยงัได้รบัแรงหนุนจากอุปสงค์สารพาราไซลีนในภูมภิาคเอเชยีที่มี

แนวโน้มปรบัตวัดขีึน้ในช่วงก่อนและหลงัเทศกาลตรุษจนี  สําหรบัภาพรวมในช่วง 1H/69 คาดการณ์ว่าตลาดสารพาราไซลนีมแีนวโน้มทีจ่ะปรบัตวัดี

ขึน้เมื่อเทยีบกบั 1H/68 จากอุปสงค์ที่คาดว่าจะปรบัตวัเพิม่ขึน้เพื่อรองรบัแผนการเปิดเดนิเครื่องใหม่ของโรงงานผลิตสารปลายน้ําอย่างสารพทีเีอ 

รวมถงึอุปทานทีค่าดการณ์ว่าจะปรบัตวัลดลงจากการปิดซ่อมบํารุงของผูผ้ลติในภูมภิาคเอเชยีในช่วง Q2/69  
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ราคาสารเบนซีนในช่วง Q1/69 มแีนวโน้มปรบัเพิม่ขึ้นเมื่อเทยีบกบั Q4/68 เน่ืองจากอุปทานสไตรนีมอนอเมอร์ (SM) ตงึตวัจากการปิดซ่อมบํารุง

ของโรงงานหลายแห่ง ส่งผลให้ราคาสารสไตรนีมอนอเมอร์มแีนวโน้มปรบัตวัสูงขึ้น ซึ่งปัจจยัดงักล่าวจะเป็นแรงหนุนให้ราคาสารเบนซีนซึ่งเป็น

วตัถุดบิหลกัปรบัตวัเพิม่ขึน้ตามไปดว้ย แมว่้าปรมิาณสารเบนซนีคงคลงัในจนียงัอยู่ในระดบัสูงกต็าม ขณะเดยีวกนัความต้องการใชส้ารเบนซนีเพื่อ

ผลติเป็นสารปลายน้ํายงัคงอ่อนตวัต่อเน่ือง จากส่วนต่างกําไรของธุรกจิปลายน้ําทีอ่ยู่ในระดบัตํ่า รวมถงึแรงกดดนัจากกําลงัการผลติใหม่ในจนีทีค่าด

ว่าจะทยอยเข้าสู่ตลาดอย่างต่อเน่ือง สําหรบัแนวโน้มในช่วง 1H/69 คาดว่าตลาดสารเบนซีนจะปรบัตัวดขีึ้น จากคาดการณ์ว่าโรงงานผลิตสาร           

อะโรเมตกิส์ใหม่ในจนีอาจเลื่อนกําหนดการเดนิเครื่องออกไป อีกทัง้ตลาดยงัไดร้บัแรงหนุนเพิม่เตมิจากการเพิม่ขึน้ของการส่งออกสารเบนซนีจาก

ภูมภิาคเอเชยีไปยงัสหรฐัฯ ซึง่เริม่มคีวามคุม้ค่าทางเศรษฐศาสตรม์ากขึน้ 

ราคาสารโทลูอีนในช่วง Q1/69 คาดว่าจะปรบัเพิม่ขึ้นเมื่อเทยีบกบั Q4/68 โดยราคามแีนวโน้มขยบัสูงขึน้ตามทศิทางของสารอะโรเมติกส์ชนิดอื่น 

แมว่้าความต้องการใชโ้ทลูอนีเป็นส่วนผสมในการผลติน้ํามนัเบนซินจะมแีนวโน้มชะลอตวั รวมทัง้ตลาดยงัไดร้บัแรงกดดนัจากอุปทานใหม่ในจนีที่

คาดว่าจะทยอยเขา้สู่ตลาดจากการเดนิเครื่องโรงงานอะโรเมตกิส์แห่งใหม่ สําหรบัแนวโน้มในช่วง 1H/69 คาดว่าตลาดสารโทลูอนีจะปรบัตวัดขีึน้เมื่อ

เทยีบกบั 1H/68 จากการคาดการณ์ว่าโรงงานผลติสารอะโรเมตกิส์ใหม่ในจนีอาจเลื่อนกําหนดการเปิดดําเนินการออกไป รวมทัง้มโีรงงานบางส่วน

อยู่ระหว่างการปิดซ่อมบํารุง ซึง่จะช่วยลดแรงกดดนัดา้นอุปทาน 

ภาวะตลาดสาร LAB  

ราคาสาร LAB ใน Q1/69 คาดว่าจะมแีนวโน้มปรบัตวัลดลงเมื่อเทยีบกบั Q4/68 ตามทศิทางของราคาน้ํามนัดบิ ท่ามกลางความกงัวลต่อความผนั

ผวนและความขดัแย้งทางภูมริฐัศาสตร์ทีย่งัดําเนินอยู่อย่างต่อเน่ือง นอกจากน้ี ตลาดยงัเผชญิกบัแรงกดดนัจากอุปทานส่วนเพิม่จากการเพิม่กําลงั

การผลิตของโรงผลิตสาร LAB ในช่วง Q1/69 ได้แก่ โรงผลิตในอินเดยี โรง Tamilnadu Petroproducts (TPL) ปรมิาณ 40,000 ตันต่อปี และโรง 

Farabi Petrochemicals ปริมาณ 160,000 ตันต่อปี และโรงในอิหร่าน โรง Iran Chemical Industries Investment Company (ICIIC) ปริมาณ 

70,000 ตันต่อปี อย่างไรก็ดี อุปสงค์ LAB ในภูมิภาคเอเชียคาดว่าจะปรบัตัวดีขึ้น จากกําลังการซื้อชดเชยหลังกลับมาจากช่วงวนัหยุดยาวใน

เทศกาลตรุษจนี และมแีนวโน้มปรบัตวัเพิม่ขึน้อย่างต่อเน่ืองในช่วงฤดูรอ้นซึง่เป็นช่วงทีม่อีุปสงคม์ากทีสุ่ดในรอบปี 

ภาพรวมในช่วง 1H/69 คาดการณ์ว่าตลาดสาร LAB จะปรบัตวัลดลงเมื่อเทยีบกบั 1H/68 หลงัตลาดยงัคงได้รบัแรงกดดนัจากอุปทานที่เขา้มาใหม่

อย่างต่อเน่ืองจากโรง Farabi Petrochemicals ในประเทศซาอุดอิาระเบยีทีม่แีผนจะเพิม่กําลงัการผลติ 160,00 ตนัต่อปีในช่วงเดอืนมกราคม 2569 

และโรงTamilnadu Petroproducts Limited (TPL) ในประเทศอินเดยีที่มีแผนจะเพิ่มกําลงัการผลิต 40,000 ตนัต่อปีในช่วงเดอืนกุมภาพนัธ์ 2569 

และโรง Sinopec Jinling Petrochemical ในประเทศจนี ทีม่แีผนจะเพิม่กําลงัการผลติ 50,000 ตนัต่อปี ในช่วง Q2/68  

ภาวะตลาดน้ํามนัหล่อลื่นพ้ืนฐาน 

ราคาน้ํามนัหล่อลื่นพื้นฐาน 500SN และส่วนต่างราคาน้ํามนัหล่อลื่นพื้นฐานกบัราคาน้ํามนัเตาใน Q1/69 และ 1H/69 คาดว่าอ่อนตวัลงเมื่อเทยีบกบั 

Q4/68 หลังตลาดได้รบัแรงกดดันจากอุปสงค์ที่ชะลอตัวในช่วงวนัหยุดเทศกาลตรุษจีน ประกอบกับ แรงกดดนัจากอุปทานใหม่จากโรงผลิต

น้ํามนัหล่อลื่นพื้นฐานกลุ่มที่ 2 และกลุ่มที่ 3 ในอินเดีย ซึ่งจะเริม่เปิดดําเนินการ ใน Q1/69 อย่างไรก็ดี ความต้องการใช้น้ํามนัหล่อลื่นพื้นฐาน           

กลุ่มที ่1 ในภูมภิาคมแีนวโน้มทรงตวัเมื่อเทยีบกบัปีก่อนหน้า หลงัยงัคงมอีุปสงคส์าํหรบัน้ํามนัเครื่องทีใ่ชใ้นอุตสาหกรรมและเรอืขนส่งทางทะเล 

 ภาวะตลาดยางมะตอย  

ส่วนต่างราคาระหว่างราคายางมะตอยกบัราคาน้ํามนัเตาใน Q1/69 และ 1H/69 คาดว่ามแีนวโน้มอ่อนตวัลงเมื่อเทยีบกบั Q4/68 หลงัตลาดไดร้บัแรง

กดดนัจากราคาน้ํามนัเตาทีป่รบัเพิม่ขึน้จากความเสีย่งทางภูมริฐัศาสตรร์ะหว่างสหรฐัฯ และอหิร่านทีป่รบัเพิม่สูงขึน้ อย่างไรกต็าม ราคายางมะตอย

คาดจะยงัคงทรงตวัในระดบัสูง หลงัตลาดไดร้บัแรงหนุนจากความกงัวลต่อการส่งออกยางมะตอยของอหิร่าน ซึ่งอาจไดร้บัผลกระทบจากความตึง

เครยีดในตะวนัออกลางทีป่รบัเพิม่สงูขึน้ เน่ืองจากอหิร่านถอืเป็นหน่ึงในประเทศผูส้่งออกยางมะตอยรายใหญ่ในภูมภิาค 

  

 



  

                      24 
  

5. ภาคผนวก 

5.1 สรปุแผนการลงทุนโครงการในอนาคต  

บริษัทฯ และบริษัทในกลุ่มมีงบประมาณสําหรบัการลงทุนโครงการในอนาคตที่ได้รบัอนุมตัิ ตัง้แต่ปี 2569 ถึงปี 2572 เป็นจํานวนรวมทัง้สิ้น                

1,709 ล้านดอลลาร์สหรฐั โดยเป็นโครงการพลังงานสะอาด (Clean Fuel Project) 1,651 ล้านดอลลาร์สหรฐั และโครงการอื่นของบรษิัทฯ ที่อยู่

ระหว่างดําเนินการ 57 ลา้นดอลลารส์หรฐั ตามรายละเอยีดประมาณการรายจ่ายสาํหรบัแผนการลงทุนปี 2569 – 2572 ดงัแสดงในตารางดา้นล่างน้ี 

 

5.2 สรปุแผนการลงทุนโครงการพลงังานสะอาด (Clean Fuel Project: CFP) 

โครงการ CFP มวีตัถุประสงค์สําคญัเพื่อเพิม่ศกัยภาพในการแข่งขนัของบรษิทัฯ ดว้ยการปรบัปรุงประสทิธภิาพกระบวนการผลติ เพื่อเพิม่คุณค่า

ผลติภณัฑ์ซึง่เป็นมติรกบัสิง่แวดลอ้มและขยายกําลงัการกลัน่น้ํามนัเพื่อเพิม่ความยดืหยุ่นทําใหส้ามารถกลัน่น้ํามนัดบิไดม้ากและหลากหลายชนิดขึน้ 

ก่อใหเ้กดิการประหยดัดา้นขนาด (Economies of Scale) และลดตน้ทุนวตัถุดบิ นอกจากน้ี ยงัชว่ยเสรมิสรา้งความมัน่คงดา้นพลงังานและสนับสนุน

การขบัเคลื่อนเศรษฐกจิของประเทศในระยะยาวอกีดว้ย  

บรษิทัฯ ไดร้บัอนุมตัจิากที่ประชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ ครัง้ที ่1/2561 เมื่อวนัที่ 27 สงิหาคม 2561 ใหเ้ขา้ลงทุนในโครงการ CFP โดยมมีูลค่าการลงทุน

ประมาณ 4,825 ล้านดอลลาร์สหรฐั หรอืประมาณ 160,279 ล้านบาท และดอกเบี้ยระหว่างการก่อสร้างประมาณ 151 ล้านดอลลาร์สหรฐั หรือ

ประมาณ 5,016 ล้านบาท 0

1 โดยบรษิัทฯ ได้เข้าทําสญัญาสาํหรบัการออกแบบวศิวกรรม การจดัหา และการก่อสรา้ง (Engineering, Procurement 

and Construction) (“สญัญา EPC”) กับผู้รบัเหมาซึ่งเป็นกิจการร่วมค้าระหว่าง PSS Netherlands B.V. สําหรบังานออกแบบวศิวกรรมและการ

จดัหาวัสดุอุปกรณ์และเครื่องจกัรในต่างประเทศ และ unincorporated joint venture of Samsung E&A (Thailand) Co., Ltd., Petrofac South 

East Asia Pte. Ltd. and Saipem Singapore Pte. Ltd. สําหรบังานก่อสรา้งและการจดัหาวสัดุอุปกรณ์และเครื่องจกัรในประเทศไทย (เรยีกรวมกนั

ว่า “ผู้รบัเหมาหลัก”) แต่เน่ืองจากสถานการณ์โควิด-19 ส่งผลกระทบต่อโครงการ CFP ตัง้แต่ช่วงเริ่มงานในขัน้ตอนการออกแบบวิศวกรรม        

การจดัหาวสัดุอุปกรณ์และเครื่องจกัร รวมถงึการก่อสรา้งในพื้นที่ทีต่้องดําเนินการภายใต้มาตรการการป้องกนัการแพร่ระบาดของโควดิ-19 ทําให้

 
1 อา้งอิงอตัราแลกเปลี่ยนสาํหรบังบประมาณของโครงการ CFP ตามที่ไดร้บัอนมุตัิจากที่ประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2561 เมื่อวนัที่ 27 สิงหาคม 2561 โดยอา้งอิงอตัราขายถวัเฉลีย่สาํหรบั

สกลุเงินดอลลารส์หรฐั ประจาํวนั ที่ประกาศโดยธนาคารแห่งประเทศไทย ณ วนัที่ 28 มิถนุายน 2561 โดย 33.2185 บาทเท่ากบั 1 ดอลลารส์หรฐั  
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ตอ้งมกีารปรบัเปลี่ยนแผนการดําเนินงานเพื่อใหส้อดคลอ้งกบัสถานการณ์และการแก้ไขปัญหาเฉพาะหน้าเพื่อผลกัดนัใหโ้ครงการ CFP เดนิหน้าได้

อย่างต่อเน่ืองในช่วงดงักล่าว จงึส่งผลใหม้ค่ีาใชจ่้ายในการดําเนินงานโครงการเพิม่ขึน้ และทําใหร้ะยะเวลาการก่อสรา้งโครงการ CFP ตอ้งถูกขยาย

ออกไปจากเดมิทีค่าดการณ์ไว ้ดว้ยเหตุดงักล่าวทีป่ระชุมคณะกรรมการบรษิทัฯ ครัง้ที ่9/2564 จงึไดพ้จิารณาอนุมตักิารขยายกรอบวงเงนิประมาณ

การดอกเบี้ยระหว่างก่อสรา้งของโครงการ CFP จาก 151 ล้านดอลลารส์หรฐั หรอืประมาณ 5,016 ล้านบาท โดยเพิม่ขึน้อกี 422 ล้านดอลลาร์สหรฐั 

หรอืประมาณ 14,278 ล้านบาท 1

2  และในการประชุมคณะกรรมการบรษิัทฯ ครัง้ที่ 4/2565 ได้พิจารณาอนุมตัิงบประมาณเพิม่เติมในการดําเนิน

โครงการ CFP และอนุมตัิให้บรษิัทฯ ลงนามในสญัญาแก้ไขสญัญา EPC กบัผู้รบัเหมาหลกั โดยเพิ่มงบประมาณของโครงการอีกประมาณ 550    

ลา้นดอลลาร์สหรฐั หรอืประมาณ 18,165 ลา้นบาท 2

3 และขยายระยะเวลาการดําเนินโครงการไปอกี 24 เดอืน ตามเงื่อนไขทีร่ะบุในสญัญา EPC เพื่อ

ประโยชน์สงูสุดของบรษิทัฯ และเพื่อใหส้ามารถดําเนินโครงการ CFP ต่อไปใหแ้ลว้เสรจ็ 

ปัจจุบนัหน่วยกําจดักํามะถนัในน้ํามนัดเีซลที่ 4 (Hydrodesulfurization Unit: HDS-4) ได้ประสบความสําเร็จในการทดลองเดนิเครื่องจกัรและผลิต

น้ํามนัดเีซลมาตรฐานยูโร 5 ในเดอืนกุมภาพนัธ ์2567 ทนัต่อการตอบสนองต่อนโยบายการใชน้ํ้ามนัมาตรฐานยโูร 5 ทีภ่าครฐัมกีารประกาศบงัคบัใช้

ตัง้แต่ช่วงต้นปี 2567 เป็นต้นมา อย่างไรก็ด ีจากเหตุการณ์ที่ผูร้บัเหมาหลกัไม่ชําระเงนิค่าจา้งคา้งจ่ายใหก้บัผู้รบัเหมาช่วงที่ผูร้บัเหมาหลกัจา้งให้

ทํางานในการก่อสรา้งโครงการ CFP จนทําให้ผู้รบัเหมาช่วงหยุดงานหรอืลดจํานวนคนงานลง จากเหตุการณ์ดงักล่าว บรษิัทฯ จงึต้องพจิารณา

ทางเลือกในการดําเนินโครงการให้แล้วเสร็จ ซึ่งมีการเตรียมความพร้อมโดยให้ที่ปรึกษาด้านเทคนิค (Technical Advisor) มาตรวจสอบและ

วเิคราะห์การก่อสรา้งที่เหลืออยู่ของโครงการ จากรายงานการตรวจสอบและวเิคราะห์ของที่ปรกึษาด้านเทคนิค เห็นว่าการที่จะก่อสรา้งโครงการ 

CFP ให้แล้วเสร็จจะต้องใช้เงินลงทุนเพิ่มเติมอีกประมาณ 63,028 ล้านบาท หรือเทียบเท่าประมาณ 1,776 ล้านดอลลาร์สหรัฐ 3

4 ดังนั ้น 

คณะกรรมการบรษิทัฯ จงึไดม้มีตอินุมตัใิหเ้รยีกประชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ ครัง้ที ่1/2568 ในวนัที ่21 กุมภาพนัธ์ 2568 โดยทีป่ระชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ได้

อนุมตัิการเพิ่มเงินลงทุนในโครงการ CFP เป็นจํานวนเงนิประมาณ 63,028 ล้านบาท หรอืเทียบเท่าประมาณ 1,776 ล้านดอลลาร์สหรฐั4  และ

ดอกเบี้ยระหว่างการก่อสร้างประมาณ 17,922 ล้านบาท หรอืเทียบเท่าประมาณ 505 ล้านดอลลาร์สหรฐั4 ส่งผลให้มมีูลค่าเงนิลงทุนทัง้หมดของ

โครงการ CFP เป็นจํานวนเงนิประมาณ 241,472 ล้านบาท หรอืเทยีบเท่าประมาณ 7,151 ล้านดอลลาร์สหรฐั 4

5 และดอกเบี้ยระหว่างการก่อสรา้ง

ประมาณ 37,216    ล้านบาท หรอืเทียบเท่าประมาณ 1,078 ล้านดอลลาร์สหรฐั 5

6  ต่อมา ในวนัที่ 24 เมษายน 2568 บรษิัทฯ ได้ใช้สทิธิบอกเลิก

สญัญา EPC โดยมผีลทนัท ีเน่ืองจากผูร้บัเหมาหลกัไม่ปฏบิตัติามภาระผูกพนัในสญัญา EPC ทัง้น้ี บรษิทัฯ ขอยนืยนัว่าการใชส้ทิธบิอกเลกิสญัญา 

EPC จะไม่ส่งผลกระทบต่อการดําเนินโครงการ CFP ใหแ้ล้วเสรจ็ โดยบรษิัทฯ ได้มกีารจดัทําแผนงานเพื่อดําเนินการให้โครงการ CFP แล้วเสร็จ

ภายในไตรมาสที่ 3 ของปี 2571 และได้มกีารจดัจ้างที่ปรกึษาที่มีความรู้ ความเชี่ยวชาญ และมปีระสบการณ์ เพื่อเสรมิสร้างการบรหิารจดัการ

โครงการดา้นวศิวกรรม การจดัหา และการก่อสรา้งอย่างมปีระสทิธภิาพ และใหก้ารสนับสนุนบรษิทัฯ ในการบรหิารจดัการโครงการในแต่ละระยะจน

แล้วเสร็จ ทัง้น้ี งานก่อสรา้งโครงการ CFP จะดําเนินการต่อโดยผู้รบัเหมาทีม่คีวามรู ้ความสามารถ และมปีระสบการณ์ในการก่อสร้างโครงการ

ขนาดใหญ่เพื่อใหก้ารดําเนินงานก่อสรา้งโครงการ CFP แลว้เสรจ็สมบูรณ์ตามแผนงานของบรษิทัฯ   

 
2  อา้งอิงจากอตัราขายถัวเฉลี่ยสาํหรบัสกุลเงินดอลลารส์หรฐั ประจาํวนัที่ 28 กันยายน 2564 โดย 33.8344 บาทเท่ากับ 1 ดอลลารส์หรฐั เป็นสมมติฐาน (วันก่อนหนา้วนัที่ 29 กันยายน 2564 ซึ่ง

เป็นวนัที่ที่ประชมุคณะกรรมการบริษัทฯ มีมติอนมุตัิการขยายกรอบวงเงินประมาณการดอกเบีย้ระหว่างก่อสรา้งของโครงการ CFP)  
3 อา้งอิงจากอตัราถวัเฉลี่ยสาํหรบัสกลุเงินดอลลารส์หรฐั ประจาํวนั ตัง้แต่วนัที่ 1 มกราคม 2565 - 24 มีนาคม 2565 ที่ประกาศโดยธนาคารแห่งประเทศไทย โดย 33.0278 บาทเท่ากบั 1 ดอลลาร์

สหรฐั 
4 อา้งอิงอตัราขายถวัเฉลี่ยสาํหรบัสกลุเงินดอลลารส์หรฐั ประจาํวนั ที่ประกาศโดยธนาคารแห่งประเทศไทย ตัง้แต่วนัที่ 1 มกราคม 2567 - 11 ธันวาคม 2567 โดย 35.4885 บาทเท่ากบั 1 

ดอลลารส์หรฐั ทัง้นี ้อตัราแลกเปลี่ยนอาจมีการเปลี่ยนแปลงตามอตัราที่อา้งอิงในตลาด 
5  อา้งอิงอตัราแลกเปลี่ยนสาํหรบังบประมาณของโครงการ CFP ตามที่ไดร้บัอนมุตัิสาํหรบัที่ประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2561 เมื่อวนัที่ 27 สิงหาคม 2561 , ตามที่ประชมุคณะกรรมการบริษัทฯ 

ครัง้ที่ 4/2565 เมื่อวนัที่ 29 เมษายน 2565  มีมติอนมุตัิเพ่ิมงบประมาณของโครงการ CFP และตามที่ประชมุคณะกรรมการบริษัทฯ นดัพิเศษ ครัง้ที่ 6/2567 เมื่อวนัที่ 19 ธันวาคม 2567  มีมติ

เห็นชอบการเพ่ิมเงินลงทนุในโครงการ CFP ทัง้นี ้อตัราแลกเปลี่ยนอาจมีการเปลี่ยนแปลงตามอตัราที่อา้งอิงในตลาด 

6 อา้งอิงอตัราแลกเปลี่ยนสาํหรบัดอกเบีย้ระหวา่งการก่อสรา้งของโครงการ CFP ตามที่ไดร้บัอนมุตัิสาํหรบัที่ประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2561 เมื่อวนัที่ 27 สิงหาคม 2561, อา้งอิงจากอตัราขาย

ถวัเฉลี่ยสาํหรบัสกลุเงินดอลลารส์หรฐั ประจาํวนัที่ 28 กนัยายน 2564 โดย 33.8344 บาทเท่ากบั 1 ดอลลารส์หรฐั เป็นสมมติฐาน (วนัก่อนหนา้วนัที่ 29 กนัยายน 2564 ซึ่งเป็นวนัที่ที่ประชมุ

คณะกรรมการบริษัทฯ มีมติอนมุตัิการขยายกรอบวงเงินประมาณการดอกเบีย้ระหว่างก่อสรา้งของโครงการ CFP) เและตามที่ประชมุคณะกรรมการบริษัทฯ นดัพิเศษ ครัง้ที่ 6/2567 เมื่อวนัที่ 19 

ธันวาคม 2567 มีมติเห็นชอบการเพ่ิมดอกเบีย้ระหว่างการก่อสรา้ง ทัง้นี ้อตัราแลกเปลี่ยนอาจมีการเปลี่ยนแปลงตามอตัราที่อา้งอิงในตลาด 
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หากการดําเนินโครงการ CFP ให้แล้วเสรจ็จะทําให้บรษิัทฯ มหีน่วยกลัน่น้ํามนัดบิใหม่ที่มขีนาดกําลงัการกลัน่สูงทดแทนหน่วยกลัน่เดมิ ส่งผลให้

กําลังการกลัน่น้ํามันดิบของบริษัทฯ เพิ่มขึ้นจากเดิม 275,000 บาร์เรลต่อวันเป็น 400,000 บาร์เรลต่อวัน ก่อให้เกิดการประหยัดด้านขนาด 

(Economies of Scale) อกีทัง้ด้วยการออกแบบให้ใชเ้ทคโนโลยทีี่ทนัสมยัทําให้สามารถกลัน่น้ํามนัดบิที่มคีวามหลากหลาย รวมทัง้น้ํามนัดบิชนิด

หนักทีโ่ดยทัว่ไปมรีาคาตํ่ากว่าราคาน้ํามนัดบิชนิดอื่น ทําใหส้ามารถผลติน้ํามนัสําเรจ็รปูทีม่มีลูค่าสูงและเป็นมติรกบัสิง่แวดลอ้มไดม้ากยิง่ขึน้ รวมทัง้

เพิม่โอกาสในการใชป้ระโยชน์จากผลติภณัฑ์ทีไ่ดใ้นการเตบิโตในธุรกจิปิโตรเคมใีนอนาคต เพิม่ความสามารถในการแขง่ขนัใหก้บับรษิทัฯ และสรา้ง

ความมัน่คงและยัง่ยนืในธุรกจิการกลัน่น้ํามนัปิโตรเลยีมในอนาคต นอกจากน้ี ยงัมสี่วนสําคญัในการสรา้งความมัน่คงดา้นพลงังานและสนับสนุนการ

ขบัเคลื่อนเศรษฐกจิของประเทศไทยในระยะยาว  
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