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คาํอธิบายและการวิเคราะห์งบการเงินบริษทั ไทยออยล ์จาํกดั (มหาชน) และบริษทัในกลุ่ม 

สาํหรบัผลการดาํเนินงานประจาํไตรมาสท่ี 3/2568 และ 9 เดือนแรกของปี 2568 

1. ภาพรวมผลการดาํเนินงานของบริษทัฯ และบริษทัในกลุม่ 

ตาราง 1: สรปุผลการดาํเนินงานของบรษิทัฯ และบรษิทัในกลุ่ม 

ล้านบาท Q3/68 Q2/68 +/(-)  Q3/67 +/(-)  9M/68 9M/67 +/(-) 

ปรมิาณวตัถุดบิทีป้่อนเขา้สู่กระบวนการผลติ 

   ของกลุ่ม (kbd) 228 313 (85)   313 (85)   284 305 (21) 

กําไรขัน้ตน้จากการผลติของกลุ่ม(1) (US$/bbl) 

     : ไม่รวมผลกระทบจากสต๊อกน้ํามนั 5.2 7.0 (1.8)  5.4 (0.2)   5.9 7.1 (1.2) 

     : รวมผลกระทบจากสต๊อกน้ํามนั 7.4 2.6 4.8  0.0 7.4   5.3 5.8 (0.5) 

    
       

ล้านบาท Q3/68 Q2/68 +/(-)  Q3/67 +/(-)  9M/68 9M/67 +/(-) 

รายไดจ้ากการขาย 80,049 99,086 (19,037)  110,018 (29,969)  285,405 343,895 (58,490) 

กําไร (ขาดทุน) จากเครื่องมอืทางการเงนิทีเ่กดิขึน้

จรงิสุทธ(ิ2) 466 (10) 476  95 371  525 401 124 

EBITDA 3,897 1,278 2,619  (4,268) 8,165  11,638 15,554 (3,916) 

กําไร (ขาดทุน) จากเครื่องมอืทางการเงนิ (558) (621) 63  62 (620)  (987) (271) (716) 

กําไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลีย่นสุทธ(ิ3) 321 (384) 705  1,645 (1,324)  17 540 (523) 

กําไร (ขาดทุน) จากการซื้อคนืหุน้กู ้ 1,372 2,522 (1,150)  - (1,372)  4,067 1,148 2,919 

กําไร (ขาดทุน) จากการต่อรองราคาสุทธจิากการ

เขา้ซื้อธุรกจิ (19) 7,062 7,044  - (19)  7,044 - 7,044 

ตน้ทุนทางการเงนิ (835) (982) 147  (1,011) 176  (2,787) (3,066) 279 

กลบัรายการ (ค่าใชจ่้าย) ภาษเีงนิได ้ (498) (292) (206)  1,057 (1,555)  (1,673) (1,561) (112) 

กาํไร (ขาดทุน) สุทธิ 2,147 6,476 (4,329)  (4,218) 6,365  12,126 7,192 4,934 

กาํไร (ขาดทุน) สุทธิต่อหุ้น (บาท) 0.96 2.90 (1.94)  (1.89) 2.85   5.43 3.22 2.21 

         
 

 

กําไร (ขาดทุน) จากสต๊อกน้ํามนัก่อนภาษ ี 1,508 (4,171) 5,679   (5,380) 6,888   (1,582) (3,903) 2,321 

กลบัรายการ (รายการปรบัลด) มลูค่าสนิคา้คงเหลอื

น้ํามนัดบิและน้ํามนัสาํเรจ็รปูก่อนภาษ(ี4) 76 (492) 568   (2,097) 2,173   (335) (2,185) 1,850 

       
    

อตัราแลกเปล่ียน (บาทต่อเหรียญสหรฐัฯ) Q3/68 Q2/68 +/(-)  Q3/67 +/(-)  9M/68 9M/67 +/(-) 

อตัราแลกเปลีย่นเฉลีย่ 32.45 33.27 (0.82)  34.97 (2.52)   33.28 35.85 (2.57) 

อตัราแลกเปลีย่น ณ สิน้งวด 32.46 32.72 (0.26)   32.46 -   32.46 32.46 - 

 

หมายเหต ุ (1) กําไรขัน้ตน้จากการผลติของกลุ่ม (Gross Integrated Margin) เป็นกําไรขัน้ตน้จากการผลติรวมของโรงกลัน่ไทยออยล์, บรษิทั ไทยพาราไซลนี จํากดั, บรษิทั ลาบกิซ์ จํากดั 

                     และบรษิทั ไทยลูบ้เบส จํากดั (มหาชน) 

(2) รวมเฉพาะรายการทีเ่กดิจากการป้องกนัความเสีย่งราคาสนิคา้โภคภณัฑ ์

(3) รวมกําไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลีย่นสุทธขิองสนิทรพัย์และหน้ีสนิทีเ่ป็นสกุลเงนิต่างประเทศใน Q3/68, Q2/68, Q3/67, 9M/68 และ 9M/67 จํานวน 864 ล้านบาท, (350) ลา้นบาท, 

866 ลา้นบาท, 590 ลา้นบาท และ 68 ลา้นบาท ตามลําดบั 

(4) ประกอบดว้ย กลบัรายการ (รายการปรบัลด) จากการวดัมูลค่าสนิคา้คงเหลอืน้ํามนัดบิและน้ํามนัสาํเรจ็รูปใหเ้ท่ากบัมูลค่าสุทธทิี่จะได้รบั และกลบัรายการ (รายการปรบัลด) มูลค่าน้ํามนั

สาํเรจ็รูปคงเหลอืตามราคาทุน 
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Q3/68 vs Q2/68 (QoQ) 

Q3/68 เทยีบกบั Q2/68 กลุ่มไทยออยล์มปีรมิาณวตัถุดบิที่ป้อนเข้าสู่กระบวนการผลิตของกลุ่มที่ 228 พนับาร์เรลต่อวนั และมรีายไดจ้ากการขาย 

80,049 ล้านบาท ลดลง 19,037 ล้านบาท สาเหตุหลกัจากการปิดซ่อมบํารุงครัง้ใหญ่ตามวาระ (Major Turnaround) สําหรบัหน่วยกลัน่น้ํามนัดิบ

หน่วยที ่3 (Crude Distillation Unit 3 : CDU-3) และหน่วยอื่นๆ ในช่วงเดอืนกรกฎาคม – สงิหาคม 2568  

กลุ่มไทยออยล์มีกําไรขัน้ต้นจากการผลิตของกลุ่มไม่รวมผลกระทบจากสต๊อกน้ํามนัอยู่ท่ี 5.2 เหรียญสหรฐัฯต่อบาร์เรล ลดลง 1.8 

เหรียญสหรฐัฯต่อบารเ์รลจาก Q2/68 จากปัจจยัดงัน้ี 

• ค่าการกลัน่ปรบัลดลง จากส่วนต่างราคาน้ํามนัเบนซิน น้ํามนัเตา และน้ํามนัเตากํามะถันตํ่ากบัน้ํามนัดิบดูไบที่ปรบัลดลง เน่ืองจาก

อุปทานน้ํามนัสําเรจ็รูปที่เพิม่ขึ้นทัง้จากการส่งออกน้ํามนัเบนซนิของจนี และการผลติน้ํามนัเตาทีเ่พิม่ขึ้นในตะวนัออกกลาง รวมทัง้การ

ผลติน้ํามนัเตากํามะถนัตํ่าทีเ่พิม่ขึน้ของโรงกลัน่น้ํามนัสําเรจ็รูปขนาดใหญ่ในภูมภิาคแอฟรกิาหลงัปิดซ่อมบํารุงหน่วยผลติน้ํามนัเบนซิน 

(Residue Fluid Catalytic Cracking : RFCC) ประกอบกับ Crude Premium ปรบัตัวเพิ่มสูงขึ้น จากความกังวลด้านอุปทานน้ํามนัดิบ 

เน่ืองจากเหตุการณ์ความขดัแยง้ระหว่างอิหร่านและอสิราเอล ประกอบกบัผู้คา้น้ํามนัรายใหญ่ประกาศลดการส่งออกน้ํามนัดบิ Murban 

ในขณะทีย่งัมแีรงหนุนดา้นอุปสงคจ์ากจนีและอนิเดยี  

• กําไรขัน้ต้นของธุรกิจอะโรเมติกส์ปรบัลดลง จากส่วนต่างราคาสารเบนซีน และสารโทลูอีนกบัน้ํามนัเบนซิน 95 ที่ปรบัลดลง จากการ

ส่งออกเบนซีนไปยงัสหรฐัฯยงัไม่คุ้มทุน ขณะที่ปรมิาณเบนซีนคงคลงัในจนีที่ยงัอยู่ในระดบัสูงอย่างต่อเน่ือง รวมทัง้อุปสงค์โทลูอีนทีใ่ช้

สาํหรบัผสมในน้ํามนัเบนซนิอยู่ในระดบัตํ่า  

• กําไรขัน้ต้นจากธุรกจิผลติสาร Linear Alkyl Bezene ไม่เปลี่ยนแปลง จากอุปสงค์ที่ชะลอตวัลงในช่วงฤดูมรสุม ขณะที่อุปทานตงึตวัจาก

การปิดซ่อมบํารุง และการเลื่อนเปิดดําเนินการจากอุปทานในอนิเดยี 

• กําไรขัน้ตน้จากธุรกจิผลติน้ํามนัหล่อลื่นพื้นฐานปรบัตวัดขีึน้ เน่ืองจากอุปทานน้ํามนัหล่อลื่นพื้นฐานทีป่รบัลดลงจากการปิดซ่อมบํารุงของ

โรงผลติน้ํามนัหล่อลื่นพืน้ฐานกลุ่มที ่1 ประกอบกบัราคาน้ํามนัเตาทีป่รบัลดลง  

ใน Q3/68 ราคาน้ํามนัดิบดูไบเฉลี่ยปรบัเพิ่มขึ้น จากแนวโน้มอุปทานตึงตัวทัง้จากสถานการณ์ความขดัแย้งระหว่างรสัเซียและยูเครนที่ยงัคงตึง

เครยีด รวมถงึสหรฐัฯ และสหภาพยุโรปไดอ้อกมาตรการควํ่าบาตรครัง้ใหม่ต่อรสัเซยี ทําให้กลุ่มไทยออยล์มกํีาไรจากสต๊อกน้ํามนั 1,508 ล้านบาท 

หรอื 2.2 เหรยีญสหรฐัฯต่อบาร์เรล ส่งผลให้กลุ่มไทยออยล์มีกําไรขัน้ต้นจากการผลิตของกลุ่มรวมผลกระทบจากสต๊อกน้ํามนัอยู่ที่ 7.4 เหรยีญ

สหรฐัฯต่อบาร์เรล เพิม่ขึน้ 4.8 เหรยีญสหรฐัฯต่อบารเ์รลจาก Q2/68  จากปัจจยัดงักล่าวส่งผลใหก้ลุ่มไทยออยลม์ ีEBITDA 3,897 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 

2,619 ล้านบาท นอกจากน้ี กลุ่มไทยออยลซ์ื้อคนืหุน้กู้สกุลเงนิเหรยีญสหรฐัฯ และมกีารบนัทกึกําไรจากการซื้อคนืหุ้นกู้ 1,372 ล้านบาท อย่างไรก็

ตามใน Q3/25 กลุ่มไทยออยล์รบัรู้ส่วนแบ่งกําไรพิเศษจากบริษัท PT Chandra Asri Petrochemical Tbk (CAP) (ซึ่งกลุ่มไทยออยล์ถือหุ้นใน

สดัส่วนรอ้ยละ 15) จากการทีบ่รษิทัย่อยของ CAP ไดร้บัรูกํ้าไรจากการต่อรองราคาจากการเขา้ซื้อธุรกิจบรษิทั Aster Chemical and Energy Pte. 

Ltd. ในประเทศสงิคโปร์ลดลงเล็กน้อย ดงันัน้ ใน Q3/68 กลุ่มไทยออยล์มกํีาไรสุทธ ิ2,147 ล้านบาท หรอื 0.96 บาทต่อหุน้ ลดลง 4,329 ล้านบาท

จาก Q2/68 

Q3/68 vs Q3/67 (YoY) 

Q3/68 เทยีบกบั Q3/67 กลุ่มไทยออยล์มปีรมิาณวตัถุดบิที่ป้อนเข้าสู่กระบวนการผลติของกลุ่มลดลง และมรีายไดจ้ากการขายลดลง 29,969 ล้าน

บาท เน่ืองจากการหยุดซ่อมบํารุงครัง้ใหญ่ตามวาระ (Major Turnaround) ประกอบกบัราคาขายผลติภณัฑ์หลายผลติภณัฑท์ีป่รบัลดลงตามราคา

น้ํามนัดบิ  
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กลุ่มไทยออยลมี์กาํไรขัน้ต้นจากการผลิตของกลุ่มไม่รวมผลกระทบจากสต๊อกน้ํามนัลดลง 0.2 เหรียญสหรฐัฯต่อบารเ์รลจาก Q3/67 จาก

ปัจจยัดงัน้ี 

• ค่าการกลัน่ทีป่รบัลดลง จากส่วนต่างราคาน้ํามนัเบนซนิ น้ํามนัเตา และน้ํามนัเตากํามะถนัตํ่ากบัน้ํามนัดบิดูไบทีป่รบัตวัลดลง จากอุปสงค์

น้ํามนัเบนซนิทีป่รบัลดลง ขณะที ่Crude Premium ปรบัเพิม่ขึน้  

• กําไรขัน้ตน้ของธุรกจิอะโรเมตกิสป์รบัลดลง นําโดยส่วนต่างราคาสารเบนซนีกบัน้ํามนัเบนซนิ 95 ทีป่รบัลดลง   

• กําไรขัน้ตน้จากธุรกจิผลติสาร Linear Alkyl Benzene ปรบัเพิม่ขึน้ จากอุปทานทีต่งึตวัจากการปิดซ่อมบํารุง  

• กําไรขัน้ต้นของธุรกิจผลิตน้ํามนัหล่อลื่นพื้นฐานปรบัตวัสูงขึ้นเช่นเดยีวกนั จากส่วนต่างราคาน้ํามนัหล่อลื่นพื้นฐาน และยางมะตอยกบั

น้ํามนัเตาทีป่รบัตวัสงูขึน้  

ทัง้น้ี ราคาน้ํามนัดบิดูไบเฉลี่ยใน Q3/68 ปรบัตวัเพิม่สูงขึ้น ส่งผลกลุ่มไทยออยล์จงึมกํีาไรจากสต๊อกน้ํามนั 1,508 ล้านบาท เทยีบกบัขาดทุนจาก   

สต๊อกน้ํามนั 5,380 ล้านบาทใน Q3/67 ทําใหก้ลุ่มไทยออยล์มกํีาไรขัน้ต้นจากการผลติของกลุ่มรวมผลกระทบจากสต๊อกน้ํามนัเพิม่ขึน้ 7.4 เหรยีญ

สหรฐัฯต่อบาร์เรลจาก Q3/67 ส่งผลให้ม ีEBITDA เพิ่มขึ้น 8,165 ล้านบาท รวมทัง้ใน Q3/68 มกีารบนัทกึกําไรจากการซื้อคนืหุ้นกู้เพิม่ขึ้น 1,372 

ลา้นบาท ดงันัน้ ใน Q3/68 กลุ่มไทยออยลม์กํีาไรสุทธ ิ2,147 ลา้นบาท เทยีบกบัขาดทุนสุทธ ิ4,218 ลา้นบาทใน Q3/67 

9M/68 vs 9M/67 (YoY) 

9M/68 เทยีบกบั 9M/67 กลุ่มไทยออยล์มอีตัราการใชกํ้าลงัการกลัน่ลดลง เน่ืองจากการหยุดซ่อมบํารุงครัง้ใหญ่ตามวาระ (Major Turnaround) โดย

มรีายไดจ้ากการขาย 285,405 ล้านบาท ลดลง 58,490 บาท จากปรมิาณการขายทีล่ดลงและราคาขายผลติภณัฑ์หลายผลติภณัฑท์ีป่รบัลดลงตาม

ราคาน้ํามนัดบิ  

กลุ่มไทยออยลมี์กาํไรขัน้ต้นจากการผลิตของกลุ่มไม่รวมผลกระทบจากสต๊อกน้ํามนัลดลง 1.2 เหรียญสหรฐัฯต่อบาร์เรล มาอยู่ท่ี 5.9 

เหรียญสหรฐัฯต่อบารเ์รลใน 9M/68 จากปัจจยัดงัน้ี  

• ค่าการกลัน่ทีป่รบัลดลง สาเหตุหลกัจากส่วนต่างราคาน้ํามนัเบนซนิ น้ํามนัอากาศยาน/น้ํามนัก๊าด และน้ํามนัเตากํามะถนัตํ่ากบัน้ํามนัดบิ

ดูไบที่ปรบัลดลง ประกอบกับ Crude Premium ปรบัเพิ่มสูงขึ้น จากอุปสงค์ของ Murban ที่ปรบัเพิ่มขึ้นจากโรงกลัน่ในสหรฐัอาหรบั-            

อมิเิรตส ์ส่งผลให ้ADNOC ปรบัลดการส่งออก  

• กําไรขัน้ตน้ของธุรกจิอะโรเมตกิสก์ป็รบัลดลง นําโดยส่วนต่างราคาสารเบนซนีกบัน้ํามนัเบนซนิ 95 ทีป่รบัลดลงจากอุปสงคท์ีย่งัคงอ่อนแอ  

• กําไรขัน้ตน้ของธุรกจิผลติสาร Linear Alkyl Benzene ปรบัตวัเพิม่ขึน้  

• กําไรขัน้ต้นจากธุรกจิผลติน้ํามนัหล่อลื่นพืน้ฐานปรบัเพิม่ขึน้ จากส่วนต่างราคาน้ํามนัหล่อลื่นพื้นฐาน และยางมะตอยกบัน้ํามนัเตาปรบัตวั

สงูขึน้ จากอุปทานทีย่งัคงจํากดัอย่างต่อเน่ืองจากการเลื่อนเปิดดําเนินการของโรงผลติน้ํามนัหล่อลื่นพืน้ฐานกลุ่มที ่2 และ 3 

จากราคาน้ํามนัดบิดูไบเฉลี่ยใน 9M/68 ทีป่รบัลดน้อยลง ทําใหร้บัรูข้าดทุนจากสต๊อกน้ํามนัลดลง 2,321 ล้านบาท ทําใหก้ลุ่มไทยออยลม์กํีาไรขัน้ต้น

จากการผลิตของกลุ่มรวมผลกระทบจากสต๊อกน้ํามนั 5.3 เหรยีญสหรฐัฯต่อบาร์เรล ลดลง 0.5 เหรยีญสหรฐัฯต่อบาร์เรลจาก 9M/67 ส่งผลให้กลุ่ม

ไทยออยลม์ี EBITDA 11,638 ล้านบาท ลดลง 3,916 ล้านบาท ขณะทีม่กีารบันทกึกําไรจากการซื้อคนืหุ้นกู้เพิม่ขึ้น 2,919 ล้านบาท เน่ืองจากใน 

9M/68 กลุ่มไทยออยล์ซื้อหุ้นกู้สกุลเงนิเหรยีญสหรฐัฯ 633 ล้านเหรยีญสหรฐัฯ เพิม่ขึ้น 513 ล้านเหรยีญสหรฐัฯ จาก 9M/67 รวมทัง้มกีารรบัรูส้่วน

แบ่งกําไรพเิศษจากเงนิลงทุนในบรษิัทร่วม ซึ่งเกดิจากการต่อรองราคาจากการเข้าซื้อธุรกิจในประเทศสงิคโปร์ จํานวน 7,044 ล้านบาท ส่งผลให้

ในช่วง 9M/68 กลุ่มไทยออยลม์กํีาไรสุทธ ิ12,126 ลา้นบาท หรอืเท่ากบั 5.43 บาทต่อหุน้ เพิม่ขึน้ 4,934 ลา้นบาท 
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เหตุการณ์สาํคญัในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2568 

• ที่ประชุมคณะกรรมการ บรษิัท ไทยออยล์ จํากดั (มหาชน) (บรษิัทฯ) ครัง้ที่ 9/2568 ซึ่งประชุมเมื่อวนัที่ 25 กนัยายน 2568 ได้มมีติที่

สําคญั ดงัน้ี อนุมตัิโครงการการบรหิารจดัการสนิทรพัย์ให้เกิดประโยชน์สูงสุด (Asset Monetization) โดยจะดําเนินการใหเ้ช่าระยะยาว

และเช่าช่วงทรพัย์สนิกลบัเพื่อใช้ในการดําเนินงาน (Lease and Leaseback) ซึ่งเกี่ยวข้องกบัทรพัย์สนิโครงสรา้งพื้นฐานบางส่วนของ

บรษิทัฯ (ไดแ้ก่ ถงัเกบ็น้ํามนัดบิ, ทุ่นผูกเรอืกลางทะเล (Single Buoy Mooring: SBM), สถานีจ่ายน้ํามนัทางรถ และที่ดนิ) ภายหลงัจาก

การเข้าทําธุรกรรมดงักล่าวบรษิัทฯ จะได้รบักระแสเงนิสด ช่วยทําให้ฐานะทางการเงนิของบรษิัทฯ แขง็แกร่งขึ้น เพิ่มศกัยภาพในการ

ประกอบธุรกิจ มีอัตราส่วนทางการเงินที่ดีขึ้นและลดความเสี่ยงทางการเงินในระยะยาว ที่อาจเกิดขึ้นจากความผันแปรของธุรกิจ

โดยเฉพาะธุรกจิทีเ่กี่ยวขอ้งกบัราคาสนิคา้โภคภณัฑ์ (Commodity) ทัง้น้ี โครงการบรหิารจดัการสนิทรพัยใ์หเ้กดิประโยชน์สูงสุด จะเสนอ

ขออนุมตัจิากผูถ้อืหุน้ในการประชุมวสิามญัผูถ้ือหุน้ ครัง้ที ่2/2568 ซึ่งกําหนดจดัขึน้ในวนัที่ 9 ธนัวาคม 2568 เวลา 14.00 น. ในรูปแบบ

การประชุมผ่านสื่ออเิลก็ทรอนิกส ์(E-EGM) 

• กลุ่มไทยออยล์ได้ดําเนินการไถ่ถอนหุ้นกู้สกุลเงนิเหรยีญสหรฐัฯ จํานวน 633 ล้านเหรยีญสหรฐัฯ หรอืเทยีบเท่าประมาณ 20,894 ล้าน

บาท โดยแล้วเสรจ็ในวนัที ่25 กนัยายน 2568 และชําระคนืเงนิกู้สกุลเงนิบาทก่อนกําหนดจํานวน 10,050 ล้านบาท ซึ่งเป็นไปตามแผน

ดา้นการเงนิของบรษิทัฯ เพื่อเสรมิสรา้งความแขง็แกร่งทางการเงนิ ปรบัปรุงอตัราส่วนทางการเงนิใหด้ขี ึน้ และลดความเสีย่งทางการเงนิ

ในระยะยาว 
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2. ข้อมูลสรปุผลการดาํเนินงานของกลุ่มธรุกิจ 

ตาราง 2: ผลการดาํเนินงานแยกตามกลุม่ธุรกจิ                      หน่วย: ลา้นบาท 

รายได้จากการขาย Q3/68 Q2/68 +/(-)  Q3/67 +/(-)  9M/68 9M/67 +/(-) 

งบการเงินรวม 80,049 99,086 (19,037)   110,018 (29,969)   285,405 343,895 (58,490) 

   โรงกลัน่น้ํามนั 81,040 105,214 (24,174)   117,822 (36,782)   299,117 368,756 (69,639) 

   ผลติสารอะโรเมตกิสแ์ละสาร LAB(1) 9,244 15,553 (6,309)   20,402 (11,158)   42,329 62,566 (20,237) 

   ผลติน้ํามนัหล่อลืน่พืน้ฐาน 3,797 5,344 (1,547)   6,861 (3,064)   15,754 19,141 (3,387) 

   ผลติไฟฟ้า 2,295 3,022 (727)   2,921 (626)   8,273 9,031 (758) 

   ผลติและจําหน่ายสารทําละลายและเคมภีณัฑ(์2) 3,824 4,031 (207)   5,098 (1,274)   12,172 15,186 (3,014) 

   ผลติเอทานอล(3) 229 317 (88)   474 (245)   763 1,335 (572) 

   อื่นๆ(4) 1,558 1,779 (221)   1,729 (171)   5,015 5,247 (232) 
           

EBITDA Q3/68 Q2/68 +/(-)  Q3/67 +/(-)  9M/68 9M/67 +/(-) 

งบการเงินรวม 3,897 1,278 2,619   (4,268) 8,165   11,638 15,554 (3,916) 

   โรงกลัน่น้ํามนั 2,501 (1,081) 3,582   (6,501) 9,002   5,395 8,309 (2,914) 

   ผลติสารอะโรเมตกิสแ์ละสาร LAB 71 603 (532)   959 (888)   1,434 3,314 (1,880) 

   ผลติน้ํามนัหล่อลืน่พืน้ฐาน 643 801 (158)   480 163   2,278 1,110 1,168 

   ผลติไฟฟ้า 540 838 (298)   668 (128)   2,141 2,272 (131) 

   ผลติและจําหน่ายสารทําละลายและเคมภีณัฑ ์ 254 158 96   212 42   639 752 (113) 

   ผลติสารโอเลฟินส ์ (2) (2) -   (3) 1   (7) (7) - 

   ผลติเอทานอล (15) 48 (63)   11 (26)   39 94 (55) 

   อื่นๆ 94 32 62   72 22   190 216 (26) 
           

กาํไร / (ขาดทุน) สุทธิ Q3/68 Q2/68 +/(-)  Q3/67 +/(-)  9M/68 9M/67 +/(-) 

งบการเงินรวม 2,147 6,476 (4,329)   (4,218) 6,365   12,126 7,192 4,934 

   โรงกลัน่น้ํามนั 716 (3,189) 3,905   (5,122) 5,838   (232) 2,286 (2,518) 

   ผลติสารอะโรเมตกิสแ์ละสาร LAB (284) 113 (397)   238 (522)   127 1,561 (1,434) 

   ผลติน้ํามนัหล่อลืน่พืน้ฐาน 461 593 (132)   316 145   1,683 752 931 

   ผลติไฟฟ้า(5) 366 609 (243)   463 (97)   1,384 1,496 (112) 

   ผลติและจําหน่ายสารทําละลายและเคมภีณัฑ ์ 121 (4) 125   (3) 124   201 336 (135) 

   ผลติสารโอเลฟินส(์6) (86) 6,529 (6,615)   (71) (15)   6,262 (365) 6,627 

   ผลติเอทานอล (30) 7 (37)   (17) (13)   (39) (21) (18) 

   อื่นๆ(7) 978 1,886 (908)   102 876   3,001 1,456 1,545 

หมายเหต ุ(1) บรษิทั ไทยพาราไซลนี จํากดั ถอืหุน้รอ้ยละ 75 ในบรษิทั ลาบกิซ์ จํากดั ซึง่ประกอบธุรกจิผลติสารตัง้ตน้สาํหรบัผลติภณัฑส์ารทําความสะอาด 

 (2) บรษิัท ไทยออยล์ โซลเว้นท์ จํากดั ถือหุ้นตามสดัส่วนในบรษิัท ท็อปเน็กซ์ อินเตอร์เนชัน่แนล จํากัด (เดมิชื่อบรษิัท ท็อป โซลเว้นท์ จํากดั) บรษิัท ศกัดิไ์ชยสทิธิ ์จํากัด TOP Solvent 

(Vietnam) LLC PT Tirta Surya Raya และ JSKEM Private Limited 

 (3) บรษิัท ไทยออยล์ เอทานอล จํากดั ถือหุ้นตามสดัส่วนในบรษิัท ทรพัย์ทิพย์ จํากดั (บันทกึเป็นเงนิลงทุนในบรษิัทย่อย) และบรษิัท อุบล ไบโอ เอทานอล จํากัด (มหาชน) (บันทึกเป็น

สนิทรพัยท์างการเงนิทีว่ดัมูลค่าดว้ยมูลค่ายุตธิรรมผ่านกําไรขาดทุนเบด็เสรจ็อื่น) 

 (4) บรษิัท ไทยออยล์ เอนเนอร์ย ีเซอร์วสิ จํากดั ถือหุ้นร้อยละ 99.99 ซึ่งประกอบธุรกิจด้านการบรหิารจดัการทรพัยากรบุคคล และบรษิัท ไทยออยล์ ศูนย์บรหิารเงนิ จํากัด ถือหุ้นร้อยละ 

99.99 ซึง่ประกอบธุรกจิศูนยก์ลางธุรกจิระหว่างประเทศ (IBC) และศูนยบ์รหิารเงนิ (TC) สาํหรบับรษิทัในกลุ่มไทยออยล์ 

 (5) ตัง้แต่วนัที ่7 มถิุนายน 2565 บรษิทัฯ ลดสดัส่วนการถอืหุ้นใน บรษิทั โกลบอล เพาเวอร ์ซินเนอรย์ี่ จํากดั (มหาชน) เหลอื 10.0% โดยจดัประเภทใหม่เป็นสนิทรพัยท์างการเงนิที่วดัมูลค่า

ดว้ยมูลค่ายุติธรรมผ่านกําไรขาดทุนเบ็ดเสรจ็อื่น ในปี 2568 ได้รบัเงนิปันผลประจําปี 2567 (หกัทีจ่่ายระหว่างกาล) เป็นจํานวน 127 ลา้นบาท เมื่อวนัที่ 23 เมษายน 2568 และเงนิปันผล

ระหว่างกาลเป็นจํานวน 141 ลา้นบาท เมื่อวนัที ่24 กนัยายน 2568 

 (6) บรษิัท PT TOP Investment Indonesia รวมส่วนแบ่งกําไร / (ขาดทุน) จากการถือหุ้นร้อยละ 15 ใน PT Chandra Asri Petrochemical Tbk ซึ่งเป็นผู้ผลติเคมภีณัฑ์ครบวงจรชัน้นําราย

ใหญ่ในสาธารณรฐัอินโดนีเซีย ทัง้น้ี เมื่อวนัที่ 29 ธนัวาคม 2566 ที่ประชุมวสิามญัผูถ้ือหุ้นของ PT Chandra Asri Petrochemical Tbk อนุมตัิให้เปลี่ยนชื่อบรษิัทเป็น “PT Chandra Asri 

Pacific Tbk” โดยไดร้บัอนุมตักิารจดทะเบยีนเปลีย่นชื่อแลว้เมื่อวนัที ่3 มกราคม 2567 

 (7) รวมกําไร / (ขาดทุน) จากบรษิัท ไทยออยล์ เอนเนอร์ยี เซอร์วสิ จํากดั และบรษิัท ไทยออยล์ ศูนย์บรหิารเงนิ จํากดั และรวมส่วนแบ่งกําไร / (ขาดทุน) จากการลงทุนในบรษิัท พีทีท ี

ดจิติอล โซลูชัน่ จํากดั, บรษิทั พทีที ีเอนเนอรย์ี ่โซลูชัน่ส ์จํากดั และ บรษิทั ท่อส่งปิโตรเลยีมไทย จํากดั ตามสดัส่วนการถอืหุน้ 
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2.1 สภาพตลาดน้ํามนัปิโตรเลียมและผลการดาํเนินงานของธรุกิจการกลัน่น้ํามนั 

ตาราง 3: ราคาเฉลีย่ของน้ํามนัดบิและน้ํามนัสาํเรจ็รูป ส่วนต่างราคาน้ํามนัดบิ และส่วนต่างราคาน้ํามนัสาํเรจ็รูปกบัน้ํามนัดบิดูไบ 

หน่วย: US$/bbl Q3/68 Q2/68 +/(-)  Q3/67 +/(-)  9M/68 9M/67 +/(-) 

น้ํามนัดบิดูไบ (Dubai)(1) 70.1 66.9 3.2  78.3 (8.2)  71.3 81.6 (10.3) 

น้ํามนัเบนซนิ (ULG95) 80.4 78.4 2.0  89.4 (9.0)  81.2 95.7 (14.5) 

น้ํามนัอากาศยาน/น้ํามนัก๊าด (Jet/Kero) 86.2 81.1 5.1  91.4 (5.2)  85.8 97.5 (11.7) 

น้ํามนัดเีซล (GO) 88.8 82.7 6.1  91.9 (3.1)  87.6 98.8 (11.2) 

น้ํามนัเตา (HSFO) 64.6 68.6 (4.0)  73.0 (8.4)  69.4 74.9 (5.5) 

น้ํามนัเตากํามะถนัตํ่า (VLSFO) 70.7 71.7 (1.0)   84.6 (13.9)   73.5 86.5 (13.0) 

ส่วนต่างราคาน้ํามนัดิบ (Crude Premium) Q3/68 Q2/68 +/(-)  Q3/67 +/(-)  9M/68 9M/67 +/(-) 

Murban(2) 2.3 2.0 0.3  1.3 1.0  2.0 1.4 0.6 

Arab Light(3) 2.2 2.0 0.2   2.1 0.1   2.1 2.1 0.0 

ส่วนต่างราคาน้ํามนัดิบดไูบ Q3/68 Q2/68 +/(-)  Q3/67 +/(-)  9M/68 9M/67 +/(-) 

น้ํามนัเบนซนิ (ULG95) 10.3 11.5 (1.2)  11.1 (0.8)  9.9 14.0 (4.1) 

น้ํามนัอากาศยาน/น้ํามนัก๊าด (Jet/Kero) 16.1 14.2 1.9  13.1 3.0  14.5 15.8 (1.3) 

น้ํามนัดเีซล (GO) 18.7 15.8 2.9  13.6 5.1  16.3 17.2 (0.9) 

น้ํามนัเตา (HSFO) (5.5) 1.7 (7.2)  (5.3) (0.2)  (1.9) (6.7) 4.8 

น้ํามนัเตากํามะถนัตํ่า (VLSFO) 0.6 4.8 (4.2)  6.3 (5.7)  2.1 4.9 (2.8) 

หมายเหตุ  (1) ราคาปิดของน้ํามนัดบิดูไบ ณ สิ้น Q3/68 คดิจากราคาเฉลี่ยเดือนกันยายน 2568 เท่ากบั 70.01 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล, ณ สิ้น Q2/68 คิดจากราคาเฉลี่ยเดอืนมถุินายน 

2567 เท่ากบั 69.3 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล  และ ณ สิน้ Q3/67 คดิจากราคาเฉลีย่เดอืนกนัยายน 2567 เท่ากบั 73.5 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล 
(2) ส่วนต่างราคาน้ํามนัดบิ Murban (เปรยีบเทยีบราคาตลาด) ตัง้แต่เดอืนมถุินายน 2564 คิดจากค่าเฉลี่ยของส่วนต่างราคาน้ํามนัดบิ Murban สําหรบัส่งมอบเดอืน M กบัราคา

สญัญาซื้อขายน้ํามนัดบิดูไบล่วงหน้าสาํหรบัเดอืน M ทีม่กีารประกาศในแต่ละวนัใน 2 เดอืนก่อนหน้า (M-2) ทัง้น้ี เน่ืองจากมกีารประกาศโครงสรา้งราคาใหม่โดยผูผ้ลติ (ADNOC) 
 (3) ส่วนต่างราคาน้ํามนัดบิ Arab Light เป็นราคาประกาศของผูผ้ลติ ซึง่ประกาศส่วนต่างราคา เทยีบกบัค่าเฉลีย่ราคาน้ํามนัดบิดูไบและโอมาน  

กราฟ 1: ราคาของน้ํามนัดบิและน้ํามนัสาํเรจ็รูป 

ราคาน้ํามนัดิบใน Q3/68 ปรบัเพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกบั Q2/68 หลงัตลาดได้รบัแรง

หนุนจากความกงัวลต่ออุปทานที่มแีนวโน้มตึงตวัจากสถานการณ์ความขดัแย้ง

ระหว่างรสัเซียและยูเครนที่ตงึเครยีดต่อเน่ือง ภายหลงัยูเครนโจมตโีรงกลัน่และ

ท่าเรือหลักสําหรบัส่งออกน้ํามนัของรสัเซียในช่วงปลายไตรมาส ประกอบกับ

สหรฐัฯ และสหภาพยุโรปได้ออกมาตรการควํ่าบาตรใหม่ต่อรสัเซยีทีเ่ข้มงวดขึ้น 

เพื่อเพิ่มแรงกดดนัให้รสัเซียเข้าสู่การเจรจาสนัติภาพกับยูเครน ขณะเดียวกัน

ตลาดยงัได้รบัแรงหนุนจากทางอุปสงค์ที่ปรบัตัวดขีึ้น จากการเร่งนําเข้าสนิค้า 

(Front-loaded demand) ก่อนทีม่าตรการภาษตีอบโต ้(Reciprocal tariff) ของสหรฐัฯ จะมผีลบงัคบัใชใ้นเดอืนสงิหาคม 2568 นอกจากน้ี สหรฐัฯ ได้

ขยายระยะเวลาชะลอภาษรีะดบัสูงระหว่างสหรฐัฯ และจนีออกไปอกี 90 วนั รวมถงึปรบัลดอตัราภาษีนําเขา้ต่อประเทศคู่คา้หลายประเทศภายหลงั

บรรลุการเจรจาการคา้ อกีทัง้ไดร้บัแรงหนุนหลงัธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) มมีตปิรบัลดอตัราดอกเบี้ยรอ้ยละ 0.25  สู่ระดบัรอ้ยละ 4.0 – 4.25 เป็น

ครัง้แรกในรอบปี เพื่อสนับสนุนการจา้งงาน และกระตุ้นเศรษฐกจิ อย่างไรกต็าม ราคาน้ํามนัดบิใน Q3/68 และ 9M/68 ปรบัลดลง เมื่อเทยีบกบัช่วง

เดยีวกนัในปีที่ผ่านมา หลงัไดร้บัผลกระทบจากภาวะเศรษฐกิจที่ชะลอตวัลงจากความไม่แน่นอนทางการคา้ ตลอดจนแรงกดดนัจากการปรบัเพิม่

กําลังการผลิตของกลุ่มผู้ส่งออกน้ํามันและพันธมิตร (OPEC+) ซึ่งปรบัเพิ่มกําลังการผลิตรวม 2.2 ล้านบาร์เรลต่อวนัได้ครบถ้วนภายในเดือน

กนัยายน 2568 

ส่วนต่างราคาน้ํามนัดิบ Murban กบัราคาน้ํามนัดบิดูไบ ปรบัเพิม่ขึ้นในช่วง Q3/68 เมื่อเทียบกบั Q2/68 และ Q3/67 โดยราคา Crude Premium

ปรบัตวัสูงขึ้นจากเหตุการณ์ความขดัแย้งระหว่างอหิร่านและอิสราเอลในช่วงเดอืนมถุินายน 2568 รวมถึงความเสี่ยงต่อการปิดช่องแคบฮอร์มุซที่
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สรา้งความกงัวลต่อการหยุดชะงกัของอุปทาน ขณะที่ส่วนต่างราคาน้ํามนัดเีซลกบัราคาน้ํามนัดบิดูไบยงัอยู่ในระดบัแขง็แกร่ง นอกจากน้ี ยงัไดร้บั

แรงหนุนเพิม่เติมจากความต้องการน้ํามนัดบิจากตะวนัออกกลางจากอินเดยีและจนีที่เพิม่ขึน้ ซึ่งเป็นผลจากมาตรการภาษีของสหรฐัฯ ทีต่้องการ

กดดนัผูซ้ื้อน้ํามนัดบิจากรสัเซยี ประกอบกบันโยบายของผูค้า้น้ํามนัรายใหญ่อย่าง ADNOC (Abu Dhabi National Oil Company) ทีป่ระกาศลดการ

ส่งออก Murban ลงช่วงเดอืนกนัยายน 2568 ไปจนถงึพฤษภาคม 2569 อยู่ที่ระดบั 100-177 พนับาร์เรลต่อวนั ทําให้อุปทานตงึตวั ในขณะที่ส่วน

ต่างราคาน้ํามนัดบิ Murban กบัราคาน้ํามนัดบิดูไบ ในช่วง 9M/68 เทยีบกบั 9M/67 ปรบัตวัเพิม่ขึน้เช่นกนั เน่ืองจากความตอ้งการน้ํามนัดบิMurban

ในสหรฐัอาหรบัเอมิเรตส์ (UAE) เพิ่มขึ้น หลังจาก ADNOC ประกาศนโยบายลดการส่งออก Murban โดยจดัสรรไปยงัโรงกลัน่รุเวซ (Ruwais 

refinery) เมื่อเทียบกับปีก่อนหน้าที่มีน้ํามัน Murban (light sour crude) สําหรบัส่งออกมากกว่า เน่ืองจาก ADNOC เก็บน้ํามันUpper Zakum 

(medium sour crude) ไวส้าํหรบักลัน่ทีโ่รงกลัน่ Ruwais ส่วนต่างราคาน้ํามนัดบิ Arab Light กบัค่าเฉลี่ยราคาน้ํามนัดบิดูไบและโอมาน ปรบัเพิม่ขึน้

เล็กน้อยในช่วง Q3/68 เมื่อเทียบกับ Q2/68 เช่นเดียวกับในช่วง Q3/67 ในขณะที่ช่วง 9M/68 คงที่เมื่อเทียบกับ 9M/67 โดย Crude Premium

ปรบัตวัสงูขึน้จากผลกระทบของเหตุการณ์ความขดัแยง้ระหว่างอหิร่านและอสิราเอล ทีส่รา้งความกงัวลต่อการหยุดชะงกัของอุปทาน รวมถงึความ

เสีย่งต่อการปิดช่องแคบฮอรม์ุซ นอกจากน้ียงัไดร้บัแรงหนุนจากความต้องการของอนิเดยีและจนีทีเ่พิม่ขึน้ ซึ่งเป็นผลจากมาตรการภาษีของสหรฐัฯ 

ที่ต้องการกดดนัผู้ซื้อน้ํามนัดบิจากรสัเซีย รวมถึงการเข้าซื้อน้ํามนัดบิเพื่อเติมคลงัสํารองน้ํามนัแห่งชาติ (Strategic Petroleum Reserve : SPR)  

ของจนี ซึ่งเน้นซื้อน้ํามนัชนิด Medium Sour โดยมปีรมิาณสะสมตัง้แต่ต้นปีเกนิกว่า 500,000 บารเ์รลต่อวนั จงึเป็นปัจจยัสนับสนุนใหร้าคาปรบัตวั

สูงขึ้น ในขณะเดยีวกนั Crude Premium ยงัคงถูกจํากดัหลงักลุ่มผู้ส่งออกน้ํามนัและพันธมิตร (OPEC+)  ปรบัเพิ่มกําลังการผลิตอย่างต่อเน่ือง 

ตัง้แต่เดอืนเมษายน 2568 จนถึง กนัยายน 2568 รวม 2.2 ล้านบาร์เรลต่อวนั โดยน้ํามนัดบิราว 1 ล้านบาร์เรลต่อวนัเป็นน้ํามนัดบิชนิด medium 

sour  

ส่วนต่างราคาน้ํามนัเบนซนิกบัน้ํามนัดูไบใน Q3/68 ปรบัตวัลดลงเมื่อเทยีบกบั Q2/68 หลงัอุปทานน้ํามนัเบนซินเพิม่สูงขึน้จากการเพิม่การส่งออก

ของจีน  รวมถึงอุปสงค์ น้ํ ามัน เบนซินของสหรัฐฯ  อ่อนตัวก ว่าที่ ตลาดคาดการณ์ ก่อนห น้า นอกจาก น้ี  ส่ วนต่ างราคาใน  Q3/68  

ปรบัตวัลดลงเมื่อเทยีบกบั Q3/67 เช่นเดยีวกนักบัส่วนต่างราคาใน 9M/68 ปรบัลดลงเมื่อเทยีบกบั 9M/67 หลงัความต้องการน้ํามนัเบนซนิปรบัตวั

ลดลงจากการเติบ โตของยอดขายรถยนต์ ไฟ ฟ้ า ด้ านส่ วนต่ างราคา น้ํ ามันอ ากาศยาน /น้ํ ามัน ก๊ าด  และราคา น้ํ ามันดี เซ ลกับ 

น้ํามนัดบิดูไบใน Q3/68 ปรบัตวัเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบั Q2/68 และ Q3/67 หลงัอุปทานน้ํามนัสําเรจ็รูปตงึตวัจากโรงกลัน่และโครงสรา้งพื้นฐานทาง

พลงังานในรสัเซียไดร้บัความเสยีหายจากการถูกโจมตีโดยยูเครน ขณะทีร่สัเซยีประกาศยกเลกิการส่งออกน้ํามนัดเีซล และน้ํามนัเบนซิน โดยให้มี

ผลบงัคบัใชจ้นถงึสิ้นปี 2568 อย่างไรกต็าม ส่วนต่างราคาใน 9M/68 ปรบัตวัลดลงเมื่อเทยีบกบั 9M/67 เน่ืองจากนโยบายภาษีทางการคา้สหรฐัฯ ที่

กดดนัความตอ้งการใชน้ํ้ามนัในภาคอุตสาหกรรม สําหรบัส่วนต่างราคาน้ํามนัเตากํามะถนัสงูกบัน้ํามนัดบิดูไบใน Q3/68 ปรบัตวัลดลง เมื่อเทยีบกบั 

Q2/68 และ Q3/67 เน่ืองจากกลุ่มผูส้่งออกน้ํามนัและพนัธมติร (OPEC+) ประกาศเพิม่กําลงัการผลติน้ํามนัดบิ ซึ่งนําไปสู่การผลติน้ํามนัเตากํามะถนั

สงูเพิม่มากขึน้ในภูมภิาคตะวนัออกกลาง ขณะทีก่ารสิน้สุดฤดูรอ้นในภูมภิาคตะวนัออกกลางและเอเชยีใต ้ส่งผลใหค้วามต้องการน้ํามนัเตากํามะถนั

สงูสําหรบัการผลติไฟฟ้าลดลง โดยเฉพาะในประเทศทีใ่ชน้ํ้ามนัเตากํามะถนัสูงเป็นเชื้อเพลงิหลกั เช่น ปากสีถานและอนิเดยี อย่างไรกต็าม ส่วนต่าง

ราคาใน 9M/68 ปรบัเพิม่ขึ้นเมื่อเทยีบกบั 9M/67 หลงัอุปทานตงึตวัจากโรงกลัน่ในรสัเซียไดร้บัความเสยีหายจากถูกโจมตีโดยยูเครน รวมถึงจนีมี

ความต้องการน้ํามนัเตากํามะถนัสูงเพื่อใช้เป็นวตัถุดบิในการกลัน่ในช่วง Q3/68 เพิม่ขึ้น ส่วนต่างราคาน้ํามนัเตากํามะถนัตํ่ากบัน้ํามนัดบิดูไบใน 

Q3/68 ปรบัตัวลดลงเมื่อเทียบกบั Q2/68 และ Q3/67 หลงัอุปทานน้ํามนัเตากํามะถันตํ่าเพิม่ขึ้น เน่ืองจากโรงกลัน่น้ํามนัสําเรจ็รูปขนาดใหญ่ใน

ภูมภิาคแอฟรกิาปิดซ่อมบํารุงหน่วยผลติน้ํามนัเบนซนิ  (Residue Fluid Catalytic Cracking : RFCC) ทําใหม้น้ํีามนัเตากํามะถนัตํ่าออกมาสู่ตลาด

มากขึน้ ขณะทีส่่วนต่างราคาใน 9M/68 ปรบัลดลงเมื่อเทยีบกบั 9M/67 เช่นเดยีวกนั เน่ืองจากบราซลิเพิม่การส่งออกน้ํามนัเตากํามะถนัตํ่า จากการ

ขยายกําลังการผลิตของโครงการหน่วยผลิตและจดัเก็บลอยน้ํา (Floating Production, Storage and Offloading : FPSO) ขณะที่การประกาศใช้

มาตรการ Emission Controlled Areas (ECA)ในทะเลเมดเิตอร์เรเนียนตัง้แต่พฤษภาคม 2568 ทําให้ข้อกําหนดปรมิาณกํามะถนัในน้ํามนัเดนิเรอื

เข้มงวดขึ้นอย่างมนัียสําคญั โดยจํากดัค่ากํามะถันสูงสุดที่ร้อยละ 0.10 สําหรบัการเดนิเรอืในพื้นที่ดงักล่าว ส่งผลใหค้วามต้องการใช้น้ํามนัเตา

กํามะถนัตํ่าลดลง 
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ตาราง 4: ผลการดําเนินงานของธุรกจิการกลัน่น้ํามนั 

 Q3/68 Q2/68 +/(-)  Q3/67 +/(-)  9M/68 9M/67 +/(-) 

อตัราการใชก้ําลงัการกลัน่(1) (%) 82% 113% (31%)  113% (31%)  103% 110% (7%) 

ปรมิาณวตัถุดบิทีป้่อนเขา้สู่กระบวนการผลติ (kbd) 227 312 (85)     310  (83)    283      301  (18) 

กําไรขัน้ตน้จากการกลัน่ (US$/bbl)           

     : ไม่รวมผลกระทบจากสต๊อกน้ํามนั 3.5 5.2 (1.7)  3.7 (0.2)  4.1 5.4 (1.3) 

     : รวมผลกระทบจากสต๊อกน้ํามนั 5.8 0.8 5.0  (1.7) 7.5  3.5 4.1 (0.6) 

หมายเหตุ  (1) คํานวณจากกําลงัการกลัน่น้ํามนั 275,000 บารเ์รลต่อวนั 

Q3/68 vs Q2/68 (QoQ) 

Q3/68 เทยีบกบั Q2/68 โรงกลัน่ไทยออยล์มอีตัราการใชกํ้าลงัการกลัน่รอ้ยละ 82 ปรบัลดลง เน่ืองจากโรงกลัน่

มกีารหยุดการเดนิเครื่องหน่วยกลัน่น้ํามนัดบิหน่วยที่ 3 (Crude Distillation Unit 3 : CDU-3) และหน่วยผลิต

หลกัอื่นๆ เพื่อตรวจซ่อมบํารุงครัง้ใหญ่ตามวาระ (Major Turnaround) ในช่วงเดอืนกรกฎาคม – สงิหาคม 2568 

โดยโรงกลัน่มีรายได้จากการขาย 81,040 ล้านบาท ลดลง 24,174 ล้านบาท ตามปรมิาณการขายที่ลดลง ซึ่ง

แบ่งเป็นสดัส่วนการขายผลิตภณัฑ์ภายในประเทศร้อยละ 89 Indochina ร้อยละ 6 และส่งออกร้อยละ 5 และ

กําไรขัน้ต้นจากการกลัน่ไม่รวมผลกระทบจากสต๊อกน้ํามนั 3.5 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล ลดลง 1.7 เหรยีญ

สหรฐัฯ ต่อบาร์เรล สาเหตุหลกัจากส่วนต่างราคาน้ํามนัเบนซินกบัน้ํามนัดิบดูไบที่ปรบัตวัลดลง ขณะที่ราคา

น้ํามนัดบิทีป่รบัตวัเพิม่ขึน้ ส่งผลใหม้กํีาไรจากสต๊อกน้ํามนั 2.2 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล หรอื 1,508 ล้านบาท 

เทยีบกบัผลขาดทุนจากสต๊อกน้ํามนั 4,171 ลา้นบาทใน Q2/68 ส่งผลโรงกลัน่ไทยออยลม์ ีEBITDA 2,501 ล้าน

บาท เทยีบกบัผลขาดทุน EBITDA 1,081 ล้านบาทใน Q2/68 อีกทัง้ใน Q3/68 โรงกลัน่มกํีาไรจากการซื้อคนื

หุ้นกู้  363 ล้านบาท ส่งผลให้มีกําไรสุทธ ิ716 ล้านบาท เทยีบกับผลขาดทุนสุทธิ 3,189 ล้านบาทใน Q2/68 

(หากรวมเงนิปันผลรบัใน Q3/68 โรงกลัน่ไทยออยลม์กํีาไรสุทธอิยู่ที ่6,587 ลา้นบาท)  

Q3/68 vs Q3/67 (YoY) 

Q3/68 เทยีบกบั Q3/67  โรงกลัน่ไทยออยล์มอีตัราการใชกํ้าลงัการกลัน่ลดลงรอ้ยละ 31 ประกอบกบัราคาขาย

ผลิตภัณฑ์น้ํามันสําเร็จรูปที่ปรบัลดลง ส่งผลให้มีรายได้จากการขายลดลง 36,782 ล้านบาท ขณะที่ราคา

น้ํามนัดิบที่ปรบัตัวเพิ่มสูงขึ้น ทําให้มีกําไรจากสต๊อกน้ํามัน 1,508 ล้านบาท เทียบกับผลขาดทุนจากสต๊อก

น้ํามนั 5,380 ล้านบาทใน Q3/67 ส่งผลให้โรงกลัน่ไทยออยล์ม ีEBITDA 2,501 ล้านบาท เทียบกบัผลขาดทุน 

EBITDA 6,501 ล้านบาทใน Q3/67 ส่งผลให้มกํีาไรสุทธิ 716 ล้านบาท เทียบกับผลขาดทุนสุทธิ 5,122 ล้าน

บาทใน Q3/67 

9M/68 vs 9M/67 (YoY) 

9M/68 เทยีบกบั 9M/67 โรงกลัน่ไทยออยล์มอีตัราการใช้กําลงัการกลัน่ลดลงร้อยละ 7 ประกอบกบัราคาขาย

ผลิตภณัฑ์น้ํามนัสําเรจ็รูปที่ปรบัลดลง ทําให้มรีายได้จากการขาย 299,117 ล้านบาท ลดลง 69,639 ล้านบาท 

และมีกําไรขัน้ต้นจากการกลัน่ไม่รวมผลกระทบจากสต๊อกน้ํามนั 4.1 เหรียญสหรฐัฯต่อบาร์เรล ลดลง 1.3 

เหรยีญสหรฐัฯต่อบาร์เรล สาเหตุหลกัจากส่วนต่างราคาน้ํามนัเบนซนิ น้ํามนัอากาศยาน/น้ํามนัก๊าด และน้ํามนั

ดเีซลกบัน้ํามนัดบิดูไบที่ปรบัตวัลดลง และมผีลขาดทุนจากสต๊อกน้ํามนั 1,582 ล้านบาท ขาดทุนลดลง 2,321 

ลา้นบาท ส่งผลใหโ้รงกลัน่ไทยออยลม์ ีEBITDA 5,395 ลา้นบาท ลดลง 2,913 ลา้นบาท ทัง้น้ี มกํีาไรจากการซื้อ

คนืหุน้กู้ 536 ล้านบาท ส่งผลใหโ้รงกลัน่มผีลขาดทุนสุทธ ิ232 ล้านบาท เทยีบกบักําไรสุทธ ิ2,286 ล้านบาทใน 

9M/67 (หากรวมเงนิปันผลรบัใน 9M/68 โรงกลัน่ไทยออยลม์กํีาไรสุทธอิยู่ที ่7,970 ลา้นบาท) 

 

 

Q3/68 โรงกลัน่ ไทยออยล์ม ี

การปิดซ่อมบํารุงของ CDU-3 

และหน่วยผลิตหลักอืน่ๆตาม

วาระ มีกําไรขัน้ต้นจากการ

กลัน่ไม่รวมผลกระทบจาก   

สต๊ อก น้ํ ามัน ป รับ ตัวล ดล ง 

สาเหตุหลกัจากส่วนต่างราคา

น้ํามัน เบนซินกับ น้ํามันดิบ

ดูไบทีป่รับตัวลดลง ขณ ะที ่

ราคาน้ํามนัดิบดูไบเพิม่สูงขึ้น 

ทําให้มีกําไรจากสต็อกน้ํามัน 

ส่งผลให้  EBITDA ปรับตัวดี

ขึ้น และรบัรูกํ้าไรสุทธเิพิม่ขึ้น 

9M/68 เทียบ กับ  9M/67 โรง

กลัน่มี กํ าไรขัน้ต้นจากการ

กลัน่รวมผลกระทบจากสต็อก

น้ํ า มั น ล ด ล ง  จ า ก ร า ค า

น้ํามันดิบและส่วนต่างราคา

น้ํามนัสําเร็จรูปกบัน้ําดิบดูไบ

ที ่ป รับ ตั ว ล ด ล ง  ทํ า ใ ห้ ม ี

EBITDA ล ด ล ง  ส่ ง ผ ล ใ ห้

รายงานขาดทุนสุทธใิน 9M/68 
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2.2 สภาพตลาดสารอะโรเมติกสแ์ละผลการดาํเนินงานของธรุกิจผลิตสารอะโรเมติกส ์ 

ตาราง 5: ราคาเฉลีย่ผลติภณัฑห์ลกัและส่วนต่างราคาของธุรกจิสารอะโรเมตกิส ์

หน่วย: US$/Ton Q3/68 Q2/68 +/(-)  Q3/67 +/(-)  9M/68 9M/67 +/(-) 

พาราไซลนี (PX)(1) 839 808 31  942 (103)  836 1,003 (167) 

เบนซนี (BZ)(2) 725 727 (2)  987 (262)  776 1,012 (236) 

โทลูอนี (TL)(2) 670 667 3  824 (154)  699 874 (175) 

ส่วนต่างราคา ULG95 Q3/68 Q2/68 +/(-)  Q3/67 +/(-)  9M/68 9M/67 +/(-) 

พาราไซลนี (PX) 156 142 14  182 (26)  146 190 (44) 

เบนซนี (BZ) 42 60 (18)  227 (185)  86 199 (113) 

โทลูอนี (TL) (14) 1 (15)  64 (78)  9 61 (52) 

หมายเหตุ (1) ราคาสารพาราไซลนีอา้งองิราคา CFR Taiwan 

             (2) ราคาสารเบนซนีและสารโทลูอนีอา้งองิราคา FOB Korea 
 

กราฟ 2: ราคาผลติภณัฑส์ารอะโรเมตกิสแ์ละน้ํามนัเบนซนิ 95 

ราคาสารพาราไซลีนใน Q3/68 ปรบัตวัเพิม่ขึ้นจาก Q2/68 เน่ืองจากภาษีศุลกากร

ของสหรฐัฯ ที่มีแนวโน้มผ่อนคลายความตึงเครยีดมากยิ่งขึ้น ในขณะที่ราคาสาร

พาราไซลีนในช่วง Q3/68 ปรบัตวัลดลงจาก Q3/67 เช่นเดยีวกบัราคาสารพาราไซ

ลีนใน 9M/68 และ 9M/67 ตามราคาน้ํามนัดบิดูไบที่ปรบัลดลง ด้านส่วนต่างราคา

สารพาราไซลนีกบัน้ํามนัเบนซนิ 95 ใน Q3/68 ปรบัตวัเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบั Q2/68 

เน่ืองจากตลาดได้รบัแรงหนุนหลังความต้องการใช้สารพาราไซลีนที่ปรบัตัวเพิ่ม

สูงขึน้หลงัจากโรงงานผลิตสารปลายน้ําอย่างสารพทีเีอกลบัมาจากการปิดซ่อมบํารุง รวมถึงโรงงานผลิตสารพาราไซลนีบางแห่งในเกาหลีใต้และ

ญี่ปุ่ นได้มกีารหยุดการผลิตชัว่คราว อย่างไรตาม ส่วนต่างราคาสารพาราไซลนีกบัน้ํามนัเบนซนิ 95 ใน Q3/68 เทยีบกบั Q3/67 รวมถึงใน 9M/68 

เทยีบกบั 9M/67 ปรบัตวัลดลง จากความเชื่อมัน่ของผูบ้รโิภคทีย่งัอยู่ในระดบัตํ่า รวมถงึสารโพลเีอสเตอรค์งคลงัของจนีทีย่งัคงอยู่ในระดบัสงู 

ราคาสารเบนซนีใน Q3/68 ปรบัตวัลดลงจาก Q2/68 และ Q3/67 เช่นเดยีวกบั 9M/68 เทยีบกบั 9M/67 เน่ืองจากความกงัวลต่อภาวะเศรษฐกจิจาก

ผลกระทบจากนโยบายภาษีศุลกากรสหรฐัฯ สําหรบัส่วนต่างราคาสารเบนซีนกบัน้ํามนัเบนซนิ 95 ใน Q3/68 ปรบัตวัลดลงอย่างมากเมื่อเทยีบกบั 

Q2/68 และ Q3/67 รวมถงึ 9M/68 เทยีบกบั 9M/67 หลงัการส่งออกสารเบนซนีไปยงัสหรฐัฯทีย่งัไม่คุม้ทุน ประกอบกบัอุปสงค์สารเบนซนีทีย่งัคงอยู่

ในระดบัตํ่าจากการปิดซ่อมบํารุงของโรงผลติสารปลายน้ํา ขณะทีส่ารเบนซนีคงคลงัในจนีทีย่งัคงสงูอย่างต่อเน่ือง รวมถงึผลกระทบต่อนโยบายภาษี

ศุลกากรสหรฐัฯ ทีก่ดดนัอุปสงคส์ารเบนซนีเพื่อผลติเป็นผลติภณัฑส์าํเรจ็รปู  

ราคาสารโทลูอนีใน Q3/68 ปรบัตวัเพิม่ขึน้จาก Q2/68 เน่ืองจากอุปทานสารโทลูอนีทีป่รบัลดลง รวมถงึยงัคงมคีวามต้องการใชส้ารโทลูอนีในอนิเดยี

อย่างต่อเน่ือง ขณะที่ราคาสารโทลูอนีใน Q3/68 ปรบัตวัลดลงจาก Q3/67 เช่นเดยีวกบั 9M/68 เมื่อเทยีบกบั 9M/67 ตามราคาน้ํามนัดบิที่ปรบัตวั

ลดลง จากความกังวลด้านเศรษฐกิจที่ได้รบัผลกระทบจากนโยบายภาษีศุลกากรสหรฐัฯ ด้านส่วนต่างราคาสารโทลูอีนกบัน้ํามนัเบนซิน 95 ใน 

Q3/68 ปรบัตวัลดลงเมื่อเทยีบกบั Q2/68 และ Q3/67 รวมถงึ 9M/68 เทยีบกบั 9M/67 เน่ืองจากตลาดยงัคงได้รบัแรงกดดนัตลาดน้ํามนัเบนซินที่

อ่อนแอ ส่งผลใหอุ้ปสงคส์ารโทลูอนีไปผสมในน้ํามนัเบนซนิอยู่ในระดบัตํ่า  
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ตาราง 6: ผลการดําเนินงาน TPX 

 Q3/68 Q2/68 +/(-)  Q3/67 +/(-)  9M/68 9M/67 +/(-) 

อตัราการผลติสารอะโรเมตกิส(์1) (%) 39% 75% (36%)  83% (44%)  64% 80% (16%) 

ปรมิาณผลติสารอะโรเมตกิส ์(พนัตนั) 82 156 (74)  175 (93)  401 500 (99) 

Product-to-feed Margin(2) (US$/Ton) 20 40 (20)  65 (44)  44 70 (27) 

หมายเหตุ (1) เทยีบกบักําลงัการผลติตดิตัง้ (Nameplate Capacity) ที ่838,000 ตนัต่อปี (สารพาราไซลนี 527,000 ตนัต่อปี, สารเบนซนี 259,000 ตนัต่อปี, สารมกิซ์ไซลนี 52,000 ตนัต่อปี)  

(2) คํานวณกําไรขัน้ตน้จากการขายผลติภณัฑห์ารดว้ยปรมิาณวตัถุดบิ (ตนั) 

Q3/68 vs Q2/68 (QoQ) 

Q3/68 เทยีบกบั Q2/68 บรษิทั ไทยพาราไซลีน จํากดั (TPX) มอีตัราการผลติสารอะโรเมตกิส์อยู่ที ่39% ปรบั

ลดลง 36% เน่ืองจาก มกีารหยุดซ่อมบํารุงครัง้ใหญ่ตามวาระ (Major Turnaround)  โดย TPX มรีายไดจ้ากการ

ขาย 5,687 ล้านบาท ลดลง 4,728 ล้านบาท จากราคาขายผลิตภัณฑ์เฉลี่ยและปริมาณการขายที่ลดลง 

ประกอบกับส่วนต่างราคาสารเบนซีน สารโทลูอีนกับน้ํามันเบนซิน 95 ที่ปรบัตัวลดลง ส่งผลให้ TPX ม ี

Product-to-feed Margin 20 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อตนั ซึง่ปรบัลดลง ทัง้น้ี TPX ยงัมค่ีาใชจ่้ายทีเ่พิม่ขึน้ในช่วงตรวจ

ซ่อมบํารุงครัง้ใหญ่ตามวาระ ส่งผลให้มผีลขาดทุน EBITDA 165 ล้านบาท ลดลง 360 ล้านบาท และมขีาดทุน

สุทธ ิ305 ลา้นบาท เทยีบกบักําไรสุทธ ิ4 ลา้นบาทใน Q2/68 

Q3/68 vs Q3/67 (YoY) 

Q3/68 เทียบกับ Q3/67 TPX มีอัตราการผลิตสารอะโรเมติกส์ลดลง 44% และมีรายได้จากการขายลดลง  

8,420 ล้านบาท ตามปรมิาณการขายที่ปรบัลดลงจากการหยุดซ่อมบํารุงใหญ่ตามวาระ (Major Turnaround) 

ประกอบกับราคาขายผลิตภัณฑ์เฉลี่ยที่ปรบัลดลง โดย TPX มี Product-to-feed Margin ลดลง 44 เหรียญ

สหรฐัฯ ต่อตนั สาเหตุจากส่วนต่างราคาสารเบนซีน และสารโทลูอนีกบัน้ํามนัเบนซนิ 95 ที่ปรบัตวัลดลงอย่าง

มาก จากอุปสงค์ทีอ่่อนแอจากผลกระทบจากนโยบายภาษีศุลกากรสหรฐัฯ ส่งผลใหม้ผีลขาดทุน EBITDA 165 

ลา้นบาท และมผีลขาดทุนสุทธ ิ305 ลา้นบาทใน Q3/68 เทยีบกบักําไรสุทธ ิ269 ลา้นบาทใน Q3/67  

9M/68 vs 9M/67 (YoY) 

9M/68 เทียบกับ 9M/67 TPX มีรายได้จากการขาย 28,085 ล้านบาท ลดลง 15,818 ล้านบาท จากราคาขาย

ผลติภณัฑ์เฉลี่ยและปรมิาณการขายผลติภณัฑ์ทีล่ดลง โดย TPX ม ีProduct-to-feed Margin ลดลง 27 เหรยีญ

สหรฐัฯ ต่อตนั สาเหตุหลกัจากส่วนต่างราคาสารพาราไซลนี สารเบนซนี และสารโทลูอนีกบัน้ํามนัเบนซนิ 95 ที่

ปรบัตวัลดลง ส่งผลให ้9M/68 TPX ม ีEBITDA 469 ล้านบาท ลดลง 1,932 ล้านบาท และมผีลขาดทุนสุทธ ิ78 

ลา้นบาทใน 9M/68 เทยีบกบักําไรสุทธ ิ1,423 ลา้นบาทใน 9M/67 

ใน Q3/68 กลุ่มธุรกิจผลติสารอะโรเมตกิส์ (รวมสดัส่วนการถือหุน้ใน LABIX รอ้ยละ 75)  มรีายไดจ้ากการขาย

รวม 9,244 ล้านบาท EBITDA 71 ลา้นบาท และขาดทุนสุทธริวม 284 ล้านบาท ขณะทีใ่น 9M/68 มรีายไดจ้าก

การขายรวม 42,329 ลา้นบาท EBITDA 1,434 ลา้นบาท และกําไรสุทธริวม 127 ลา้นบาท 

 

 

 

Q3/68 TPX  มอีตัราการผลิต

ลดลงจากการหยุดซ่อมบํารุง

ใหญ่ ประกอบกบัม ีProduct-

to-feed Margin ล ด ล ง  จ า ก

ส่วนต่างราคาสารเบนซีนที ่

ถู ก ก ด ดัน  ส่ ง ผ ล ให้ มี ผ ล

ขาดทุน EBITDA และขาดทุน

สุทธ ิ

9M/68 เทียบกับ 9M/67 จาก

อัตราการผลิตทีล่ดลงจาก 

ก า ร ห ยุ ด ซ่ อ ม บํ า รุ ง ให ญ่ 

ป ระก อ บ กับ มี  Product-to-

feed Margin ลดลง ส่งผลให ้

ผลให้ EBITDA ลดลง และมี

ขาดทุนสุทธ ิ
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2.3 สภาพตลาดและผลการดาํเนินงานของธรุกิจผลิตสาร Linear Alkyl Benzene 

ตาราง 7: ราคาเฉลีย่ผลติภณัฑส์ารตัง้ตน้สาํหรบัผลติภณัฑส์าร Linear Alkyl Benzene 

หน่วย: US$/Ton Q3/68 Q2/68 +/(-)  Q3/67 +/(-)  9M/68 9M/67 +/(-) 

Linear Alkyl Benzene (LAB)(1)    1,530     1,477  53      1,481  49     1,498     1,503  (5) 

หมายเหตุ (1) ราคา LAB อา้งองิราคา ICIS  

กราฟ 3: ราคาสาร Linear Alkyl Benzene  

ราคาสาร LAB ใน Q3/68 ปรับตัวเพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับ Q2/68 และ Q3/67 ตาม

ราคาวตัถุดบิอย่างน้ํามนัอากาศยานที่ปรบัเพิ่มขึ้น ประกอบกบัการหยุดซ่อมบํารุง

ตามแผนของโรงผลิตสาร LAB ในจีนและไทย  ขณะที่อุปทานจากอินเดียที่

คาดการณ์ ว่าจะเข้ามาในช่วงกันยายน 2568 ล่าช้าออกไปเป็นช่วงตุลาคม - 

พฤศจกิายน 2568 ส่งผลทําใหอุ้ปทานสาร LAB ในภูมภิาคตึงตวัขึน้ อย่างไรกต็าม

ตลาดสาร LAB ยงัไดร้บัแรงกดดนัจากอุปสงค์สาร LAB ในอนิเดยีและภูมภิาคเอเชยี

ตะวนัออกเฉียงใต้ที่ชะลอตวัลงเน่ืองจากพฤติกรรมการใช้น้ํายาทําความสะอาดที่

ปรบัลดลงในช่วงฤดูมรสมุ (มถุินายน - กนัยายน)  

ตาราง 8: ปรมิาณการผลติสาร LAB 

 Q3/68 Q2/68 +/(-)  Q3/67 +/(-)  9M/68 9M/67 +/(-) 

อตัราการผลติสาร LAB (1)  (%) 67% 125% (58%)  125% (58%)  105% 123% (18%) 

ปรมิาณผลติ LAB (พนัตนั) 20 37 (17)  38 -  95 111 (16) 

หมายเหตุ (1) เทยีบกบักําลงัการผลติตดิตัง้ (Nameplate Capacity) ที ่120,000 ตนัต่อปี 

Q3/68 vs Q2/68 (QoQ) 

Q3/68 เทยีบกบั Q2/68 บรษิทั ลาบกิซ์ จํากดั (LABIX) มอีตัราการผลติอยู่ที ่67% ลดลงจากการหยุดซ่อมบํารุง

ใหญ่ตามวาระ (Major Turnaround) ส่งผลให้มีรายได้จากการขาย 3,723 ล้านบาท ลดลง 1,731 ล้านบาท 

แม้ว่าส่วนต่างราคาสาร LAB ปรบัตวัดขีึ้น จากอุปทานตงึตวั จากปัจจยัดงักล่าวส่งผลให้กําไรขัน้ต้นของสาร 

LAB ปรบัตวัลดลง LABIX รายงาน EBITDA 236 ล้านบาท ลดลง 172 ล้านบาท ส่งผลให้ LABIX มกํีาไรสุทธ ิ

28 ลา้นบาท ลดลง 117 ลา้นบาทจาก Q2/68 

Q3/68 vs Q3/67 (YoY) 

Q3/68 เทยีบกบั Q3/67 LABIX มอีตัราการผลิตและปรมิาณการขายสาร LAB ลดลง ส่งผลให้รายได้จากการ

ขายลดลง 3,046 ล้านบาท และ EBITDA ลดลง 44 ล้านบาท ขณะที่ LABIX มีผลกําไรจากอตัราแลกเปลี่ยน

สุทธิ 6 ล้านบาท เทียบกบัผลขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนสุทธิ 144 ล้านบาทใน Q3/67 ส่งผลให้ LABIX มี

กําไรสุทธเิพิม่ขึน้ 68 ลา้นบาท 

9M/68 vs 9M/67 (YoY) 

9M/68 เทยีบกบั 9M/67 LABIX มอีตัราการผลติ ปรมิาณการขาย และราคาขายสาร LAB ลดลง ส่งผลใหม้ี

รายไดจ้ากการขายอยู่ที ่ 15,108 ลา้นบาท ลดลง 4,914 ลา้นบาท ขณะทีอ่ตัรากําไรขัน้ตน้ของสาร LAB ปรบั

เพิม่ขึน้ ทําใหม้ ี EBITDA เพิม่ขึน้ 51 ลา้นบาท ประกอบกบัมผีลขาดทุนจากอตัราแลกเปลีย่นสุทธลิดลง 59 

ลา้นบาท ส่งผลใหม้กํีาไรสุทธเิพิม่ขึน้ 90 ล้านบาท 

 

Q3/68 LABIX มี อั ต ร า ก า ร

ผลิตและปริมาณการขายที ่

ปรับตัวลดลงจากการหยุด

ซ่อมบํ ารุง  แม้ ว่าส่วนต่าง

ร า ค า ส า ร  LAB ป รั บ ตั ว

เพิ ่มขึ้น  จากอุปทานตึงตัว 

ส่งผลใหกํ้าไรขัน้ต้นลดลง ทํา

ให้  EBITDA และกําไรสุท ธิ

ลดลง 

9M/68 เทียบกับ 9M/68 จาก

อัตรากําไรขัน้ต้นทีป่รบัตัวดี

ขึ้น และผลขาดทุนจากอตัรา

แลกเปลีย่นทีล่ดลง ส่งผลให้

กําไรสุทธปิรบัเพิม่ขึ้น 
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2.4 สภาพตลาดและผลการดาํเนินงานของธรุกิจผลิตน้ํามนัหล่อลื่นพื้นฐาน  

ตาราง 9: ราคาเฉลีย่ผลติภณัฑห์ลกัและส่วนต่างราคาของน้ํามนัหล่อลื่นพืน้ฐาน 

หน่วย: US$/Ton Q3/68 Q2/68 +/(-)  Q3/67 +/(-)  9M/68 9M/67 +/(-) 

500SN(1) 1,057 1,043 14  1,010 47  1,040 1,001 39 

Bitumen(2) 424 407 17  442 (18)  420 421 (1) 

ส่วนต่างราคาน้ํามนัเตา Q3/68 Q2/68 +/(-)  Q3/67 +/(-)  9M/68 9M/67 +/(-) 

500SN 647 607 40  546 101  599 525 74 

Bitumen 14 (29) 43  (22) 36  (21) (55) 34 

หมายเหตุ  (1) ราคา 500SN อา้งองิราคา Ex-tank Singapore 

  (2) ราคา Bitumen อา้งองิราคา FOB Singapore 

กราฟ 4: ราคาน้ํามนัหล่อลื่นพืน้ฐาน (500SN) ราคายางมะตอยและราคาน้ํามนัเตา 

ราคาน้ํามนัหล่อลื่นพื้นฐาน 500SN ใน Q3/68 ปรบัตวัดขีึ้นเมื่อเทียบกบั Q2/68 และ 

Q3/67 เช่นเดยีวกบัส่วนต่างระหว่างราคาน้ํามนัหล่อลื่นพื้นฐานกบัราคาน้ํามนัเตา หลงั

ตลาดได้รบัแรงหนุนจากการปิดซ่อมบํารุงของโรงผลิตน้ํามนัหล่อลื่นพื้นฐานกลุ่มที่ 1 

ใน Q3/68 ที่ปรบัเพิ่มสูงขึ้นเมื่อเทียบกับ Q2/68 และ Q3/67 อย่างไรก็ตาม อุปสงค์

น้ํามนัหล่อลื่นพื้นฐานยงัคงถูกกดดนัในช่วงฤดูฝน ประกอบกับความไม่แน่นอนของ

สภาวะเศรษฐกจิในภูมภิาค นอกจากน้ี ราคาน้ํามนัหล่อลื่นพืน้ฐานและส่วนต่างระหว่าง

ราคาน้ํามนัหล่อลื่นพื้นฐานกบัน้ํามนัเตาในช่วง 9M/68 เทียบกับ 9M/67 ปรบัเพิ่มขึ้น

โดยไดร้บัแรงหนุนจากอุปทานทีย่งัคงจํากดัอย่างต่อเน่ืองจากการเลื่อนเปิดดําเนินการของโรงผลติน้ํามนัหล่อลื่นพืน้ฐานกลุ่มที ่2 และ 3 

ราคายางมะตอยในช่วง Q3/68 ปรบัตวัดขีึน้เมื่อเทยีบกบั Q2/68 และส่วนต่างราคาระหว่างราคายางมะตอยเทยีบกบัราคาน้ํามนัเตาในช่วง Q3/68 

ปรบัสูงขึ้นเมื่อเทยีบกบั Q2/68 และ Q3/67 เช่นเดยีวกนักบัส่วนต่างราคาในช่วง 9M/68 เทยีบกบั 9M/67 ที่ปรบัตวัดขีึ้น หลงัได้รบัแรงหนุนจาก

ความต้องการใชใ้นเวยีดนามที่ปรบัตวัเพิม่สูงขึ้น ประกอบกบัราคาน้ํามนัเตาที่เป็นวตัถุดบิที่ปรบัลดลง อย่างไรกต็าม ความต้องการใช้ในภูมภิาค

ยงัคงจํากัด จากสภาพอากาศที่ไม่เอื้ออํานวยในช่วงต้นฤดูฝน ทัง้น้ีราคายางมะตอยในช่วง Q3/68 เทียบกับ Q3/67 โดยปรบัลดลงตามราคา

น้ํามนัดบิ 

ตาราง 10: ผลการดําเนินงาน TLB 

 Q3/68 Q2/68 +/(-)  Q3/67 +/(-)  9M/68 9M/67 +/(-) 

อตัราการผลติ Base Oil (1) (%) 54% 76% (22%)  86%  (32%)  71% 79%  (9%) 

ปรมิาณผลติ Base Oil (พนัตนั) 36 50 (14)  58 (21)  141 159 (18) 

Product-to-feed Margin (2)  (US$/Ton) 171 131 41  88 83  138 83 55 

หมายเหตุ   (1) เทยีบกบักําลงัการผลติตดิตัง้ (Nameplate Capacity) ที ่267,015 ตนัต่อปี  

    (2) คํานวณกําไรขัน้ตน้จากการขายผลติภณัฑห์ารดว้ยปรมิาณวตัถุดบิ (ตนั) 

Q3/68 vs Q2/68 (QoQ) 

Q3/68 เทียบกบั Q2/68 บรษิัท ไทยลู้บเบส จํากัด (มหาชน) (TLB) มีอัตราการผลิตลดลงจากการหยุดซ่อม

บํารุงใหญ่ตามวาระ (Major Turnaround) ทําให้ให้ TLB มีรายได้ 3,797 ล้านบาท ลดลง 1,547 ล้านบาท 

ขณะที่ม ีProduct-to-feed Margin 171 เหรยีญสหรฐัฯต่อตนั ปรบัเพิ่มขึ้น 41 เหรยีญสหรฐัฯต่อตัน จากส่วน

ต่างราคาน้ํามนัหล่อลื่นพื้นฐาน และยางมะตอยกับน้ํามนัเตาที่ปรบัตวัดขีึ้น ทําให ้TLB ม ีEBITDA 643 ล้าน

บาท ลดลง 158 ลา้นบาท ส่งผลใหม้กํีาไรสุทธ ิ461 บาท ลดลง 132 ลา้นบาทจาก Q2/68 

 

Q3/68 มี กํ า ลั ง ก า ร ผ ลิ ต ที ่

ลดลงจากการหยุดซ่อมบํารุง

แ ม้ ว่ า ส่ ว น ต่ า ง ร า ค า

ผ ลิ ต ภั ณ ฑ์ ห ลั ก ป รับ ตั ว 

เพิ ่ม ขึ้ น  ส่ งผ ล ให้  EBITDA 

และกําไรสุทธปิรบัลดลง 
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Q3/68 vs Q3/67 (YoY) 

Q3/68 เทยีบกบั Q3/67 TLB มรีายไดจ้ากการขายทีล่ดลง 3,064 ล้านบาท ขณะที่ส่วนต่างราคาน้ํามนัหล่อลื่น

พื้นฐาน และยางมะตอยกบัน้ํามนัเตาปรบัเพิ่มสูงขึ้น ส่งผลให้มี Product-to-feed Margin เพิ่มขึ้น 83 เหรยีญ

สหรฐัฯ ต่อตนั ทําให้ TLB มี EBITDA เพิ่มขึ้น 163 ล้านบาท ส่งผลให้มีกําไรสุทธเิพิ่มขึ้น 145 ล้านบาทจาก 

Q3/67  

9M/68 vs 9M/67 (YoY) 

9M/68 เทยีบกับ 9M/67 TLB มรีายได้จากการขายลดลง 3,387 ล้านบาท ขณะที่ส่วนต่างราคาน้ํามนัหล่อลื่น

พื้นฐาน และยางมะตอยกับน้ํามนัเตาปรบัเพิ่มสูงขึ้น ส่งผลให้ Product-to-feed Margin เพิ่มขึ้น 55 เหรยีญ

สหรฐัฯ ต่อตัน ทําให้ TLB มี EBITDA ที่เพิ่มขึ้น 1,168 ล้านบาท และมกํีาไรสุทธิเพิ่มขึ้น 932 ล้านบาทจาก 

9M/67 

2.5 ผลการดาํเนินงานของธรุกิจผลิตไฟฟ้า 

ตาราง 11: ปรมิาณไฟฟ้าและไอน้ําจําหน่ายของกลุ่มธุรกจิไฟฟ้า 

TOP SPP Q3/68 Q2/68 +/(-)  Q3/67 +/(-)  9M/68 9M/67 +/(-) 

ปรมิาณไฟฟ้าจําหน่าย (GWh) 468 570 (102)  516 (48)  1,569 1,634 (65) 

ปรมิาณไอน้ําจําหน่าย (พนัตนั)  717 891 (174)  860 (143)  2,439 2,626 (187) 
 

Q3/68 vs Q2/68 (QoQ) 

Q3/68 เทยีบกบั Q2/68 บรษิทั ท็อป เอสพพี ีจํากดั (TOP SPP) มรีายได้จากการขาย 2,295 ล้านบาท ลดลง 

727 ล้านบาท จากการปิดซ่อมบํารุงตามแผน TOP SPPม ีEBITDA 540 ล้านบาท ลดลง 298 ล้านบาท ส่งผล

ให้มีกําไรสุทธิ 225 ล้านบาท ลดลง 257 ล้านบาท นอกจากน้ี กลุ่มไทยออยล์ถือหุ้นของบริษัท โกลบอล 

เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี่ จํากัด (มหาชน) (“GPSC”) ในสัดส่วนการถือหุ้นร้อยละ 10.0 ทําให้รบัรู้เงินปันผลรับ

ระหว่างกาล 141 ลา้นบาทใน Q3/68 

Q3/68 vs Q3/67 (YoY)  

Q3/68 เทยีบกบั Q3/67 TOP SPP มรีายได้จากการขายลดลง 626 ล้านบาท ตามราคาขายเฉลี่ยทีล่ดลงตาม

ราคาก๊าซธรรมชาติที่ปรบัลดลง ประกอบกับปรมิาณการจําหน่ายที่ลดลงตามความต้องการของลูกค้า TOP 

SPP ม ีEBITDA ลดลง 128 ล้านบาท ส่งผลให้มกํีาไรสุทธิลดลง 111 ล้านบาท นอกจากน้ี กลุ่มไทยออยล์ถือ

หุน้ของ GPSC ส่งผลใหโ้ดยรบัรูเ้งนิปันผลรบัระหว่างกาลมากกว่า 14 ลา้นบาทเทยีบกบั Q3/67 

9M/68 vs 9M/67 (YoY) 

9M/68 เทยีบกบั 9M/67 TOP SPP มรีายไดจ้ากการขาย 8,273 ล้านบาท ลดลง 758 ล้านบาท จากราคาขาย

เฉลี่ยลดลงตามราคาก๊าซธรรมชาติ ประกอบกบัปรมิาณจําหน่ายลดลงตามความต้องการของลูกคา้ TOP SPP 

ม ีEBITDA 2,141 ล้านบาท ลดลง 131 ล้านบาท ส่งผลให้มีกําไรสุทธิ 1,116 ล้านบาท ลดลง 129 ล้านบาท 

จากการที่กลุ่มไทยออยล์ถือหุ้น GPSC ส่งผลให้รบัรู้ปันผลรบั 268 ล้านบาท มากกว่า 17 ล้านบาทเทียบกับ 

9M/67 

 

 

 

 

Q3/68 TOP SPP มีราย ได้

จากการขายลดลง จากการ

ห ยุ ด ซ่ อ ม บํ า รุ งต า ม แ ผ น 

ส่งผลใหม้ ีEBITDA และกําไร

สุทธิลดลง ขณะทีม่ีการรบัรู้

ปั น ผ ล ร ะ ห ว่ า ง ก า ล จ า ก 

GPSC 

9M/68 เทยีบกบั 9M/67 TOP 

SPP มรีายได้ลดลงจากราคา

ข า ย เ ฉ ลี ่ย แ ล ะ ป ริ ม า ณ

จําหน่ ายที ่ลดลง ส่ งผลให ้

EBITDA และกําไรสุทธิลดลง 

ขณะทีร่บัรูปั้นผลจาก GPSC 

มากขึ้น 

 

 

9M/68 เทยีบกบั 9M/67 จาก

ต่างราคาผลิตภัณฑ์ทีด่ีขึ้น 

ส่ ง ผ ล ให้ มี  EBITDA แ ล ะ

กําไรสุทธเิพิม่ขึ้น 
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2.6 ผลการดาํเนินงานของธรุกิจสารทาํละลายและเคมีภณัฑ ์

ตาราง 12: ผลการดําเนินงานของไทยออยล ์โซลเวน้ท ์

 Q3/68 Q2/68 +/(-)  Q3/67 +/(-)  9M/68 9M/67 +/(-) 

อตัราการผลติสารทําละลาย(1) (%) 87% 101% (14%)  97% (10%)  92% 93% (1%) 

ปรมิาณผลติสารทําละลาย(1) (พนัตนั)  45   53   (8)   52   (6)   148   150   (2) 

ปรมิาณจําหน่ายผลติภณัฑ ์(พนัตนั)  139   145   (6)   148   (8)   424   429   (5) 

หมายเหตุ  (1) ผลติสารทําละลายโดยบรษิทั ศกัดิไ์ชยสทิธ ิจํากดั (บรษิทั ทอ็ปเน็กซ์ อนิเตอรเ์นชัน่แนล จํากดั (เดมิชื่อบรษิทั ทอ็ป โซลเวน้ท ์จํากดั) ถอืหุน้รอ้ยละ 80.52) 

 (2) วนัที ่1 กรกฎาคม 2568 กลุ่มธุรกจิสารทําละลายและเคมภีณัฑไ์ดป้รบัเพิม่สดัส่วนการถอืหุน้ในบรษิทั JSKem Pte. Ltd. จากเดมิรอ้ยละ 60 เป็นรอ้ยละ 80 

Q3/68 vs Q2/68 (QoQ) 

Q3/68 เทยีบกบั Q2/68 กลุ่มธุรกิจสารทําละลายและเคมภีณัฑ์มอีตัราการผลิตสารทําละลายอยู่ที ่87% ลดลง 

14% โดยปรมิาณจําหน่ายลดลงจากไตรมาสก่อนประมาณ 6 พนัตัน และราคาจําหน่ายผลิตภัณฑ์เฉลี่ยต่อ

หน่วยลดลงทัง้ไตรมาส ส่งผลให้มรีายไดจ้ากการขาย 3,824 ล้านบาท ลดลง 207 ล้านบาท ขณะทีก่ลุ่มธุรกจิม ี

EBITDA 254 ล้านบาท เพิม่ขึ้น 96 ล้านบาท ตามอตัรากําไรขัน้ต้นทีป่รบัตวัเพิม่ขึ้นจากการบรหิารต้นทุนที่ด ี

ประกอบกบัการรบัรูข้าดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยนและเครื่องมอืทางการเงนิ 34 ลา้นบาท ขาดทุนลดลง 38 ล้าน

บาท ส่งผลใหก้ลุ่มธุรกจิมกํีาไรสุทธ ิ121 ลา้นบาท เทยีบกบัขาดทุนสุทธ ิ4 ลา้นบาทใน Q2/68 

Q3/68 vs Q3/67 (YoY)  

Q3/68 เทียบกับ Q3/67 กลุ่มธุรกจิมอีัตราการผลิตสารทําละลายลดลง 10% โดยปรมิาณจําหน่ายผลิตภณัฑ์

ลดลงประมาณ 8 พนัตนั ประกอบกบัราคาจําหน่ายผลิตภณัฑ์เฉลี่ยต่อหน่วยลดลงตามทศิทางราคาน้ํามนัดบิ 

ส่งผลใหม้รีายไดจ้ากการขายลดลง 1,274 ล้านบาท อย่างไรกต็าม กลุ่มธุรกิจม ีEBITDA เพิม่ขึน้ 42 ล้านบาท 

จากค่าใชจ่้ายในการขายและบรหิารทีล่ดลง รวมทัง้มกีารรบัรูข้าดทุนจากอตัราแลกเปลีย่นและเครื่องมอืทางการ

เงนิลดลง 62 ลา้นบาท ส่งผลใหก้ลุ่มธุรกจิมกํีาไรสุทธเิทยีบกบัขาดทุนสุทธใิน Q3/67 

9M/68 vs 9M/67 (YoY) 

9M/68 เทยีบกบั 9M/67 กลุ่มธุรกจิมอีตัราการผลติสารละลาย 92% มปีรมิาณจําหน่ายลดลงประมาณ 5 พนัตนั

ประกอบกบัราคาจําหน่ายผลติภณัฑ์เฉลี่ยต่อหน่วยลดลงตามทศิทางราคาน้ํามนัดบิ ส่งผลให้มรีายไดจ้ากการ

ขาย 12,172 ล้านบาท ลดลง 3,014 ล้านบาท กลุ่มธุรกิจมี EBITDA 639 ล้านบาท ลดลง 113 ล้านบาท 

ประกอบกบัการรบัรูข้าดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยนและเครื่องมอืทางการเงนิ 140 ล้านบาท ขาดทุนเพิม่ขึน้ 101 

ลา้นบาท ส่งผลใหก้ลุ่มธุรกจิมกํีาไรสุทธ ิ201 ลา้นบาท ลดลง 135 ลา้นบาท 

 

 

 

 

 

 

 

Q3/68 จ า ก ป ริ ม า ณ ก า ร

จําหน่ายและราคาขายเฉลีย่ที ่
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ปรบัตัวดีขึ้นจากการบริหาร
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9M/68 เทยีบกบั 9M/67 กลุ่ม
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สุทธลิดลง 
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2.7 ผลการดาํเนินงานของธรุกิจผลิตสารโอเลฟินส ์

ตาราง 13: ส่วนต่างราคาผลติภณัฑโ์อเลฟินส ์

 Q3/68 Q2/68 +/(-)  Q3/67 +/(-)  9M/68 9M/67 +/(-) 

HDPE – Naphtha MOPJ(1) 332 363 (31)  323 9  338 347 (9) 

LLDPE – Naphtha MOPJ(1) 351 387 (36)  339 12  367 353 14 

PP – Naphtha MOPJ(1) 298 353 (55)  315 (17)  325 323 2 

หมายเหตุ: (1) ราคาอา้งองิราคา ICIS 

Q3/68 vs Q2/68 (QoQ) 

Q3/68 เทยีบกบั Q2/68 ราคาผลติภณัฑ์โอเลฟินส์ปรบัตวัลดลง จากอุปสงคท์ีล่ดลงในช่วงฤดูฝน ขณะทีอุ่ปทาน

ในภูมิภาคเอเชียเพิ่มขึ้นจากการกลับมาดําเนินการของ Long Son ในเวยีดนาม และการเริม่ดําเนินการของ 

Lotte Chemical ในอนิโดนีเซยี ประกอบกบั CNOOC Ningbo Daxie ทีเ่ริม่ดําเนินการในจนี ส่งผลใหใ้น Q3/68 

ส่วนต่างราคาระหว่างเม็ดพลาสตกิโพลเีอทลิีนชนิดความหนาแน่นสูง (HDPE) ส่วนต่างราคาเมด็พลาสตกิโพลี

เอทิลีนชนิดความหนาแน่นตํ่าเชิงเส้น (LLDPE) และส่วนต่างราคาระหว่างเม็ดพลาสติกโพลีโพรพิลีน (PP) 

เทยีบกบัแนฟทาปรบัตวัลดลง ทําให้ CAP มขีาดทุนสุทธิ 86 ล้านบาท เทยีบกบักําไรสุทธิ 6,529 ล้านบาทใน 

Q2/68  เน่ืองจาก ใน Q2/68 CAP รบัรู้กําไรพิเศษจากการเข้าซื้อหุ้นและควบรวมโรงกลัน่น้ํามนัดิบของกลุ่ม

เชลลใ์นสงิคโปร ์ 

Q3/68 vs Q3/67 (YoY)  

Q3/68 เทยีบกบั Q3/67 อุปทานที่เพิม่ขึ้นจากกําลงัการผลติใหม่ยงัคงส่งผลกดดนัต่อส่วนต่างราคาผลิตภณัฑ ์

โดยเฉพาะราคาส่วนต่างเม็ดพลาสติกโพลีโพรพลิีน (PP) กบัแนฟทาที่ปรบัตัวลดลง แม้ว่าส่วนต่างราคาเม็ด

พลาสตกิโพลเีอทลินีกบัแนฟทาจะปรบัตวัดขีึน้เลก็น้อย ส่งผล TII มขีาดทุนสุทธเิพิม่ขึน้ 15 ลา้นบาท 

9M/68 vs 9M/67 (YoY) 

9M/68 เทยีบกบั 9M/67 มกํีาไรสุทธ ิ6,262 ล้านบาท เทยีบกบัขาดทุนสุทธิ 365 ล้านบาทใน 9M/67 เน่ืองจาก 

CAP รบัรูกํ้าไรพเิศษจากการเขา้ซื้อหุน้และควบรวมโรงกลัน่น้ํามนัดบิของกลุ่มเชลล์ในสงิคโปร ์

2.8 ผลการดาํเนินงานของธรุกิจเอทานอล 

ตาราง 14: อตัรากําลงัการผลติของ TET 

 Q3/68 Q2/68 +/(-)  Q3/67 +/(-)  9M/68 9M/67 +/(-) 

อตัราการผลติเอทานอล           

- ทรพัยท์พิย ์ 58% 66% (8%)  77% (19%)  64% 87% (13%) 

Q3/68 vs Q2/68 (QoQ) 

Q3/68 เทยีบกบั Q2/68 บรษิัท ไทยออยล์ เอทานอล จํากดั (TET) รบัรู้รายได้จากการขายจากบรษิัท ทรพัย์

ทพิย์ จํากดั (TET ถอืหุน้รอ้ยละ 50) จํานวน 229 ล้านบาท ลดลง 88 ล้านบาท จากราคาจําหน่ายและปรมิาณ

การขายเอทานอลปรบัตวัลดลง จากภาวะตลาดทีม่อีุปทานส่วนเกนิ ขณะทีต่้นทุนการผลติปรบัตวัสูงขึน้ ทําให ้

TET มีอัตรากําไรขัน้ต้นลดลง และมีผลขาดทุน EBITDA 15 ล้านบาท เทียบกับ EBITDA 48 ล้านบาทใน 

Q2/68 ส่งผลให ้TET มขีาดทุนสุทธ ิ30 ลา้นบาท เทยีบกบักําไรสุทธ ิ7 ลา้นบาทใน Q2/68 

 

 

Q3/68 TET มรีายได้จากการ

ขายและปริมาณจําหน่ายเอ

ทานอลลดลงขณะทีต่้นทุน

ผลิตปรับ เพิ ่มขึ้น  ส่งผลให ้

EBITDA ปรบัลดลง และรบัรู้

ผลขาดทุนสุทธ ิ

 

 

 

Q3/68 จ าก ราค าส่ วน ต่ าง

ผลิตภัณ ฑ์ทีป่ รับตัวลดลง

และรับรู้ กํ าไรพิ เศษลดลง 

ส่ งผ ล ให้  TII มีผ ลข าดทุ น

สุทธ ิ

9M/68 เทียบกับ 9M/67 ผล

ประกอบการของ TII ปรบัตวั

ดขีึ้น จากกําไรพเิศษจากการ

เข้าซื้อหุ้นและควบรวมโรง

กลัน่น้ํามนัดบิ 
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Q3/68 vs Q3/67 (YoY)  

เมื่อเทียบกับ Q3/67 TET รบัรูร้ายได้การขายจาก บรษิัท ทรพัย์ทพิย์ จํากัด ลดลง 245 ล้านบาท เน่ืองจาก

ราคาจําหน่ายและปรมิาณการขายเอทานอลปรบัลดลง ทําให้ TET มอีัตรากําไรขัน้ต้นลดลง และม ีEBITDA 

ลดลง 26 ลา้นบาท ส่งผลให ้TET มผีลขาดทุนเพิม่ขึน้ 13 ลา้นบาทจาก Q3/67 

9M/68 vs 9M/67 (YoY) 

9M/68 เทยีบกบั 9M/67 TET มรีายไดร้วม 763 ล้านบาท ลดลง 572 ล้านบาท จากราคาจําหน่ายและปรมิาณ

การขายเอทานอลลดลง จากภาวะอุปทานส่วนเกิน ขณะที่อุปสงค์แก๊สโซฮอล์ E20 ปรบัลดลง ทําให ้TET ม ี

EBITDA 39 ล้านบาท ลดลง 55 ล้านบาท ส่งผลใหม้ผีลขาดทุนสุทธ ิ39 ลา้นบาท ขาดทุนเพิม่ขึน้ 18 ล้านบาท

จาก 9M/67 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

9M/68 เทียบกับ 9M/67 TET 

มรีายได้ลดลงจาก จากราคา

ขายและปริมาณการขายเอ

ทานอลทีล่ดลง ส่งผลให ้TET 

มี EBITDA ลดลง และมีผล

ขาดทุนสุทธเิพิม่ขึ้น 
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3. การวิเคราะห์ฐานะทางการเงินของกลุ่มไทยออยล ์

3.1 งบแสดงฐานะการเงิน 

ฐานะทางการเงนิของกลุ่มไทยออยลแ์สดงไดด้งัน้ี 

ตาราง 15: งบแสดงฐานะการเงนิอย่างย่อ (งบการเงนิรวม) 

(ล้านบาท) ณ 30 กนัยายน 2568 ณ 31 ธนัวาคม 2567 +/(-) +/(-) % 

สินทรพัย ์     

เงนิสด รายการเทยีบเท่าเงนิสดและเงนิลงทุนระยะสัน้ 33,161  39,738  (6,577) (17%) 

สนิทรพัยห์มุนเวยีนอืน่ 67,237  72,484  (5,247) (7%) 

สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีน 294,078  296,789  (2,710) (1%) 

รวมสินทรพัย ์ 394,476  409,010  (14,534) (4%) 

หน้ีสิน     

หนี้สนิหมุนเวยีน(1)         73,111          62,487  10,625  17% 

เงนิกูย้มืระยะยาวและหุน้กู ้(รวมทีถ่งึกําหนดชําระใน 1 ปี) (2)        116,465         152,073  (35,608) (23%) 

หนี้สนิไม่หมุนเวยีนอื่น         30,184          28,266  1,918  7% 

รวมหน้ีสิน           219,760            242,826  (23,066) (9%) 

ส่วนของเจ้าของ     

ส่วนของบรษิทัใหญ่        172,004         163,446  8,557  5% 

ส่วนไดเ้สยีทีไ่ม่มอีํานาจควบคุม           2,712            2,739  (26) (1%) 

รวมส่วนของเจ้าของ        174,716         166,185  8,531  5% 

รวมหน้ีสินและส่วนของเจ้าของ           394,476            409,010  (14,534) (4%) 

หมายเหตุ (1) รวมเงนิกูย้มืระยะสัน้    (2) รวมทีถ่งึกําหนดชําระใน 1 ปี และไม่รวมหนี้สนิสญัญาเช่าทางการเงนิ 

 

สินทรพัยร์วม 

ณ วนัที่ 30 กนัยายน 2568 กลุ่มไทยออยล์มสีนิทรพัย์รวมทัง้สิ้น 394,476 ล้านบาท ลดลงจาก ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2567 จํานวน 14,534 ล้าน

บาท หรอืรอ้ยละ 4 สาเหตหุลกัจาก 

- เงินสด รายการเทียบเท่าเงินสด และเงนิลงทุนระยะสัน้ลดลงจํานวน 6,577 ล้านบาท สาเหตุหลักจากเงนิสดได้มาจากกิจกรรมการ

ดําเนินงาน และเงนิสดไดม้ากจิกรรมการลงทุน จากการบงัคบัใชห้ลกัประกนัภายใต้สญัญาจา้งเหมาทําของ การออกแบบวศิวกรรม การ

จดัหา และการก่อสรา้ง (EPC Contract)  แต่อย่างไรก็ตาม กลุ่มไทยออยล์มเีงนิสดจ่ายจากกิจกรรมจดัหาเงนิ จากการจ่ายคนืเงนิกู้ยมื

ระยะยาว การไถ่ถอนหุน้กู ้และการจ่ายเงนิปันผล ประกอบกบัเงนิลงทุนในสนิทรพัยท์างการเงนิระยะสัน้ทีล่ดลง จากเงนิฝากประจําทีเ่ป็น

สกุลเงนิเหรยีญสหรฐัฯลดลง 

- สนิทรพัยห์มุนเวยีนอื่นลดลงจํานวน 5,247 ล้านบาท สาเหตุหลกัจากสนิคา้คงเหลอืลดลงจํานวน 2,903 ล้านบาท จากราคาน้ํามนัดบิและ

ราคาผลติภณัฑท์ีป่รบัลดลง ประกอบกบัผลกระทบจากอตัราแลกเปลีย่น ขณะทีลู่กหน้ีการคา้ลดลงจํานวน 1,603 ลา้นบาท ตามราคาขาย

เฉลีย่และปรมิาณการขายทีล่ดลง รวมถงึผลกระทบจากอตัราแลกเปลีย่น 

- สนิทรพัย์ไม่หมุนเวยีนอื่นลดลงจํานวน 2,710 ล้านบาท โดยมสีาเหตุหลกัจากการลดลงของทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์สุทธ ิจํานวน 10,069 

ล้านบาท จากการบังคับใช้หลักประกันภายใต้สัญญาจ้างเหมาทําของ การออกแบบวิศวกรรม การจัดหา และการก่อสร้าง (EPC 

Contract) โดยนํามาหกัจากมูลค่างานระหว่างก่อสรา้งของโครงการพลงังานสะอาด (Clean Fuel Project)  ขณะทีเ่งนิลงทุนในบรษิทัร่วม 
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เพิม่ขึน้ 4,473 ลา้นบาท จากการรบัรูส้่วนแบ่งกําไรจากการลงทุนใน PT Chandra Asri Petrochemical Tbk (CAP) จากการทีบ่รษิทัย่อย

ของ CAP ได้รบัรู้กําไรจากการต่อรองราคาจากการเข้าซื้อธุรกิจบริษัท Aster Chemical and Energy Pte. Ltd. ในประเทศสิงคโปร ์

ประกอบกบัสนิทรพัย์ภาษีเงนิไดร้อการตดับญัชเีพิม่ขึน้จํานวน 3,448 ล้านบาท จากการการบงัคบัใชห้ลกัประกนัภายใต้สญัญาจา้งเหมา

ทําของ การออกแบบวศิวกรรม การจดัหา และการก่อสรา้ง (EPC Contract) 

หน้ีสินรวม 

ณ วนัที ่30 กนัยายน 2568 กลุ่มไทยออยล์มหีน้ีสนิรวม (รวมหน้ีสนิทุกประเภท) ทัง้สิ้น  219,760  ลา้นบาท ลดลงจาก ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2567 

จํานวน 23,066 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 9 สาเหตุหลกัจาก 

- เงนิกู้ยมืระยะยาวและหุน้กู้ (รวมส่วนทีถ่งึกําหนดชําระภายในหน่ึงปี) ลดลงจํานวน 35,608 ล้านบาท สาเหตุหลกัจากหุ้นกู้รวมส่วนทีถ่ึง

กําหนดชําระภายในหน่ึงปีลดลงจํานวน 25,173 ล้านบาท จากการไถ่ถอนหุ้นกู้คืนก่อนกําหนด รวมทัง้เงนิกู้ยืมระยะยาวจากสถาบัน

การเงนิรวมส่วนทีถ่งึกําหนดชาํระภายในหน่ึงปีลดลงจํานวน 10,256 ลา้นบาท จากการจ่ายชาํระหน้ีก่อนกําหนด 

- หน้ีสนิหมุนเวยีนเพิม่ขึ้นจํานวน 10,625 ล้านบาท สาเหตุหลกัจากเจา้หน้ีการคา้เพิม่ขึ้นจํานวน 11,326 ล้านบาท จากการขยายเครดติ

การคา้ (ETC) กบับรษิทั ปตท. จํากดั (มหาชน) ขณะทีภ่าษีสรรพสามติคา้งจ่ายลดลงจํานวน 1,080 ลา้นบาท จากปรมิาณการขายทีป่รบั

ลดลง 

- หน้ีสนิไม่หมุนเวยีนอื่นเพิม่ขึน้จํานวน 1,918 ล้านบาท สาเหตุหลกัจากหน้ีสนิอนุพนัธ์ทางการเงนิที่เพิม่ขึ้นจํานวน 2,842 ล้านบาท จาก

การรบัรูม้ลูค่ายุตธิรรม (Fair Value) ของสญัญาแลกเปลีย่นอตัราดอกเบีย้และเงนิตราต่างประเทศ ขณะทีห่น้ีสนิตามสญัญาเช่าสุทธสิ่วนที่

ชาํระภายในหน่ึงปีลดลง 906 ลา้นบาท สาเหตุหลกัจากการจ่ายชาํระคนื 

ตาราง 16: หน้ีเงนิกูข้องกลุ่มไทยออยล ์

(ล้านบาท) Thaioil LABIX TS TET TTC รวม 

หุน้กูส้กุลดอลลารส์หรฐัฯ(1) 1,640  - - - 72,595  74,234  

หุน้กูส้กุลเงนิบาท 29,484  - - - - 29,484  

เงนิกูส้กุลเงนิบาท 10,242  2,215  - - - 12,457  

เงนิกูส้กุลเงนิอื่นๆ(1) - - 273  16  - 289  

รวม ณ 30 กนัยายน 2568 41,366  2,215  273  16  72,595  116,465  

รวม ณ 31 ธนัวาคม 2567 56,096  1,974  345  24  93,635  152,073  

เพ่ิม / (ลด) (14,730) 241  (72) (8) (21,040) (35,608) 

หมายเหตุ  (1) รวมกําไร/ขาดทุนจากอตัราแลกเปลีย่นจากการแปลงค่าหนี้สนิสกุลเงนิต่างประเทศ 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 

ณ วนัที ่30 กนัยายน 2568 กลุ่มไทยออยลม์สี่วนของผูถ้อืหุน้รวมทัง้สิน้ 174,716 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 8,531 ลา้นบาทหรอืรอ้ยละ 5 จาก ณ วนัที ่31 

ธนัวาคม 2567 สาเหตุหลกัมาจากผลการดําเนินงานสุทธใิน 9M/68 จํานวน 12,126 ลา้นบาท หกักบัเงนิปันผลจ่ายจํานวน 3,351 ลา้นบาท ขณะที่

องคป์ระกอบอื่นของส่วนของผูถ้อืหุน้ลดลงจํานวน 224 ลา้นบาท สาเหตุจากผลต่างอตัราแลกเปลีย่นจากการแปลงค่างบการเงนิ 
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3.2 งบกระแสเงินสด 

ณ วนัที่ 30 กนัยายน 2568 กลุ่มไทยออยล์มีเงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดจํานวน 28,072 ล้านบาท โดยโรงกลัน่ไทยออยล์มีเงนิสดและ

รายการเทยีบเทา่เงนิสดจํานวน 22,337 ลา้นบาท รายละเอยีดกระแสเงนิสดแต่ละกจิกรรม มดีงัน้ี  

ตาราง 17: งบกระแสเงนิสดอย่างย่อ 

(ล้านบาท) งบการเงินรวม งบเฉพาะกิจการ 

เงนิสดสุทธไิดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมดําเนินงาน 22,715  17,304  

เงนิสดสุทธไิดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมลงทุน 13,990  22,869  

เงนิสดสุทธไิดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมจดัหาเงนิ (37,098) (43,533) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมข้ึน / (ลดลง)สุทธิ (393) (3,361) 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดตน้งวด 29,042  25,572  

ผลกระทบของการเปลีย่นแปลงอตัราแลกเปลีย่น (577) 125  

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายงวด  28,072  22,337  

ใน 9M/68 กลุ่มไทยออยล์มกีระแสเงนิสดไดม้าจากกจิกรรมดําเนินงาน 22,715 ล้านบาท สาเหตุหลกัจากผลกําไรก่อนค่าใชจ่้ายภาษีเงนิได ้13,823 

ล้านบาท และมรีายการปรบักระทบยอดกําไรก่อนภาษีเป็นเงนิลดลง 465 ล้านบาท และมเีงนิสดได้มาจากสนิทรพัย์และหน้ีสนิดําเนินงานเพิม่ขึ้น  

14,172 ล้านบาท ขณะที่มกีารจ่ายเงนิภาษีเงนิได้สุทธ ิ4,816 ล้านบาท  ประกอบกบักลุ่มไทยออยล์มกีระแสเงนิสดรบัจากกิจกรรมลงทุนจํานวน 

13,990 ลา้นบาท สาเหตุหลกัมาจากการบงัคบัใชห้ลกัประกนัภายใต้สญัญาจา้งเหมาทํางานดา้นการออกแบบ วศิวกรรม การจดัหา และการก่อสรา้ง 

(EPC Contract) 14,312 ล้านบาท และเงนิสดรบัจากการลงทุนในสนิทรพัยท์างการเงนิระยะสัน้ หกัดว้ยกระแสเงนิสดจ่ายเพื่อซื้อทีด่นิ อาคาร และ

อุปกรณ์ ซึง่ส่วนใหญ่เกีย่วขอ้งกบัโครงการพลงังานสะอาด (Clean Fuel Project) 

นอกจากน้ี กลุ่มไทยออยล์มกีระแสเงนิสดใชไ้ปในกจิกรรมจดัหาเงนิ 37,098 ล้านบาท โดยมสีาเหตุหลกัจากการไถ่ถอนและซื้อคนืหุน้กูก่้อนกําหนด 

16,827 ล้านบาท ประกอบกบัมกีารจ่ายคนืเงนิกู้ยมืระยะยาวสุทธ ิ10,287 ล้านบาท และการจ่ายปันผลใหแ้ก่ผู้ถอืหุ้น 3,351ล้านบาท รวมทัง้มเีงนิ

สดจ่ายตน้ทนุทางการเงนิ 4,647 ลา้นบาท   

จากรายการกระแสเงนิสดจากกิจกรรมข้างต้น ทําให้กลุ่มไทยออยล์มเีงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิลดลงสุทธ ิ393 ล้านบาท จาก 31 ธนัวาคม 

2567 ทัง้น้ีกลุ่มไทยออยล์มผีลกระทบของการเปลี่ยนแปลงอตัราแลกเปลี่ยนทําใหเ้งนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดลดลง 577 ล้านบาท เมื่อรวม

กบัเงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดต้นงวด 29,042 ล้านบาท กลุ่มไทยออยล์จงึมเีงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 28,072 ล้านบาท ณ วนัที ่

30 กนัยายน 2568 
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3.3 อตัราส่วนทางการเงิน 

ตาราง 18: อตัราสว่นทางการเงนิสาํหรบังวด Q2/68 

อตัราส่วนแสดงความสามารถในการทาํกาํไร Q3/68 Q2/68 +/(-)  Q3/67 +/(-) 

อตัราสว่นความสามารถการทํากําไร (%) 5% 1% 4%  (4%) 9% 

อตัราสว่นกําไรขัน้ตน้ (%) 3% 0% 3%  (5%) 8% 

อตัราสว่นกําไรสุทธ ิ(%) 3% 6% (3%)  (4%) 6% 

 

อตัราส่วนสภาพคล่อง Q3/68 Q2/68 +/(-)  Q3/67 +/(-) 

อตัราสว่นสภาพคล่อง (เท่า) 1.3 1.5 (0.2)   1.7 (0.4) 

อตัราสว่นสภาพคล่องหมุนเรว็ (เท่า) 0.8 1.0 (0.2)   0.9 (0.1) 

 

อตัราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน Q3/68 Q2/68 +/(-)  Q3/67 +/(-) 

อตัราสว่นหนี้สนิรวมตอ่สว่นของผูถ้อืหุน้ (เท่า) 1.3 1.3 (0.1)   1.4 (0.1) 

อตัราสว่นหนี้สนิสุทธติ่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (เท่า)  0.6 0.6 (0.0)   0.9 (0.3) 

อตัราสว่นหนี้เงนิกูร้ะยะยาวต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (เท่า) 0.8 0.8 (0.1)   1.0 (0.2) 

อตัราสว่นความสามารถในการชําระดอกเบีย้ (เท่า)  1.4 0.7 0.7   (4.2) 5.6 

อตัราสว่นหนี้เงนิกูร้ะยะยาวต่อเงนิทุนระยะยาว (%) 44% 46% (2%)   50% (6%) 

 

การคาํนวณอตัราส่วนทางการเงิน 

อตัราส่วนความสามารถการทํากําไร (%)   = EBITDA / รายไดจ้ากการขาย 

อตัราส่วนกําไรขัน้ตน้ (%)    =   กําไรขัน้ตน้ / รายไดจ้ากการขาย 

อตัราส่วนกําไรสุทธ ิ(%)    =   กําไรสาํหรบังวด / รายไดร้วม 

อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า)    =  สนิทรพัย์หมุนเวยีน / หน้ีสนิหมุนเวยีน 

อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเรว็ (เท่า)   =  (เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด + เงนิลงทุนระยะสัน้ + ลูกหน้ี  

                       การคา้) / หน้ีสนิหมุนเวยีน 

อตัราส่วนหน้ีสนิรวมตอ่ส่วนของผูถ้อืหุน้ (เท่า)  = หน้ีสนิรวม / ส่วนของผูถ้อืหุน้ 

อตัราส่วนหน้ีสนิสุทธติ่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (เท่า)  =   หน้ีสนิสุทธ ิ/ ส่วนของผูถ้อืหุน้ 

อตัราส่วนหน้ีเงนิกู้ระยะยาวต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (เท่า)   = หน้ีเงนิกูร้ะยะยาว / ส่วนของผูถ้อืหุน้ 

หน้ีเงนิกูร้ะยะยาว     = เงนิกูร้ะยะยาวจากสถาบนัการเงนิ + หุน้กู ้(รวมส่วนทีถ่งึกําหนดชําระ 

ภายในหน่ึงปี) + หน้ีสนิตามสญัญาเช่า (รวมส่วนทีถ่งึกําหนดชาํระภายใน

หน่ึงปี) 

อตัราส่วนความสามารถในการชาํระดอกเบี้ย (เท่า)    =  EBITDA / ตน้ทุนทางการเงนิ 

อตัราส่วนหน้ีเงนิกู้ระยะยาวต่อเงนิทุนระยะยาว (%)  =  หน้ีเงนิกูร้ะยะยาว / เงนิทุนระยะยาว 

เงนิทุนระยะยาว     =   หน้ีเงนิกูร้ะยะยาว + ส่วนของผูถ้อืหุน้ 

หน้ีสนิสุทธ ิ     = หน้ีสนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ + หน้ีสนิตามสญัญาเช่า – เงนิสดและรายการ 

เทยีบเท่าเงนิสด – เงนิลงทนุระยะสัน้ 
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4. แนวโน้มภาวะอตุสาหกรรมในไตรมาสท่ี 4 ปี 2568 และปี 2569 

ภาวะตลาดน้ํามนัดิบและผลิตภณัฑ ์

ราคาน้ํามนัดบิใน Q4/68 มแีนวโน้มปรบัลดลงเมื่อเทยีบกบั Q3/68 หลงักลุ่มประเทศผูส้่งออกน้ํามนัและพนัธมติร (OPEC+) มมีตปิรบัเพิม่กําลงัการ

ผลติอย่างต่อเน่ือง โดยล่าสุดทางกลุ่มไดม้มีตปิรบัเพิม่กําลงัการผลติน้ํามนัดบิ 1.65 ล้านบาร์เรลต่อวนั โดยเริม่ทยอยปรบัเพิม่ 137,000 บาร์เรลต่อ

วนัในเดอืนตุลาคม พฤศจกิายน และธนัวาคม 2568 ขณะเดยีวกนัสถานการณ์ความขดัแยง้ทางภูมริฐัศาสตรใ์นตะวนัออกกลางมแีนวโน้มคลี่คลาย

ลงจากการบรรลุข้อตกลงในการหยุดยงิระหว่างอิสราเอลและกลุ่มฮามาส อย่างไรก็ตาม ตลาดได้รบัแรงหนุนจากธนาคารกลางสหรฐัฯ ที่ปรบัลด

อตัราดอกเบี้ยในช่วงเดือนตุลาคม 2568 และคาดการณ์ว่าอาจปรบัลดดอกเบี้ยอีกครัง้ในเดือนธนัวาคม 2568 ในขณะที่ความตึงเครยีดทางภูมิ

รฐัศาสตรจ์ากสงครามรสัเซยีและยูเครนยงัคงดําเนินอยู่อย่างต่อเน่ือง ประกอบกบัมาตรการควํ่าบาตรจากสหรฐัฯ และสหภาพยุโรปยงัคงสรา้งความ

เสีย่งต่ออุปทานน้ํามนั  

สาํหรบัแนวโน้มราคาน้ํามนัดบิในปี 2569 คาดการณ์ว่ามแีนวโน้มปรบัลดลงจากปี 2568 เน่ืองจากไดร้บัแรงกดดนัจากอุปทานทีเ่ขา้มาในตลาดอย่าง

ต่อเน่ือง โดยเฉพาะจากผู้ผลิตนอกกลุ่มผูส้่งออกน้ํามนัและพนัธมติร (OPEC+) ซึ่งยงัคงเป็นผู้ผลติหลกัในตลาดที่มแีนวโน้มขยายกําลงัการผลิต

เพิม่ขึ้น อย่างไรก็ตาม ผูผ้ลิตในกลุ่มโอเปกพลสัประกาศชะลอการเพิม่กําลงัการผลิตในเดอืนมกราคม ถึงมนีาคม 2569 เพื่อลดความกังวลด้าน

อุปทานล้นตลาด ทัง้น้ี ตลาดจบัตาแผนการผลติของกลุ่มโอเปกพลสัอย่างใกลช้ดิ ซึ่งหากกลุ่มโอเปกพลสัปรบัเพิม่กําลงัการผลติเพิม่เตมิ จะส่งผลให้

อุปทานน้ํามนัดบิโดยรวมเพิม่ขึ้น สําหรบัอุปสงค์น้ํามนัดบิในปี 2569 ตลาดคาดการณ์ว่าอตัราการเติบโตของความต้องการน้ํามนัจะปรบัตวัดขีึ้น 

โดยคาดการณ์อตัราการเตบิโตของความตอ้งการน้ํามนัจะปรบัตวัดขีึน้จาก 1.0 ล้านบารเ์รลต่อวนั ในปี 2568 เป็น 1.1 ลา้นบารเ์รลต่อวนั ในปี 2569 

ในขณะทีค่วามเสีย่งต่ออุปทานน้ํามนัจากความตงึเครยีดทางภูมริฐัศาสตรจ์ากสงครามระหว่างรสัเซยีและยเูครน และมาตรการควํ่าบาตรจากสหรฐัฯ 

และสหภาพยุโรป ยงัคงเป็นปัจจยัสาํคญัทีท่ําใหร้าคาน้ํามนัดบิผนัผวนและปรบัตวัเพิม่สงูขึน้ได ้

ภาพรวมของธุรกิจโรงกลัน่ในช่วง Q4/68 มแีนวโน้มปรบัตวัดขีึ้นจาก Q3/68 จากอุปทานน้ํามนัสําเร็จรูปยงัคงมแีนวโน้มตึงตวัหลงัโรงกลัน่น้ํามนั

สําเรจ็รูปในรสัเซียยงัคงผลิตและส่งออกได้ในระดบัจํากดัจากผลกระทบจากการจู่โจมด้วยโดรนของยูเครน ทําให้รสัเซียประกาศระงบัการส่งออก

น้ํามนัเบนซนิและดเีซลจนถึงสิ้นปี 2568 ขณะที่จํานวนการปิดตวัของโรงกลัน่น้ํามนัสําเร็จรูปในสหรฐัฯ และสหภาพยุโรปยงัคงมอียู่อย่างต่อเน่ือง 

นอกจากน้ี โรงกลัน่ขนาดใหญ่ในไนจีเรยี (Dangote) ยงัคงดําเนินการผลิตในระดับตํ่า หลังปิดซ่อมบํารุงหน่วยผลิตน้ํามนัเบนซินตัง้แต่เดือน

กนัยายน 2568 ในขณะเดยีวกนั ปรมิาณน้ํามนัดเีซลคงคลงัคาดการณ์ว่าจะยงัคงอยู่ในระดบัตํ่ากว่าค่าเฉลี่ยยอ้นหลงั 5 ปี ท่ามกลางความต้องการ

ใชน้ํ้ามนัทําความรอ้นทีเ่พิม่ขึน้ในช่วงฤดูหนาว 

สําหรบัภาพรวมของธุรกจิโรงกลัน่ในปี 2569 มแีนวโน้มทรงตวัในระดบัทีด่ ีใกลเ้คยีงกบัปี 2568 หลงัคาดการณ์ว่าอุปทานจากโรงกลัน่ใหม่เตบิโต

สุทธน้ิอยกว่าการเตบิโตของอุปสงค์ ประกอบกบัอุปทานน้ํามนัดเีซลตงึตวัจากการจํากดัการส่งออกน้ํามนัสําเรจ็รูปจากรสัเซยีหลงัได้รบัผลกระทบ

จากการถูกโจมตจีากยเูครนอย่างต่อเน่ือง นอกจากน้ี สหภาพยุโรปประกาศควํ่าบาตรน้ํามนัสาํเรจ็รูปทีผ่ลติจากน้ํามนัดบิจากรสัเซยี โดยมผีลบงัคบั

ใช้ในเดือนมกราคา 2569 เป็นต้นไป อย่างไรก็ดี อุปทานน้ํามนัเบนซินมีแนวโน้มปรบัเพิ่มขึ้นจากโรงกลัน่ใหม่ขนาดใหญ่ในเม็กซิโกที่จะเปิด

ดําเนินการหน่วยผลติน้ํามนัเบนซนิในปี 2569 ประกอบกบัการกลบัมาดําเนินการผลติของโรงกลัน่ในไนจเีรยีหลงัปิดซ่อมบํารุงแล้วเสรจ็ในช่วงต้นปี 

2569   

ภาวะตลาดสารอะโรเมติกส ์ 

ตลาดสารพาราไซลีนในช่วง Q4/68 คาดการณ์ว่าจะปรบัตวัลดลงเล็กน้อยเมื่อเทยีบกบั Q3/68 จากความเชื่อมัน่ผู้บรโิภคของจนีที่ยงัค่อนข้างตํ่า 

ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายซื้อของจนีทีย่งัไม่ฟ้ืนตวั ความต้องการใชส้ารพาราไซลนีเพื่อไปผลติสารปลายน้ําอย่างพทีเีอทีย่งัคงถูกกดดนัอย่างต่อเน่ืองจากผล

กําไรทีอ่ยู่ในระดบัตํ่า และยอดคา้ผา้ของจนีที่มแีนวโน้มฟ้ืนตวัชา้ แมว่้าจะยงัคงมคีวามต้องการสารพาราไซลนีจากอุตสาหกรรมปลายน้ําอย่างสาร

โพลเีอสเตอร ์จากความตอ้งการใชเ้สือ้ผา้ในช่วงฤดูหนาว และไม่มโีรงงานผลติสารพาราไซลนีเปิดใหม่เพิม่เตมิ 
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ในปี 2569 คาดการณ์ว่าตลาดพาราไซลีนจะได้รบัปัจจยัสนับสนุนจากอุปสงค์ที่เติบโตซึ่งมากกว่าปี 2568 จากความต้องใช้ผลิตภณัฑ์ปลายน้ําที่

เตบิโตอย่างต่อเน่ือง และนโยบายภาษีศุลกากรสหรฐัฯ ทีม่แีนวโน้มคลายความกงัวลมากขึน้ นอกจากน้ีราคาน้ํามนัเบนซนิ 95 ทีม่แีนวโน้มปรบัตวั

ลดลงจะช่วยสนับสนุนส่วนต่างราคาสารพาราไซลีนกบัน้ํามนัเบนซิน 95 อย่างไรก็ตามยงัคงต้องเฝ้าจบัตาอุปทานใหม่ทีค่าดการณ์ว่าจะเปิดตัว

มากกว่าปี 2568 ว่าจะมกีารเลื่อนเปิดดําเนินการหรอืไม่ ซึ่งหากมีการเลื่อนเปิดดําเนินการจะเป็นปัจจยัที่สนับสนุนต่อตลาดสารพาราไซลนีในปี 

2569 

ตลาดสารเบนซนีในช่วง Q4/68 คาดการณ์ว่าจะปรบัตวัลดลงเลก็น้อยเมื่อเทยีบกบั Q3/68 ถงึแมว่้าสารเบนซนีคงคลงัในจนีทีป่รบัตวัลดลงสะทอ้น

ถงึความต้องการใชส้ารเบนซนีในช่วงก่อนปีใหม่เพิม่เตมิ แต่ยงัคงอยู่ในระดบัสูง อุปสงค์สารเบนซนีเพื่อนําไปผลติสารสไตรนีมอนอเมอร์ทีย่งัคงถูก

กดดนัจากผลกําไรทีต่ํ่า และอุปทานสารเบนซนีทีย่งัล้นตลาดเอเชยีอย่างต่อเน่ือง หลงัจากการส่งออกสารเบนซนีไปยงัสหรฐัฯ ทีย่งัไม่คุม้ค่า รวมทัง้

การเปิดทําการใหม่ของโรงงานผลติสารเบนซนีจากประเทศจนีในช่วงปลาย Q3/68 

ในปี 2569 คาดการณ์ตลาดสารเบนซีนจะได้รบัแรงหนุนจากอุปทานจากฝัง่เอเชียตะวนัออกเฉียงเหนือที่มีแนวโน้มปรบัลดลง รวมถึงการออก

มาตรการควบคุมอุปทานส่วนเกนิทีม่ากขึน้จากประเทศจนีและเกาหลใีต้ ท่ามกลางความตอ้งการใชส้ารเบนซนีในปีหน้าอาจปรบัลดลงจากนโยบาย

ภาษศุีลกากรตอบโตส้หรฐัฯ ทีมุ่่งเป้ามายงัอุตสาหกรรมปลายน้ําของสารเบนซนี โดยปัจจยัดงักล่าวยงัคงตอ้งจบัตาอย่างใกลช้ดิ  

ตลาดสารโทลูอนีในช่วง Q4/68 คาดการณ์ว่าจะปรบัลดลงเมื่อเทยีบกบั Q3/68 จากความต้องการใชส้ารโทลูอนีเพื่อนําไปผลติสารพาราไซลนียงัคง

ถูกจํากดั จากอุปสงคใ์นจนีทีย่งัไม่ฟ้ืนตวั ทา่มกลางอุปทานจากโรงงานผลติสารโอเลฟินส์บางส่วนในภูมภิาคเอเชยีตะวนัออกเฉียงเหนือทีย่งัคงปรบั

ลดลงจากการปิดซ่อมบํารุงอยู่และการเดนิเครื่องในระดบัตํ่าเน่ืองจากผลกําไรของสารกลุ่มโอเลฟินสย์งัอยู่ในระดบัตํ่า 

ในปี 2569 คาดการณ์ตลาดสารโทลูอนียงัได้รบัแรงหนุนจากอุปทานที่มแีนวโน้มลดลงโดยเฉพาะจากฝัง่เอเชยีตะวนัออกเฉียงเหนือ อย่างจนีและ

เกาหลใีตท้ีม่กีารออกนโยบายควบคุมอุปทานส่วนเกนิ ท่ามกลางอุปสงค์สารโทลูอนีทีใ่นการใชเ้พื่อเพิม่ออกเทนอาจปรบัลดลงตามส่วนต่างราคาของ

น้ํามนัเบนซนิ 95 ทีป่รบัลดลง 

ภาวะตลาดสาร LAB  

ตลาดสาร LAB ใน Q4/68 และ ปี 2569 คาดว่าจะปรบัตวัลดลงเมื่อเทยีบกบั Q3/68 หลงัถูกกดดนัจากอุปทานทีเ่ขา้มาเพิม่จากโรงผลติสาร LAB ใน

อนิเดยี คอื โรง Tamilnadu Petroproducts (TPL) ที่จะเพิม่กําลงัการผลิต 40,000 ตนั และ ในจนี คอื โรง Fushun Petrochemical ที่จะเพิม่กําลงั

การผลติ 70,000 ตนัต่อปีในช่วง Q4/68  ประกอบกบั การเพิม่กําลงัการผลติในปี 2569 ไดแ้ก่ ซาอดุอิาระเบยี คอื โรง Farabi Petrochemicals ทีจ่ะ

เพิ่มกําลังการผลิต 160,000 ตันต่อปีในช่วง Q1/69 และ ในอิหร่าน คือ โรง Iran Chemical Industries Investment Company (ICIIC) ที่จะเพิ่ม

กําลงัการผลติ 70,000 ตนัในช่วง Q1/69 และ ในจนี คอื โรง Sinopec Jinling Petrochemical ทีจ่ะเพิม่กําลงัการผลติ 50,000 ตนัต่อปีในช่วง Q2/69  

และ ในอนิโดนิเซีย คอื โรง Pt Unggul Indah (UIC) ที่จะเพิ่มกําลงัการผลิต 120,000 ตนัต่อปีในช่วงครึ่งหลงัของปี 2569 ซึ่งจะกดดนัตลาด LAB 

อย่างไรก็ตามตลาดยงัคงได้รบัแรงสนับสนุนจากอุปสงค์ผลิตภณัฑ์ทําความสะอาดในภูมิภาคทีค่าดว่าเติบโตอยู่อย่างต่อเน่ืองจากความใส่ใจต่อ

สุขอนามยัทีย่งัคงอยู่ในระดบัสงู ตลอดจนสภาวะเศรษฐกจิทีด่ขี ึน้และสงครามการคา้ทีม่แีนวโน้มผ่อนคลายมากขึน้ภาวะ 

ตลาดน้ํามนัหล่อลื่นพ้ืนฐาน  

ราคาน้ํามนัหล่อลื่นพืน้ฐานใน Q4/68 คาดว่าจะปรบัตวัลดลงเมื่อเทยีบกบั Q3/68 จากอุปทานทีม่แีนวโน้มปรบัเพิม่ขึน้จากการปิดซ่อมบํารุงตามแผน

ของโรงผลติน้ํามนัหล่อลื่นพืน้ฐานกลุ่มที ่1 ทีส่ิ้นสุดลง นอกจากน้ีตลาดยงัถูกดดนัจากอุปทานน้ํามนัหล่อลื่นกลุ่มที ่2 ทีม่คีวามหนืดสูง จากโรงผลติ

น้ํามนัหลอ่ลื่นพื้นฐานในสงิคโปรซ์ึ่งจะเริม่เปิดดําเนินการใน Q4/68 อย่างไรกต็าม ตลาดยงัคงไดร้บัแรงหนุนจากความต้องการใชท้ีม่แีนวโน้มปรบัตวั

ดขีึน้หลงัสิน้สุดฤดูมรสุม 

ในปี 2569 คาดการณ์ว่าราคาน้ํามนัหล่อลื่นพื้นฐาน 500SN รวมถึงส่วนต่างราคาระหว่างน้ํามนัหล่อลื่นพื้นฐาน 500SN และน้ํามนัเตามแีนวโน้ม

อ่อนตวัลงจากปี 2568 หลงัตลาดยงัไดร้บัแรงกดดนัจากการเปิดดําเนินการของโรงผลติน้ํามนัหล่อลื่นพื้นฐานกลุ่มที่ 2 และ 3 ที่ปรบัเพิม่สูงขึน้เมื่อ
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เทยีบกบัปี 2568 อย่างไรกด็ ีความต้องการใชน้ํ้ามนัหล่อลื่นพื้นฐานกลุ่มที ่1 ในภูมภิาคมแีนวโน้มทรงตวัเมื่อเทยีบกบัปีก่อนหน้า หลงัยงัคงมอีุปสงค์

สาํหรบัน้ํามนัเครื่องทีใ่ชใ้นอุตสาหกรรมและเรอืขนส่งทางทะเล 

 ภาวะตลาดยางมะตอย  

ประมาณการราคายางมะตอยและส่วนต่างราคาระหว่างราคายางมะตอยใน Q4/68 คาดการณ์ว่ามแีนวโน้มปรบัตวัลดลงเมื่อเทยีบกบั Q3/68 หลงั

ตลาดยงัคงเผชญิแรงกดดนัจากความต้องการใชใ้นจนีและอนิโดนีเซยีทีย่งัคงไม่ฟ้ืนตวั เน่ืองจากรฐับาลของทัง้สองประเทศปรบัเปลี่ยนนโยบายการ

คลงัครัง้สาํคญัในปีน้ี โดยลดการลงทุนในโครงสรา้งพื้นฐาน อย่างไรกต็าม ความตอ้งการใชใ้นภมูภิาคคาดว่าจะปรบัตวัดขีึน้หลงัสิ้นสุดฤดูมรสุม 

ในปี 2569 คาดการณ์ว่าราคายางมะตอยมแีนวโน้มปรบัลดลง หลงัคาดว่าการลงทุนในโครงสรา้งพื้นฐานของจนีและอนิโดนีเซยีจะยงัคงอยู่ในระดบั

ตํ่าเช่นเดียวกับปี 2568 นอกจากน้ีตลาดยงัมีแนวโน้มได้รบัแรงกดดนัจากเศรษฐกิจที่มีแนวโน้มชะลอตัวลงหลงัได้รบัผลกระทบจากการดําเนิน

มาตรการภาษีของรฐับาลสหรฐัฯ อย่างไรกต็าม ตลาดยงัคงไดร้บัแรงหนุนจากงบประมาณสําหรบัการพฒันาโครงสร้างพื้นฐานในประเทศที่มกีาร

เตบิโตทางเศรษฐกจิอย่างรวดเรว็ อนัไดแ้ก่ เวยีดนามและอนิเดยี 
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5. ภาคผนวก 

5.1 สรปุแผนการลงทุนโครงการในอนาคต  

บรษิทัฯ และบรษิัทในกลุ่มมงีบประมาณสําหรบัการลงทุนโครงการในอนาคตทีไ่ดร้บัอนุมตั ิตัง้แต่ปี 2568 ถงึปี 2572 เป็นจํานวนรวมทัง้สิ้น 1,736 

ล้านดอลลาร์สหรฐั โดยเป็นโครงการพลงังานสะอาด (Clean Fuel Project) 1,538 ล้านดอลลาร์สหรฐั และโครงการอื่นของบรษิัทฯ ที่อยู่ระหว่าง

ดําเนินการ 198 ลา้นดอลลารส์หรฐั ตามรายละเอยีดประมาณการรายจ่ายสาํหรบัแผนการลงทุนปี 2568 – 2572 ดงัแสดงในตารางดา้นลา่งน้ี 

  

5.2 สรปุแผนการลงทุนโครงการพลงังานสะอาด (Clean Fuel Project: CFP) 

โครงการ CFP มวีตัถุประสงค์สําคญัเพื่อเพิม่ศกัยภาพในการแข่งขนัของบรษิทัฯ ดว้ยการปรบัปรุงประสทิธภิาพกระบวนการผลติ เพื่อเพิม่คุณค่า

ผลติภณัฑ์ซึง่เป็นมติรกบัสิง่แวดลอ้มและขยายกําลงัการกลัน่น้ํามนัเพื่อเพิม่ความยดืหยุ่นทําใหส้ามารถกลัน่น้ํามนัดบิไดม้ากและหลากหลายชนิดขึน้ 

ก่อใหเ้กดิการประหยดัดา้นขนาด (Economies of Scale) และลดตน้ทุนวตัถุดบิ นอกจากน้ี ยงัชว่ยเสรมิสรา้งความมัน่คงดา้นพลงังานและสนับสนุน

การขบัเคลื่อนเศรษฐกจิของประเทศในระยะยาวอกีดว้ย  

บรษิทัฯ ไดร้บัอนุมตัจิากที่ประชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ ครัง้ที ่1/2561 เมื่อวนัที่ 27 สงิหาคม 2561 ใหเ้ขา้ลงทุนในโครงการ CFP โดยมมีูลค่าการลงทุน

ประมาณ 4,825 ล้านดอลลาร์สหรฐั หรอืประมาณ 160,279 ล้านบาท และดอกเบี้ยระหว่างการก่อสร้างประมาณ 151 ล้านดอลลาร์สหรฐั หรือ

ประมาณ 5,016 ล้านบาท 0

1 โดยบรษิัทฯ ได้เข้าทําสญัญาสาํหรบัการออกแบบวศิวกรรม การจดัหา และการก่อสรา้ง (Engineering, Procurement 

and Construction) (“สญัญา EPC”) กับผู้รบัเหมาซึ่งเป็นกิจการร่วมค้าระหว่าง PSS Netherlands B.V. สําหรบังานออกแบบวศิวกรรมและการ

จดัหาวัสดุอุปกรณ์และเครื่องจกัรในต่างประเทศ และ unincorporated joint venture of Samsung E&A (Thailand) Co., Ltd., Petrofac South 

East Asia Pte. Ltd. and Saipem Singapore Pte. Ltd. สําหรบังานก่อสรา้งและการจดัหาวสัดุอุปกรณ์และเครื่องจกัรในประเทศไทย (เรยีกรวมกนั

ว่า “ผู้รบัเหมาหลัก”) แต่เน่ืองจากสถานการณ์โควิด-19 ส่งผลกระทบต่อโครงการ CFP ตัง้แต่ช่วงเริ่มงานในขัน้ตอนการออกแบบวิศวกรรม        

การจดัหาวสัดุอุปกรณ์และเครื่องจกัร รวมถงึการก่อสรา้งในพื้นที่ทีต่้องดําเนินการภายใต้มาตรการการป้องกนัการแพร่ระบาดของโควดิ-19 ทําให้

 
1 อา้งอิงอตัราแลกเปลี่ยนสาํหรบังบประมาณของโครงการ CFP ตามที่ไดร้บัอนมุตัิจากที่ประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2561 เมื่อวนัที่ 27 สิงหาคม 2561 โดยอา้งอิงอตัราขายถวัเฉลีย่สาํหรบั

สกลุเงินดอลลารส์หรฐั ประจาํวนั ที่ประกาศโดยธนาคารแห่งประเทศไทย ณ วนัที่ 28 มิถนุายน 2561 โดย 33.2185 บาทเท่ากบั 1 ดอลลารส์หรฐั  

* 
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ตอ้งมกีารปรบัเปลี่ยนแผนการดําเนินงานเพื่อใหส้อดคลอ้งกบัสถานการณ์และการแก้ไขปัญหาเฉพาะหน้าเพื่อผลกัดนัใหโ้ครงการ CFP เดนิหน้าได้

อย่างต่อเน่ืองในช่วงดงักล่าว จงึส่งผลใหม้ค่ีาใชจ่้ายในการดําเนินงานโครงการเพิม่ขึน้ และทําใหร้ะยะเวลาการก่อสรา้งโครงการ CFP ตอ้งถูกขยาย

ออกไปจากเดมิทีค่าดการณ์ไว ้ดว้ยเหตุดงักล่าวทีป่ระชุมคณะกรรมการบรษิทัฯ ครัง้ที ่9/2564 จงึไดพ้จิารณาอนุมตักิารขยายกรอบวงเงนิประมาณ

การดอกเบี้ยระหว่างก่อสรา้งของโครงการ CFP จาก 151 ล้านดอลลารส์หรฐั หรอืประมาณ 5,016 ล้านบาท โดยเพิม่ขึน้อกี 422 ล้านดอลลาร์สหรฐั 

หรอืประมาณ 14,278 ล้านบาท 1

2  และในการประชุมคณะกรรมการบรษิัทฯ ครัง้ที่ 4/2565 ได้พิจารณาอนุมตัิงบประมาณเพิม่เติมในการดําเนิน

โครงการ CFP และอนุมตัิให้บรษิัทฯ ลงนามในสญัญาแก้ไขสญัญา EPC กบัผู้รบัเหมาหลกั โดยเพิ่มงบประมาณของโครงการอีกประมาณ 550    

ลา้นดอลลาร์สหรฐั หรอืประมาณ 18,165 ลา้นบาท 2

3 และขยายระยะเวลาการดําเนินโครงการไปอกี 24 เดอืน ตามเงื่อนไขทีร่ะบุในสญัญา EPC เพื่อ

ประโยชน์สงูสุดของบรษิทัฯ และเพื่อใหส้ามารถดําเนินโครงการ CFP ต่อไปใหแ้ลว้เสรจ็ 

ปัจจุบนัหน่วยกําจดักํามะถนัในน้ํามนัดเีซลที่ 4 (Hydrodesulfurization Unit: HDS-4) ได้ประสบความสําเร็จในการทดลองเดนิเครื่องจกัรและผลิต

น้ํามนัดเีซลมาตรฐานยูโร 5 ในเดอืนกุมภาพนัธ ์2567 ทนัต่อการตอบสนองต่อนโยบายการใชน้ํ้ามนัมาตรฐานยโูร 5 ทีภ่าครฐัมกีารประกาศบงัคบัใช้

ตัง้แต่ช่วงต้นปี 2567 เป็นต้นมา อย่างไรก็ด ีจากเหตุการณ์ที่ผูร้บัเหมาหลกัไม่ชําระเงนิค่าจา้งคา้งจ่ายใหก้บัผู้รบัเหมาช่วงที่ผูร้บัเหมาหลกัจา้งให้

ทํางานในการก่อสรา้งโครงการ CFP จนทําให้ผู้รบัเหมาช่วงหยุดงานหรอืลดจํานวนคนงานลง จากเหตุการณ์ดงักล่าว บรษิัทฯ จงึต้องพจิารณา

ทางเลือกในการดําเนินโครงการให้แล้วเสร็จ ซึ่งมีการเตรียมความพร้อมโดยให้ที่ปรึกษาด้านเทคนิค (Technical Advisor) มาตรวจสอบและ

วเิคราะห์การก่อสรา้งที่เหลืออยู่ของโครงการ จากรายงานการตรวจสอบและวเิคราะห์ของที่ปรกึษาด้านเทคนิค เห็นว่าการที่จะก่อสรา้งโครงการ 

CFP ให้แล้วเสร็จจะต้องใช้เงินลงทุนเพิ่มเติมอีกประมาณ 63,028 ล้านบาท หรือเทียบเท่าประมาณ 1,776 ล้านดอลลาร์สหรัฐ 3

4 ดังนั ้น 

คณะกรรมการบรษิทัฯ จงึไดม้มีตอินุมตัใิหเ้รยีกประชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ ครัง้ที ่1/2568 ในวนัที ่21 กุมภาพนัธ์ 2568 โดยทีป่ระชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ได้

อนุมตัิการเพิ่มเงินลงทุนในโครงการ CFP เป็นจํานวนเงนิประมาณ 63,028 ล้านบาท หรอืเทียบเท่าประมาณ 1,776 ล้านดอลลาร์สหรฐั4  และ

ดอกเบี้ยระหว่างการก่อสร้างประมาณ 17,922 ล้านบาท หรอืเทียบเท่าประมาณ 505 ล้านดอลลาร์สหรฐั4 ส่งผลให้มมีูลค่าเงนิลงทุนทัง้หมดของ

โครงการ CFP เป็นจํานวนเงนิประมาณ 241,472 ล้านบาท หรอืเทยีบเท่าประมาณ 7,151 ล้านดอลลาร์สหรฐั 4

5 และดอกเบี้ยระหว่างการก่อสรา้ง

ประมาณ 37,216    ล้านบาท หรอืเทียบเท่าประมาณ 1,078 ล้านดอลลาร์สหรฐั 5

6  ต่อมา ในวนัที่ 24 เมษายน 2568 บรษิัทฯ ได้ใช้สทิธิบอกเลิก

สญัญา EPC โดยมผีลทนัท ีเน่ืองจากผูร้บัเหมาหลกัไม่ปฏบิตัติามภาระผูกพนัในสญัญา EPC ทัง้น้ี บรษิทัฯ ขอยนืยนัว่าการใชส้ทิธบิอกเลกิสญัญา 

EPC จะไม่ส่งผลกระทบต่อการดําเนินโครงการ CFP ใหแ้ล้วเสรจ็ โดยบรษิัทฯ ได้มกีารจดัทําแผนงานเพื่อดําเนินการให้โครงการ CFP แล้วเสร็จ

ภายในไตรมาสที่ 3 ของปี 2571 และได้มกีารจดัจ้างที่ปรกึษาที่มีความรู้ ความเชี่ยวชาญ และมปีระสบการณ์ เพื่อเสรมิสร้างการบรหิารจดัการ

 
2  อา้งอิงจากอตัราขายถัวเฉลี่ยสาํหรบัสกุลเงินดอลลารส์หรฐั ประจาํวนัที่ 28 กันยายน 2564 โดย 33.8344 บาทเท่ากับ 1 ดอลลารส์หรฐั เป็นสมมติฐาน (วันก่อนหนา้วนัที่ 29 กันยายน 2564 ซึ่ง

เป็นวนัที่ที่ประชมุคณะกรรมการบริษัทฯ มีมติอนมุตัิการขยายกรอบวงเงินประมาณการดอกเบีย้ระหว่างก่อสรา้งของโครงการ CFP)  

3 อา้งอิงจากอตัราถวัเฉลี่ยสาํหรบัสกลุเงินดอลลารส์หรฐั ประจาํวนั ตัง้แต่วนัที่ 1 มกราคม 2565 - 24 มีนาคม 2565 ที่ประกาศโดยธนาคารแห่งประเทศไทย โดย 33.0278 บาทเท่ากบั 1 ดอลลาร์

สหรฐั 

4 อา้งอิงอตัราขายถวัเฉลี่ยสาํหรบัสกลุเงินดอลลารส์หรฐั ประจาํวนั ที่ประกาศโดยธนาคารแห่งประเทศไทย ตัง้แต่วนัที่ 1 มกราคม 2567 - 11 ธันวาคม 2567 โดย 35.4885 บาทเท่ากบั 1 

ดอลลารส์หรฐั ทัง้นี ้อตัราแลกเปลี่ยนอาจมีการเปลี่ยนแปลงตามอตัราที่อา้งอิงในตลาด 

5  อา้งอิงอตัราแลกเปลี่ยนสาํหรบังบประมาณของโครงการ CFP ตามที่ไดร้บัอนมุตัิสาํหรบัที่ประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2561 เมื่อวนัที่ 27 สิงหาคม 2561 , ตามที่ประชมุคณะกรรมการบริษัทฯ 

ครัง้ที่ 4/2565 เมื่อวนัที่ 29 เมษายน 2565  มีมติอนมุตัิเพ่ิมงบประมาณของโครงการ CFP และตามที่ประชมุคณะกรรมการบริษัทฯ นดัพิเศษ ครัง้ที่ 6/2567 เมื่อวนัที่ 19 ธันวาคม 2567  มีมติ

เห็นชอบการเพ่ิมเงินลงทนุในโครงการ CFP ทัง้นี ้อตัราแลกเปลี่ยนอาจมีการเปลี่ยนแปลงตามอตัราที่อา้งอิงในตลาด 

6 อา้งอิงอตัราแลกเปลี่ยนสาํหรบัดอกเบีย้ระหวา่งการก่อสรา้งของโครงการ CFP ตามที่ไดร้บัอนมุตัิสาํหรบัที่ประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2561 เมื่อวนัที่ 27 สิงหาคม 2561, อา้งอิงจากอตัราขาย

ถวัเฉลี่ยสาํหรบัสกลุเงินดอลลารส์หรฐั ประจาํวนัที่ 28 กนัยายน 2564 โดย 33.8344 บาทเท่ากบั 1 ดอลลารส์หรฐั เป็นสมมติฐาน (วนัก่อนหนา้วนัที่ 29 กนัยายน 2564 ซึ่งเป็นวนัที่ที่ประชมุ

คณะกรรมการบริษัทฯ มีมติอนมุตัิการขยายกรอบวงเงินประมาณการดอกเบีย้ระหว่างก่อสรา้งของโครงการ CFP) เและตามที่ประชมุคณะกรรมการบริษัทฯ นดัพิเศษ ครัง้ที่ 6/2567 เมื่อวนัที่ 19 

ธันวาคม 2567 มีมติเห็นชอบการเพ่ิมดอกเบีย้ระหว่างการก่อสรา้ง ทัง้นี ้อตัราแลกเปลี่ยนอาจมีการเปลี่ยนแปลงตามอตัราที่อา้งอิงในตลาด 
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โครงการดา้นวศิวกรรม การจดัหา และการก่อสรา้งอย่างมปีระสทิธภิาพ และใหก้ารสนับสนุนบรษิทัฯ ในการบรหิารจดัการโครงการในแต่ละระยะจน

แล้วเสร็จ ทัง้น้ี งานก่อสรา้งโครงการ CFP จะดําเนินการต่อโดยผู้รบัเหมาทีม่คีวามรู ้ความสามารถ และมปีระสบการณ์ในการก่อสร้างโครงการ

ขนาดใหญ่เพื่อใหก้ารดําเนินงานก่อสรา้งโครงการ CFP แลว้เสรจ็สมบูรณ์ตามแผนงานของบรษิทัฯ   

หากการดําเนินโครงการ CFP ให้แล้วเสรจ็จะทําให้บรษิัทฯ มหีน่วยกลัน่น้ํามนัดบิใหม่ที่มขีนาดกําลงัการกลัน่สูงทดแทนหน่วยกลัน่เดมิ ส่งผลให้

กําลังการกลัน่น้ํามันดิบของบริษัทฯ เพิ่มขึ้นจากเดิม 275,000 บาร์เรลต่อวันเป็น 400,000 บาร์เรลต่อวัน ก่อให้เกิดการประหยัดด้านขนาด 

(Economies of Scale) อกีทัง้ด้วยการออกแบบให้ใชเ้ทคโนโลยทีี่ทนัสมยัทําให้สามารถกลัน่น้ํามนัดบิที่มคีวามหลากหลาย รวมทัง้น้ํามนัดบิชนิด

หนักทีโ่ดยทัว่ไปมรีาคาตํ่ากว่าราคาน้ํามนัดบิชนิดอื่น ทําใหส้ามารถผลติน้ํามนัสําเรจ็รปูทีม่มีลูค่าสูงและเป็นมติรกบัสิง่แวดลอ้มไดม้ากยิง่ขึน้ รวมทัง้

เพิม่โอกาสในการใชป้ระโยชน์จากผลติภณัฑ์ทีไ่ดใ้นการเตบิโตในธุรกจิปิโตรเคมใีนอนาคต เพิม่ความสามารถในการแขง่ขนัใหก้บับรษิทัฯ และสรา้ง

ความมัน่คงและยัง่ยนืในธุรกจิการกลัน่น้ํามนัปิโตรเลยีมในอนาคต นอกจากน้ี ยงัมสี่วนสําคญัในการสรา้งความมัน่คงดา้นพลงังานและสนับสนุนการ

ขบัเคลื่อนเศรษฐกจิของประเทศไทยในระยะยาว  
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