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ผลการดําเนนิงานทางการเงนิ 

(หนว่ย : ลา้นบาท)  ไตรมาส 4 
ปี 2568 

ไตรมาส 4  
ปี 2567 

% 
เปลีย่นแปลง 

(YoY) 

ไตรมาส 3 
ปี 2568 

% 
เปลีย่นแปลง 

(QoQ) 

ปี 2568 ปี 2567 % 
เปลีย่นแปลง 

(YoY) 
รายไดร้วม 182.4 195.1 (6.5)% 160.7 13.5% 740.3 791.8 (6.5)% 
   รายไดจ้ากเงนิลงทนุในสัญญาโอนสทิธ ิ
      รายไดส้ทุธ ิ

181.4 194.6 (6.8)% 160.1 13.3% 737.1 779.9 (5.5)% 

   ดอกเบีย้รับ 0.5 0.4 30.3% 0.6 (16.3)% 2.0 2.3 (12.3)% 
   รายไดอ้ืน่ 0.4 0.0 2,470.1% - N/A 1.2 9.5 (87.3)% 
คา่ใชจ้า่ยรวม 30.7 36.0 (14.8)% 32.5 (5.5)% 132.0 169.3 (22.0)% 
   ค่าธรรมเนียมและค่าใชจ้่ายในการบรหิาร 
     กองทนุ 

6.4 6.7 (4.5)% 7.4 (14.1)% 27.3 28.4 (3.9)% 

   ค่าใชจ้่ายในการออกและเสนอขาย     
     หน่วยลงทนุตัดจําหน่าย*    

- - N/A - N/A - 15.6 (100.0)% 

   ตน้ทนุทางการเงนิ    19.6 24.4 (19.6)% 20.8 (5.7)% 85.3 104.1 (18.1)%  

   ค่าใชจ้่ายอืน่  4.7 4.9 (5.1)% 4.2 10.6% 19.4 21.1 (8.2)%  
รายไดจ้ากการลงทนุสุทธ ิ 151.7 159.0 (4.6)% 128.3 18.3% 608.3 622.4 (2.3)% 

รายการกําไร (ขาดทนุ) สุทธจิากเงนิลงทนุ (45.7) (143.0) 68.1% (145.0) 68.5% (420.7) (316.0) (33.1)% 

การเปลีย่นแปลงในสนิทรพัยสุ์ทธ ิ       
   จากการดําเนนิงาน 

106.0 16.0 560.5% (16.8) 732.8% 187.6 306.4 (38.8)% 

อตัรากาํไรจากรายไดจ้ากการลงทนุสุทธ ิ(%) 83.2% 81.5%  79.8%  82.2% 78.6%  

*  กองทุนฯ มกีารตัดจําหน่ายค่าใชจ้่ายในการออกและเสนอขายหน่วยลงทุนเป็นเวลา 5 ปี นับแต่วันจดทะเบยีนกองทุนฯ (วันที ่7 สงิหาคม 2562)  
ดว้ยวธิีเสน้ตรง 

สรปุผลการดาํเนนิงานไตรมาส 4 ปี 2568............... สรปุผลการดาํเนนิงานประจําปี 2568 

• รายไดร้วม  สําหรับไตรมาส 4 ปี  2568 ลดลง  6.5% 
จากไตรมาส เด ีย วกัน ของ ปีก่อน  แต่เพิ ่ม ขึ ้น  13.5% 
จากไตรมาสกอ่น เป็น 182.4 ลา้นบาท 

• รายไดร้วม สําหรับปี 2568 ลดลง 6.5% จากปีก่อน เป็น 
740.3 ลา้นบาท 

• รายไดจ้ากการลงทุนสุทธ ิสําหรับไตรมาส 4 ปี 2568 
ลดลง 4.6% จากไตรมาสเดียวกันของปีก่อน  แต่เพิ่มขึ้น 
18.3% จากไตรมาสกอ่น เป็น 151.7 ลา้นบาท 

• รายไดจ้ากการลงทุนสุทธ ิสําหรับปี 2568 ลดลง 2.3% 
จากปีกอ่น เป็น 608.3 ลา้นบาท 

• การเปลีย่นแปลงในสนิทรพัยส์ุทธจิากการดําเนนิงาน 
สําหรับไตรมาส 4 ปี 2568 เป็น 106.0 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 
560.5% จากไตรมาสเด ียวกันของปีก ่อน และ 732.8% 
จากไตรมาสกอ่น ตามลําดับ 

• การเปลีย่นแปลงในสนิทรพัยส์ุทธจิากการดําเนนิงาน 
สําหรับปี 2568 เป็น 187.6 ลา้นบาท ลดลง 38.8% จากปีกอ่น 

• อตัรากําไรจากรายไดจ้ากการลงทุนสุทธ ิสําหรับไตรมาส 4 
ปี 2568 เท่ากับ 83.2% เทียบกับ 81.5% ในไตรมาสเดยีวกัน
ของปีกอ่น และ 79.8% ในไตรมาสกอ่น 

• อตัรากําไรจากรายไดจ้ากการลงทุนสุทธ ิสําหรับปี 2568 
เท่ากับ 82.2% เทียบกับ 78.6% ในปีก่อน 

• การจา่ยเงนิใหแ้กผู่ถ้อืหน่วยลงทุน สําหรับไตรมาส 4 ปี 2568 
เท่ากับ 0.42430 บาทต่อหน่วย โดยเป็นการจ่ายเงนิปันผล 
0.17330 บาทต่อหน่วย และการจ่ายเงนิลดทุน (จากผลการ
ดําเนินงานไตรมาส 1, ไตรมาส 2 และไตรมาส 4 ปี 2568) 
0.251 บาทตอ่หน่วย จะจ่ายในวันที่ 17 มีนาคม 2569 

• การจ่ายเงนิใหแ้ก่ผูถ้อืหน่วยลงทุนสะสม สําหรับปี 2568 
เท่ากับ 0.77036 บาทต่อหน่วย ประกอบไปดว้ย การจ่าย 
เงนิปันผล 0.36436 บาทต่อหน่วย และการจ่ายเงนิลดทุน 
0.406 บาทตอ่หน่วย 

มลูคา่ทรพัยส์นิสุทธ ิ(NAV) ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2568 เทา่กับ 4,791.2 ลา้นบาท หรอื คดิเป็น 9.3033 บาทต่อหน่วย 

หมายเหต ุ: เนื่องจากการปัดเศษตัวเลข ตัวเลขผลรวมตามตารางตา่ง ๆ ในเอกสารนี้ อาจไมเ่ทา่กับตัวเลขทีท่า่นคํานวณ  
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รายไดจ้ากสญัญาโอนสทิธริายไดสุ้ทธ ิ

(หนว่ย : ลา้นบาท)  ไตรมาส 4  
ปี 2568 

ไตรมาส 4 
ปี 2567 

% 
เปลีย่นแปลง 

(YoY) 

ไตรมาส 3 
ปี 2568 

% 
เปลีย่นแปลง 

(QoQ) 

ปี 2568   ปี 2567 % 
เปลีย่นแปลง 

(YoY) 
รายไดข้องโครงการ 229.7 245.4 (6.4)% 219.0 4.9% 960.4 1,007.3 (4.7)% 
   รายไดจ้ากการขายไฟฟ้า 229.7 245.2 (6.3)% 219.0 4.9% 960.4 1,007.0 (4.6)% 
   รายไดจ้ากการจากการจําหน่าย 
     เครือ่งจักรอปุกรณ์ทีใ่ชใ้นการผลติไฟฟ้า 

- 0.3 (100.0)% - N/A - 0.3 (100.0)% 

คา่ใชจ้า่ยของโครงการ* 48.3 50.8 (4.9)% 58.9 (18.0)% 223.3 227.4 (1.8)% 
   ค่าเชา่ทีด่นิ 0.7 - N/A 3.8 (81.8)% 6.8 6.1 11.2% 

   ค่าใชจ้่ายตามสัญญาบรหิารจัดการและ 
     บํารุงรักษาโรงไฟฟ้า 

17.8 18.3 (2.7)% 14.1 26.2% 59.9 60.4 (0.8)% 

   ค่าใชจ้่ายตามสัญญาจัดหาอะไหล่และอปุกรณ ์   - 0.2 (100.0)% 5.7 (100.0)% 11.5 11.7 (1.6)% 

   ค่าใชจ้่ายตามสัญญารับประกันเครือ่งแปลง 
     กระแสไฟฟ้า 

- - N/A 5.2 (100.0)% 10.3 10.3 0.2% 

   คา่ใชจ้่ายตามสัญญาจา้งบรหิารและจดัการทั่วไป    1.8 1.7 2.5% 1.8 0.0% 7.0 6.8 2.5% 

   ค่าใชจ้่ายตามสัญญาจา้งงานโยธาและ 
     ซอ่มบํารุงทั่วไป 

2.6 2.6 2.5% 2.6 0.0% 10.5 10.3 2.5% 

   ค่าตอบแทนในการใชส้ทิธขิายไฟฟ้า** 2.1 2.2 (2.4)% 2.3 (8.2)% 8.9 9.1 (1.5)% 

   ภาษีเงนิไดหั้ก ณ ทีจ่่าย*** 2.1 2.0 8.7% 2.0 4.9% 9.0 6.2 45.9% 

   เงนิสมทบกองทนุพัฒนาไฟฟ้า****    0.4 0.4 (6.4)% 0.4 4.4% 1.6 1.7 (4.8)% 

   ค่าเบีย้ประกันภัย  - - N/A 0.9 (100.0)% 11.8 12.0 (2.1)% 

   ภาษีมลูค่าเพิม่ในสว่นของรายได ้
     จากการขายไฟฟ้า 

15.0 16.1 (6.4)% 14.3 4.9% 62.8 65.9 (4.7)% 

   ค่าซอ่มแซมโรงไฟฟ้า - 1.8 (100.0)% - N/A - 4.4 (100.0)% 

   ค่าใชจ้่ายแบบเหมา 5.8 5.6 2.5% 5.8 0.0% 23.1 22.6 2.5% 

รายไดจ้ากเงนิลงทนุในสญัญาโอนสทิธ ิ
   รายไดสุ้ทธ ิ

181.4 194.6 (6.8)% 160.1 13.3% 737.1 779.9 (5.5)% 

อตัรากําไรจากเงนิลงทนุในสญัญาโอน 
   สทิธริายไดสุ้ทธ ิ

79.0% 79.3%  73.1%  76.7% 77.4%  

* การบันทกึบัญชขีองค่าใชจ้่ายของโครงการแต่ละรายการนั้น จะองิตามรอบการชําระเงิน ทัง้นี้ ค่าใชจ้่ายของโครงการส่วนใหญ่
เป็นค่าใชจ้่ายที่มีการบันทกึบัญชเีป็นรายเดือน ยกเวน้ (1) ค่าเชา่ที่ดนิจะมีการบันทกึบัญชเีป็นรายปี ตามรอบการชําระค่าเชา่ที่ดนิ
ของแต่ละโครงการ (2) ค่าเบีย้ประกันภัยจะมกีารบันทกึบัญชเีป็นรายปี (ระยะเวลาคุม้ครองตามกรมธรรมท์ีเ่กีย่วขอ้งจะครบกําหนดทุก ๆ 
วันที ่30 มถิุนายน ของแตล่ะปี) (3) คา่ใชจ้่ายตามสัญญาจัดหาอะไหลแ่ละอปุกรณจ์ะมกีารบันทกึบัญชคีราวละ 6 เดอืน ในชว่งไตรมาสที ่1 
และไตรมาสที่ 3 ของแต่ละปี และ (4) ค่าใชจ้่ายตามสัญญารับประกันเครื่องแปลงกระแสไฟฟ้าจะมีการบันทกึบัญชคีราวละ 6 เดือน 
ในชว่งไตรมาสที่ 1 และไตรมาสที่ 3 ของแต่ละปี ซึง่วธิีการบันทกึบัญชดัีงกล่าวอาจสง่ผลใหก้ารบันทกึบัญชสีําหรับคา่ใชจ้่ายเหลา่นัน้
ในบางไตรมาส จะคดิเป็นจํานวนเงนิทีค่อ่นขา้งสงู  

** ผูโ้อนรายไดจ้ะตัง้เบกิคา่ใชจ้่ายรายการนี้มายังกองทนุฯ ในเดอืนที ่3 ถัดจากเดอืนทีม่กีารผลติไฟฟ้า เชน่ ค่าตอบแทนในการใชส้ทิธขิายไฟฟ้า
ทีบั่นทกึบัญชปีระจําเดอืนธันวาคม 2568 จะเป็นคา่ใชจ้่ายทีเ่กดิขึน้จากการผลติไฟฟ้าประจําเดอืนกันยายน 2568 

*** ตัง้แต่เดอืนมกราคม 2568 สทิธใินการไดรั้บยกเวน้ภาษีเงนิไดน้ติบิุคคลจากคณะกรรมการสง่เสรมิการลงทนุของโรงไฟฟ้าไดห้มดอายุลง
ครบทกุโครงการ ยกเวน้ 2 โครงการในจังหวัดสระแกว้ทียั่งไดรั้บลดหยอ่นภาษีดังกล่าวในสดัสว่น 50% ของอัตราปกต ิตัง้แตปี่ที ่9 - ปีที ่13 
นับจากวันเปิดดําเนนิการเชงิพาณิชย ์ทัง้นี้ การไฟฟ้าสว่นภูมภิาค และการไฟฟ้านครหลวง (แลว้แต่กรณี) จะหักและนําสง่ภาษีเงนิได ้
หัก ณ ทีจ่่าย ทีอ่ัตรา 1% ของรายไดจ้ากการขายไฟฟ้าของโครงการดังกล่าว (ไม่รวมภาษีมูลค่าเพิม่) ใหแ้ก่กรมสรรพากร โดยกรณีที่
รอบปีบัญชนัี้น ๆ มีกําไรสุทธ ิผูโ้อนรายไดส้ามารถนําภาษีเงินไดหั้ก ณ ที่จ่ายดังกล่าว มาหักลดหย่อนภาษีเงินไดน้ิตบิุคคลของตน
ในรอบปีบัญชนัีน้ ๆ ได ้แต่หากมขีาดทุนสุทธ ิผูโ้อนรายไดส้ามารถขอคนืภาษีเงนิไดหั้ก ณ ที่จ่ายดังกล่าว ทัง้นี้ กําหนดเวลาทีจ่ะไดรั้บคืน
ภาษีเงนิไดหั้ก ณ ทีจ่่าย ทีถ่กูหักไวดั้งกลา่ว ขึน้อยูก่บัการพจิารณาของกรมสรรพากร  

****  ผูโ้อนรายไดจ้ะตัง้เบกิค่าใชจ้่ายรายการนี้มายังกองทนุฯ ในเดอืนที ่2 ถัดจากเดอืนทีม่กีารผลติไฟฟ้า เชน่ เงนิสมทบกองทุนพัฒนาไฟฟ้า
ทีบั่นทกึบัญชปีระจําเดอืนธันวาคม 2568 จะเป็นคา่ใชจ้่ายทีเ่กดิขึน้จากการผลติไฟฟ้าประจําเดอืนตลุาคม 2568 
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ผลการดําเนนิงานทางการเงนิไตรมาส 4 ปี 2568   
 

รายไดร้วม 

รายไดร้วม สําหรับไตรมาส 4 ปี 2568 เท่ากับ 182.4 ลา้นบาท ลดลง 6.5% จากไตรมาสเดยีวกันของปีกอ่น แต่เพิม่ขึน้ 13.5% 
จากไตรมาสกอ่น โดยมสีาเหตุหลักมาจากรายไดจ้ากเงนิลงทุนในสัญญาโอนสทิธริายไดสุ้ทธลิดลง 6.8% จากไตรมาสเดยีวกัน
ของปีก่อน เป็น 181.4 ลา้นบาท แต่เพิม่ขึน้ 13.3% จากไตรมาสกอ่น 

ในไตรมาสนี้ รายไดข้องโครงการ เทา่กับ 229.7 ลา้นบาท โดยทัง้หมดเป็นรายไดจ้ากการขายไฟฟ้า 

• เมื่อเทียบกับไตรมาสเดียวกันของปีก่อน รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าในไตรมาสนี้ลดลง 6.3% จากจํานวนหน่วยไฟฟ้าที่ขายได ้
ลดลง 8.6% ขณะที่อัตรารับซือ้ไฟฟ้าเฉลีย่เพิม่ขึน้ 2.5% โดยสาเหตุหลักที่จํานวนหน่วยไฟฟ้าที่ขายไดล้ดลงมาจาก
ค่าเฉลี่ยของผลรวมของรังสีแสงอาทติย์ที่ไดร้ับบนแผงพลังงานแสงอาทติย์ที่ลดลง 5.4% และผลกระทบจากแผงพลังงาน
แสงอาทติยช์นิด Thin Film บางสว่นทีเ่กดิความชํารุดเสยีหาย 2.6% ทัง้นี้ เมื่อวันที่ 18 ธันวาคม 2568 ผูถ้ ือหน่วยลงทุน
ของกองทนุฯ มมีตอินุมัตเิงนิลงทนุในการดําเนนิการเปลีย่นแผงพลังงานแสงอาทติยท์ีช่ํารุดเสยีหายดังกล่าวแลว้ 

• เมื่อเทียบกับไตรมาสก่อน รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าในไตรมาสนี้เพิม่ขึน้ 4.9% จากจํานวนหน่วยไฟฟ้าที่ขายได ้
เพิม่ขึน้ 9.1% อันเป็นผลจากลักษณะของฤดูกาลทีเ่ปลีย่นแปลงไป และอัตรารับซือ้ไฟฟ้าเฉลีย่ทีล่ดลง 3.8% 

• ทัง้นี้ ในไตรมาสนี้ กฟน. แจง้วา่ มกีารปรับปรุงอัตรารับซือ้ไฟฟ้าเฉลีย่ของจํานวนหน่วยไฟฟ้าสว่นทีเ่กนิ Capacity Factor 
ในปี 2566 เพิม่ขึน้ เนื่องจากอัตรารับซือ้ไฟฟ้าเฉลีย่ดังกล่าวไม่ถูกตอ้ง ส่งผลใหผู้โ้อนรายไดไ้ดร้ับรายไดจ้ากการขายไฟฟ้า
เพิม่ขึน้เทา่กับ 0.2 ลา้นบาท 

ทัง้นี้ รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าในไตรมาสนี้มาจากการผลติไฟฟ้าขายได ้39.4 ลา้นหน่วย 

ในไตรมาสนี้ คา่ใชจ้า่ยของโครงการ เทา่กับ 48.3 ลา้นบาท  

• เมือ่เทยีบกับไตรมาสเดยีวกันของปีกอ่น คา่ใชจ่้ายของโครงการในไตรมาสนี้ลดลง 4.9% สาเหตุหลักมาจากในไตรมาสนี้
ไมม่ีการชําระค่าซ่อมแซมโรงไฟฟ้า (ขณะที่ในไตรมาสเดยีวกันของปีกอ่นมกีารชําระค่าใชจ่้ายดังกล่าว) และภาษีมูลค่าเพิม่
ในสว่นของรายไดจ้ากการขายไฟฟ้าลดลงตามรายไดจ้ากการขายไฟฟ้า 

• เมือ่เทยีบกับไตรมาสกอ่น ค่าใชจ่้ายของโครงการในไตรมาสนี้ลดลง 18.0% สาเหตุหลักมาจากในไตรมาสนี้ไมม่กีารชําระ 
คา่ใชจ่้ายตามสญัญาจัดหาอะไหล่และอุปกรณ์ และค่าใชจ่้ายตามสัญญารบัประกันเครือ่งแปลงกระแสไฟฟ้า ขณะทีใ่นไตรมาสกอ่น
มกีารชําระคา่ใชจ่้ายดังกลา่ว 

ในไตรมาสนี้ อตัรากําไรจากเงนิลงทุนในสญัญาโอนสทิธริายไดสุ้ทธ ิอยู่ที ่79.0% เมือ่เทยีบกับ 79.3% ในไตรมาสเดยีวกันของปีกอ่น 
และ 73.1% ในไตรมาสกอ่น  

คา่ใชจ้า่ยรวม 

คา่ใชจ้า่ยรวม สําหรับไตรมาส 4 ปี 2568 เท่ากับ 30.7 ลา้นบาท ลดลง 14.8% จากไตรมาสเดยีวกันของปีกอ่น สาเหตุหลักมาจาก
ตน้ทุนทางการเงนิที่ลดลง (จากการชําระคนืเงนิตน้เป็นประจําทุกเดอืนตัง้แต่เดอืนธันวาคม 2562 และการปรับลดลงของ MLR ของ
ผูใ้หกู้ข้องกองทุนฯ จาก 6.90% ณ สิน้ไตรมาส 4 ปี 2567 เป็น 6.45% ณ สิน้ไตรมาส 4 ปี 2568) รวมถงึค่าใชจ้่ายในการออก
และเสนอขายหน่วยลงทนุมกีารตัดจําหน่ายจนหมดตัง้แตวั่นที ่6 สงิหาคม 2567 และลดลง 5.5% จากไตรมาสกอ่น 

รายไดจ้ากการลงทุนสุทธ ิ

ในไตรมาส 4 ปี 2568 กองทุนฯ มีรายไดจ้ากการลงทุนสุทธ ิ151.7 ลา้นบาท ลดลง 4.6% จากไตรมาสเดยีวกันของปีก่อน 
สาเหตุจากรายไดร้วมลดลงสงูกว่าค่าใชจ่้ายรวมทีล่ดลง แต่เพิม่ขึน้ 18.3% จากไตรมาสกอ่น ทัง้นี้ อัตรากําไรจากรายไดจ้ากการลงทุนสทุธิ
ในไตรมาส 4 ปี 2568 อยูท่ี ่83.2% เมือ่เทยีบกับ 81.5% ในไตรมาสเดยีวกันของปีกอ่น และ 79.8% ในไตรมาสกอ่น  

รายการกําไร (ขาดทุน) สุทธจิากเงนิลงทุน 

ในไตรมาส 4 ปี 2568 กองทุนฯ มีการปรับมูลค่าเงนิลงทุนในสัญญาโอนสทิธริายไดสุ้ทธลิดลงใหเ้ป็นไปตามมูลค่ายุตธิรรม
ของสทิธใินรายไดสุ้ทธทิี ่มีการประเมนิโดยผูป้ระเมนิราคาอสิระ จํานวน 41.0 ลา้นบาท รวมถงึมีการบันทกึเงนิลงทุนในการ
เปลีย่นแผงพลังงานแสงอาทติย ์จํานวน 4.7 ลา้นบาท (เป็นเงนิลงทุนในการเปลีย่นแผงพลังงานแสงอาทติยใ์นอดตีที่โครงการ
บา้นลํา 2 ที ่SUPER ขอใหก้องทุนฯ ชําระคนื) จงึรับรูข้าดทุนสทุธจิากเงนิลงทุนเท่ากับจํานวนดังกล่าว ทัง้นี้ การลดลงดังกล่าว
เกดิจากจํานวนหน่วยไฟฟ้าที่เป็นฐานตัง้ตน้สําหรับการประมาณการในไตรมาสนี้ (จํานวนหน่วยไฟฟ้าที่เกดิขึน้จรงิ 12 เดือนล่าสุด คือ 
เดอืนธันวาคม 2567 ถงึเดอืนพฤศจกิายน 2568) ลดลงจากไตรมาสกอ่นหนา้ (จํานวนหน่วยไฟฟ้าที่เกดิขึน้จรงิ 12 เดอืนล่าสดุ คอื 
เดอืนกันยายน 2567 ถงึเดอืนสงิหาคม 2568) และระยะเวลาประมาณการทีล่ดลงไปอกี 3 เดอืน อย่างไรก็ด ีผูป้ระเมนิราคาอสิระ
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มกีารเพิม่สมมุตฐิานเงนิลงทุนในการเปลีย่นแผงพลังงานแสงอาทติย ์แทนแผงพลังงานแสงอาทติยย์ีห่อ้ SHARP ชนดิ Thin Film 
ทีเ่สยีหายในโครงการหัวหวา้ 2 โนนหอ้ม บา้นลํา 1 และบา้นลํา 2 ตามแผนทีนํ่าเสนอต่อผูถ้อืหน่วยลงทุน ในประมาณการปีแรก 
และมกีารปรับใชป้ระมาณการจํานวนหน่วยไฟฟ้าหลังเปลีย่นแผงพลังงานแสงอาทติย ์แทนการใชป้ระมาณการจํานวนหน่วยไฟฟ้า
กอ่นเปลีย่นแผงพลังงานแสงอาทติยใ์น 4 โครงการดังกล่าวจากรายงานทีป่รกึษาเทคนคิของกองทุนฯ สง่ผลใหมู้ลค่าเงนิลงทุน
ในสัญญาโอนสทิธริายไดส้ทุธใินไตรมาสนี้ปรับลดลงไม่มากนัก โดยทีอั่ตราคดิลดของผูป้ระเมนิราคาอสิระเท่ากับ 6.2% ไม่เปลีย่นแปลง 
เมือ่เทยีบกับไตรมาสกอ่น ทัง้นี้ มูลคา่เงนิลงทุนในสญัญาโอนสทิธริายไดส้ทุธใินไตรมาส 4 ปี 2568 ปรับลดลงมาอยู่ที ่6,006.0 ลา้นบาท 
จาก 6,047.0 ลา้นบาท ในไตรมาส 3 ปี 2568 และลดลงจากในไตรมาส 4 ปี 2567 ที ่6,422.0 ลา้นบาท 

การเปลีย่นแปลงในสนิทรพัยสุ์ทธจิากการดําเนนิงาน 

ในไตรมาส 4 ปี 2568 การเปลีย่นแปลงในสนิทรัพยส์ทุธจิากการดําเนนิงาน เทา่กับ 106.0 ลา้นบาท  

• เมื่อเทียบกับไตรมาสเดยีวกันของปีกอ่น การเปลีย่นแปลงในสนิทรัพยส์ทุธจิากการดําเนินงานในไตรมาสนี้เพิม่ขึน้ 560.5% 
สาเหตหุลักมาจากในไตรมาสนี้มขีาดทนุสทุธจิากเงนิลงทนุลดลง 

• เมือ่เทยีบกับไตรมาสกอ่น การเปลีย่นแปลงในสนิทรัพยส์ทุธจิากการดําเนนิงานในไตรมาสนี้เพิม่ขึน้ 732.8% สาเหตุหลัก
มาจากในไตรมาสนี้มขีาดทนุสทุธจิากเงนิลงทนุลดลง และรายไดร้วมเพิม่ขึน้ 

ผลการดําเนนิงานทางการเงนิประจําปี 2568   

รายไดร้วม 

รายไดร้วม สําหรับปี 2568 เท่ากับ 740.3 ลา้นบาท ลดลง 6.5% เมือ่เทียบกับปีก่อน โดยสาเหตุหลักของการลดลงดังกล่าวเกดิจาก
รายไดจ้ากเงนิลงทนุในสญัญาโอนสทิธริายไดส้ทุธลิดลง 5.5% จากปีกอ่น เป็น 737.1 ลา้นบาท   

สําหรับปี 2568 รายไดข้องโครงการ ซึง่มาจากรายไดจ้ากการขายไฟฟ้าทัง้หมด เท่ากับ 960.4 ลา้นบาท ลดลง 4.7% เมือ่เทยีบกับปีกอ่น 
จากจํานวนหน่วยไฟฟ้าทีข่ายไดล้ดลง 5.6% ขณะทีอั่ตรารับซือ้ไฟฟ้าเฉลีย่เพิม่ขึน้ 1.0% โดยสาเหตุหลักทีจํ่านวนหน่วยไฟฟ้าทีข่ายได ้
ลดลงมาจากค่าเฉลีย่ของผลรวมของรังสีแสงอาทติย์ที่ไดร้ับบนแผงพลังงานแสงอาทติย์ที่ลดลง 2.7% และผลกระทบจาก
แผงพลังงานแสงอาทติยช์นดิ Thin Film บางสว่นทีเ่กดิความชํารุดเสยีหาย 2.2% ทัง้นี้ รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าในปีนี้มาจาก
การผลติไฟฟ้าขายได ้159.5 ลา้นหน่วย  

ในขณะที ่คา่ใชจ้า่ยของโครงการ สําหรับปี 2568 เท่ากับ 223.3 ลา้นบาท ลดลง 1.8% เมือ่เทยีบกับปีกอ่น สาเหตุหลักมาจาก
ในปีนี้ไม่มกีารชําระค่าซอ่มแซมโรงไฟฟ้า ขณะทีใ่นปีกอ่นมกีารชําระค่าใชจ้่ายดังกล่าว รวมถงึภาษีมูลค่าเพิม่ในสว่นของรายได ้
จากการขายไฟฟ้าที่ลดลงตามรายไดจ้ากการขายไฟฟ้า แต่หักกลบกับภาษีเงนิไดห้ัก ณ ที่จ่าย ที่เพิม่ขึน้ เนื่องจากตัง้แต่เดอืน
มกราคม 2568 สทิธใินการไดร้ับยกเวน้ภาษีเงนิไดน้ิตบิุคคลจากคณะกรรมการส่งเสรมิการลงทุนของโรงไฟฟ้าไดห้มดอายุลง
ครบทกุโครงการ (ยกเวน้ 2 โครงการในจังหวัดสระแกว้) ตามทีไ่ดก้ลา่วไปแลว้ขา้งตน้ 

สําหรบัปี 2568 อตัรากําไรจากเงนิลงทุนในสญัญาโอนสทิธริายไดสุ้ทธ ิเทา่กับ 76.7% เมือ่เทยีบกับ 77.4% ในปีกอ่น 

คา่ใชจ้า่ยรวม 

คา่ใชจ้่ายรวม สําหรับปี 2568 เท่ากับ 132.0 ลา้นบาท ลดลง 22.0% จากปีก่อน สาเหตุหลักมาจากตน้ทุนทางการเงนิที่ลดลง 
และคา่ใชจ่้ายในการออกและเสนอขายหน่วยลงทนุมกีารตัดจําหน่ายจนหมดตัง้แตวั่นที ่6 สงิหาคม 2567 ดังทีไ่ดก้ลา่วไปแลว้ขา้งตน้ 

รายไดจ้ากการลงทุนสุทธ ิ

สําหรับปี 2568 กองทุนฯ มรีายไดจ้ากการลงทุนสทุธ ิ608.3 ลา้นบาท ลดลง 2.3% จากปีกอ่น สาเหตุจากรายไดร้วมลดลงสูงกว่า
ค่าใชจ่้ายรวมที่ลดลง และมีอัตรากําไรจากรายไดจ้ากการลงทุนสุทธ ิ82.2% เพิม่ขึน้จาก 78.6% ในปีกอ่น  

รายการกําไร (ขาดทุน) สุทธจิากเงนิลงทุน 

สําหรับปี 2568 กองทุนฯ มีการปรับมูลค่าเงนิลงทุนในสัญญาโอนสทิธริายไดสุ้ทธ ิลดลงใหเ้ป็นไปตามมูลค่ายุตธิรรมของสทิธิ
ในรายไดสุ้ทธทิี่มกีารประเมนิโดยผูป้ระเมนิราคาอสิระ จํานวน 416.0 ลา้นบาท (จาก 6,422.0 ลา้นบาท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2567 เป็น 
6,006.0 ลา้นบาท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2568) จงึรับรูข้าดทุนสุทธจิากการวัดมูลค่าเงนิลงทุนเท่ากับจํานวนดังกล่าว ทัง้นี้ 
การลดลงดังกลา่วเกดิจากการปรับปรุงจํานวนหน่วยไฟฟ้าของโครงการหัวหวา้ 2 โนนหอ้ม บา้นลํา 1 และบา้นลํา 2 ซึง่เป็นโครงการ
ทีม่กีารตดิตัง้แผงพลังงานแสงอาทติยย์ีห่อ้ SHARP ชนดิ Thin Film และเกดิความเสยีหายของแผงดังกล่าวบางสว่น (โดยอา้งองิ
การปรับปรุงดังกลา่วจากรายงานทีป่รกึษาเทคนคิของกองทนุฯ) การเพิม่สมมตุฐิานเงนิลงทนุในการเปลีย่นแผงพลังงานแสงอาทติย ์
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แทนแผงพลังงานแสงอาทติยย์ี่หอ้ SHARP ชนิด Thin Film ที่เสยีหายใน 4 โครงการดังกล่าวตามแผนที่นําเสนอต่อผูถ้อืหน่วยลงทุน 
ในประมาณการปีแรก จํานวนหน่วยไฟฟ้าทีเ่ป็นฐานตัง้ตน้สําหรับการประมาณการทีล่ดลง และระยะเวลาประมาณการทีล่ดลงไปอกี 12 เดอืน 
อย่างไรก็ด ีอัตราคดิลดของผูป้ระเมนิราคาอสิระทีล่ดลงจาก 6.8% เป็น 6.2% สง่ผลใหมู้ลค่าเงนิลงทุนในสัญญาโอนสทิธริายไดส้ทุธิ
ในปีนี้ไมไ่ดป้รับลดลงมากเท่าทีค่วร ทัง้นี้ ในปีกอ่นกองทนุฯ มกีารปรับมูลคา่เงนิลงทุนในสัญญาโอนสทิธริายไดส้ทุธลิดลงใหเ้ป็นไปตาม
มูลค่ายุตธิรรมของสทิธใินรายไดสุ้ทธทิี่มกีารประเมนิโดยผูป้ระเมนิราคาอสิระจํานวน 316.0 ลา้นบาท (จาก 6,738.0 ลา้นบาท 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2566 เป็น 6,422.0 ลา้นบาท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2567) จงึรับรูข้าดทุนสุทธจิากการวัดมูลค่าเงนิลงทุน
เทา่กับจํานวนดังกลา่ว   

การเปลีย่นแปลงในสนิทรพัยสุ์ทธจิากการดําเนนิงาน 

สําหรับปี 2568 การเปลีย่นแปลงในสนิทรัพยส์ุทธจิากการดําเนนิงาน เท่ากับ 187.6 ลา้นบาท ลดลง 38.8% จากปีก่อน สาเหตุหลัก
มาจากในปีนี้มกีารรับรูข้าดทนุสทุธจิากเงนิลงทนุทีเ่พิม่ขึน้ และรายไดร้วมลดลงสงูกวา่คา่ใชจ่้ายรวมทีล่ดลง 

งบแสดงฐานะทางการเงนิ 

(หนว่ย : ลา้นบาท) 31 ธนัวาคม 2568 30 กนัยายน 2568 31 ธนัวาคม 2567 
เงนิลงทนุในสัญญาโอนสทิธริายไดส้ทุธ ิ 6,006.0 6,047.0 6,422.0 
เงนิลงทนุในหลักทรัพยแ์ละเงนิฝากธนาคาร 238.0 222.1 146.9 
สนิทรัพยอ์ืน่ 119.3 119.5 127.2 
รวมสนิทรพัย ์ 6,363.3 6,388.5 6,696.1 

คา่ใชจ่้ายคา้งจ่าย 8.3 6.2 6.1 
เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบันการเงนิ 1,563.7 1,617.3 1,781.9 

รวมหนีส้นิ 1,572.1 1,623.5 1,788.0 

สนิทรพัยสุ์ทธ ิ 4,791.2 4,765.0 4,908.0 
ทนุทีไ่ดร้บัจากผูถ้อืหนว่ยลงทนุ 4,701.9 4,781.8 4,892.0 

กําไรสะสม  89.3 (16.8) 16.1 

สนิทรพัยสุ์ทธติอ่หนว่ย (บาท) 9.3033 9.2524 9.5301 

สนิทรัพยร์วมของกองทุนฯ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2568 มีจํานวน 6,363.3 ลา้นบาท ซึง่ประกอบดว้ยเงนิลงทุนในสัญญาโอนสทิธิ
รายไดสุ้ทธ ิ6,006.0 ลา้นบาท เงนิลงทุนในหลักทรัพยแ์ละเงนิฝากธนาคาร 238.0 ลา้นบาท และสนิทรัพยอ์ื่น 119.3 ลา้นบาท 
(สนิทรัพย์อื่นโดยหลัก คือ ลูกหนี้จากสัญญาโอนสทิธริายไดสุ้ทธ  ิ119.2 ลา้นบาท) หนี้สนิรวมมีจํานวน 1,572.1 ลา้นบาท 
โดยหลักคอื เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบันการเงนิจํานวน 1,563.7 ลา้นบาท สนิทรัพย์สุทธ ิ(NAV) ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2568 
เท่ากับ 4,791.2 ลา้นบาท หรอืคดิเป็น 9.3033 บาทตอ่หน่วย 

การจา่ยเงนิใหแ้กผู่ถ้อืหนว่ยลงทนุ 

กองทนุฯ มนีโยบายการจ่ายเงนิปันผลใหแ้กผู่ถ้อืหน่วยลงทนุไมน่อ้ยกวา่ปีละ 2 ครัง้ (เวน้แต่ในชว่งปีปฏทินิแรกและปีปฏทินิสดุทา้ย
ของการลงทุนของกองทุนฯ ซึง่ระยะเวลาการลงทุนหรือระยะเวลาการจัดหาผลประโยชน์ในทรัพย์สนิอาจไม่เต็มปีปฏทินิ 
บรษัิทจัดการจะใชด้ลุพนิจิในการพจิารณาจํานวนครัง้ของการจ่ายเงนิปันผลในปีดังกล่าวตามความเหมาะสม) ในกรณีทีก่องทุนฯ 
มกํีาไรสะสมเพยีงพอ 

ทัง้นี้ กองทุนฯ จะจ่ายเงนิปันผลครัง้ที ่23 จากผลการดําเนนิงานไตรมาส 4 ปี 2568 ในอัตรา 0.17330 บาทตอ่หน่วย (เทยีบเท่ากับ
อัตราผลตอบแทนที่ 7.5% ต่อปี เมื่อเทียบกับมูลค่าพาร์ ณ ปัจจุบันที่ 9.130 บาทต่อหน่วย) และจ่ายเงนิลดทุนครัง้ที ่ 7 
จากผลการดําเนินงานไตรมาส 1 ไตรมาส 2 และไตรมาส 4 ปี 2568 ในอัตรา 0.251 บาทต่อหน่วย โดยกองทุนฯ จะขึน้เครื่องหมาย
ไม่ไดร้ับสทิธใินการรับเงนิปันผล (XD) และเงนิลดทุน (XN) ในวันที่ 27 กุมภาพันธ ์2569 ปิดสมุดทะเบียนวันที่ 4 มีนาคม 2569 
และจ่ายเงนิใหแ้กผู่ถ้อืหน่วยลงทนุในวันที ่17 มนีาคม 2569 
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ประวตักิารจา่ยเงนิปนัผลและการจา่ยเงนิลดทนุ (รวมการประกาศจา่ยเงนิในคร ัง้นี)้ 

รอบผลการดําเนนิงาน เงนิปันผล เงนิลดทนุ รวมเงนิจ่าย 

ครัง้ที ่ บาทตอ่หน่วย คดิเป็นอัตราผลตอบแทนตอ่ปี 
(เทยีบกับราคาพาร ์

หลังลดทนุจดทะเบยีน) 

ครัง้ที ่ บาทตอ่หน่วย บาทตอ่หน่วย 

7/8/62-31/12/62 1 0.23038 5.7% 1 0.040 0.27038 

1/1/63-31/12/63 2-5 0.87102 8.7%   0.87102 

1/1/64-31/12/64 6-9 0.87619 8.8%   0.87619 

1/1/65-31/12/65 10-13 0.60957 6.2% 2-3 0.180 0.78957 

1/1/66-31/12/66 14-17 0.51349 5.4% 4 0.281 0.79449 

1/1/67-31/12/67 18-21 0.59499 6.4% 5 0.214 0.80899 

1/1/68-31/3/68       

1/4/68-30/6/68 22 0.19106 8.3%   0.19106 

1/7/68-30/9/68    6 0.155 0.15500 

1/10/68-31/12/68 23 0.17330 7.5% 7 0.251 0.42430 

รวม 1-23 4.06000  1-7 1.121 5.18100 

 

หมายเหต  ุ

1/ ในการพจิารณาจ่ายเงนิปันผล กองทุนฯ ตอ้งมกีารกันสํารองเงนิไวบ้างสว่นจากรายไดจ้ากการลงทุนสทุธ ิเพื่อใหม้สีภาพคล่องคงเหลอืเพยีงพอ
สาํหรับการจ่ายชาํระคนืเงนิตน้และดอกเบีย้ทีก่ําลังจะถงึกําหนดชาํระ ตลอดจนคา่ใชจ้่ายอืน่  ๆในการดําเนนิงานตามปกตขิองกองทนุฯ ในอนาคตอันใกล ้
กอ่นทีจ่ะไดรั้บรายไดส้ทุธอิกีครัง้ 

2/ ตัง้แตปี่ปฏทินิ 2566 เป็นตน้ไป หากกองทนุฯ มเีงนิลดทนุสาํหรับรอบผลการดําเนนิงานระหวา่งปีปฏทินิ กองทุนฯ จะรวบรวมเงนิลดทนุดังกลา่ว
ไปจ่ายพรอ้มกับเงนิจ่ายทีจ่ะพจิารณาจากรอบผลการดําเนินงานสุดทา้ยของปีปฏทินินัน้ ๆ โดยสาํหรับรอบผลการดําเนนิงานระหว่างวันที่ 
1 มกราคม 2568 ถงึวันที ่31 มีนาคม 2568 กองทุนฯ มีสภาพคล่องคงเหลือหลังจากการกันสํารองต่าง ๆ ประมาณ 125.5 ลา้นบาท 
หรือ 0.244 บาทต่อหน่วย สําหรับรอบผลการดําเนินงานระหว่างวันที่ 1 เมษายน 2568 ถงึวันที่ 30 มิถุนายน 2568 กองทุนฯ มีสภาพคล่อง
คงเหลือหลังจากการจ่ายเงนิปันผลและการกันสํารองต่าง ๆ ประมาณ 0.4 ลา้นบาท หรือ 0.001 บาทต่อหน่วย และสําหรับรอบผลการดําเนินงาน
ระหว่างวันที่ 1 ตุลาคม 2568 ถงึวันที่ 31 ธันวาคม 2568 กองทุนฯ จะมสีภาพคล่องคงเหลือหลังจากการจ่ายเงนิปันผลและการกันสํารองต่าง ๆ 
ประมาณ 3.3 ลา้นบาท หรอื 0.006 บาทตอ่หน่วย 

 
 


