
 

คําอธบิายและวเิคราะหฐ์านะการเงนิและผลการดําเนนิงานไตรมาส 3 ปี 2568  1

 

กองทนุรวมโครงสรา้งพืҟนฐานโรงไฟฟ้า ซุปเปอร ์เอนเนอรย์ ี 
คําอธบิายและวเิคราะหฐ์านะการเงนิและผลการดําเนนิงาน ไตรมาส 3 ปี 2568                               12 พฤศจกิายน 2568

ผลการดาํเนนิงานทางการเงนิ 

(หนว่ย : ลา้นบาท)  ไตรมาส 3 
ปี 2568 

ไตรมาส 3 
ปี 2567 

% 
เปลีѷยนแปลง 

(YoY) 

ไตรมาส 2 
ปี 2568 

% 
เปลีѷยนแปลง 

(QoQ) 

9 เดอืน  
ปี 2568 

9 เดอืน  
ปี 2567 

% 
เปลีѷยนแปลง 

(YoY) 
รายไดร้วม 160.7 167.4 (4.0)% 185.2 (13.2)% 558.0 596.7 (6.5)%
   รายไดจ้ากเงนิลงทนุในสญัญาโอนสทิธ ิ
      รายไดส้ทุธ ิ

160.1 158.4 1.0% 184.7 (13.3)% 555.6 585.3 (5.1)% 

   ดอกเบีѸยรับ 0.6 0.6 10.2% 0.4 42.3% 1.5 1.9 (21.4)% 
   รายไดอ้ืѷน - 8.4 (100.0)% - N/A 0.8 9.5 (91.4)% 
คา่ใชจ้า่ยรวม 32.5 40.5 (19.9)% 34.4 (5.5)% 101.3 133.3 (24.0)%
   คา่ธรรมเนยีมและคา่ใชจ้า่ยในการบรหิาร 
     กองทนุ 

7.4 7.1 4.5% 6.9 7.3% 20.9 21.8 (3.8)% 

   คา่ใชจ้า่ยในการออกและเสนอขาย     
     หน่วยลงทนุตัดจําหน่าย*    

- 2.6 (100.0)% - N/A - 15.6 (100.0)% 

   ตน้ทนุทางการเงนิ    20.8 25.9 (19.6)% 22.0 (5.2)% 65.7 79.7 (17.6)% 

   คา่ใชจ้า่ยอืѷน  4.2 4.9 (13.5)% 5.5 (22.9)% 14.7 16.2 (9.1)% 
รายไดจ้ากการลงทนุสทุธ ิ 128.3 126.9 1.1% 150.8 (15.0)% 456.6 463.4 (1.5)%

รายการกําไร (ขาดทนุ) สุทธจิากเงนิลงทนุ (145.0) (58.0) (150.0)% (43.0) (237.2)% (375.0) (173.0) (116.8)% 
การเปลีѷยนแปลงในสนิทรพัยส์ทุธ ิ       
   จากการดําเนนิงาน 

(16.8) 68.9 (124.3)% 107.8 (115.5)% 81.6 290.4 (71.9)%

อตัรากําไรจากรายไดจ้ากการลงทนุสทุธ ิ(%) 79.8% 75.8% 81.4%  81.8% 77.7%

*  กองทุนมกีารตัดจําหน่ายค่าใชจ้่ายในการออกและเสนอขายหน่วยลงทุนเป็นเวลา 5 ปี นับแต่วันจดทะเบยีนกองทุน (วันทีѷ 7 สงิหาคม 2562)  
ดว้ยวธิเีสน้ตรง 

สรปุผลการดาํเนนิงานไตรมาส 3 ปี 2568............... สรปุผลการดาํเนนิงาน 9 เดอืน ปี 2568 

 รายไดร้วม สําหรับไตรมาส 3 ปี  2568 ลดลง 4.0% 
จากไตรมาสเดยีวกันของปีก่อน และ 13.2% จากไตรมาสก่อน 
เป็น 160.7 ลา้นบาท 

 รายไดร้วม สําหรับ 9 เดอืน ปี 2568 ลดลง 6.5% จากงวดเดยีวกัน
ของปีกอ่น เป็น 558.0 ลา้นบาท 

 รายไดจ้ากการลงท ุนสุทธ ิสําหรับไตรมาส 3 ปี 2568 
เพิѷมขึѸน 1.1% จากไตรมาสเดียวกันของปีก่อน แต่ลดลง 
15.0% จากไตรมาสกอ่น เป็น 128.3 ลา้นบาท 

 รายได้จากการลงทุนสุทธิ สําหรับ 9 เดือน ปี 2568 ลดลง 
1.5% จากงวดเดยีวกันของปีกอ่น เป็น 456.6 ลา้นบาท 

 การเปลีѷยนแปลงในสนิทรพัยส์ุทธจิากการดําเนนิงาน 
สําหรับไตรมาส 3 ปี 2568 เป็น -16.8 ลา้นบาท ลดลง 
124.3% จากไตรมาสเดยีวกันของปีก ่อน และ 115.5% 
จากไตรมาสกอ่น 

 การเปลีѷยนแปลงในสนิทรพัยส์ุทธจิากการดําเนนิงาน 
สําหรับ 9 เดอืน ปี 2568 เป็น 81.6 ลา้นบาท ลดลง 71.9% 
จากงวดเดยีวกนัของปีกอ่น 

 อตัรากําไรจากรายไดจ้ากการลงทนุสุทธ ิสําหรับไตรมาส 3 
ปี 2568 เท่ากับ 79.8% เทยีบกับ 75.8% ในไตรมาสเดยีวกัน
ของปีกอ่น และ 81.4% ในไตรมาสกอ่น 

 อตัรากําไรจากรายไดจ้ากการลงทุนสุทธ ิสําหรับ 9 เดอืน 
ปี 2568 เท่ากับ 81.8% เทยีบกับ 77.7% ในงวดเดยีวกัน
ของปีก่อน 

 การจา่ยเงนิใหแ้กผู่ถ้อืหนว่ยลงทนุ สําหรับไตรมาส 3 ปี 2568 
เท ่ากับ 0.155 บาทต่อหน่วย โดยเป็นการจ่ายเงนิลดทุน 
(จากผลการดําเนนิงานไตรมาส 3 ปี 2568) 0.155 บาทตอ่หน่วย 
จะจ่ายในวันทีѷ 11 ธันวาคม 2568 

 การจา่ยเงนิใหแ้กผู่ถ้อืหน่วยลงทุนสะสม สําหรับ 9 เดอืน 
ปี 2568 เท่ากับ 0.34606 บาทต่อหน่วย ประกอบไปดว้ย 
การจา่ยเงนิปันผล 0.19106 บาทตอ่หน่วย และการจา่ยเงนิลดทนุ 
0.155 บาทตอ่หน่วย 

มลูคา่ทรพัยส์นิสทุธ ิ(NAV) ณ วนัทีѷ 30 กนัยายน 2568 เทา่กบั 4,765.0 ลา้นบาท หรอื คดิเป็น 9.2524 บาทตอ่หน่วย 
หมายเหต ุ: เนืѷองจากการปัดเศษตัวเลข ตวัเลขผลรวมตามตารางตา่ง ๆ ในเอกสารนีѸ อาจไมเ่ทา่กบัตัวเลขทีѷทา่นคํานวณ  
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รายไดจ้ากสญัญาโอนสทิธริายไดส้ทุธ ิ

(หนว่ย : ลา้นบาท)  ไตรมาส 3
ปี 2568 

ไตรมาส 3 
ปี 2567 

% 
เปลีѷยนแปลง 

(YoY) 

ไตรมาส 2 
ปี 2568 

% 
เปลีѷยนแปลง 

(QoQ) 

9 เดอืน 
ปี 2568 

9 เดอืน  
ปี 2567 

% 
เปลีѷยนแปลง 

(YoY) 
รายไดข้องโครงการ 219.0 228.6 (4.2)% 241.8 (9.4)% 730.6 761.9 (4.1)%
   รายไดจ้ากการขายไฟฟ้า 219.0 228.6 (4.2)% 241.8 (9.4)% 730.6 761.9 (4.1)% 
คา่ใชจ้า่ยของโครงการ* 58.9 70.2 (16.1)% 57.1 3.2% 175.0 176.6 (0.9)%
   คา่เชา่ทีѷดนิ 3.8 3.8 0.0% 1.7 126.3% 6.1 6.1 0.0% 

   คา่ใชจ้า่ยตามสญัญาบรหิารจัดการและ 
     บํารงุรักษาโรงไฟฟ้า 

14.1 14.0 0.2% 14.0 0.2% 42.2 42.1 0.1% 

   คา่ใชจ้า่ยตามสญัญาจัดหาอะไหลแ่ละอปุกรณ์   5.7 5.7 0.3% - N/A 11.5 11.4 0.2% 

   คา่ใชจ้า่ยตามสญัญารับประกนัเครืѷองแปลง 
     กระแสไฟฟ้า 

5.2 5.1 0.4% - N/A 10.3 10.3 0.2% 

   คา่ใชจ้า่ยตามสญัญาจา้งบรหิารและจัดการทัѷวไป   1.8 1.7 2.5% 1.8 0.0% 5.3 5.1 2.5% 

   คา่ใชจ้า่ยตามสญัญาจา้งงานโยธาและ 
     ซอ่มบํารงุทัѷวไป 

2.6 2.6 2.5% 2.6 0.0% 7.9 7.7 2.5% 

   คา่ตอบแทนในการใชส้ทิธขิายไฟฟ้า** 2.3 2.4 (4.9)% 1.8 27.3% 6.8 6.9 (1.2)% 

   ภาษีเงนิไดหั้ก ณ ทีѷจา่ย*** 2.0 1.8 14.9% 2.3 (9.4)% 6.8 4.2 63.4% 

   เงนิสมทบกองทนุพัฒนาไฟฟ้า****    0.4 0.4 (4.4)% 0.4 (14.8)% 1.2 1.3 (4.3)% 

   คา่เบีѸยประกนัภัย*****    0.9 12.0 (92.3)% 10.8 (91.4)% 11.8 12.0 (2.1)% 

   ภาษีมลูคา่เพิѷมในสว่นของรายได ้
     จากการขายไฟฟ้า 

14.3 15.0 (4.2)% 15.8 (9.4)% 47.8 49.8 (4.1)% 

   คา่ซอ่มแซมโรงไฟฟ้า - - N/A - N/A - 2.6 (100.0)% 

   คา่ใชจ้า่ยแบบเหมา 5.8 5.6 2.5% 5.8 0.0% 17.4 16.9 2.5% 

รายไดจ้ากเงนิลงทนุในสญัญาโอนสทิธ ิ
   รายไดส้ทุธ ิ

160.1 158.4 1.0% 184.7 (13.3)% 555.6 585.3 (5.1)%

อตัรากําไรจากเงนิลงทนุในสญัญาโอน 
   สทิธริายไดส้ทุธ ิ

73.1% 69.3% 76.4%  76.0% 76.8%

* การบันทกึบัญชีของค่าใชจ้่ายของโครงการแต่ละรายการนัѸน จะองิตามรอบการชําระเงิน ทั ѸงนีѸ ค่าใชจ้่ายของโครงการส่วนใหญ่
เป็นค่าใชจ้่ายทีѷมกีารบันทกึบัญชเีป็นรายเดอืน ยกเวน้ (1) ค่าเชา่ทีѷดนิจะมกีารบันทกึบัญชเีป็นรายปี ตามรอบการชําระค่าเชา่ทีѷดนิ
ของแต่ละโครงการ (2) ค่าเบีѸยประกันภัยจะมกีารบันทกึบัญชเีป็นรายปี (ระยะเวลาคุม้ครองตามกรมธรรมท์ีѷเกีѷยวขอ้งจะครบกําหนดทุก ๆ 
วันทีѷ 30 มถินุายน ของแตล่ะปี) (3) คา่ใชจ้่ายตามสญัญาจัดหาอะไหลแ่ละอปุกรณ์จะมกีารบันทกึบัญชคีราวละ 6 เดอืน ในชว่งไตรมาสทีѷ 1 
และไตรมาสทีѷ 3 ของแต่ละปี และ (4) ค่าใชจ้่ายตามสัญญารับประกันเครืѷองแปลงกระแสไฟฟ้าจะมกีารบันทกึบัญชคีราวละ 6 เดอืน 
ในชว่งไตรมาสทีѷ 1 และไตรมาสทีѷ 3 ของแต่ละปี ซึѷงวธิกีารบันทกึบัญชดีังกล่าวอาจสง่ผลใหก้ารบันทกึบัญชสํีาหรับคา่ใชจ้่ายเหลา่นัѸน
ในบางไตรมาส จะคดิเป็นจํานวนเงนิทีѷคอ่นขา้งสงู  

** ผูโ้อนรายไดจ้ะตั Ѹงเบกิคา่ใชจ้่ายรายการนีѸมายังกองทนุในเดอืนทีѷ 3 ถัดจากเดอืนทีѷมกีารผลติไฟฟ้า เชน่ คา่ตอบแทนในการใชส้ทิธขิายไฟฟ้า
ทีѷบันทกึบัญชปีระจําเดอืนกนัยายน 2568 จะเป็นคา่ใชจ้า่ยทีѷเกดิขึѸนจากการผลติไฟฟ้าประจําเดอืนมถินุายน 2568 

*** ตั Ѹงแตเ่ดอืนมกราคม 2568 สทิธใินการไดรั้บยกเวน้ภาษีเงนิไดน้ติบิคุคลจากคณะกรรมการสง่เสรมิการลงทุนของโรงไฟฟ้าไดห้มดอายุลง
ครบทกุโครงการ ยกเวน้ 2 โครงการในจังหวัดสระแกว้ทีѷยังไดรั้บลดหยอ่นภาษีดังกลา่วในสดัสว่น 50% ของอัตราปกต ิตั Ѹงแตปี่ทีѷ 9 - ปีทีѷ 13 
นับจากวันเปิดดําเนนิการเชงิพาณิชย ์ทั ѸงนีѸ การไฟฟ้าสว่นภูมภิาค และการไฟฟ้านครหลวง (แลว้แต่กรณี) จะหักและนําสง่ภาษีเงนิได ้
หัก ณ ทีѷจ่าย ทีѷอัตรา 1% ของรายไดจ้ากการขายไฟฟ้าของโครงการดังกล่าว (ไม่รวมภาษีมูลค่าเพิѷม) ใหแ้กก่รมสรรพากร โดยกรณีทีѷ
รอบปีบัญชนัีѸน ๆ มีกําไรสุทธ ิผูโ้อนรายไดส้ามารถนําภาษีเงนิไดหั้ก ณ ทีѷจ่ายดังกล่าว มาหักลดหย่อนภาษีเงนิไดน้ิตบิุคคลของตน
ในรอบปีบัญชนัีѸน ๆ ได ้แต่หากมขีาดทุนสทุธ ิผูโ้อนรายไดจ้ะขอคนืภาษีเงนิไดห้ัก ณ ทีѷจ่ายดังกล่าว ทั ѸงนีѸ กําหนดเวลาทีѷจะไดร้ับคนื
ภาษีเงนิไดหั้ก ณ ทีѷจา่ย ทีѷถกูหักไวดั้งกลา่ว ขึѸนอยูก่บัการพจิารณาของกรมสรรพากร  

****  ผูโ้อนรายไดจ้ะตั Ѹงเบกิค่าใชจ้่ายรายการนีѸมายังกองทุนในเดอืนทีѷ 2 ถัดจากเดอืนทีѷมกีารผลติไฟฟ้า เชน่ เงนิสมทบกองทุนพัฒนาไฟฟ้า
ทีѷบันทกึบัญชปีระจําเดอืนกนัยายน 2568 จะเป็นคา่ใชจ้า่ยทีѷเกดิขึѸนจากการผลติไฟฟ้าประจําเดอืนกรกฎาคม 2568 

***** ค่าเบีѸยประกันภัยส่วนใหญ่สําหรับกรมธรรมป์ระกันภัยรอบความคุม้ครองตั Ѹงแต่วันทีѷ 30 มถิุนายน 2568 ถงึวันทีѷ 30 มถิุนายน 2569 
ไดถ้กูบันทกึเป็นค่าใชจ้่ายในไตรมาส 2 ปี 2568 แลว้ จํานวน 10.8 ลา้นบาท โดยค่าเบีѸยประกันภัยสําหรับกรมธรรมป์ระกันภัยรอบความคุม้ครอง
ตั Ѹงแตว่ันทีѷ 30 มถินุายน 2568 ถงึวันทีѷ 30 มถินุายน 2569 มยีอดรวมทัѸงสิѸนเทา่กับ 11.8 ลา้นบาท ลดลง 2.1% เมืѷอเทยีบกบัคา่เบีѸยประกันภัย
ในรอบความคุม้ครองกอ่นหนา้ 
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ผลการดาํเนนิงานทางการเงนิไตรมาส 3 ปี 2568   
 

รายไดร้วม 

รายไดร้วม สําหรับไตรมาส 3 ปี 2568 เท่ากับ 160.7 ลา้นบาท ลดลง 4.0% จากไตรมาสเดยีวกันของปีกอ่น โดยมสีาเหตหุลัก
มาจากในไตรมาสนีѸ กองทุนฯ ไม่มรีายไดอ้ืѷน (ในไตรมาสเดยีวกันของปีกอ่น กองทุนฯ มรีายไดอ้ืѷนจากการไดร้ับเงนิค่าสนิไหมทดแทน
จากบรษัิทรับประกนัภัย) และลดลง 13.2% จากไตรมาสกอ่น ในขณะทีѷรายไดจ้ากเงนิลงทนุในสญัญาโอนสทิธริายไดส้ทุธเิพิѷมขึѸน 
1.0% จากไตรมาสเดยีวกนัของปีกอ่น แตล่ดลง 13.3% จากไตรมาสกอ่น เป็น 160.1 ลา้นบาท 

ในไตรมาสนีѸ รายไดข้องโครงการ เทา่กบั 219.0 ลา้นบาท โดยทั Ѹงหมดเป็นรายไดจ้ากการขายไฟฟ้า 

 เมืѷอเทยีบกับไตรมาสเดยีวกันของปีกอ่น รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าในไตรมาสนีѸลดลง 4.2% จากจํานวนหน่วยไฟฟ้าทีѷขายได ้
ลดลง 4.2% สาเหตุหลักมาจากผลกระทบจากแผงพลังงานแสงอาทติยป์ระเภท Thin Film บางส่วนทีѷเกดิความชํารุดเสยีหาย 
3.3% ทั ѸงนีѸ สําหรับประเด็นเกีѷยวกับแผงพลังงานแสงอาทติยท์ีѷเสยีหาย บรษัิทจัดการอยู่ระหวา่งพจิารณาแนวทางแกไ้ข
ทีѷเหมาะสม ซึѷงจะมกีารนําเสนอรายละเอยีดดังกลา่วใหผู้ถ้อืหน่วยลงทนุตอ่ไป 

 เมืѷอเทยีบกับไตรมาสกอ่น รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าในไตรมาสนีѸลดลง 9.4% จากจํานวนหน่วยไฟฟ้าทีѷขายไดล้ดลง 8.0% 
อันเป็นผลจากลักษณะของฤดกูาลทีѷเปลีѷยนแปลงไป และอัตรารับซืѸอไฟฟ้าเฉลีѷยทีѷลดลง 1.5% 

 ทั ѸงนีѸ ในไตรมาสกอ่นหนา้ กฟภ. แจง้วา่ มกีารปรับปรุงอัตรารับซืѸอไฟฟ้าเฉลีѷยของจํานวนหน่วยไฟฟ้าสว่นทีѷเกนิ Capacity Factor 
ในปี 2566 เพิѷมขึѸน เนืѷองจากอัตรารับซืѸอไฟฟ้าเฉลีѷยดังกลา่วไมถ่กูตอ้ง สง่ผลใหผู้โ้อนรายไดไ้ดร้ับรายไดจ้ากการขายไฟฟ้า
เพิѷมขึѸนเท่ากับ 3.5 ลา้นบาท (หมายเหต ุ: ในสว่นของ กฟน. ๆ ยังพจิารณาประเด็นเดยีวกันดังกลา่วไม่เสร็จ โดยหาก กฟน. 
พจิารณาแลว้เสร็จและมกีารชําระเงนิรายไดจ้ากการขายไฟฟ้าใหผู้โ้อนรายไดเ้พิѷมเชน่เดยีวกับ กฟภ. คาดวา่ผูโ้อนรายได ้
จะไดร้ับรายไดจ้ากการขายไฟฟ้าเพิѷมขึѸน เทา่กบั 0.2 ลา้นบาท)  

เมืѷอนําจํานวนหน่วยไฟฟ้าทีѷขายได ้และรายไดค้่าไฟฟ้าในไตรมาสกอ่นหนา้มาคํานวณกลับเป็นอัตรารับซืѸอไฟฟ้าเฉลีѷย 
จะไดอ้ัตรารับซืѸอไฟฟ้าเฉลีѷยในไตรมาสกอ่นหนา้เท่ากับ 5.75 บาทต่อหน่วย สงูกว่าอัตรารับซืѸอไฟฟ้าเฉลีѷยตามปกติ
ในไตรมาสนีѸทีѷ 5.66 บาทตอ่หน่วย  

ทั ѸงนีѸ รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าในไตรมาสนีѸมาจากการผลติไฟฟ้าขายได ้36.2 ลา้นหน่วย 

ในไตรมาสนีѸ คา่ใชจ้า่ยของโครงการ เทา่กบั 58.9 ลา้นบาท  

 เมืѷอเทยีบกบัไตรมาสเดยีวกันของปีกอ่น  คา่ใชจ้่ายของโครงการในไตรมาสนีѸลดลง 16.1% สาเหตหุลักมาจากในไตรมาสนีѸ
มกีารชําระคา่เบีѸยประกันภัยเพยีง 0.9 ลา้นบาท (โดยคา่เบีѸยประกันภัยสว่นใหญ่ไดม้กีารชําระไปแลว้ในไตรมาสกอ่นหนา้) 
ในขณะทีѷปีกอ่นมกีารชําระคา่เบีѸยประกนัภัยทั Ѹงหมดในไตรมาสทีѷ 3  

 เมืѷอเทยีบกับไตรมาสกอ่น ค่าใชจ้่ายของโครงการในไตรมาสนีѸเพิѷมขึѸน 3.2% สาเหตุหลักมาจากในไตรมาสนีѸมกีารชําระ 
คา่ใชจ้า่ยตามสญัญาจัดหาอะไหลแ่ละอปุกรณ์ และคา่ใชจ้า่ยตามสญัญารับประกนัเครืѷองแปลงกระแสไฟฟ้า ขณะทีѷในไตรมาสกอ่น
ไมม่กีารชําระคา่ใชจ้่ายดังกลา่ว แตท่ั ѸงนีѸการเพิѷมขึѸนดังกลา่วถกูหักกลบบางสว่นกับคา่เบีѸยประกันภัยทีѷมกีารชําระคอ่นขา้งตํѷา
ในไตรมาสนีѸ  

ในไตรมาสนีѸ อตัรากําไรจากเงนิลงทนุในสญัญาโอนสทิธริายไดสุ้ทธ ิอยูท่ีѷ 73.1% เมืѷอเทยีบกบั 69.3% ในไตรมาสเดยีวกันของปีกอ่น 
และ 76.4% ในไตรมาสกอ่น  

คา่ใชจ้า่ยรวม 

คา่ใชจ้า่ยรวม สําหรับไตรมาส 3 ปี 2568 เท่ากับ 32.5 ลา้นบาท ลดลง 19.9% จากไตรมาสเดยีวกันของปีกอ่น สาเหตหุลักมาจาก
ตน้ทุนทางการเงนิทีѷลดลง (จากการชําระคนืเงนิตน้เป็นประจําทุกเดอืนตั Ѹงแตเ่ดอืนธันวาคม 2562 และการปรับลดลงของ MLR ของ
ผูใ้หกู้ข้องกองทุนฯ จาก 7.10% ณ สิѸนไตรมาส 3 ปี 2567 เป็น 6.50% ณ สิѸนไตรมาส 3 ปี 2568) รวมถงึคา่ใชจ้่ายในการออก
และเสนอขายหน่วยลงทนุมกีารตัดจําหน่ายจนหมดตั Ѹงแตว่ันทีѷ 6 สงิหาคม 2567 และลดลง 5.5% จากไตรมาสกอ่น 

รายไดจ้ากการลงทนุสทุธ ิ

ในไตรมาส 3 ปี 2568 กองทุนมรีายไดจ้ากการลงทุนสทุธ ิ128.3 ลา้นบาท เพิѷมขึѸน 1.1% จากไตรมาสเดยีวกันของปีกอ่น 
สาเหตจุากคา่ใชจ้่ายรวมลดลงสงูกวา่รายไดร้วมทีѷลดลง แตล่ดลง 15.0% จากไตรมาสกอ่น ทั ѸงนีѸ อัตรากําไรจากรายไดจ้ากการลงทุนสทุธิ
ในไตรมาส 3 ปี 2568 อยูท่ีѷ 79.8% เมืѷอเทยีบกบั 75.8% ในไตรมาสเดยีวกนัของปีกอ่น และ 81.4% ในไตรมาสกอ่น  
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กองทนุรวมโครงสรา้งพืҟนฐานโรงไฟฟ้า ซุปเปอร ์เอนเนอรย์ ี 
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รายการกําไร (ขาดทนุ) สทุธจิากเงนิลงทนุ 

ในไตรมาส 3 ปี 2568 กองทุนมีการปรับมูลค่าเงนิลงทุนในสัญญาโอนสทิธริายไดสุ้ทธลิดลงใหเ้ป็นไปตามมูลค่ายุตธิรรม
ของสทิธใินรายไดส้ทุธทิี ѷมกีารประเมนิโดยผูป้ระเมนิราคาอสิระ จํานวน 145.0 ลา้นบาท จงึรับรูข้าดทุนสทุธจิากเงนิลงทุน
เท่ากับจํานวนดังกลา่ว ทั ѸงนีѸ การลดลงดังกลา่วเกดิจากการปรับปรุงจํานวนหน่วยไฟฟ้าของโครงการหัวหวา้ 2 โนนหอ้ม บา้นลํา 1 และ
บา้นลํา 2 ซึѷงเป็นโครงการทีѷมกีารตดิตั Ѹงแผงพลังงานแสงอาทติยย์ีѷหอ้ SHARP ชนดิ Thin Film และเกดิความเสยีหายของแผงดังกลา่ว
บางสว่น (โดยอา้งองิการปรับปรุงดังกล่าวจากรายงานทีѷปรกึษาเทคนคิของกองทุนฯ) จํานวนหน่วยไฟฟ้าทีѷเป็นฐานตั Ѹงตน้สําหรับ
การประมาณในไตรมาสนีѸ (จํานวนหน่วยไฟฟ้าทีѷเกดิขึѸนจรงิ 12 เดอืนลา่สดุ คอื เดอืนกันยายน 2567 ถงึเดอืนสงิหาคม 2568) ลดลง
จากไตรมาสก่อนหนา้ (จํานวนหน่วยไฟฟ้าทีѷเกดิขึѸนจรงิ 12 เดอืนล่าสดุ คอื เดอืนมถิุนายน 2567 ถงึเดอืนพฤษภาคม 2568) และ
ระยะเวลาประมาณการทีѷลดลงไปอกี 3 เดอืน อย่างไรก็ด ีอัตราคดิลดของผูป้ระเมนิราคาอสิระลดลงเป็น 6.2% เมืѷอเทยีบกับ 6.8% 
ในไตรมาสกอ่น สง่ผลใหมู้ลค่าเงนิลงทุนในสัญญาโอนสทิธริายไดส้ทุธใินไตรมาสนีѸปรับลดลงไม่มากนัก ทั ѸงนีѸ มูลค่าเงนิลงทุน
ในสญัญาโอนสทิธริายไดส้ทุธใินไตรมาส 3 ปี 2568 ปรับลดลงมาอยูท่ีѷ 6,047.0 ลา้นบาท จาก 6,192.0 ลา้นบาท ในไตรมาส 2 ปี 2568 
และลดลงจากในไตรมาส 3 ปี 2567 ทีѷ 6,565.0 ลา้นบาท 

การเปลีѷยนแปลงในสนิทรพัยส์ทุธจิากการดําเนนิงาน 

ในไตรมาส 3 ปี 2568 การเปลีѷยนแปลงในสนิทรัพยส์ทุธจิากการดําเนนิงาน เทา่กบั -16.8 ลา้นบาท  

 เมืѷอเทยีบกับไตรมาสเดยีวกันของปีกอ่น การเปลีѷยนแปลงในสนิทรัพยส์ทุธจิากการดําเนนิงานในไตรมาสนีѸลดลง 124.3% 
สาเหตหุลักมาจากในไตรมาสนีѸมขีาดทนุสทุธจิากเงนิลงทนุเพิѷมขึѸน 

 เมืѷอเทยีบกับไตรมาสกอ่น การเปลีѷยนแปลงในสนิทรัพยส์ทุธจิากการดําเนนิงานในไตรมาสนีѸลดลง 115.5% สาเหตหุลัก
มาจากในไตรมาสนีѸมขีาดทนุสทุธจิากเงนิลงทนุเพิѷมขึѸน 

ผลการดาํเนนิงานทางการเงนิ 9 เดอืน ปี 2568   

รายไดร้วม 

รายไดร้วม สําหรับ 9 เดอืน ปี 2568 เท่ากับ 558.0 ลา้นบาท ลดลง 6.5% เมืѷอเทยีบกับงวดเดยีวกันของปีกอ่น โดยสาเหตหุลัก
ของการลดลงดังกล่าวเป็นเพราะรายไดจ้ากเงนิลงทุนในสัญญาโอนสทิธริายไดส้ทุธลิดลง 5.1% จากงวดเดยีวกันของปีกอ่น 
เป็น 555.6 ลา้นบาท   

สําหรับ 9 เดอืน ปี 2568 รายไดข้องโครงการ ซึѷงมาจากรายไดจ้ากการขายไฟฟ้าทั Ѹงหมด เท่ากับ 730.6 ลา้นบาท ลดลง 4.1% 
เมืѷอเทยีบกับงวดเดยีวกนัของปีกอ่น สาเหตหุลักของการลดลงเกดิจากจํานวนหน่วยไฟฟ้าทีѷขายไดล้ดลงจากเหตผุลทีѷไดอ้ธบิายไป
กอ่นหนา้นีѸ ทั ѸงนีѸ รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าในงวดนีѸมาจากการผลติไฟฟ้าขายได ้120.0 ลา้นหน่วย  

ในขณะทีѷ คา่ใชจ้า่ยของโครงการ สําหรับ 9 เดอืน ปี 2568 เทา่กบั 175.0 ลา้นบาท ใกลเ้คยีงกบังวดเดยีวกนัของปีกอ่น 

สําหรับ 9 เดอืน ปี 2568 อตัรากําไรจากเงนิลงทุนในสญัญาโอนสทิธริายไดสุ้ทธ ิเท่ากับ 76.0% เมืѷอเทยีบกับ 76.8% 
ในงวดเดยีวกนัของปีกอ่น 

คา่ใชจ้า่ยรวม 

คา่ใชจ้า่ยรวม สําหรับ 9 เดอืน ปี 2568 เทา่กบั 101.3 ลา้นบาท ลดลง 24.0% จากงวดเดยีวกนัของปีกอ่น สาเหตหุลักมาจาก
คา่ใชจ้า่ยในการออกและเสนอขายหน่วยลงทนุมกีารตัดจําหน่ายจนหมดตั Ѹงแตว่ันทีѷ 6 สงิหาคม 2567 รวมถงึตน้ทนุทางการเงนิทีѷลดลง
ดังทีѷไดก้ล่าวไปแลว้ขา้งตน้ 

รายไดจ้ากการลงทนุสทุธ ิ

สําหรับ 9 เดอืน ปี 2568 กองทนุมรีายไดจ้ากการลงทนุสทุธ ิ456.6 ลา้นบาท ลดลง 1.5% จากงวดเดยีวกันของปีกอ่น สาเหตจุาก
รายไดร้วมลดลงสูงกว่าค่าใชจ้่ายรวมทีѷลดลง และมีอัตรากําไรจากรายไดจ้ากการลงทุนสุทธ ิ81.8% เพิѷมขึѸนจาก 77.7% 
ในงวดเดยีวกนัของปีกอ่น  
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รายการกําไร (ขาดทนุ) สทุธจิากเงนิลงทนุ 

สําหรับ 9 เดอืน ปี 2568 กองทุนมีการปรับมูลค่าเงนิลงทุนในสัญญาโอนสทิธริายไดสุ้ทธ ิลดลงใหเ้ป็นไปตามมูลค่ายุตธิรรม
ของสทิธใินรายไดส้ทุธทิีѷมกีารประเมนิโดยผูป้ระเมนิราคาอสิระ จํานวน 375.0 ลา้นบาท (จาก 6,422.0 ลา้นบาท ณ วันทีѷ 31 ธันวาคม 2567 
เป็น 6,047.0 ลา้นบาท ณ วันทีѷ 30 กันยายน 2568) จงึรับรูข้าดทุนสุทธจิากการวัดมูลค่าเงนิลงทุนเท่ากับจํานวนดังกล่าว 
ทั ѸงนีѸ การลดลงดังกล่าวเกดิจากการปรับปรุงจํานวนหน่วยไฟฟ้าของโครงการหัวหวา้ 2 โนนหอ้ม บา้นลํา 1 และบา้นลํา 2 ซึѷงเป็น
โครงการทีѷมีการตดิตั Ѹงแผงพลังงานแสงอาทติยย์ีѷหอ้ SHARP ชนิด Thin Film และเกดิความเสยีหายของแผงดังกล่าวบางส่วน  
(โดยอา้งองิการปรับปรงุดังกลา่วจากรายงานทีѷปรกึษาเทคนคิของกองทนุฯ) จํานวนหน่วยไฟฟ้าทีѷเป็นฐานตั Ѹงตน้สําหรับการประมาณการ
ทีѷลดลง และระยะเวลาประมาณการทีѷลดลงไปอกี 9 เดอืน อยา่งไรก็ด ีอัตราคดิลดของผูป้ระเมนิราคาอสิระลดลงจาก 6.8% เป็น 6.2% 
ส่งผลใหมู้ลค่าเงนิลงทุนในสัญญาโอนสทิธริายไดสุ้ทธใินงวดนีѸปรับลดลงไม่มากนัก ทั ѸงนีѸ ในงวดเดยีวกันของปีกอ่น กองทุนมี
การปรับมูลค่าเงนิลงทุนในสัญญาโอนสทิธริายไดส้ทุธลิดลงใหเ้ป็นไปตามมูลค่ายุตธิรรมของสทิธใินรายไดส้ทุธทิีѷมกีารประเมนิ
โดยผูป้ระเมนิราคาอสิระจํานวน 173.0 ลา้นบาท (จาก 6,738.0 ลา้นบาท ณ วันทีѷ 31 ธันวาคม 2566 เป็น 6,565.0 ลา้นบาท ณ วันทีѷ 30 
กนัยายน 2567) จงึรับรูข้าดทนุสทุธจิากการวัดมลูคา่เงนิลงทนุเทา่กบัจํานวนดังกลา่ว   

การเปลีѷยนแปลงในสนิทรพัยส์ทุธจิากการดําเนนิงาน 

สําหรับ 9 เดอืน ปี 2568 การเปลีѷยนแปลงในสนิทรัพยส์ทุธจิากการดําเนนิงาน เทา่กับ 81.6 ลา้นบาท ลดลง 71.9% จากงวดเดยีวกัน
ของปีกอ่น สาเหตหุลักมาจากในงวดนีѸมกีารรับรูข้าดทนุสทุธจิากเงนิลงทนุทีѷเพิѷมขึѸน  

งบแสดงฐานะทางการเงนิ 

(หนว่ย : ลา้นบาท) 30 กนัยายน 2568 30 มถินุายน 2568 
เงนิลงทนุในสญัญาโอนสทิธริายไดส้ทุธ ิ 6,047.0 6,192.0
เงนิลงทนุในหลักทรัพยแ์ละเงนิฝากธนาคาร 222.1 245.3
สนิทรัพยอ์ืѷน  119.5 118.6
รวมสนิทรพัย ์ 6,388.5 6,555.8
คา่ใชจ้า่ยคา้งจา่ย 6.2 3.8
เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบันการเงนิ 1,617.3 1,671.8
รวมหนีҟสนิ 1,623.5 1,675.7
สนิทรพัยส์ทุธ ิ 4,765.0 4,880.2
ทนุทีѷไดร้บัจากผูถ้อืหนว่ยลงทนุ 4,781.8 4,781.8
กําไร (ขาดทนุ) สะสม  (16.8) 98.4
สนิทรพัยส์ทุธติอ่หนว่ย (บาท) 9.2524 9.4760

สนิทรัพยร์วมของกองทนุ ณ วันทีѷ 30 กนัยายน 2568 มจํีานวน 6,388.5 ลา้นบาท ซึѷงประกอบดว้ยเงนิลงทนุในสญัญาโอนสทิธิ
รายไดส้ทุธ ิ 6,047.0 ลา้นบาท เงนิลงทนุในหลักทรัพยแ์ละเงนิฝากธนาคาร 222.1 ลา้นบาท และสนิทรัพยอ์ืѷน 119.5 ลา้นบาท 
(สนิทรัพยอ์ืѷนโดยหลัก คอื ลูกหนีѸจากสัญญาโอนสทิธริายไดสุ้ทธ ิ 118.5 ลา้นบาท) หนีѸสนิรวมมีจํานวน 1,623.5 ลา้นบาท 
โดยหลักคอื เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบันการเงนิจํานวน 1,617.3 ลา้นบาท สนิทรัพยส์ุทธ ิ(NAV) ณ วันทีѷ 30 กันยายน 2568 
เท่ากับ 4,765.0 ลา้นบาท หรอืคดิเป็น 9.2524 บาทตอ่หน่วย 



 

คําอธบิายและวเิคราะหฐ์านะการเงนิและผลการดําเนนิงานไตรมาส 3 ปี 2568  6

 

กองทนุรวมโครงสรา้งพืҟนฐานโรงไฟฟ้า ซุปเปอร ์เอนเนอรย์ ี 
คําอธบิายและวเิคราะหฐ์านะการเงนิและผลการดําเนนิงาน ไตรมาส 3 ปี 2568                               12 พฤศจกิายน 2568

การจา่ยเงนิใหแ้กผู่ถ้อืหนว่ยลงทนุ 

กองทนุมนีโยบายการจา่ยเงนิปันผลใหแ้กผู่ถ้อืหน่วยลงทนุไมน่อ้ยกวา่ปีละ 2 ครั Ѹง (เวน้แตใ่นชว่งปีปฏทินิแรกและปีปฏทินิสดุทา้ย
ของการลงทนุของกองทนุ ซึѷงระยะเวลาการลงทนุหรอืระยะเวลาการจัดหาผลประโยชนใ์นทรัพยส์นิอาจไมเ่ต็มปีปฏทินิ บรษัิทจัดการ
จะใชด้ลุพนิจิในการพจิารณาจํานวนครั Ѹงของการจา่ยเงนิปันผลในปีดังกลา่วตามความเหมาะสม) ในกรณีทีѷกองทนุมกํีาไรสะสมเพยีงพอ 

ทั ѸงนีѸ กองทนุจะจา่ยเงนิลดทนุครั Ѹงทีѷ 6 จากผลการดําเนนิงานไตรมาส 3 ปี 2568 ในอัตรา 0.155 บาทตอ่หน่วย โดยกองทนุจะขึѸน
เครืѷองหมายไม่ไดร้ับสทิธใินการรับเงนิลดทุน (XN) ในวันทีѷ 24 พฤศจกิายน 2568 ปิดสมุดทะเบยีนวันทีѷ 26 พฤศจกิายน 2568 
และจา่ยเงนิใหแ้กผู่ถ้อืหน่วยลงทนุในวันทีѷ 11 ธันวาคม 2568 

ประวตักิารจา่ยเงนิปนัผลและการจา่ยเงนิลดทนุ (รวมการประกาศจา่ยเงนิในคร ัҟงนีҟ) 

รอบผลการดําเนนิงาน เงนิปันผล เงนิลดทนุ รวมเงนิจา่ย 

ครัѸงทีѷ  บาทตอ่หน่วย คดิเป็นอัตราผลตอบแทนตอ่ปี 
(เทยีบกับราคาพาร ์

หลังลดทนุจดทะเบยีน) 

ครัѸงทีѷ บาทตอ่หน่วย บาทตอ่หน่วย 

7/8/62-31/12/62 1 0.23038 5.7% 1 0.040 0.27038 

1/1/63-31/12/63 2-5 0.87102 8.7%   0.87102 

1/1/64-31/12/64 6-9 0.87619 8.8%   0.87619 

1/1/65-31/12/65 10-13 0.60957 6.2% 2-3 0.180 0.78957 

1/1/66-31/12/66 14-17 0.51349 5.4% 4 0.281 0.79449 

1/1/67-31/12/67 18-21 0.59499 6.4% 5 0.214 0.80899 

1/4/68-30/6/68 22 0.19106 8.3%   0.19106 

1/7/68-30/9/68    6 0.155 0.15500 

รวม 1-22 3.88670  1-6 0.870 4.75670 

 

หมายเหต ุ

1/ ในการพจิารณาจ่ายเงนิปันผล กองทุนฯ ตอ้งมกีารกันสํารองเงนิไวบ้างสว่นจากรายไดจ้ากการลงทุนสทุธ ิเพืѷอใหม้สีภาพคลอ่งคงเหลอืเพยีงพอ
สําหรับการจ่ายชําระคนืเงนิตน้และดอกเบีѸยทีѷกําลังจะถงึกําหนดชําระ ตลอดจนคา่ใชจ้่ายอืѷนๆ ในการดําเนนิงานตามปกตขิองกองทนุในอนาคตอันใกล ้
กอ่นทีѷจะไดรั้บรายไดส้ทุธอิกีครัѸง 

2/ ตั Ѹงแตปี่ปฏทินิ 2566 เป็นตน้ไป หากกองทนุฯ มเีงนิลดทนุสําหรับรอบผลการดําเนนิงานระหวา่งปีปฏทินิ กองทนุฯ จะรวบรวมเงนิลดทนุดังกลา่ว
ไปจา่ยพรอ้มกับเงนิจ่ายทีѷจะพจิารณาจากรอบผลการดําเนนิงานสดุทา้ยของปีปฏทินินัѸน ๆ โดยสําหรับรอบผลการดําเนนิงานระหว่างวันทีѷ 
1 มกราคม 2568 ถงึวันทีѷ 31 มนีาคม 2568 กองทุนฯ มสีภาพคล่องคงเหลอืหลังจากการกันสํารองต่าง ๆ ประมาณ 125.5 ลา้นบาท 
หรอื 0.244 บาทต่อหน่วย และสําหรับรอบผลการดําเนนิงานระหว่างวันทีѷ 1 เมษายน 2568 ถงึวันทีѷ 30 มถิุนายน 2568 กองทุนฯ มี
สภาพคลอ่งคงเหลอืหลังจากการจา่ยเงนิปันผลและการกนัสํารองตา่ง ๆ ประมาณ 0.4 ลา้นบาท หรอื 0.001 บาทตอ่หน่วย  

 

 

 
 


