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1. บทสรปุผู้บริหาร 

สรปุผลการด าเนินงานของบริษทัฯ และบริษทัในกลุ่ม  

 
 

 
*ไม่รวมก ำไร/(ขำดทุน) จำกสตอ็กน ้ำมนั สุทธภิำษเีงนิได ้   

ผลการด าเนินงานทีส่ าคัญ 

  
*ไม่รวมรำยกำรทีเ่กดิขึ้นระหว่ำงธุรกจิกำรกลัน่น ้ำมนัและธุรกจิจดัจ ำหน่ำยผลติปิโตรเลยีม   
**ไม่รวมก ำไร/(ขำดทุน) จำกสตอ็กน ้ำมนั สุทธภิำษเีงนิได้ 
***ค่ำใชจ้่ำยด ำเนินงำน (OPEX) ไม่รวมค่ำเสือ่มรำคำ ค่ำใชจ้่ำยในกำรด ำเนินงำนของโครงกำร และโครงกำรปิดซ่อมบ ำรุง T&I 

ในไตรมาสท่ี 4/2568 บริษทัฯ มีรายได้รวม 1,778.5 ล้านเหรียญสหรฐัฯ (57,480.7 ล้านบาท) EBITDA 69.7 ล้าน
เหรียญสหรฐัฯ (2,261.0 ล้านบาท) และก าไรสุทธิ 33.5 ล้านเหรียญสหรฐัฯ (1,089.6 ล้านบาท) 

เมื่อเทียบกบัไตรมาสท่ี 3/2568: ก าไรสุทธลิดลง 31.2% จากไตรมาสก่อนหน้า เป็นผลหลกัจากรายการขาดทุนสตอ็กน ้ามนั (สุทธภิาษ)ี 
จ านวน 44.6 ล้านเหรยีญสหรฐัฯ (1,441.4 ล้านบาท) ตามการลดลงของราคาน ้ามนัดบิดูไบเฉลี่ยทีล่ดลงจาก 70.1 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อ
บาร์เรล เป็น 63.8 เหรียญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล รวมถึงปรมิาณการกลัน่ลดลงเล็กน้อยหลงัจากโรงกลัน่ในภูมภิาคกลบัมาเดินเครื่อง
ตามปกต ิแต่อย่างไรก็ตามในไตรมาส 4/2568 บรษิัทฯ มคี่าการกลัน่ที่แขง็แกร่งจากส่วนต่างราคาผลติภณัฑ์กลัน่กลุ่มกลาง (Middle 
Distillate) ทีส่งูขึน้ และปรมิาณขายของกลุ่มผูบ้รโิภคและกลุ่มธรุกจิการบนิทีเ่พิม่ขึน้ ซึง่สามารถบรรเทาผลกระทบไดบ้างส่วน นอกจากนี้ 
บรษิัทฯ ได้ด าเนินการเพิม่ยอดขายภายในประเทศ เพิม่ประสทิธภิาพในกระบวนการน าเขา้น ้ามนัดบิ การขนส่ง การผลติผลติภณัฑ์

หน่วย: ล้านเหรียญสหรฐัฯ 4Q68 3Q68 QoQ 4Q67 YoY 2568 2567 YoY
รายไดร้วม     1,778.5     1,896.9  -6.2%     1,873.2  -5.1%       7,317.8       7,626.1  -4.0%
EBITDA         69.7         87.7  -20.5%         35.9 +94.3%         207.5         188.7 +9.9%
ก าไรจากอตัราแลกเปลีย่น           3.4           2.4 +38.0%           6.4  -47.7%           18.3           19.9  -8.0%
ก าไร (ขาดทนุ) สทุธิ            33.5            48.6  -31.2%              4.6 +620.6%              78.8              59.9 +31.6%
ก าไร (ขาดทนุ) หลงัปรบัปรงุรายการพิเศษ*            78.1            36.9 +111.3%            11.4 +582.9%            145.3              87.2 +66.7%
ก าไร (ขาดทุน) ต่อหุน้ (เหรยีญสหรฐัฯ/หุน้)         0.01         0.01  -14.9%         0.00 +791.5%           0.02           0.01 +44.8%

หน่วย: ล้านบาท 4Q68 3Q68 QoQ 4Q67 YoY 2568 2567 YoY
รายไดร้วม    57,480.7    61,595.7  -6.7%    64,042.7  -10.2%    241,882.2    270,605.5  -10.6%
EBITDA     2,261.0     2,845.5  -20.5%     1,233.0 +83.4%       6,806.1       6,829.7  -0.3%
ก าไรจากอตัราแลกเปลีย่น        108.1         78.3 +38.1%        234.6  -53.9%          609.2          708.4  -14.0%
ก าไร (ขาดทนุ) สทุธิ       1,089.6       1,579.1  -31.0%          162.1 +572.1%         2,569.9         2,234.9 +15.0%
ก าไร (ขาดทนุ) หลงัปรบัปรงุรายการพิเศษ*       2,531.0       1,199.3 +111.0%          394.0 +542.5%         4,769.8         3,203.2 +48.9%
ก าไร (ขาดทุน) ต่อหุน้ (บาท/หุน้)         0.25         0.36  -31.0%         0.04 +572.1%           0.59           0.52 +15.0%

4Q68 3Q68 %QoQ 4Q67 %YoY 2568 2567 %YoY

EBITDA รวมของกิจการ*  (ล้านเหรียญสหรฐัฯ) 69.7          87.7           -20.5% 35.9          +94.3% 207.5           188.7           +10.0%

    ธุรกจิการกลัน่น ้ามนั 62.5        67.0         -6.8% 31.3        +99.4% 168.0         170.6          -1.5%
    ธุรกจิจดัจ าหน่ายผลติภณัฑปิ์โตรเลยีม 7.2          20.6         -65.1% 4.5          +59.1% 39.5          18.1          +118.1%
ปริมาณการขายของกิจการ* (พนับารเ์รล) 17,091      17,678       -3.3% 16,871      +1.3% 68,676         67,893         +1.2%

    ธุรกจิการกลัน่น ้ามนั 8,861       9,474        -6.5% 8,643       +2.5% 35,222       36,759        -4.2%
    ธุรกจิจดัจ าหน่ายผลติภณัฑปิ์โตรเลยีม 8,230       8,204       +0.3% 8,229       +0.0% 33,455       31,134       +7.5%
อตัราก าไรขัน้ต้นของกิจการ** (เหรียญสหรฐัฯ/บารเ์รล) 10.43        6.85          +52.2% 6.73          +55.0% 7.31             6.10             +19.8%

    ธุรกจิการกลัน่น ้ามนั 9.27        5.40        +71.6% 6.04        +53.5% 6.07          5.28          +15.0%
    ธุรกจิจดัจ าหน่ายผลติภณัฑปิ์โตรเลยีม 1.16        1.45         -20.0% 0.69        +68.1% 1.24          0.82          +51.2%
ก าไร (ขาดทนุ) จากสตอ็กน ้ามนั (เหรียญสหรฐัฯ/บารเ์รล) (3.78)         0.96           -494.6% (0.60)          -535.2% (1.41)            (0.59)             -140.2%

ค่าใช้จา่ยด าเนินงานของกิจการ*** (เหรียญสหรฐัฯ/บารเ์รล) 3.11          2.59          +19.8% 3.89           -20.2% 2.87             3.14              -8.6%

    ธุรกจิการกลัน่น ้ามนั*** 2.34        1.93        +21.5% 2.62         -10.6% 2.15          2.19           -2.0%
    ธุรกจิจดัจ าหน่ายผลติภณัฑปิ์โตรเลยีม 0.77        0.67        +15.0% 1.28         -39.9% 0.72          0.95           -24.0%
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ส าเรจ็รูป ส่งผลใหเ้กดิการสรา้งมูลค่า (Enterprise Value Capture) ในไตรมาสที ่4/2568 จ านวน 13.6 ล้านเหรยีญสหรฐัฯ (439.8 ล้าน
บาท) 

เมื่อเทียบกบัไตรมาสท่ี 4/2567: ก าไรสุทธิเพิ่มขึ้นอย่างมีนัยส าคัญ โดยได้รับปัจจยัสนับสนุนหลักจากค่าการกลัน่ที่สูงขึ้น และ
ผลประโยชน์จากราคาน ้ามนัดบิดูไบเฉลี่ยทีล่ดลง ซึ่งช่วยเพิม่ส่วนต่างราคาระหว่างน ้ามนัส าเร็จรูปและน ้ามนัดบิ ผ่านการลดต้นทุน
น ้ามนัดบิทีใ่ชเ้ป็นวตัถุดบิประกอบการผลติ โดยปัจจยัสนับสนุนผลการด าเนินงานทีเ่พิม่ขึน้อื่น ไดแ้ก่ อตัราการน าน ้ามนัดบิเขา้กลัน่ที่
เพิม่ขึน้ และค่าใชจ้่ายในการด าเนินงานทีล่ดลงทัง้ในธุรกจิโรงกลัน่และธุรกจิจดัจ าหน่ายผลติภณัฑปิ์โตรเลยีม ซึง่สะทอ้นใหเ้หน็ถงึความ
มุ่งมัน่ของบรษิทัฯ ในการยกระดบัประสทิธภิาพการด าเนินงานและวนิัยในการบรหิารต้นทุนตลอดไตรมาสทีผ่่านมา นอกจากนี้ อตัรา
ก าไรขัน้ต้นของธุรกิจจดัจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม (Commercial margins) ยงัปรบัตัวดีขึ้นจากการเพิ่มประสิทธิภาพช่องทาง
จ าหน่าย โดยไดร้บัปัจจยัสนับสนุนจากปรมิาณการขายทีเ่พิม่ขึน้ผ่านช่องทางคา้ปลกีและกลุ่มการบนิ 

ในช่วงของปี 2568 บริษทัฯ รายงานรายได้รวมท่ี 7,317.8 ล้านเหรียญสหรฐัฯ (241,882.2 ล้านบาท) EBITDA อยู่
ท่ี 207.5 ล้านเหรียญสหรฐัฯ (6,806.1 ล้านบาท) และก าไรสุทธิอยู่ท่ี 78.8 ล้านเหรียญสหรฐัฯ (2,569.9 ล้านบาท) 

ส าหรบัปี 2568 ก าไรสุทธริวมอยู่ที ่78.8 ล้านเหรยีญสหรฐัฯ (2,569.9 ล้านบาท) เพิม่ขึ้น 31.6% จากปี 2567 โดยสาเหตุหลกัมาจาก
อตัราก าไรขัน้ต้นของธุรกจิการกลัน่น ้ามนัทีแ่ขง็แกร่งขึน้ แมจ้ะมขีาดทุนสตอ็กน ้ามนัสุทธเิพิม่ขึน้ นอกจากนี้อตัราก าไรขัน้ตน้ของธุรกจิ
จดัจ าหน่ายผลติภณัฑ์ปิโตรเลยีมยงัปรบัตวัเพิม่ขึน้อย่างต่อเน่ือง จากการเพิม่ประสทิธภิาพช่องทางจ าหน่ายของกลุ่มธุรกจิผูบ้รโิภค 
กลุ่มน ้ามนัเชงิพาณิชย์และอุตสาหกรรม (C&I) กลุ่มน ้ามนัอากาศยาน และกลุ่มขายส่งน ้ามนั พร้อมดว้ยค่าใชจ้่ายในการด าเนินงานที่
ลดลง อนัเป็นผลจากมาตรการเพิม่ประสทิธภิาพดา้นต้นทุนของบรษิทัตลอดทัง้ปี ต้นทุนทางการเงนิลดลง 35.1% จากการช าระคนืเงนิ
กู้ยมืทัง้ระยะสัน้และระยะยาวแก่สถาบนัการเงนิ อย่างไรกต็าม รายไดอ้ื่นลดลงเมื่อเทยีบกบัปีก่อน เน่ืองจากไม่มกีารรบัรูเ้งนิประกนัภยั
ดงัเช่นในไตรมาส 1/2567 จ านวน 18.8 ล้านเหรยีญสหรฐัฯ ด้านมูลค่าที่สร้างให้กิจการ (Enterprise Value Capture) ในปี 2568อยู่ที่ 
54.0 ล้านเหรยีญสหรฐัฯ (1,784.5 ล้านบาท) สะทอ้นถงึความมุ่งมัน่ของบรษิทัฯ ในการเพิม่ประสทิธภิาพการจดัหาวตัถุดบิ (feedstock 
optimization) และ บรหิารจดัการผลติภณัฑ ์(product optimization) เพื่อยกระดบัประสทิธภิาพการด าเนินงานและเสรมิสรา้งคุณค่าอยา่ง
ต่อเนื่อง 
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2. ความส าเรจ็และเหตกุารณ์ส าคญัในปี 2568 

ได้รบัเกียรติบตัรจากโครงการ ESG DNA ชุดความรู้ด้านความยัง่ยืน ส าหรบับุคลากรทุกระดบั 

เมื่อวนัที ่26 สงิหาคม 2568 บรษิทัฯ  ไดร้บัเกยีรตบิตัรโครงการ ESG DNA จากตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (SET) จากการ
เขา้ร่วมโครงการ ESG DNA ประจ าปี 2567 โครงการนี้จดัขึน้โดยตลาดหลกัทรพัยฯ์ โดยมเีป้าหมายเพื่อส่งเสรมิการปลูกฝังแนวคดิ
ดา้นสิง่แวดลอ้ม สงัคม และธรรมาภบิาล (ESG) เขา้ไปในวฒันธรรมองคก์ร และยกระดบัความตระหนักดา้นความยัง่ยนืในภาคธุรกจิ 

บรษิทัฯ เป็นหนึ่งใน 127 บรษิทั ทีไ่ดร้บัการรบัรองจากการเขา้ร่วมโครงการ ซึง่รวมถงึการจดัหลกัสตูรพืน้ฐานดา้นความยัง่ยนืใหก้บั
พนักงาน ความส าเรจ็นี้สะทอ้นถงึความมุ่งมัน่ของบรษิทัฯ ในการน าหลกั ESG มาใชใ้นการด าเนินงาน เพื่อสรา้งคุณค่าในระยะยาว
ใหแ้ก่ผูม้ส่ีวนไดส่้วนเสยี พรอ้มทัง้ด าเนินธุรกจิอย่างมคีวามรบัผดิชอบต่อสงัคมและสิง่แวดลอ้ม 

ได้รบัผลการประเมิน SET ESG ระดบั “BBB” 

ในเดอืนมกราคม 2569 บรษิทัฯ ไดร้บัผลการประเมนิ SET ESG ระดบั “BBB” โดยเป็นหนึ่งใน 265 บรษิทั ทีผ่่านการประเมนิจาก
จ านวนบรษิทัทีเ่ขา้ร่วมทัง้หมด 365 บรษิทั ความส าเรจ็ดงักล่าวสะทอ้นใหเ้หน็ถงึความมุ่งมัน่ของ SPRC ในการพฒันาธุรกจิอย่าง
ยัง่ยนืภายใตก้รอบการด าเนินงานดา้นสิง่แวดลอ้ม สงัคม และบรรษทัภบิาล (ESG) 

การไดร้บัการจดัอนัดบัในครัง้นี้ยงัสรา้งโอกาสเชงิกลยุทธ์ในการเสรมิความน่าสนใจของบรษิทัต่อ กระแสเงนิลงทุนจากกองทุน SET 
ESG ซึง่คาดว่าจะเป็นแรงสนับสนุนส าคญัต่อบรษิทัในปี 2569 และเป็นปัจจยัทีช่่วยเสรมิสรา้งคุณค่าในระยะยาวใหแ้ก่ผูม้ส่ีวนได้เสยี
ทุกกลุ่ม 

ประกาศจ่ายเงินปันผลจากผลการด าเนินงานปี 2568 

เมื่อวนัที่ 12 กุมภาพนัธ์ 2569 คณะกรรมการบรษิัทฯ (ในการประชุมครัง้ที ่1/2569) มมีติอนุมตัขิอ้เสนอการจ่ายเงนิปันผลของปี 
2568 เพื่อน าเสนอต่อทีป่ระชุมสามญัผูถ้อืหุน้ประจ าปี 2569 พจิารณาอนุมตั ิโดยเสนอการจ่ายเงนิปันผลประจ าปีในอตัราหุน้ละ 0.45 
บาท (รวมเป็นเงนิ 1,951 ลา้นบาท หรอืเทยีบเท่า 62 ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) โดยเมื่อไม่รวมเงนิปันผลระหว่างกาลส าหรบัครึง่ปีแรกของ
ปี 2568 จ านวน 0.15 บาทต่อหุน้ (เทยีบเท่าประมาณ 20 ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) เงนิปันผลส าหรบัครึง่ปีหลงัของปี 2568 คดิเป็นจ านวน 
1,301 ลา้นบาท หรอื 42 ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ หรอืเป็นอตัราการจ่ายปันผลหุน้ละ 0.30 บาท 

เงนิปันผลดงักล่าวจ่ายจากก าไรสุทธขิองปี 2568 ซึง่ไดร้บัการยกเวน้ภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคลเนื่องจากบรษิทัมผีลขาดทุนสะสมทีส่ามารถ
น าไปหกัภาษีในอนาคตได้ ส่งผลใหผู้ถ้อืหุน้ไม่มสีทิธไิดร้บัเครดติภาษเีงนิปันผล ทัง้นี้ บรษิทัฯ ไดก้ าหนดวนัทีปิ่ดสมุดทะเบยีนผูถ้อื
หุน้เพื่อสทิธริบัเงนิปันผล (Record Date) เป็นวนัที ่6 มนีาคม 2569 และก าหนดวนัจ่ายเงนิปันผลเป็นวนัที ่8 พฤษภาคม 2569 ทัง้นี้ 
สทิธใินการรบัเงนิปันผลจะไดร้บัการยนืยนัภายหลงัจากประชุมสามญัผูถ้อืหุน้ประจ าปี 2569 มมีตอินุมตักิารจ่ายเงนิปันผลเท่านัน้ 
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3. สภาพตลาดน ้ามนัปิโตรเลียม  

ภาพรวมตลาดน ้ามนั 

ราคาน ้ามนัดิบและราคาผลิตภณัฑอ้์างอิงตลาดสิงคโปร ์   

  

ส่วนต่างราคาผลิตภณัฑก์บัน ้ามนัดิบดไูบ 

  
ราคาน ้ามนัดิบดูไบเฉล่ียในไตรมาส 4/2568 ลดลงอย่างมนีัยส าคญัมาอยู่ที ่63.83 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล จาก 70.09 เหรยีญ
สหรฐัฯ ต่อบาร์เรลในไตรมาส 3/2568 การลดลงดงักล่าวเกดิจากความกงัวลเรื่องอุปทานส่วนเกนิเป็นปัจจยัหลกั โดยส่งผลกระทบ
มากกว่าปัจจยัความเสีย่งทางภูมริฐัศาสตร์ การหยุดชะงกัของอุปทานทีเ่กดิจากความตงึเครยีดทางภูมริฐัศาสตร์ทีด่ าเนินอยู่ระหว่าง
อหิร่าน-อสิราเอลและยเูครน-รสัเซยี การคว ่าบาตรของสหรฐัฯ ต่อบรษิทัน ้ามนัของรสัเซยี (โรสเนฟตแ์ละลูคอยล์) ไดส้รา้งความเสีย่ง
ชัว่คราวทีจ่ ากดัการลดลงของราคาเพิม่เตมิ อย่างไรกต็าม การเพิม่ขึน้ของน ้ามนัดบิคงคลงัทั ว่โลกอย่างต่อเนื่องตลอดไตรมาสที ่4 
แสดงใหเ้หน็ถงึอุปทานทีเ่พยีงพอ ขณะที่การบ ารุงรกัษาโรงกลัน่ตามฤดูกาลลดความต้องการน ้ามนัดบิ ส่งผลให้เกิดแรงกดดนัต่อ
ราคาในทศิทางลงเพิม่เตมิ 

ส่วนต่างระหว่างผลติภณัฑท์ีผ่่านการกลัน่เทยีบกบัราคาน ้ามนัดบิดไูบ 

• ส่วนต่างราคาแนฟทากบัราคาน ้ามนัดิบดูไบ ในไตรมาส 4/2568 เพิม่ขึ้นมาอยู่ที่ -1.22 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล จาก      
-4.74 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรลในไตรมาส 3/2568 โดยไดร้บัแรงหนุนจากขอ้จ ากดัดา้นอุปทานทีด่ าเนินอยู่และความตอ้งการ
ที่แขง็แกร่งพอสมควร ความไม่แน่นอนด้านอุปทานเพิม่สูงขึน้จากการโจมตที่าเรอืรสัเซียและโครงสร้างพืน้ฐานในการขนส่ง
น ้ามนัดว้ยโดรน รวมถงึการคว ่าบาตรน ้ามนัรสัเซยีของสหรฐัฯ ท าใหค้วามต้องการน ้ามนัแนฟทาในภูมภิาคยงัคงมัน่คง แมว้่า
การเพิม่ขึน้จะถูกจ ากดัดว้ยอตัราก าไรของอุตสาหกรรมปิโตรเคมทีีอ่่อนแอและการลดสตอ็กในช่วงปลายปี 

• ส่วนต่างราคาน ้ามนัเบนซินกบัราคาน ้ามนัดิบดูไบ ในไตรมาส 4/2568 เพิม่ขึน้มาอยู่ที ่15.71 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล 
จาก 10.33 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล ในไตรมาส 3/2568 โดยไดแ้รงหนุนจากความต้องการน าเขา้ทีเ่พิม่ขึน้อย่างมนีัยส าคญั
จากอนิโดนีเซยี และการปิดซ่อมบ ารุงของหน่วย RFCC ทีโ่รงกลัน่ Pengerang ท าใหต้ลาดตงึตวั นอกจากนี้ การปิดซ่อมบ ารุง
ของหน่วย RFCC ทีโ่รงกลัน่ Dangote ยงัใหแ้รงหนุนต่อส่วนต่างราคาดว้ย ยิง่ไปกว่านัน้การส่งออกทีล่ดลงจากเกาหลใีตแ้ละ
จนี ร่วมกบัระดบัน ้ามนัคงคลงัทีล่ดลงในสหรฐัฯ และ ARA ไดผ้ลกัดนัส่วนต่างใหเ้พิม่สงูขึน้ 

ราคาน ้ามนัดิบและผลิตภณัฑ ์(เหรียญสหรฐัฯ/บารเ์รล) 4Q68 3Q68 QoQ 4Q67 YoY

น ้ามนัดบิดไูบ 63.83       70.09              (6.26) 73.60              (9.77)
แนฟทาเบา 62.61       65.35              (2.74) 72.44              (9.83)
น ้ามนัเบนซนิ (พเิศษ) 79.54       80.42              (0.88) 85.03              (5.49)
น ้ามนัเชือ้เพลงิอากาศยาน 88.37       86.15               2.22 88.38              (0.01)
น ้ามนัดเีซล 88.27       88.78              (0.51) 88.69              (0.42)
น ้ามนัเตา (ก ามะถนัสงู) 56.80       64.56              (7.76) 71.34             (14.54)

ส่วนต่างราคาผลิตภณัฑแ์ละน ้ามนัดิบดไูบ (เหรียญสหรฐัฯ/บารเ์รล) 4Q68 3Q68 QoQ 4Q67 YoY

แนฟทาเบา (1.22)       (4.74)               3.52 (1.16)              (0.06)
น ้ามนัเบนซนิ (พเิศษ) 15.71       10.33               5.38 11.43               4.28 
น ้ามนัเชือ้เพลงิอากาศยาน 24.54       16.06               8.48 14.78               9.76 
น ้ามนัดเีซล 24.44       18.69               5.75 15.09               9.35 
น ้ามนัเตา (ก ามะถนัสงู) (7.03)       (5.53)              (1.50) (2.26)              (4.77)
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• ส่วนต่างราคาน ้ามนัเชื้อเพลิงอากาศยานกบัราคาน ้ามนัดิบดไูบ ในไตรมาส 4/2568 เพิม่ขึน้มาอยู่ที ่24.54 เหรยีญสหรฐัฯ 
ต่อบาร์เรล จาก 16.06 เหรียญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรลในไตรมาส 3/2568 ปัจจยัหลกัมาจากความต้องการในภูมิภาคจากการ
เดนิทางทางอากาศในช่วงวนัหยุดในอินเดยีและจนี นอกจากนี้ การคว ่าบาตรของสหรฐัฯ และสหภาพยุโรป และการโจมตี
โครงสรา้งพืน้ฐานการส่งออกน ้ามนัของรสัเซยีดว้ยโดรนยงัใหแ้รงหนุนส่วนต่างราคาดว้ย การสะสมสนิคา้คงคลงัส าหรบัน ้ามนั
ท าความร้อนในช่วงฤดูหนาวของประเทศญี่ปุ่ นยงัช่วยเสรมิความแขง็แกร่งของส่วนต่างราคา แม้ว่าระดบัสินค้าคงคลงัใน
สหรฐัฯ และ ARA จะคงทีก่ต็าม 

• ส่วนต่างราคาน ้ามนัดีเซลกบัราคาน ้ามนัดิบดไูบ ในไตรมาส 4/2568 เพิม่ขึน้มาอยู่ที ่24.44 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล จาก 
18.69 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล ในไตรมาส 3/2568 โดยไดแ้รงหนุนจากความไม่แน่นอนดา้นอุปทานจากการคว ่าบาตรของ
สหรฐัฯ และสหภาพยุโรป รวมถงึการโจมตโีครงสรา้งพืน้ฐานน ้ามนัของรสัเซยีดว้ยโดรน ซึง่ผลกัดนัส่วนต่างราคาใหเ้พิม่สูงขึน้ 
นอกจากนี้การส่งออกทีล่ดลงจากเกาหลใีต้และการน าเขา้ทีเ่พิม่ขึน้จากออสเตรเลยีและอนิโดนีเซยี ท่ามกลางสนิคา้คงคลงัที่
ลดลงในสหรฐัฯ และ ARA ไดผ้ลกัดนัส่วนต่างราคาใหเ้พิม่สงูขึน้ 

• ส่วนต่างราคาน ้ามนัเตากบัราคาน ้ามนัดิบดูไบ ในไตรมาส 4/2568 ลดลงมาอยู่ที่ -7.03 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล จาก      
-5.53 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรลในไตรมาส 3/2568 แมว้่าจะมคีวามต้องการเพื่อผลติพลงังานในฤดูหนาวทีสู่งและความกงัวล
ด้านอุปทานจากรัสเซียในเดือนตุลาคมก็ตาม แต่หลังจากนัน้ ความต้องการน ้ามันเชื้อเพลิงเรือก็อ่อนแอลงเนื่องจาก
สถานการณ์การผลติและการคา้ทีช่ะลอตวั พรอ้มกบัสนิคา้คงคลงัทีเ่พยีงพอในหลายพืน้ที ่(สงิคโปรแ์ละ ARA) ส่งผลกระทบตอ่
การลดลงของส่วนต่างราคานี้ 

อตัราก าไรขัน้ต้นของธุรกจิการกลัน่น ้ามนัของบรษิทัฯ ในไตรมาสที่ 4/2568 แขง็แกร่งขึน้จากไตรมาส 3/2568 โดยไดร้บัการสนับสนุน
จากส่วนต่างราคาการกลัน่ผลติภณัฑ ์(product cracks) ทีแ่ขง็แกร่งขึน้ ท่ามกลางความไม่แน่นอนดา้นอุปทานทีเ่กดิจากความตงึเครยีด
ทางภูมริฐัศาสตร์ที่ด าเนินอยู่ และการคว ่าบาตรน ้ามนัรสัเซียอย่างเขม้งวดจากสหภาพยุโรปและสหรฐัฯ อย่างไรก็ตาม ในไตรมาสที่ 
4/2568 บรษิทัฯ ยงัคงใหค้วามส าคญักบัการเปลีย่นแปลงมลูค่าวตัถุดบิ ผลติภณัฑ ์และกระบวนการต่างๆ อย่างต่อเนื่อง เช่น การจดัหา
วตัุดบิตัง้ตน้ทีเ่หมาะสมโดยการลดตน้ทุนการขนส่ง เสาะหาน ้ามนัดบิทีช่่วยท าใหอ้ตัราการกลัน่สูงทีสุ่ดจากน ้ามนัดบิทีห่ลากหลาย ผ่าน
กระบวนการ BLIP (Bottom Line Improvement Program) เพื่อปรบัปรุงประสทิธภิาพดา้นตน้ทุนและประสทิธภิาพการด าเนินงานอย่าง
ต่อเนื่อง 
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ภาพรวมตลาดการจ าหน่ายผลิตภณัฑ ์

อปุสงคภ์ายในประเทศไทย 

  
ทีม่ำ: ส ำนักงำนนโยบำยและแผนพลงังำน กระทรวงพลงังำน  

กลุ่มผู้บริโภครายย่อย  

ในไตรมาส 4/2568 ธุรกจิกลุ่มผูบ้รโิภครายย่อยยงัคงแสดงใหเ้หน็ถงึความแขง็แกร่งในการด าเนินงานดา้นคา้ปลกี โดยในไตรมาส 4/2568 
มปีรมิาณคา้ปลกีเฉลีย่ 139.0 ลา้นลติรต่อเดอืน ซึง่เป็นระดบัสงูสุดของปี และสงูกว่าปรมิาณเฉลีย่ในไตรมาสก่อนหน้า 3.7% ทีม่ปีรมิาณ
ค้าปลีกเฉลี่ย 134.1 ล้านลิตรต่อเดือน ขณะที่ปริมาณยอดค้าปลีกรวมในปี 2568 เพิ่มขึ้น 6.0% เมื่อเทียบกับยอดขายรวมปี 2567 
(เพิม่ขึน้ 91 ลา้นลติร) โดยมปัีจจยัส าคญัทีส่่งผลใหป้รมิาณการขายเตบิโต ไดแ้ก่ การขยายจ านวนสถานีบรกิารทีเ่พิม่ขึน้ ความตอ้งการ
ของผูบ้รโิภคเพิม่ขึน้ในช่วงวนัหยุดปีใหม่ และการคนืสู่สภาวะปกตใินพืน้ทีภ่าคใตห้ลงัเหตุการณ์น ้าท่วม   

กลุ่มอตุสาหกรรม 

ในไตรมาส 4/2568 กลุ่มอุตสาหกรรมยงัคงเผชญิกบัความทา้ทายอย่างมากและการแขง่ขนัทางการตลาดทีรุ่นแรง ส่งผลใหป้รมิาณขาย
เฉลี่ยในไตรมาส ลดลงเล็กน้อยจากไตรมาสก่อนหน้า แต่อย่างไรก็ตามในเดือนธนัวาคม ปริมาณขายเพิม่ขึ้นจากเขา้สู่ช่วงฤดูกาล
ท่องเที่ยว สถานการณ์อุปทานน ้ามนัเบนซินกลบัสู่ภาวะปกติ ท าให้การขายของกลุ่มอุตสาหกรรมกลบัมามรีะดบัปกติ และธุรกิจ
อุตสาหกรรมต่างๆ กลบัมาด าเนินการเตม็ที ่หลงัสิน้สุดฤดฝูนและสถานการณ์น ้าท่วมทีผ่่านมา 

กลุ่มการบิน 

ในไตรมาส 4/2568 ปรมิาณการขายของกลุ่มธุรกจิการบนิฟ้ืนตวัอย่างแขง็แกร่ง โดยปรมิาณการขายเฉลีย่ตอ่ไตรมาสอยู่ที ่82.8 ลา้นลติร
ต่อเดอืน ซึ่งเป็นระดบัสูงสุดของปีนี้ และสูงกว่าไตรมาสก่อนหน้าทีม่ปีรมิาณเฉลี่ย 73.9 ลา้นลติร หรอืคดิเป็นการเพิม่ขึน้ 12.0% โดย
การฟ้ืนตัวดงักล่าวได้รบัแรงขบัเคลื่อนจากความต้องการการเดินทางที่เพิ่มสูงขึ้นในช่วงปลายปีที่เป็นช่วงท่องเที่ยวและมีจ านวน
เที่ยวบนิทีเ่พิม่มากขึน้ ทัง้นี้ ธุรกิจยงัคงมุ่งเน้นการพฒันาตลาดเชื้อเพลงิการบนิยัง่ยนื (SAF: Sustainable Aviation Fuel) ในประเทศ
ไทย และแสวงหาโอกาสในการขยายฐานลูกคา้ใหม่เพิม่เตมิในอนาคต 

ยางมะตอย 

ในไตรมาสที ่4/2568 กลุ่มยางมะตอยประสบปัญหาดา้นอุปทานส าหรบัผลติภณัฑ ์DSR ท่ามกลางความตอ้งการของตลาดทีแ่ขง็แกร่ง  
แต่เพื่อรกัษาปรมิาณการขายใหอ้ยู่ในระดบัเดยีวกบัไตรมาสที ่3/2568 ทางบรษิทัฯ ไดส้ ารวจโอกาสทางการตลาดเพื่อเพิม่การจ าหน่าย
ผลติภณัฑ ์Non-DSR ใหแ้ก่ลูกคา้ อย่างไรกต็าม ตลาดยงัคงเผชญิความทา้ทายจากการแขง่ขนัดา้นราคาทีรุ่นแรงจากผูน้ าตลาด ซึง่เป็น
ปัจจยัส าคญัทีส่่งผลใหป้รมิาณการขายลดลงจากไตรมาสก่อน   

ผลิตภณัฑ ์(ล้านลิตรต่อเดือน) 4Q68 3Q68 QoQ 4Q67 YoY

น ้ามนัเบนซนิ (พเิศษ) 963.7       958.6       +0.5% 982.6        -1.9%
น ้ามนัเชือ้เพลงิอากาศยาน 533.7       483.1       +10.5% 539.1        -1.0%
น ้ามนัดเีซล 1,973.7    1,936.7    +1.9% 2,125.7     -7.2%
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4. วิเคราะหผ์ลการด าเนินงานรายธรุกิจ 

ปริมาณขายของกิจการ 

 
*ปรมิำณกำรขำยของกจิกำรรวมถงึปรมิำณกำรขำยของธุรกจิกำรกลัน่น ้ำมนัและธุรกจิจดัจ ำหน่ำยผลติภณัฑปิ์โตรเลยีม (Star Fuel Marketing หรอื SFL) 
หมำยเหตุ: ปรมิำณกำรขำยธุรกจิจดัจ ำหน่ำยผลติปิโตรเลยีม ไดแ้ก่ ปรมิำณกำรขำยผ่ำนสถำนีบรกิำรน ้ ำมนั น ้ำมนัเชงิพำณิชย์และอุตสำหกรรม (C&I) น ้ำมนัอำกำศยำน ยำงมะตอย และบำงส่วนของช่องทำง
ขำยส่งน ้ำมนั  

ธรุกิจการกลัน่น ้ามนั 

 
*EBITDA ไม่รวมรำยกำรระหว่ำงธุรกจิกำรกลัน่น ้ำมนัและธุรกจิจดัจ ำหน่ำยผลติภณัฑปิ์โตรเลยีม 
**ค่ำใชจ้่ำยด ำเนินงำน (OPEX) ไม่รวมค่ำเสือ่มรำคำ ค่ำใชจ้่ำยในกำรด ำเนินงำนของโครงกำร และโครงกำรปิดซ่อมบ ำรุง T&I 

ในไตรมาส 4/2568 EBITDA จากธุรกจิการกลัน่น ้ามนัอยู่ที ่62.5 ล้านเหรยีญสหรฐัฯ ลดลง 6.8% เมื่อเทยีบกบัไตรมาสก่อน โดยไดร้บั
ผลกระทบหลกัจากขาดทุนสตอ็กน ้ามนัและอตัราน ้ามนัดบิที่เขา้กลัน่ลดลง เมื่อเทยีบกบัไตรมาสก่อนหน้า ราคาน ้ามนัดบิดูไบเฉลี่ย
ปรบัตวัลดลงอย่างมนีัยส าคญัจาก 70.1 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรลในไตรมาส 3/2568 เป็น 63.8 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล ในไตรมาส 
4/2568 ส่งผลใหเ้กดิขาดทนุสตอ็กจ านวน 55.7 ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ (สุทธภิาษจี านวน 44.6 ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) เทยีบกบัก าไรจากสตอ็ก
น ้ามนัจ านวน 14.6 ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ (สุทธภิาษจี านวน 11.7 ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) ในไตรมาสก่อนหน้า อตัราน ้ามนัดบิทีเ่ขา้กลัน่ลดลง
เลก็น้อย 3.4% เน่ืองจากโรงกลัน่ในภูมภิาคกลบัมาด าเนินงานตามปกตหิลงัจากมกีารหยุดซ่อมบ ารุงในไตรมาส 3/2568 แมจ้ะมปัีจจยั
ลบดงักล่าว แต่บริษัทสามารถรกัษาระดบัการด าเนินงานให้อยู่ในระดบัที่เหมาะสมเพื่อให้เกิดประสิทธภิาพสูงสุด โดยค่าการกลัน่ 
ปรบัตวัดขีึน้อย่างแขง็แกร่ง เพิม่ขึน้ 3.9 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล จากส่วนต่างราคาผลติภณัฑก์ลัน่กลุ่มกลาง (middle distillate crack 
spreads) ที่ขยายตวั และภาวะอุปทานตึงตวัจากความตึงเครยีดทางภูมริฐัศาสตร์ ซึ่งช่วยชดเชยผลกระทบเชงิลบจากขาดทุนสตอ็ก
น ้ามนัและปรมิาณการกลัน่ทีล่ดลงบางส่วน ค่าใชจ้่ายด าเนินงาน (ไม่รวมค่าใชจ้่ายการหยุดซ่อมบ ารุงใหญ่ และโครงการต่างๆ) เพิม่ขึน้ 
0.41 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล ซึง่เป็นระดบัค่าใชจ้่ายสงูตามฤดกูาลของการด าเนินงานในช่วงไตรมาสนี้ 

เมื่อเปรยีบเทยีบกบัไตรมาส 4/2567 EBITDA จากธุรกจิโรงกลัน่เพิม่ขึน้อย่างมนีัยส าคญัถงึ 99.4% โดยมปัีจจยัสนับสนุน ไดแ้ก่ ค่าการ
กลัน่ที่แขง็แกร่ง อตัราน ้ามนัดบิเขา้กลัน่สูงขึน้ และต้นทุนการด าเนินงานที่ลดลง โดยค่าการกลัน่ทีสู่งขึน้ในไตรมาส 4/2568 เกดิจาก 
ส่วนต่างราคาผลติภณัฑก์ลัน่กลุ่มกลาง (middle‑distillate crack spreads) ทีอ่ยู่ในระดบัสงูตอ่เนื่อง อนัเป็นผลมาจากภาวะอุปทานตงึตวั 
เน่ืองจากมาตรการคว ่าบาตรน ้ามนัดบิและผลติภณัฑ์น ้ามนัจากรสัเซยี และเหตุการณ์โจมตดีว้ยโดรนต่อโครงสรา้งพืน้ฐานการส่งออก
ของรสัเซยี นอกจากนี้ การปิดซ่อมบ ารุงตามแผนของโรงกลัน่ในภูมภิาคในชว่งเดอืนตุลาคม–พฤศจกิายน ก่อนทีจ่ะกลบัเขา้สู่ภาวะปกติ

หน่วย: พนับารเ์รล 4Q68 3Q68 %QoQ 4Q67 %YoY 2568 2567 %YoY

ปริมาณขายของกิจการ* 17,091     17,678      -3.3% 16,871     +1.3% 68,676       67,893       +1.2%

    สถานบีรกิารน ้ามนั 2,587     2,468     +4.8% 2,547     +1.6% 10,129      9,551       +6.0%
    น ้ามนัเชงิพาณชิย์และอุตสาหกรรม (C&I) 2,481     2,556      -2.9% 3,005      -17.5% 10,986      11,358       -3.3%
    น ้ามนัอากาศยาน 1,562     1,395     +12.0% 1,233     +26.7% 5,612       4,610       +21.7%
    ยางมะตอย 145        169         -14.3% 157         -7.7% 696          423          +64.5%
    ขายส่งน ้ามนั 6,088     6,079     +0.1% 6,348      -4.1% 24,290      24,748       -1.8%
    น ้ามนัชนดิพเิศษและส่งออก 4,229     5,013      -15.6% 3,581     +18.1% 16,964      17,203       -1.4%

ผลการด าเนินงานท่ีส าคญั 4Q68 3Q68 %QoQ 4Q67 %YoY 2568 2567 %YoY
EBITDA* (ล้านเหรียญสหรฐัฯ) 62.49       67.02        -6.8% 31.34       +99.4% 168.04      170.62       -1.5%

ปรมิาณน ้ามนัดบิทีน่ าเขา้กลัน่ (พนับารเ์รล) 14,741    15,266     -3.4% 14,251    +3.4% 59,182     58,306     +1.5%
ปรมิาณน ้ามนัดบิเขา้กลัน่ต่อวนั (พนับารเ์รลต่อวนั) 162.0     167.8      -3.4% 154.9     +4.6% 162.1       159.3       +1.8%
อตัราน ้ามนัดบิทีเ่ขา้กลัน่ (%) 92.6% 95.9%  -3.4% 88.5% +4.6% 92.7% 91.0% +1.8%
อตัราก าไรขัน้ต้น (เหรียญสหรฐัฯ/บารเ์รล) 9.27        5.40        +71.5% 6.04        +53.5% 6.07          5.28          +15.0%
อตัราก าไรขัน้ต้นทางบญัชี (เหรียญสหรฐัฯ/บารเ์รล) 5.49        6.36         -13.8% 5.44        +0.8% 4.66          4.69           -0.7%

ก าไร (ขาดทุน) จากสตอ็กน ้ามนั (เหรยีญสหรฐัฯ/บารเ์รล) (3.78)      0.96        -494.6% (0.60)       -535.2% (1.41)       (0.59)        -140.2%
ค่าใชจ่้ายด าเนนิงาน** (เหรยีญสหรฐัฯ/บารเ์รล) 2.34       1.93       +21.5% 2.62        -10.6% 2.15        2.19         -2.0%
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ช่วงปลายปี ได้ส่งผลใหป้รมิาณอุปทานผลติภณัฑ์ลดลง และยิง่ช่วยสนับสนุนใหค้่าการกลัน่ปรบัเพิม่ขึน้ อตัราการน าน ้ามนัเขา้กลัน่
เพิ่มขึ้น 3.4% จากการที่บรษิัทสามารถใช้ประโยชน์จากสภาวะค่าการกลัน่ที่แข็งแกร่งได้อย่างเหมาะสม ขณะเดียวกันต้นทุนการ
ด าเนินงานลดลง 0.28 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล สะทอ้นถงึความมุ่งมัน่ของบรษิทัในการด าเนินมาตรการยกระดบัประสทิธภิาพดา้น
ตน้ทุนอย่างต่อเนื่อง 

ส าหรบัปี 2568 EBITDA จากธุรกจิการกลัน่น ้ามนัรวมอยู่ที ่168.0 ล้านเหรยีญสหรฐัฯ ลดลง 1.5% จากปีก่อนหน้า โดยเป็นผลหลกัมา
จากผลขาดทุนสตอ็กน ้ามนัจ านวน 83.2 ล้านเหรยีญสหรฐัฯ (สุทธภิาษีจ านวน 66.6 ล้านเหรยีญสหรฐั) เมื่อเปรยีบเทยีบกบัปี 2567 ที่
บนัทกึผลขาดทุนสตอ็กน ้ามนัจ านวน 34.1 ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ (สุทธภิาษจี านวน 27.3 ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) และรายไดอ้ื่นลดลงจากการ
บนัทกึเงนิรบัจากประกนัภยัจากเหตุการณ์น ้ามนัรัว่ไหลจ านวน 18.8 ล้านเหรยีญสหรฐัฯ ในไตรมาส 1/2567 โดยไม่มกีารรบัรูร้ายการ
ดงักล่าวในปีนี้ นอกเหนือจากผลขาดทุนสตอ็กน ้ามนัและรายไดอ้ื่นทีล่ดลงดงักล่าว บรษิทัฯ มผีลการด าเนินงานทีแ่ขง็แกร่งขึน้โดยมคี่า
การกลัน่ที่สูงขึ้น และมอีตัราน ้ามนัดิบเขา้กลัน่ปรบัเพิม่ขึ้นเป็น 92.7% ตลอดทัง้ปี ขณะเดียวกนั ต้นทุนการด าเนินงานลดลง 0.04 
เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล สอดคลอ้งกบัความส าเรจ็ของโครงการเพิม่ประสทิธภิาพดา้นตน้ทุนของบรษิทัฯ  

ธรุกิจจดัจ าหน่ายผลิตภณัฑปิ์โตรเลียม 

 
*EBITDA ไม่รวมรำยกำรระหว่ำงธุรกจิกำรกลัน่น ้ำมนัและธุรกจิจดัจ ำหน่ำยผลติปิโตรเลยีม 

ในไตรมาสที ่4/2568 บรษิทัฯ EBITDA จากธุรกจิจดัจ าหน่ายผลติภณัฑปิ์โตรเลยีมอยู่ที ่7.2 ล้านเหรยีญสหรฐัฯ ลดลง 65.1% จากไตร
มาสก่อนหน้า แมว้่าปรมิาณการขายในธุรกจิจดัจ าหน่ายผลติภณัฑปิ์โตรเลยีมจะปรบัตวัดขีึน้เลก็น้อย แต่อตัราก าไรขัน้ตน้ของธุรกจิจดั
จ าหน่ายฯ ลดลงมาอยู่ที ่1.16 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล โดยไดร้บัแรงกดดนัจากการแขง่ขนัทีท่วคีวามรุนแรงขึน้ในช่องทางน ้ามนัเชงิ
พาณิชย์และอุตสาหกรรม (C&I) และ ยางมะตอย ในทางกลบักนัยอดขายในช่องทางคา้ปลกี และน ้ามนัอากาศยาน เพิม่ขึน้ 4.8% และ 
12.0% ตามล าดบั โดยไดร้บัแรงหนุนจากการขยายจ านวนสถานีบรกิาร Caltex ความตอ้งการใชผ้ลติภณัฑท์ีเ่พิม่ขึน้ตามฤดกูาลในช่วง
เทศกาลปีใหม่ การกลบัมาด าเนินงานปกตใินพืน้ทีภ่าคใตห้ลงัสถานการณ์น ้าท่วมคลีค่ลาย และความพยายามของบรษิทัฯ ในการขยาย
ฐานลูกคา้ใหม่ในธุรกจิน ้ามนัอากาศยานอย่างต่อเนื่อง ส าหรบัค่าใชจ้่ายในการด าเนินงานเพิม่ขึน้เป็น 0.77 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล 
หรอืเพิม่ขึน้ 0.10 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล โดยเป็นผลมาจากปรมิาณน ้ามนัดบิเขา้กลัน่ทีล่ดลง และค่าใชจ้่ายทีสู่งขึน้จากการขยาย
สถานีบรกิาร Caltex แห่งใหม่ 

เมื่อเปรยีบเทยีบกบัไตรมาส 4/2567 EBITDA จากธุรกจิจดัจ าหน่ายผลติภฑัณ์ปิโตรเลยีมเพิม่ขึน้ 59.1% ซึ่งเป็นผลหลกัมาจากอตัรา
ก าไรขัน้ต้นทีสู่งขึน้ และความส าเรจ็ของโครงการเพิม่ประสทิธภิาพดา้นต้นทุน ซึ่งช่วยลดค่าใชจ้่ายในการด าเนินงานอย่างมนีัยส าคญั 
การปรบัตวัดขีึน้ของอตัราก าไรขัน้ต้นของธุรกจิจดัจ าหน่ายผลติภณัฑ์ปิโตรเลยีมส่วนใหญ่เป็นผลมาจากการด าเนินงานทีแ่ขง็แกร่งใน
ช่องทางคา้ปลกี และน ้ามนัอากาศยาน ขณะทีก่ารแขง่ขนัทีรุ่นแรงตอ่เนื่องในกลุ่มน ้ามนัเชงิพาณิชยแ์ละอุตสาหกรรม (C&I) และกลุ่มยาง
มะตอยยงัคงกดดนัระดบัอตัราก าไรขัน้ตน้โดยรวม ดา้นค่าใชจ้่ายในการด าเนินงานลดลงอย่างมากจาก 1.28 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล 
เหลอื 0.77 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล ลดลง 39.9% โดยมปัีจจยัหลกัจากค่าใชจ้่ายดา้นการตลาดทีล่ดลง 

ส าหรบัปี 2568 EBITDA จากธุรกจิการจ าหน่ายผลติภณัฑ์ปิโตรเลยีมอยูท่ี ่39.5 ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ เพิม่ขึน้ 118.1% จากปีก่อนหน้าโดย
ไดร้บัแรงสนับสนุนจาก ปรมิาณการขายทีเ่พิม่ขึน้ อตัราก าไรขัน้ตน้ทีด่ขี ึน้ และค่าใชจ้่ายในการด าเนินงานทีล่ดลงตลอดทัง้ปี ปรมิาณการ
ขายรวมอยู่ที ่33.5 ล้านบาร์เรล เพิม่ขึน้ 7.5% โดยมปัีจจยัขบัเคลื่อนส าคญั ไดแ้ก่ การขยายสถานีบรกิาร Caltex ผ่านความร่วมมอืกบั 
Pure Thai และยอดขายน ้ามนัอากาศยานทีเ่พิม่ขึน้อย่างมนีัยส าคญั อตัราก าไรขัน้ตน้ของธุรกจิจดัจ าหน่ายฯ อยู่ที ่1.24 เหรยีญสหรฐัฯ

ผลการด าเนินงานท่ีส าคญั 4Q68 3Q68 %QoQ 4Q67 %YoY 2568 2567 %YoY

EBITDA* (ล้านเหรียญสหรฐัฯ) 7.21        20.64        -65.1% 4.53        +59.1% 39.50        18.12        +118.1%
ปรมิาณขายธุรกจิจดัจ าหน่ายผลติภณัฑปิ์โตรเคม ี
(พนับารเ์รล)

8,230     8,204     +0.3% 8,229     +0.0% 33,455     31,134     +7.5%

อตัราก าไรขัน้ตน้ (เหรยีญสหรฐัฯ/บารเ์รล) 1.16       1.45        -20.0% 0.68       +70.6% 1.24        0.82        +51.2%
ค่าใชจ่้ายด าเนนิงาน (เหรยีญสหรฐัฯ/บารเ์รล) 0.77       0.67       +15.0% 1.28        -39.9% 0.72        0.95         -24.0%
จ านวนสถานบีรกิารน ้ามนั 533        530        +0.6% 527        +1.1% 533         527         +1.1%
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ต่อบาร์เรล เพิม่ขึน้ 51.2% เมื่อเทยีบกบัปี 2567 ซึ่งเป็นผลมาจาก การปรบัปรุงประสทิธภิาพช่องทางจ าหน่าย (channel optimization) 
ทัง้ในกลุ่มคา้ปลกี น ้ามนัเชงิพาณิชย์และอุตสาหกรรม (C&I) น ้ามนัอากาศยาน และการขายส่งน ้ามนั ค่าใชจ้่ายในการด าเนินงานลดลง
อย่างมนีัยส าคญัจาก 0.95 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล ในปี 2567 เป็น 0.72 เหรยีญสหรฐัฯต่อบารเ์รล ในปี 2568 สะทอ้นถงึประสทิธผิล
ของโครงการเพิม่ประสทิธภิาพดา้นตน้ทุน ทีบ่รษิทัฯ ด าเนินการอย่างต่อเนื่องตลอดทัง้ปี 
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5. ผลการด าเนินงานทางการเงินรวม                          

5.1 ผลประกอบการทางการเงินส าหรบัไตรมาส 4/2568 และปี 2568 

งบการเงินรวมของกลุ่มบริษทัฯ  

 
 

 
 *ก ำไรสุทธปิรบัปรุงรำยกำรพเิศษไม่รวมรำยกำรก ำไร (ขำดทุน) สตอ็กน ้ำมนัสุทธภิำษเีงนิได ้

 
 

  

หน่วย: ล้านเหรียญสหรฐัฯ 4Q68 3Q68 QoQ 4Q67 YoY 2568 2567 YoY

รายไดร้วม    1,778.5    1,896.9  -6.2%    1,873.2  -5.1%     7,317.8     7,626.1  -4.0%
ตน้ทุนขาย   (1,717.8)   (1,818.5) +5.5%   (1,844.1) +6.8%    (7,147.9)    (7,494.4) +4.6%
ก าไร (ขาดทนุ) ขัน้ต้น          60.7          78.4  -22.6%          29.1 +108.4%         169.9         131.7 +29.0%

ส่วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วม         1.1         1.1 +6.7%         1.1 +2.6%           4.7           4.5 +5.2%
รายไดอ้ืน่         2.2         1.8 +22.9%         2.2 +0.9%           7.6         25.4  -69.9%
ก าไรจากอตัราแลกเปลีย่น         3.4         2.4 +38.0%         6.4  -47.7%         18.3         19.9  -8.0%
ค่าใชจ่้ายในการบรหิาร และค่าใชจ่้ายอืน่       (25.7)       (22.1)  -16.0%       (28.7) +10.6%        (97.0)        (93.7)  -3.5%
ก าไรก่อนค่าใช้จ่ายดอกเบี้ยและภาษีเงินได้          41.7          61.6  -32.2%          10.1 +312.4%         103.3           87.6 +17.9%

ตน้ทุนทางการเงนิ         (1.8)         (1.9) +4.0%         (2.7) +34.4%          (7.8)        (12.0) +35.1%
ภาษเีงนิไดน้ติบุิคคล         (6.5)       (11.1) +41.3%         (2.8)  -131.2%        (16.9)        (15.8)  -6.8%
ก าไร (ขาดทนุ) สทุธิ          33.5          48.6  -31.2%            4.6 +620.6%           78.8           59.9 +31.6%

ก าไร (ขาดทนุ) หลงัปรบัปรงุรายการพิเศษ          78.1          36.9 +111.3%          11.4 +582.9%         145.3           87.2 +66.7%

หน่วย: ล้านบาท 4Q68 3Q68 QoQ 4Q67 YoY 2568 2567 YoY

รายไดร้วม  57,480.7  61,595.7  -6.7%  64,042.7  -10.2%   241,882.2   270,605.5  -10.6%
ตน้ทุนขาย  (55,508.2)  (59,049.9) +6.0%  (63,056.8) +12.0%  (236,318.5)  (265,820.1) +11.1%
ก าไร (ขาดทนุ) ขัน้ต้น     1,972.5     2,545.9  -22.5%        986.0 +100.0%       5,563.7       4,785.5 +16.3%

ส่วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วม        36.4        34.6 +5.2%        38.4  -5.2%        153.6        157.4  -2.4%
รายไดอ้ืน่        71.4        58.9 +21.3%        75.6  -5.6%        251.4        911.7  -72.4%
ก าไรจากอตัราแลกเปลีย่น      108.1        78.3 +38.1%      234.6  -53.9%        609.2        708.4  -14.0%
ค่าใชจ่้ายในการบรหิาร และค่าใชจ่้ายอืน่     (828.7)     (718.0)  -15.4%     (982.1) +15.6%     (3,206.5)     (3,315.2) +3.3%
ก าไรก่อนค่าใช้จ่ายดอกเบี้ยและภาษีเงินได้     1,359.6     1,999.6  -32.0%        352.5 +285.7%       3,371.3       3,247.7 +3.8%

ตน้ทุนทางการเงนิ       (57.9)       (60.5) +4.3%       (93.2) +37.9%       (257.9)       (425.9) +39.5%
ภาษเีงนิไดน้ติบุิคคล     (212.2)     (360.0) +41.1%       (97.2)  -118.3%       (543.5)       (586.9) +7.4%
ก าไร (ขาดทนุ) สทุธิ     1,089.6     1,579.1  -31.0%        162.1 +572.1%       2,569.9       2,234.9 +15.0%

ก าไร (ขาดทนุ) หลงัปรบัปรงุรายการพิเศษ     2,531.0     1,199.3 +111.0%        394.0 +542.5%       4,769.8       3,203.2 +48.9%
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ผลประกอบการทางการเงินไตรมาส 4/2568 เปรียบเทียบกบัไตรมาส 3/2568 และไตรมาส 4/2567 และปี 2568 
เปรียบเทียบ ปี 2567 

รายได้ 
ในไตรมาส 4/2568 รายไดร้วมอยู่ที ่1,778.5 ล้านเหรยีญสหรฐัฯ (57,480.7 ล้านบาท) ลดลง 6.2% และ 5.1% เมื่อเทยีบกบัไตรมาส
ก่อน และไตรมาส 4/2567 ตามล าดบัจากปัจจยัดงัต่อไปนี้ 

QoQ YoY 
(-) รายได้จากธุรกิจการกลัน่น ้ามนัลดลง เนื่องจากราคาผลติภณัฑ์
น ้ ามันส าเร็จรูปที่ลดลง ตามการปรับตัวลงอย่างมากของราคา
น ้ามนัดบิดไูบในไตรมาส 4/2568 ท่ามกลางความกงัวลเกีย่วกบัภาวะ
อุปทานส่วนเกนิในตลาด 
(-) รายไดจ้ากธุรกจิจดัจ าหน่ายผลติภณัฑปิ์โตรเลยีมลดลงจากราคา
ขายเฉลีย่ทีล่ดลง 

(-) รายได้จากธุรกิจการกลัน่น ้ ามันลดลงเมื่อเทียบกับปีก่อน 
เนื่องจากราคาผลติภณัฑน์ ้ามนัส าเรจ็รปูเฉลีย่ทีต่ ่าลง  
(-) รายได้จากธุรกิจจดัจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมลดลงจาก
ราคาขายเฉลีย่ทีล่ดลง 

 
ส าหรบัปี 2568 รายไดร้วมอยู่ที ่7,317.8 ล้านเหรยีญสหรฐัฯ (241,882.2 ล้านบาท) ลดลง 4.0% จากปีก่อนหน้า โดยสาเหตุหลกัมา
จากรายได้จากธุรกิจการกลัน่น ้ามนัที่ลดลง เนื่องจากราคาผลติภณัฑ์ส าเร็จรูปเฉลี่ยปรบัตวัลดลงตามราคาน ้ามนัดบิดูไบที่ลดลง 
อย่างไรกต็าม รายไดจ้ากธุรกิจจดัจ าหน่ายผลติภณัฑ์ปิโตรเลยีมปรบัตวัดขีึน้เลก็น้อย โดยไดร้บัแรงหนุนจากปรมิาณการขายทีส่งูขึน้ 
และอัตราก าไรขัน้ต้นที่เพิ่มขึ้น ซึ่งเป็นผลจากการเพิ่มประสิทธิภาพช่องทางจ าหน่ายของกลุ่มค้าปลีก น ้ามันเชิงพาณิชย์และ
อุตสาหกรรม (C&I) น ้ามนัอากาศยาน และการขายส่งน ้ามนั 
 
ต้นทุนขาย 
ในไตรมาส 4/2568 ตน้ทุนขายอยู่ที ่1,717.8 ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ (55,508.2 ลา้นบาท) ลดลง 5.5% และ 6.8% เมื่อเทยีบกบัไตรมาส 
3/2568 และไตรมาส 4/2567 ตามล าดบัจากปัจจยัดงัต่อไปนี้ 

QoQ YoY 
(+) ต้นทุนขายลดลง 5.5% จากไตรมาส 3/2568 โดยสาเหตุหลกัมา
จากต้นทุนน ้ามนัดบิทีล่ดลงตามการปรบัตวัลดลงของราคาน ้ามนัดบิ
ดูไบ และปริมาณการกลัน่ที่ลดลงเล็กน้อย โดยผลกระทบเชงิบวก
ดงักล่าวถูกหกัล้างบางส่วนจากผลขาดทุนสต็อกน ้ามนัในไตรมาส 
4/2568 จ านวน 55.7 ล้านเหรียญสหรฐัฯ เมื่อเปรียบเทียบกับไตร
มาส 3/2568 ทีบ่นัทกึก าไรจากสตอ็กน ้ามนัจ านวน 14.6 ลา้นเหรยีญ
สหรฐัฯ  

(+) ต้นทุนขายลดลง 6.8% จากไตรมาส 4/2567 โดยสาเหตุหลกั
มาจากต้นทุนน ้ามนัดบิทีต่ ่าลงแมว้่าปัจจยัเชงิบวกดงักล่าวจะถูก
หกัลา้งบางส่วนจากขาดทุนสตอ็กน ้ามนัทีบ่นัทกึในไตรมาสน้ี 

ส าหรบัปี 2568 ต้นทุนขายอยู่ที่ 7,147.9 ล้านเหรยีญสหรฐัฯ (236,318.5 ล้านบาท) ลดลง 4.6% เมื่อเทยีบกบัปีก่อน การลดลงของ
ต้นทุนขายเกดิจากต้นทุนน ้ามนัดบิเฉลี่ยทีป่รบัตวัลดลงหลงัการยกเลกิมาตรการลดการผลติของ OPEC+ แมว้่าจะมกีารบนัทกึผล
ขาดทุนจากสตอ็กน ้ามนัทีสู่งขึน้ในปี 2568 จ านวน 83.2 ล้านเหรยีญสหรฐัฯ เทยีบกบัผลขาดทุนจากสตอ็กน ้ามนั 34.1 ล้านเหรยีญ
สหรฐัฯ ในปี 2567 
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ก าไร/ (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปล่ียน  
ในไตรมาส 4/2568 บรษิทัฯ บนัทกึก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยน (FX) สุทธ ิจ านวน 3.4 ล้านเหรยีญสหรฐัฯ (108.1 ล้านบาท) โดยมี
สาเหตุหลกัจากการแขง็ค่าของเงนิบาทเมื่อเทยีบกบัเหรยีญสหรฐัฯ ซึง่ส่งผลใหม้ลูค่าของสนิทรพัยท์ีบ่รษิทัฯ ถอืครองในสกุลเงนิบาท
เพิม่ขึน้ เนื่องจากสกุลเงนิทีใ่ชใ้นการด าเนินงานหลกัคอืเหรยีญสหรฐัฯ  

QoQ YoY 
(+) ก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยนสุทธิ เนื่องจากในไตรมาส 3/2568 
บรษิัทฯ บนัทกึก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนจ านวน 2.4 ล้านเหรยีญ
สหรฐัฯ (78.3 ลา้นบาท) ซึง่เกดิจากการแขง็ค่าของเงนิบาทเมือ่เทยีบ
กบัเหรยีญสหรฐัฯ  

(-) ก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยนสุทธิลดลง เนื่องจากในไตรมาส 
4/2567 มกีารบนัทกึก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนจ านวน 6.4 ล้าน
เหรยีญสหรฐัฯ (234.6 ล้านบาท) ซึ่งเกิดจากการแขง็ค่าของเงนิ
บาทเมื่อเทยีบกบัเหรยีญสหรฐัฯ  

ส าหรบัปี 2568 บรษิทัฯ รายงานก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนจ านวน 18.8 ล้านเหรยีญสหรฐัฯ (609.2 ล้านบาท) ลดลงจากปี 2567 ที่
บนัทกึก าไรสุทธจิากอตัราแลกเปลีย่นจ านวน 19.9 ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ (708.4 ลา้นบาท) ซึง่เกดิจากการแขง็ค่าของเงนิบาทเมื่อเทยีบ
กบัเหรยีญสหรฐัฯ ตามทีก่ล่าวไวข้า้งตน้ 
 
ค่าใช้จ่ายในการบริหารและค่าใช้จ่ายอ่ืนๆ  
ในไตรมาส 4/2568 ค่าใชจ้่ายในการบรหิารรวมถงึคา่ใชจ้่ายอื่นๆ อยู่ที ่25.7 ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ (828.7 ลา้นบาท) เพิม่ขึน้ 16.0% เมื่อ
เทยีบกบัไตรมาสก่อน แต่ลดลง 10.6% เมื่อเทยีบกบัไตรมาส 4/2567 โดยมปัีจจยัหลกัดงัต่อไปนี้ 
 

QoQ YoY 
(-) ค่าใช้จ่ายในการบริหารและค่าใช้จ่ายอื่นๆ เพิ่มขึ้น 16.0% เมื่อ
เทียบกับไตรมาสก่อนหน้า เนื่องจากปริมาณกิจกรรมที่เพิ่มขึ้น
ตามปกตใินช่วงปลายปี 

(+) ค่าใช้จ่ายในการบรหิารและค่าใชจ้่ายอื่นๆ ลดลง 10.6% เมื่อ
เทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้า จากการด าเนินโครงการ
เพิม่ประสทิธภิาพดา้นตน้ทุนอย่างต่อเนื่อง 

ในปี 2568 ค่าใช้จ่ายในการบรหิารรวมถงึค่าใชจ้่ายอื่นๆ อยู่ที่ 97.0 ล้านเหรยีญสหรฐัฯ (3,206.5 ล้านบาท) เพิม่ขึ้น 3.5% จากปี 
2567 เน่ืองจากจากค่าใชจ้่ายดา้นบรกิารและค่าเช่าทีส่งูขึน้ รวมถงึค่าใชจ้่ายดา้นการตลาดทีเ่กีย่วขอ้งกบัการขยายสถานีบรกิาร 
 

ก าไรสุทธิ (ขาดทุน) 

ในไตรมาส 4/2568 บรษิทัฯ รายงานก าไรสุทธทิี ่33.5 ล้านเหรยีญสหรฐัฯ (1,089.6 ล้านบาท) ลดลง 31.2% จากไตรมาสก่อนหน้า แต่
เตบิโต 620.6% จากปีก่อน โดยการเปลีย่นแปลงดงักล่าวไดร้บัผลกระทบจากปัจจยัต่อไปนี้ 

QoQ YoY 
(-) ผลการด าเนินงานของธุรกิจการกลัน่น ้ามนัอ่อนตวัลง เนื่องจาก 
ปริมาณการกลัน่ที่ลดลง ซึ่งเป็นผลจากโรงกลัน่ในภูมภิาคกลบัมา
ด าเนินงานตามปกติ อีกทัง้ยงัมีขาดทุนสต็อกที่เพิ่มขึ้น อย่างไรก็
ตาม ค่าการกลัน่ทีแ่ขง็แกร่งขึน้ซึ่งไดร้บัแรงสนับสนุนจาก ส่วนต่าง
ราคาผลติภณัฑก์ลัน่กลุ่มกลางทีป่รบัตวัดขีึน้ ช่วยบรรเทาผลกระทบ
เชงิลบดงักล่าวไดบ้างส่วน 
(-) ผลการด าเนินงานของธุรกิจจดัจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม
ปรับตัวลดลง จากอัตราก าไรขัน้ต้นที่หดตัวและค่าใช้จ่ายในการ
ด าเนินงานทีเ่พิม่สงูขึน้ 

(+) ผลการด าเนินงานของธุรกจิการกลัน่น ้ามนัปรบัตวัดขีึน้จากค่า
การกลัน่ทีเ่พิม่ขึน้ตามตน้ทุนน ้ามนัดบิทีล่ดลง และค่าใชจ้่ายในการ
ด าเนินงานที่ลดลง ซึ่งเป็นผลจากการด าเนินโครงการเพิ่ม
ประสทิธภิาพดา้นตน้ทุนอย่างต่อเนื่องของบรษิทั 
(+) ผลการด าเนินงานของธุรกิจการจ าหน่ายผลติภณัฑ์ปรบัตวัดี
ขึ้น จากส่วนต่างราคาผลิตภัณฑ์ที่สูงขึ้น และค่าใช้จ่ายในการ
ด าเนินงานทีล่ดลง 
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ในปี 2568 บรษิทัมรีายงานก าไรสุทธอิยู่ที ่78.8 ล้านเหรยีญสหรฐัฯ (2,569.9 ล้านบาท) เพิม่ขึน้ 31.6% จากปี 2567 โดยปัจจยัหลกัที่
สนับสนุนการเติบโตของก าไรสุทธ ิได้แก่ ค่าการกลัน่ที่แขง็แกร่งขึ้นจากการปรบัตัวดขีึ้นของส่วนต่างราคาน ้ามนัส าเร็จรูป (crack 
spread) ผลการด าเนินงานทีด่ขี ึน้ของธุรกจิจดัจ าหน่ายผลติภณัฑปิ์โตรเลยีม ซึ่งไดร้บัแรงหนุนจากปรมิาณการขายทีสู่งขึน้ อตัราก าไร
ขัน้ตน้ทีด่ขี ึน้ และค่าใชจ้่ายในการด าเนินงานทีล่ดลง นอกจากนี้ ตน้ทุนทางการเงนิลดลงจากปี 2567 จากการช าระคนืเงนิกูร้ะยะยาวกบั
สถาบนัการเงนิ ซึง่ช่วยสนับสนุนการเตบิโตของก าไรสุทธขิองบรษิทัในปี 2568 

เมื่อไม่รวมขาดทุนสต็อกน ้ามนัหลงัหกัภาษี จ านวน 44.6 ล้านเหรียญสหรฐัฯ (1,441.4 ล้านบาท) ก าไรสุทธิภายหลงัการปรบัปรุง
รายการพเิศษในไตรมาส 4/2568 อยู่ที ่78.1 ล้านเหรยีญสหรฐัฯ (2,531.0 ล้านบาท) สะทอ้นการปรบัตวัดขีึน้อย่างมนีัยส าคญัจากไตร
มาส 3/2568 และไตรมาส 4/2567 โดยมีปัจจัยสนับสนุนหลักจากอัตราก าไรของธุรกิจรวม (Enterprise Margin) ที่แข็งแกร่งขึ้น 
นอกจากนี้ บรษิทัฯ ไดด้ าเนินการเพิม่ยอดขายภายในประเทศและปรบัการผสมผสานของน ้ามนัดบิและผลติภณัฑ ์ส่งผลใหเ้กดิการสรา้ง
มลูค่า (Enterprise Value Capture) ในไตรมาส 4/2568 จ านวน 13.6 ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ (439.8 ลา้นบาท)  

ขณะทีก่ าไรสุทธภิายหลงัการปรบัปรุงรายการพเิศษปี 2568 อยู่ที ่145.3 ล้านเหรยีญสหรฐัฯ (4,769.8 ล้านบาท) เพิม่ขึน้ 66.7% จากปี
ก่อนหน้า โดยเป็นผลมาจากผลการด าเนินงานทีเ่พิม่ขึน้ของทัง้ธุรกจิการกลัน่น ้ามนัและธุรกจิการจดัจ าหน่ายผลติภณัฑปิ์โตรเลยีม การ
สรา้งมูลค่า (Enterprise Value Capture) ตลอดปี 2568 อยู่ที ่54.0 ล้านเหรยีญสหรฐัฯ (1,784.4 ล้านบาท) สะทอ้นถงึความส าเรจ็อย่าง
ต่อเนื่องของบรษิทัฯ ในการเพิม่ประสทิธภิาพดา้นการจดัหาวตัถุดบิและการบรหิารจดัการผลติภณัฑ ์ผ่านมาตรการส าคญัต่าง ๆ ไดแ้ก่ 
การเพิม่ประสทิธภิาพต้นทุนค่าขนส่ง (Freight Cost Optimization) การทดแทนน ้ามนัดบิหนักดว้ยน ้ามนัดบิทางเลอืกทีเ่หมาะสมกว่า 
และการยกระดบัประสทิธภิาพกระบวนการผลติผ่านโครงการ BLIP (Bottom Line Improvement Program) โดยมาตรการดงักล่าวช่วย
สนับสนุนใหบ้รษิทัสามารถเสรมิสรา้งประสทิธภิาพดา้นตน้ทุนและผลการด าเนินงานไดอ้ย่างต่อเนื่องตลอดทัง้ปี 
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5.2 การวิเคราะหฐ์านะทางการเงิน 

งบแสดงฐานะทางการเงิน

 

ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2568 สนิทรพัย์รวม หนี้สนิรวม และส่วนของผู้ถือหุ้นรวม อยู่ที่ 1,931.2 ล้านเหรยีญสหรฐัฯ (61,298.1 ล้าน
บาท) 736.5 ล้านเหรียญสหรัฐฯ (23,377.8 ล้านบาท) และ1,194.7 ล้านเหรียญสหรัฐฯ (37,920.2 ล้านบาท) ตามล าดับ โดย
รายละเอยีดการเปลีย่นแปลงมดีงัต่อไปนี้ 

31 ธ.ค. 68 31 ธ.ค. 67
สดัส่วนของ

สินทรพัยร์วม
31 ธ.ค. 68 31 ธ.ค. 67

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด             30.8             16.8 1.6%            976.2            574.8 
ลูกหนี้การคา้และลูกหนี้หมุนเวยีนอืน่            360.7            437.4 18.7%        11,447.2        14,923.0 
สนิคา้คงเหลอื            665.1            687.7 34.4%        21,111.9        23,481.7 
สนิทรพัย์หมุนเวยีนอืน่             19.5             14.4 1.0%            620.1            491.1 
รวมสินทรพัยห์มนุเวียน            1,076.1            1,156.3 55.7%          34,155.4          39,470.6 

ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์            662.7            653.1 34.3%        21,036.9        22,299.5 
เงนิลงทุนในบรษิทัร่วม             44.7             47.3 2.3%         1,417.9         1,616.3 
สนิทรพัย์ไม่หมุนเวยีนอืน่            147.7            147.8 7.6%         4,687.8         5,048.4 
รวมสินทรพัยไ์ม่หมนุเวียน               855.1               848.2 44.3%          27,142.7          28,964.2 

รวมสินทรพัย์            1,931.2            2,004.6 100.0%          61,298.1          68,434.9 

เงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ                -               17.3 0.0%                -              592.0 

ส่วนของเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิทีค่รบก าหนดช าระภายใน 1 ปี             42.7             11.5 2.2%         1,356.3            393.8 

เจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้หมุนเวยีนอืน่            473.1            489.8 24.5%        15,017.2        16,725.5 

หนี้สนิหมุนเวยีนอืน่             65.5             67.3 3.4%         2,078.2         2,299.1 

รวมหน้ีสินหมนุเวียน               581.3               586.0 30.1%          18,451.7          20,010.4 

เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ             55.1            193.5 2.9%         1,750.0         6,606.3 

หนี้สนิไม่หมุนเวยีนอืน่            100.1             79.4 5.2%         3,176.2         2,711.9 

รวมหน้ีสินไม่หมนุเวียน               155.2               272.9 8.0%            4,926.2            9,318.2 

รวมหน้ีสิน               736.5               858.9 38.1%          23,377.8          29,328.5 

รวมส่วนของเจ้าของ            1,194.7            1,145.6 61.9%          37,920.2          39,106.3 

รวมหน้ีสินและส่วนของเจ้าของ            1,931.2            2,004.6 100.0%          61,298.1          68,434.9 

ล้านเหรียญสหรฐัฯ ล้านบาท
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รายการ รายละเอียด 
สินทรพัย ์ สนิทรพัย์รวมลดลง สนิทรพัย์รวมของกลุ่มบรษิทัลดลง 73.4 ล้านเหรยีญสหรฐัฯ (7,136.8 ล้าน

บาท) จากงวดปี 2567 โดยมสีาเหตุหลกัจาก สนิทรพัยห์มุนเวยีนลดลง 6.9% ตามการลดลงของ 
มูลค่าสนิค้าคงเหลอืและลูกหนี้การค้า ซึ่งได้รบัผลกระทบจากราคาน ้ามนัดบิดูไบเฉลี่ยทีล่ดลง 
ภายหลังการทยอยยกเลิกมาตรการจ ากัดการผลิตของ OPEC+ ในปี 2568 ในทางกลับกัน 
สนิทรพัย์ไม่หมุนเวยีนปรบัเพิม่ขึน้เล็กน้อย 0.8% อนัเป็นผลมาจากการลงทุนเพิม่เตมิใน ทีด่นิ 
อาคาร และอุปกรณ์ ระหว่างปี 2568 

หน้ีสิน หนี้สนิรวมของกลุ่มบรษิทัลดลง 122.5 ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ (5,950.7 ลา้นบาท) เมื่อเทยีบกบัสิน้ปี 
2567 โดยการลดลงดงักล่าวมสีาเหตุหลกัจากการช าระคนืเงนิกูร้ะยะสัน้และระยะยาวจากสถาบนั
การเงนิ และเจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อื่นลดลง 

ส่วนของผู้ถือหุ้น ส่วนของผู้ถือหุ้นรวมของกลุ่มบรษิัทเพิม่ขึน้ 49.1 ล้านเหรยีญสหรฐัฯ เมื่อเทยีบกบัสิ้นปี 2567 
อย่างไรก็ตาม หากพิจารณาในรูปสกุลเงินบาท ส่วนของผู้ถือหุ้นลดลง 1,186.1 ล้านบาท 
เนื่องจากค่าเงนิบาทแขง็ค่าขึน้ โดยอตัราแลกเปลี่ยนทีใ่ชใ้นการแปลงค่างบการเงนิปรบัตวัจาก 
35.4 บาทต่อเหรยีญสหรฐัฯ ในปี 2567 มาอยู่ที ่33.0 บาทต่อเหรยีญสหรฐัในปี 2568 

การเปลี่ยนแปลงของส่วนของผู้ถือหุ้นในปี 2568 ส่วนใหญ่ได้รบัแรงหนุนจาก ก าไรสุทธิ 78.8 
ล้านเหรยีญสหรฐัฯ (2,569.9 ล้านบาท) ซึ่งถูกหกัล้างบางส่วนจาก การจ่ายเงนิปันผลรวม 39.2 
ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ (1,300.8 ลา้นบาท) 

งบกระแสเงินสด 

 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดของ บรษิทัฯ ณ สิน้ปี 2568 อยู่ที ่30.8 ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ (976.2 ลา้นบาท) เทยีบกบั 16.8 ลา้น
เหรยีญสหรฐัฯ (574.8 ลา้นบาท) ณ สิน้ปี 2567  

  

31 ธ.ค. 68 31 ธ.ค. 67 31 ธ.ค. 68 31 ธ.ค. 67
เงนิสดสทุธไิดม้าจากกจิกรรมด าเนินงาน            254.1            359.7         8,345.0        12,897.2 
เงนิสดสทุธทิีใ่ชไ้ปในกจิกรรมลงทุน            (63.1)           (199.1)        (2,088.2)        (7,036.4)
เงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมจดัหาเงนิ           (180.3)           (182.3)        (5,916.7)        (6,607.4)
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด (ลดลง) เพ่ิมขึ้นสทุธิ                 10.8               (21.6)               340.1             (746.6)
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดต้นงวด                 16.8                 40.0               574.8            1,373.8 
รายการปรบัปรงุจากการแปลงคา่เงนิต่างประเทศ               3.2              (1.5)             61.3            (52.4)
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายงวด                 30.8                 16.8               976.2               574.8 

ล้านเหรียญสหรฐัฯ ล้านบาท
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รายละเอยีดของกจิกรรมกระแสเงนิสดในช่วงปี 2568 มดีงัต่อไปนี้ 

กิจกรรมกระแสเงินสด รายละเอียด 

เงนิสดสุทธทิีไ่ดจ้ากกจิกรรม
ด าเนินงาน อยู่ที ่254.1 ลา้น
เหรยีญสหรฐัฯ (8,345.0 ลา้น
บาท) 

• เงนิสดทีไ่ดจ้ากการด าเนินงานอยู่ที ่263.2 ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ (8,645.7 ลา้นบาท) โดยมี
ปัจจยัหลกัดงันี้ 

o ก าไรก่อนหกัภาษขีองปี 2568 อยู่ที ่95.7 ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ (3,113.4 ลา้นบาท) ซึง่
ไดร้บัผลกระทบจากขาดทุนจากสตอ็กน ้ามนัเนื่องจากราคาน ้ามนัดบิลดลง 

o ลูกหนี้การคา้และลูกหนี้อื่นลดลง 68.8 ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ (2,272.5 ลา้นบาท) จาก
ราคาขายเฉลีย่ทีล่ดลง 

o เจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้หมุนเวยีนอื่นลดลง 17.0 ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ (560.5 ลา้น
บาท) 

เงนิสดสุทธทิีใ่ชไ้ปในกจิกรรม
ลงทุนอยู่ที ่63.1 ลา้นเหรยีญ
สหรฐัฯ (2,088.2 ลา้นบาท) 

• สาเหตุหลกัมาจากการลงทุนในโครงการดา้นซอฟตแ์วร ์โครงการปรบัปรุงโรงกลัน่ และ
สนิทรพัยส์ทิธกิารใช ้

• มเีงนิสดเพิม่ขึน้จากเงนิปันผลทีไ่ดร้บัจากบรษิทัร่วมจ านวน 7.4 ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ 
(239.8 ลา้นบาท) 

เงนิสดสุทธทิีใ่ชไ้ปในกจิกรรม
จดัหาเงนิอยูท่ี ่180.3 ลา้น
เหรยีญสหรฐัฯ (5,916.7 ลา้น
บาท) 

• มกีารช าระคนืเงนิกูร้ะยะสัน้และระยะยาวจ านวน 18.8 ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ (621.7 ลา้น
บาท) และ 113.5 ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ (3,724.6 ลา้นบาท) รวมถงึมกีารจ่ายเงนิปันผลในปี 
2568 จ านวน 39.8 ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ (1,300.8 ลา้นบาท)  

 

5.3 อตัราส่วนทางการเงิน  

 
หมายเหตุ 

อตัราส่วนสภาพคล่อง    =  สนิทรพัยห์มุนเวยีน / หนี้สนิหมุนเวยีน      (เท่า) 
อตัราก าไรขัน้ตน้     =  ก าไร(ขาดทุน) ขัน้ตน้ / ขายสุทธ ิ      (รอ้ยละ) 
อตัราก าไรสุทธ ิ     =  ก าไร (ขาดทุน) สุทธสิ าหรบังวด / รายไดร้วม     (รอ้ยละ) 
อตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้   =  หนี้สนิรวม / ส่วนของผูถ้อืหุน้    (เท่า) 
อตัราส่วนหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบี้ยต่อส่วนของผูถ้อืหุน้  =  หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบี้ย – เงนิสด / ส่วนของผูถ้อืหุน้     (เท่า) 
อตัราส่วนความสามารถช าระดอกเบี้ย (Accrual basis)  =  ก าไร (ขาดทุน) ก่อนตน้ทุนทางการเงนิและภาษเีงนิได้   (เท่า) 

    (จากงบก าไร-ขาดทุน) / ดอกเบี้ยจ่าย (จากงบก าไรขาดทุน)  

 
 
 
 

อตัราส่วนทางการเงนิท่ีส าคญั 4Q68 3Q68 QoQ 4Q67 YoY 2568 2567 YoY

อตัราส่วนสภาพคลอ่ง (เท่า)            1.85            1.87        (0.02)            1.97        (0.12)            1.85            1.97          (0.12)

อตัราก าไรขัน้ตน้ (%) 3.4% 4.1%  -0.7% 1.6% +1.9% 2.3% 1.7% +0.6%

อตัราก าไรสุทธิ (%) 1.9% 2.6%  -0.7% 0.2% +1.6% 1.1% 0.8% +0.3%

อตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (เท่า)            0.62            0.66        (0.04)            0.75        (0.13)            0.62            0.75          (0.13)

อตัราส่วนหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (เท่า)            0.12            0.23        (0.11)            0.23        (0.11)            0.12            0.23          (0.11)

อตัราส่วนความสามารถช าระดอกเบีย้ (เท่า)          23.32          33.05        (9.72)            3.71       19.61          13.25            7.30           5.96 
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6. แนวโน้มสภาวะตลาด   

แนวโน้มตลาดน ้ามนั 

แนวโน้มความตอ้งการผลติภณัฑน์ ้ามนัส าเรจ็รปูของเอเชยีในไตรมาส 1/2569 คาดว่าจะเพิม่ขึน้ประมาณ 623,000 บารเ์รลต่อวนัเมื่อ
เทยีบปีต่อปี โดยไดแ้รงหนุนหลกัจากความต้องการวตัถุดบิส าหรบัปิโตรเคมแีละเชื้อเพลงิอากาศยาน ความต้องการน ้ามนัแนฟทา
เพิม่ขึน้ 223,000 บาร์เรลต่อวนัเมื่อเทยีบกบัไตรมาส 1/2568 โดยไดร้บัแรงหนุนจากก าลงัการผลติใหม่ของเครื่องแตกโมเลกุลและ
ปัจจยัทางดา้นราคาก๊าซปิโตรเลยีมเหลว-แนฟทา น ้ามนัเชื้อเพลงิอากาศยานเพิม่ขึน้ 119,000 บาร์เรลต่อวนัเมื่อเทยีบกบัไตรมาส 
1/2568 ซึ่งสะท้อนถึงการฟ้ืนตวัอย่างต่อเนื่องของการเดนิทางทางอากาศตามฤดูกาลในช่วงตรุษจนี และกิจกรรมการท่องเที่ยวที่
สูงขึ้น โดยส่วนใหญ่อยู่ในเอเชยีตะวนัออกเฉียงใต้ อตัราก าไรคาดว่าจะยงัคงแขง็แกร่ง โดยได้รบัแรงหนุนจากความต้องการการ
เดนิทางในช่วงวนัหยุด การหยุดชะงกัการผลติจากสภาพอากาศทีแ่ปรปรวน (เช่น คลื่นความหนาวเยน็ในสหรฐัฯ) และความตงึเครยีด
ทางภูมริฐัศาสตรท์ีด่ าเนินอยู่ซึง่อาจเพิม่ความไม่แน่นอนดา้นอุปทาน 

แนวโน้มระยะสัน้ส าหรบัผลติภณัฑท์ีผ่่านการกลัน่เทยีบกบัราคาน ้ามนัดบิดไูบ 

• แนฟทา คาดว่าส่วนต่างแนฟทากบัน ้ามนัดบิดไูบจะแขง็แกร่งขึน้ในไตรมาส 1/2569 เนื่องจากความกงัวลทีด่ าเนินอยู่เกีย่วกบั
อุปทานจากรสัเซยีและความตอ้งการน ้ามนัแนฟทาในภูมภิาคทีแ่ขง็แกร่ง แต่จะถูกจ ากดัโดยอตัราก าไรของอุตสาหกรรมปิโตร
เคมทีีอ่่อนแอ นอกจากนี้ ราคาก๊าซปิโตรเลยีมเหลวทีเ่พิม่สูงขึน้ไดเ้พิม่อตัราส่วนราคาก๊าซปิโตรเลยีมเหลว/แนฟทา ซึ่งอาจลด
ความน่าสนใจของก๊าซปิโตรเลยีมเหลวส าหรบัเครื่องแตกโมเลกุลซึง่ใหแ้รงหนุนเพิม่เตมิส าหรบัความตอ้งการน ้ามนัแนฟทา 

• น ้ามนัเบนซิน คาดว่าส่วนต่างราคาน ้ามนัเบนซนิกบัน ้ามนัดบิดไูบจะลดลงเลก็น้อยในไตรมาส 1/2569 เนื่องจากมกีารส่งออก
ทีเ่พิม่ขึน้จากเกาหลใีตแ้ละจนี ประกอบกบัปรมิาณสตอ็กทีเ่พิม่ขึน้ในศูนยก์ลางหลกั เช่น สหรฐัฯ ARA และสงิคโปร์ อย่างไรก็
ตาม ความตอ้งการจากการเดนิทางทีเ่พิม่ขึน้ในช่วงวนัหยุดตรุษจนีและวนัหยุดในช่วงฤดรูอ้นของออสเตรเลยี ซึง่ช่วยพยุงส่วน
ต่างของราคาน ้ามนัเบนซิน นอกจากนี้ ระยะเวลาทีย่าวนานขึน้ของการปิดซ่อมบ ารุงของหน่วย RFCC ที่โรงกลัน่ Dangote 
และการหยุดท างานเนื่องจากสภาพอากาศทีแ่ปรปรวนในสหรฐัฯ (เช่น ความหนาวจดั คลื่นความหนาว ฯลฯ) อาจส่งผลเชงิบวก
ต่อส่วนต่างราคานี้ 

• น ้ามนัเชื้อเพลิงอากาศยาน คาดว่าส่วนต่างราคาน ้ามนัเชื้อเพลงิอากาศยานกบัน ้ามนัดบิดูไบคาดว่าแขง็แกร่งในไตรมาส 
1/2569 โดยไดร้บัแรงหนุนจากความไม่แน่นอนดา้นอุปทานทีย่งัคงมอียูเ่นื่องจากความตงึเครยีดและการคว ่าบาตรน ้ามนัรสัเซยี
และอหิร่าน แมว้่าการสะสมสนิคา้คงคลงัของน ้ามนัท าความรอ้นในฤดูหนาวจะสิน้สุดลงแล้ว แต่ความต้องการน ้ามนัท าความ
รอ้นน่าจะยงัคงสงูตลอดไตรมาสแรก เสรมิแรงหนุนต่อส่วนต่างราคานี้ 

• น ้ามนัดีเซล คาดว่าส่วนต่างราคาน ้ามนัดเีซลกบัน ้ามนัดบิดูไบจะยงัคงอยู่ในระดบัสูงในไตรมาส 1/2569 เนื่องจากความไม่
แน่นอนด้านอุปทานยงัคงมีอยู่ ช่วยหนุนราคาน ้ามนัดีเซล อย่างไรก็ตาม คาดการณ์ว่าก าลงัการผลิตจะเพิ่มขึ้นหลงัจาก
ช่วงเวลาส าหรบัซ่อมบ ารุงโรงกลัน่ อาจส่งผลกระทบต่อส่วนต่างราคา 

• น ้ามนัเตา คาดว่าส่วนต่างราคาน ้ามนัเตากับน ้ามนัดิบดูไบ คาดว่าจะดีขึ้นเล็กน้อยในไตรมาส 1/2569 เนื่องจากความไม่
แน่นอนทีเ่พิม่ขึน้เกี่ยวกบัอุปทานน ้ามนัดบิเวเนซุเอลา และความต้องการน ้ามนัเชือ้เพลงิเดนิเรอืทีแ่ขง็แกร่ง นอกจากนี้ ส่วน
ต่างราคาของน ้ามนัผลติภณัฑก์ลุ่มกลางทีส่งูขึน้จะยงัคงใหแ้รงหนุนส่วนต่างราคาของน ้ามนัเตาซลัเฟอรส์งูต่อไป 
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แนวโน้มตลาดธรุกิจจดัจ าหน่ายผลิตปิโตรเลียม 

กลุ่มผู้บริโภครายย่อย 

ในไตรมาส 1/2569 ตลาดเชื้อเพลงิของประเทศไทยยงัคงเหน็แนวโน้มการเตบิโตของความต้องการใชน้ ้ามนัเบนซนิ โดยไดร้บัแรง
สนับสนุนจากกจิกรรมการเดนิทางทีเ่พิม่มากขึน้ แมว้่าความตอ้งการใชน้ ้ามนัดเีซลคาดว่าจะยงัคงหดตวัอย่างต่อเนื่อง เน่ืองจากภาวะ
ชะลอตวัในภาคการขนส่งและโลจสิติกส์ เพื่อรบัมอืกบัสถานการณ์ดงักล่าว  ทัง้นี้ บรษิัทฯ มีกลยุทธ์ในการด าเนินงานในไตรมาส 
1/2569 โดยการรกัษาสดัส่วนการขายทีมุ่่งเน้นผลติภณัฑน์ ้ามนัเบนซนิเป็นหลกั พรอ้มทัง้มุ่งเพิม่ปรมิาณการขายน ้ามนัดเีซลผ่านการ
ขยายฐานลูกคา้ธุรกจิบตัรน ้ามนัเน้นในภาคขนส่ง 

กลุ่มอตุสาหกรรม 

ในไตรมาส 1/2569 ตลาดน ้ามนัเชื้อเพลงิอุตสาหกรรมของประเทศไทยคาดว่าจะยงัคงซบเซา สะทอ้นถงึการชะลอตวัอย่างต่อเนื่อง
ของภาคการผลติและกจิกรรมดา้นธุรกจิการขนส่ง ส่งผลใหค้วามต้องการใชน้ ้ามนัโดยรวมจากภาคอุตสาหกรรมมแีนวโน้มอ่อนแรง 
เนื่องจากธุรกจิอุตสาหกรรมต่าง ๆ ฟ้ืนตวัอย่างค่อยเป็นค่อยไป รวมถงึปรมิาณการขนส่งยงัคงต ่ากว่าระดบัปกต ิทัง้นี้บรษิทัฯ ยงัคง
มุ่งแสวงหาโอกาสในการเพิม่ปรมิาณการขาย ผ่านการเขา้ถงึลูกคา้รายใหม่แบบเจาะจงกลุ่ม และการขยายสู่ส่วนตลาดทีม่ศีกัยภาพสงู 

กลุ่มการบิน 

ในไตรมาส 1/2569 ตลาดน ้ามนัอากาศยานของประเทศไทยคาดว่าจะยงัคงมคีวามตอ้งการใชท้ีเ่พิม่ขึน้ โดยไดร้บัแรงสนับสนุนจาก
ฤดกูาลท่องเทีย่วและการฟ้ืนตวัอย่างต่อเนื่องของปรมิาณเทีย่วบนิระหวา่งประเทศ การใชน้ ้ามนัอากาศยานล่าสุดเตบิโตอย่างโดดเด่น
ที่ 12.3% เมื่อเทยีบกบัปีก่อน อนัเป็นผลมาจากจ านวนนักท่องเที่ยวทีเ่พิม่ขึ้นและกจิกรรมขนส่งทางอากาศทีข่ยายตวั นอกจากนี้ 
โครงการพฒันาโครงสรา้งพืน้ฐานทีก่ าลงัด าเนินอยู่ เช่น การก่อสรา้งอาคารผูโ้ดยสารแห่งใหม่และโครงการขยายรนัเวย ์ยงัช่วยเพิม่
ขดีความสามารถของท่าอากาศยาน ซึง่ส่งเสรมิใหค้วามตอ้งการใชน้ ้ามนัอากาศยานเตบิโตอย่างต่อเน่ือง สอดคลอ้งกบัทศิทางเชงิกล
ยุทธ์ และบรษิทัฯ มเีป้าหมายทีจ่ะเดนิหน้าสรรหาโอกาสในการยื่นประมลูสญัญาใหม่ๆ และเพิม่ปรมิาณการขายทัง้ในกลุ่มลูกคา้การ
บนิภายในประเทศและช่องทางจดัส่งเชื้อเพลงิส าหรบัเทีย่วบนิระหว่างประเทศ เหล่านี้จะช่วยเสรมิความแขง็แกร่งใหก้บัสถานะของ
บรษิทัฯ ซึง่มส่ีวนแบ่งทางการตลาดน ้ามนัอากาศยานในประเทศไทยเป็นอนัดบัที ่3  

ยางมะตอย 

กลุ่มยางมะตอยของประเทศไทยยงัคงแสดงใหเ้หน็ถงึพฒันาการทีแ่ขง็แกร่งในไตรมาส 1/2569 โดยไดร้บัแรงสนับสนุนจากโครงการ
พฒันาโครงสรา้งพืน้ฐานและการขยายตวัของเมอืงอย่างต่อเนื่อง โครงการทีข่บัเคลื่อนโดยภาครฐั อาท ิการก่อสรา้งถนน การปรบัปรุง
ทางหลวง และการขยายสนามบนิ ยงัคงเป็นปัจจยัหลกัทีผ่ลกัดนัความตอ้งการแอสฟัลตใ์หเ้ตบิโตอย่างมัน่คง โดยกลยุทธข์องบรษิทัฯ 
จะมุ่งเน้นการขยายยอดขายใหแ้ก่ลูกคา้กลุ่มคา้ส่ง และเพิม่สดัส่วนการขายในผลติภณัฑ์ DSR ควบคู่ไปกบัการจ าหน่ายผลติภณัฑ์ 
Non‑DSR ใหก้บัลูกคา้โดยตรง  
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7. ภาคผนวก   
การน าน ้ามนัดิบเข้ากลัน่  แหล่งท่ีมาของน ้ามนัดิบ 

 

 

 
 

ปริมาณการผลิต  การขายในประเทศ / ส่งออก 

 

 

 

ปริมาณการผลิตของโรงกลัน่น ้ามนั

 
หมายเหตุ:  (1) รวมถงึก ามะถนั รฟีอรเ์มท และผลติภณัฑท์ีบ่รษิทัฯ ท าการแลกเปลีย่นผลติภณัฑข์ัน้กลางส าหรบักระบวนการแปรสภาพโมเลกุล (Cracker Feed Exchange) 

 

 

 

 

 

 

 

ปริมาณการผลิต (พนับารเ์รล) 4Q68 3Q68 %QoQ 4Q67 %YoY 2568 2567 %YoY

โพรพลินีเกรดโพลเิมอร์ 356         356          -0.1% 391          -9.1% 1,456        1,371        +6.2%
กา๊ซปิโตรเลยีมเหลว 744         701         +6.1% 592         +25.6% 2,735        2,315        +18.1%
แนฟทาเบา 1,130       1,210        -6.6% 1,190        -5.0% 4,757        4,676        +1.7%
น ้ามนัเบนซนิ 3,906       4,128        -5.4% 4,182        -6.6% 16,227       16,134       +0.6%
น ้ามนัเชือ้เพลงิอากาศยาน 1,718       1,619       +6.1% 1,784        -3.7% 6,581        6,743         -2.4%
น ้ามนัดเีซล 5,946       6,255        -4.9% 5,459       +8.9% 23,840       23,491       +1.5%
น ้ามนัเตา 857         636         +34.7% 680         +26.1% 2,659        2,931         -9.3%
ยางมะตอย 167         187          -10.6% 232          -27.9% 742           820            -9.6%
กา๊ซผสม C4 224         333          -32.8% 410          -45.5% 1,507        1,750         -13.9%
อืน่ๆ (1) 698         1,277        -45.3% 96           +630.5% 4,139        3,087        +34.1%
รวมปริมาณการผลิต 15,746      16,702       -5.7% 15,015      +4.9% 64,644        63,318        +2.1%

หมายเหตุ: รอ้ยละของการขายผลติภณัฑ์เท่านัน้ 
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ประวติัการจ่ายเงินปันผลย้อนหลงั 

DPS และ EPS 

 

 
 
 

หน่วย: บาทต่อหุน้ 


