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1. ผลการด าเนินงานของบริษัทฯ 

สรุปผลการด าเนินงานของบริษัทฯ และบริษัทในกลุ่มภายใต้งบการเงินรวม 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 

 

 

 

 

 

ผลการด าเนินงานหลัก 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 

 

 

 

 

 

(ล้านดอลลาร์สหรัฐ) Q1/68 Q4/67 +/(-)   Q1/67 +/(-) 

รายไดร้วม 1,884  1,873  11   1,972  (88) 
EBITDA 54  36  18   166 (112)  

ก าไรจากอตัราแลกเปล่ียน 5  6  (1)   6 (1)  

ก าไรสุทธิ 21  5  16   110 (89)  
ก าไรสุทธิ  
(ดอลลาร์สหรัฐต่อหุน้) 

0.00 0.00  0.00   0.03 (0.03)  

(ล้านบาท) Q1/68 Q4/67 +/(-)   Q1/67 +/(-) 

รายไดร้วม 64,297    64,043  254     70,625    (6,328) 
EBITDA 1,846 1,233       613   5,931      (4,085)  

ก าไรจากอตัราแลกเปล่ียน 175 235          (60)   208          (33)  

ก าไรสุทธิ 714 162       551   3,943      (3,229)  
ก าไรสุทธิ  
(บาทต่อหุ้น) 

0.16 0.04         0.13       0.91        (0.75)  

ธุรกิจกลัน่น ้ามัน Q1/68 Q4/67 +/(-)   Q1/67 +/(-) 

ปริมาณการขายของกิจการ    
(พนับาร์เรล) 

17,070 16,871 198  17,629 (559) 

อตัราก าไรขั้นตน้ของกิจการ 
(ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล) 

5.45 6.72 (1.27)  9.17 (3.72) 

ก าไร(ขาดทุน)จากสตอ็กน ้ามนั 0.46 (0.60) 1.06  2.49 (2.03) 
โครงการปรับปรุงผลก าไรสุทธิ 
(BLIP)                              
(ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล) 

0.62 0.96 (0.34)  0.75 (0.13) 

ปริมาณน ้ามนัดิบท่ีน าเขา้กลัน่ 
(พนับาร์เรลต่อวนั) 

165.9 154.9 11.0  167.4 (1.5) 

อตัราปริมาณน ้ามนัดิบท่ีน าเขา้
กลัน่ (ร้อยละ) 

95 89 6  96 (1) 
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ใน Q1/68 SPRC มีรายไดสุ้ทธิเพ่ิมขึ้นเป็น 21 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (714 ลา้นบาท) หากเปรียบเทียบระหว่าง Q1/68 กบั Q4/67 การ
เพ่ิมขึ้นของ EBITDA, EBIT และก าไรสุทธิของ SPRC ส่วนใหญ่เกิดจากก าไรจากสตอ็กน ้ามนัเน่ืองจากราคาน ้ามนัท่ีสูงขึ้น แมว่้าส่วนต่าง
ราคาน ้ามนัผลิตภณัฑก์บัน ้ามนัดิบดูไบจะลดลงก็ตาม ทั้งน้ีอตัราการใชก้ าลงัการผลิตน ้ามนัดิบก็ปรับตวัดีขึ้นเป็น 166 พนับาร์เรลต่อวนั คิด
เป็นร้อยละ 95 ใน Q1/68 เม่ือเทียบกับร้อยละ 89 ใน Q4/67 เน่ืองจากการหยุดท างานของหน่วยก าจดัก ามะถนัในน ้ ามนัดีเซล (Diesel 
Hydrotreater Unit : DHTU) เพื่อเปล่ียนตวัเร่งปฏิกิริยา นอกจากน้ีก าไรท่ีเพ่ิมขึ้นของบริษทัฯ ยงัไดรั้บการสนบัสนุนเพ่ิมเติมจากค่าใชจ้่ายใน
การด าเนินงานท่ีลดลง 

เม่ือเปรียบเทียบ Q1/68 กบั Q1/67 มีรายไดล้ดลงสาเหตุหลกัเน่ืองจากก าไรจากสตอ็กน ้ ามนัท่ีลดลงและอตัราก าไรของกิจการท่ี
ลดลง ซ่ึงเกิดจากส่วนต่างราคาน ้ ามันผลิตภณัฑ์กับน ้ ามันดิบดูไบลดลง รวมถึงอตัราการใช้ก าลังการผลิตน ้ ามันดิบท่ีลดลงเล็กน้อย 
นอกจากน้ี ใน Q1/67 บริษทัฯ ไดรั้บค่าสินไหมทดแทนจากการประกนัภยัซ่ึงเป็นรายการท่ีเกิดขึ้นเพียงคร้ังเดียว อยา่งไรก็ตามบริษทัฯ ได้
เพ่ิมจ านวนสถานีบริการขึ้นอย่างมีนยัส าคญัจาก 448 เป็น 529 สถานี เม่ือเทียบกบั Q1/67 ซ่ึงส่งผลให้ยอดขายผ่านธุรกิจสถานีบริการ
น ้ามนัสูงขึ้นอีกดว้ย 

ราคาน ้ ามนัดิบปรับตวัสูงขึ้นใน Q1/68 เน่ืองจากประเทศสหรัฐอเมริกาเขม้งวดมาตรการคว ่าบาตรน ้ ามนัดิบ ขณะท่ีส่วนต่าง
ผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียมหลกัต่อน ้ ามนัดิบดูไบ โดยเฉพาะน ้ามนัเบนซินลดลง จากปริมาณการส่งออกน ้ ามนัท่ีสูงขึ้นจากประเทศจีนและการ
ชะลอตวัของเศรษฐกิจโลก ซ่ึงส่งผลให้ก าไรจากการกลัน่น ้ามนัลดลงเม่ือเทียบกบัไตรมาสก่อนหนา้ นอกจากน้ีบริษทัฯยงัไดรั้บประโยชน์
จากการปรับปรุงวตัถุดิบและผลิตภณัฑ์ รวมถึงตน้ทุนการขนส่ง ตน้ทุนการผลิต และประสิทธิภาพของกระบวนการ ซ่ึงช่วยเพ่ิมความ
คุม้ค่าและประสิทธิภาพการด าเนินงานอย่างต่อเน่ือง ส่ิงน้ีน าไปสู่โครงการปรับปรุงผลประกอบการของบริษทั (BLIP) ซ่ึงมีมูลค่า 0.62 
ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรลในไตรมาสน้ี SPRC ไดพ้ฒันาคุณค่าของห่วงโซ่ธุรกิจทั้งหมดอยา่งต่อเน่ืองผา่นการรวมธุรกิจโรงกลัน่น ้ ามนักบั
ธุรกิจจดัจ าหน่ายผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมซ่ึงส่งผลให้อตัราก าไรของกิจการอยูท่ี่ 5.45 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล 

2. ความส าเร็จหลกัและเหตุการณ์ส าคัญ ใน Q1/2568 

การจ่ายเงินปันผลส าหรับผลการด าเนินงานปี 2567 

ในการประชุมสามญัผูถื้อหุ้นของบริษทัในวนัท่ี 10 เมษายน พ.ศ. 2568 ผูถื้อหุ้นไดมี้มติอนุมติัการจ่ายเงินปันผลประจ าปีจาก
ก าไรสุทธิประจ าปี พ.ศ. 2567 เป็นจ านวนเงิน 49.8 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ โดยหลงัจากหกัเงินปันผลระหว่างกาลซ่ึงจ่ายจากผลการด าเนินงาน 
6 เดือนแรกของปี พ.ศ. 2567 เงินปันผลคงเหลือท่ีจะจ่ายเพ่ิมเติมคือ 19.2 ลา้น ดอลลาร์สหรัฐ ซ่ึงเทียบเท่ากบัอตัราหุ้นละ 0.15 บาทต่อหุ้น 
หรือประมาณ 650.4 ลา้นบาท โดยเม่ือรวมเงินปันผลระหว่างกาลท่ีไดจ้่ายไปแลว้ จ านวน 0.25 บาทต่อหุ้น รวมเป็นเงินปันผลประจ าปี
ทั้งส้ิน 0.40 บาทต่อหุ้น  

โดยก าหนดรายช่ือผูถื้อหุ้นท่ีมีสิทธิรับเงินปันผล (Record Date) คือวนัท่ี 7 มีนาคม พ.ศ. 2568 และก าหนดจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู ้
ถือหุ้นในวนัท่ี 9 พฤษภาคม พ.ศ. 2568 
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3. สภาพตลาดน ้ามันปิโตรเลยีม 

ภาพรวมตลาดน ้ามัน  

ราคาน ้ามันดิบและราคาผลิตภัณฑ์อ้างองิตลาดสิงคโปร์   

น ้ามันดิบและผลิตภัณฑ์  
(ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล) 

Q1/68 Q4/67 +/(-)   Q1/67 +/(-) 

น ้ามนัดิบดูไบ        76.94         73.60           3.34           81.29         (4.35) 
แนฟทาเบา        73.11         72.44           0.67           76.25         (3.14) 
น ้ามนัเบนซิน (พิเศษ)        84.68         85.03         (0.35)          99.19       (14.51) 
น ้ามนัเช้ือเพลิงอากาศยาน        90.14         88.38           1.76        102.43       (12.29) 
น ้ามนัดีเซล        91.20         88.69           2.51        104.40       (13.20) 
น ้ามนัเตา (ก ามะถนัสูง)        74.94         71.34           3.60           71.60           3.34  

ส่วนต่างราคาผลิตภณัฑ์กับน ้ามันดิบดูไบ 

ผลิตภัณฑ์  
(ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล) 

Q1/68 Q4/67 +/(-)   Q1/67 +/(-) 

แนฟทาเบา        (3.83)        (1.16)        (2.67)          (5.04)          1.21  
น ้ามนัเบนซิน (พิเศษ)          7.74         11.43         (3.69)          17.90       (10.16) 
น ้ามนัเช้ือเพลิงอากาศยาน        13.20         14.78         (1.58)          21.14         (7.94) 
น ้ามนัดีเซล        14.26         15.09         (0.83)          23.11         (8.85) 
น ้ามนัเตา (ก ามะถนัสูง)        (2.00)        (2.26)          0.26           (9.70)          7.70  

ราคาน ้ามันดิบดูไบเฉลี่ยใน Q1/68 เพ่ิมขึ้นเป็น 76.94 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล จาก 73.60 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรลใน Q4/67 โดยมีปัจจยั
หลกัมาจากการท่ีสหรัฐฯ เขม้งวดมาตรการคว ่าบาตรต่อน ้ ามนัดิบจากอิหร่านและรัสเซียมากขึ้น ซ่ึงส่งผลให้ราคาปรับตวัสูงขึ้นอย่างมี
นัยส าคญัในเดือนมกราคม อย่างไรก็ตาม การประกาศเก็บภาษีน าเข้าของสหรัฐฯ ต่อประเทศคู่คา้ดา้นพลงังาน รวมถึงเม็กซิโกและ
แคนาดา ตลอดจนการเก็บภาษีเพ่ิมเติมจากจีน พร้อมกบัความตึงเครียดทางภูมิรัฐศาสตร์ท่ียงัคงมีอยู่อย่างต่อเน่ือง ไดส่้งผลกระทบต่อ
ความเช่ือมัน่และแนวโนม้การเติบโตทางเศรษฐกิจทัว่โลก สร้างแรงกดดนัให้ราคาน ้ามนัดิบปรับตวัลดลง 

ส่วนต่างระหว่างผลิตภณัฑท่ี์ผา่นการกลัน่เทียบกบัราคาน ้ามนัดิบดูไบ 

• ส่วนต่างราคาแนฟทากับราคาน ้ามันดิบดูไบ ใน Q1/68  ลดลงเหลือ -3.83 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล จาก -1.16 ดอลลาร์สหรัฐต่อ
บาร์เรลใน Q4/67 เน่ืองจากราคาน ้ามนัดิบท่ีพุ่งสูงขึ้นและความตอ้งการปิโตรเคมีท่ียงัคงอ่อนตวั ขณะท่ีมีอุปทานเพ่ิมขึ้นจากการ
กลบัมาด าเนินงานของโรงกลัน่ในสหรัฐฯ หลงัการซ่อมบ ารุง นอกจากน้ี ความตึงเครียดทางการคา้ท่ีเพ่ิมขึ้นและความไม่แน่นอน
ต่างๆ ยงัเพ่ิมความเส่ียงซ่ึงจะเป็นอุปสรรคต่อการฟ้ืนตวัของความตอ้งการผลิตภณัฑ์ปิโตรเคมี อย่างไรก็ตาม ความตึงเครียดท่ี
ยงัคงมีอยู่ระหว่างยูเครนกบัรัสเซียส่งผลให้ปริมาณแนฟทาจากรัสเซียส่งมายงัเอเชียล่าช้าท่ามกลางมาตรการคว ่าบาตร  และ
อุปทานในประเทศจีนท่ีลดลงในช่วงการซ่อมบ ารุงโรงกลัน่ ส่งผลต่อการจ ากดัการลดลงของค่าส่วนต่างราคาแนฟทาในเอเชีย 
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• ส่วนต่างราคาน ้ามันเบนซินกับราคาน ้ามันดิบดูไบ ใน Q1/68  ลดลงเหลือ 7.74 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล จาก 11.43 ดอลลาร์
สหรัฐต่อบาร์เรลใน Q4/67 การลดลงน้ีมีสาเหตุมาจากการส่งออกท่ีเพ่ิมขึ้นโดยเฉพาะจากจีนแผ่นดินใหญ่และบางส่วนจาก
เกาหลีใต ้ประกอบกบัการน าเขา้ท่ีลดลงของอินโดนีเซีย ส่งผลต่อการลดลงของค่าส่วนต่างอยา่งมีนยัส าคญั อยา่งไรก็ตาม สตอ็ก
น ้ ามนัเบนซินท่ีอยู่ในระดบัต ่าในสหรัฐฯ และเขต ARA (แอมสเตอร์ดมั-รอตเตอร์ดมั-แอนต์เวิร์ป) และก าลงัการผลิตท่ีลดลง
จ านวนมากเน่ืองจากช่วงการหยดุซ่อมบ ารุง ส่งผลต่อการจ ากดัการลดลงของค่าส่วนต่างราคาน ้ามนัเบนซิน                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                          

• ส่วนต่างราคาน ้ามันเช้ือเพลิงอากาศยานกับราคาน ้ามันดิบดูไบ ใน Q1/68  ลดลงเหลือ 13.20 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล จาก 
14.78 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรลใน Q4/67 เน่ืองจากปริมาณการส่งออกท่ีแขง็แกร่งจากเกาหลีใตแ้ละไตห้วนั ซ่ึงมากกว่าปริมาณ
การส่งออกท่ีลดลงของจีน ประกอบกบัความตอ้งการการเดินทางทางอากาศในสหรัฐฯ ท่ีอ่อนตวัลงเน่ืองจากคล่ืนความหนาว
เยน็ ส่งผลกดดนัค่าส่วนต่างราคา อย่างไรก็ตาม การน าเขา้ท่ีแขง็แกร่งจากออสเตรเลียและระดบัสต็อกในเขต ARA ท่ีลดลง ได้
จ ากดัการลดลงของค่าส่วนต่างราคาน้ี 

• ส่วนต่างราคาน ้ามันดีเซลกับราคาน ้ามันดิบดูไบ ใน Q1/68  ลดลงเหลือ 14.26 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล จาก 15.09 ดอลลาร์
สหรัฐต่อบาร์เรลใน Q4/67 เน่ืองจากการส่งออกท่ีเพ่ิมขึ้นของเกาหลีใต้ ในขณะท่ีการน าเข้าท่ีลดลงจากออสเตรเลียและ
อินโดนีเซียย่ิงกดดนัค่าส่วนต่างราคา อย่างไรก็ตาม ระดบัสต็อกในเขต ARA และสหรัฐฯ ท่ีลดลงโดยไดรั้บแรงหนุนจากความ
ตอ้งการน ้ามนัให้ความร้อนในฤดูหนาว และอุปทานท่ีตึงตวัในช่วงฤดูการหยดุซ่อมบ ารุง ไดจ้ ากดัการลดลงของค่าส่วนต่างราคา
น ้ามนัดีเซล 

• ส่วนต่างราคาน ้ามันเตากับราคาน ้ามันดิบดูไบ ใน Q1/68  ฟ้ืนตวัเลก็นอ้ยเป็น -2.00 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล จาก -2.26 ดอลลาร์
สหรัฐต่อบาร์เรลใน Q4/67 โดยไดรั้บแรงหนุนจากสต็อกน ้ามนัเตาทัว่โลกท่ีอยู่ในระดบัต ่า เน่ืองจากค่าการกลัน่ท่ีอ่อนตวัยงัคง
จ ากัดอุปทานของน ้ ามันเตาท่ามกลางราคาน ้ ามันดิบประเภทก ามะถนัสูงท่ีแข็งแกร่ง นอกจากน้ี การโจมตีด้วยโดรนและ
มาตรการคว ่าบาตรยงัเพ่ิมความเส่ียงดา้นอุปทานจากรัสเซียซ่ึงส่งเสริมค่าส่วนต่างราคาน ้ามนัเตาเพ่ิมเติม 

อตัราก าไรของบริษทัฯ ใน Q1/68 ลดลงจาก Q4/67 โดยหลกัมาจากค่าส่วนต่างของผลิตภณัฑ์น ้ ามนัส าเร็จรูปท่ีอ่อนตวัลง อนั
เน่ืองมาจากความไม่แน่นอนในเศรษฐกิจโลกท่ีเกิดจากมาตรการคว ่าบาตรและการเก็บภาษีน าเขา้ใหม่ของสหรัฐฯ  อยา่งไรก็ตามใน Q1/68 
บริษทั SPRC ยงัคงให้ความส าคญักบัการเปล่ียนแปลงมูลค่าวตัถุดิบ, ผลิตภณัฑ ์และกระบวนการต่างๆ อยา่งต่อเน่ือง เช่น การจดัหาวตัุดิบ
ตั้งต้นท่ีเหมาะสมโดยการลดต้นทุนการขนส่ง เสาะหาน ้ ามันดิบท่ีช่วยท าให้อตัราการกลัน่สูงท่ีสุดจากน ้ ามันดิบท่ีหลากหลาย ผ่าน
กระบวนการ BLIP (Bottom Line Improvement Program) เพื่อปรับปรุงประสิทธิภาพดา้นตน้ทุนและประสิทธิภาพการด าเนินงานอย่าง
ต่อเน่ือง 

ภาพรวมตลาดการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ 

กลุ่มผู้บริโภค  
ตลาดใน Q1/68  มีปริมาณเพ่ิมขึ้นร้อยละ 11 จากไตรมาสก่อนหนา้ โดยมีปริมาณรวม 402 ลา้นลิตร แต่ก็มีปริมาณลดลงร้อยละ 

10 เม่ือเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีท่ีแลว้ ปริมาณการจ าหน่ายเฉล่ียต่อสถานีอยู่ท่ี 265 พนัลิตรต่อเดือน แสดงถึงการเพ่ิมขึ้นร้อยละ 2 จาก
ไตรมาสก่อนหน้า อย่างไรก็ตาม คู่แข่งก าลงัด าเนินการส่งเสริมการขายและโปรแกรมสะสมแตม้เพื่อความภกัดีอย่างเขม้ขน้ บริษทัยงัคง
มุ่งเน้นการเปิดสถานีบริการใหม่ท่ีมีปริมาณการจ าหน่ายสูงและส ารวจโอกาสต่างๆ เช่น การเป็นพนัธมิตรกับธุรกิจจัดส่งถึงบ้าน 
นอกจากน้ี บริษทัก าลงัมองหาวิธีใหม่ๆ ในการลดตน้ทุนการด าเนินงาน เช่น การเจรจาต่อรองเง่ือนไขสัญญากบัผูจ้ดัหาสินคา้เพื่อให้ได้
ขอ้เสนอท่ีดีขึ้น 

 

 



บริษทั สตาร์ ปิโตรเลียม รีไฟน์น่ิง จ ากดั (มหาชน) 

ค าอธิบายและการวิเคราะหง์บการเงินของฝ่ายจดัการ 7 

กลุ่มอุตสาหกรรม  
ตลาดยงัคงมุ่งเน้นการเพ่ิมประสิทธิภาพของก าไรและการรักษาสมดุลของปริมาณการขายของผลิตภณัฑ์การกลัน่ มีความ

พยายามในการหลีกเล่ียงการส่งออกและรักษาสมดุลของปริมาณการผลิตท่ีเหลือจากโรงกลัน่ในตลาดภายในประเทศ อีกทั้งบริษทัยงัคง
เพ่ิมปริมาณผา่นการมุ่งเนน้ตลาดภายในประเทศโดยเนน้การประมูลสัญญาระยะยาว 

กลุ่มการบิน  
ความตอ้งการยงัคงสูงโดยมีอุปทานท่ีตึงตวั บริษทัยงัคงประสบความส าเร็จในการต่ออายุสัญญากบัลูกคา้สายการบินระหว่าง

ประเทศและเร่ิมด าเนินการกบัลูกคา้สายการบินภายในประเทศ ความทา้ทายยงัคงมีอยู่กบัเง่ือนไขเครดิตส าหรับลูกคา้สายการบินรายใหญ่
บางราย ซ่ึงเป็นส่ิงส าคญัในการรักษาปริมาณ และกระบวนการรับรองท่ีก าลงัด าเนินอยูส่ าหรับเช้ือเพลิงอากาศยานท่ีย ัง่ยืน (SAF) 

ยางมะตอย  
ตลาดใน Q1/68  มีความตอ้งการท่ีมัน่คงพร้อมกบัอุปทานท่ีตึงตวั กลยุทธ์ทางการตลาดรวมถึงการจดัการเป้าหมายสินคา้คงคลงั

และการเพ่ิมประสิทธิภาพดา้นโลจิสติกส์เพ่ือตอบสนองความตอ้งการ บริษทัยงัคงติดตามการเบิกจ่ายงบประมาณของรัฐบาลซ่ึงส่งผล
กระทบต่อความตอ้งการระดบัประเทศ ความตอ้งการท่ีปรับตวัดีขึ้นในไตรมาส 1 คาดว่าจะยงัคงแขง็แกร่งในไตรมาสถดัไป 
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4. ผลการด าเนินงานทางการเงิน 

4.1 สรุปผลการด าเนินงานทางการเงินส าหรับ Q1/2568 
ผลการด าเนินงานของบริษัทฯ และบริษัทในกลุ่มภายใต้งบการเงนิรวม        

 
ล้านดอลลาร์สหรัฐ  ล้านดอลลาร์สหรัฐ 

Q1/68 Q4/67 +/(-)  Q1/67 +/(-) 

รายไดร้วม 1,884  1,873  11   1,972 (88) 
ตน้ทุนขาย (1,839) (1,844) 5   (1,840) 1  

ก าไร (ขาดทุน)ขั้นต้น 45  29  16   132 (87)  

ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษทัร่วม 1  1  0   1 0  
รายไดอ้ื่น 2  2  (0)   20 (18)  
ก าไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปล่ียน 5  6  (1)   6 (1)  
ค่าใชจ้่ายในการบริหารและค่าใชจ้่ายอื่นๆ (25) (29) 3  (19) (6) 
ตน้ทุนทางการเงิน (2) (3) 1   (3) 1  
ภาษีเงินไดนิ้ติบคุคล (5) (3) 3  (27) 22 

ก าไร (ขาดทุน) สุทธ ิ 21  5  16   110 (89)  
 

 
ล้านบาท  ล้านบาท 

Q1/68 Q4/67 +/(-)  Q1/67 +/(-) 

รายไดร้วม 64,297  64,043  254   70,625 (6,328) 
ตน้ทุนขาย (62,755) (63,057) 302   (65,914) 3,159  

ก าไร (ขาดทุน) ขั้นต้น 1,542  986  556   4,711 (3,169) 

ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษทัร่วม 46  38  8   48 (2) 
รายไดอ้ื่น 72  76  (3)  736 (664) 
ก าไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปล่ียน 175  235  (60)  208 (33) 
ค่าใชจ้่ายในการบริหารและค่าใชจ้่ายอื่นๆ (864) (982) 118   (666) (198) 
ตน้ทุนทางการเงิน (72) (93) 21   (118) 46  
ภาษีเงินไดนิ้ติบคุคล (187) (97) (90)  (976) 789  

ก าไร (ขาดทุน) สุทธ ิ 714  162  551   3,943 (3,229) 
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ผลการด าเนินงานหลัก 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

                             

หมายเหตุ    (1)ค่าใชจ่้ายในการด าเนินงาน (OPEX) ไม่รวมค่าเส่ือมราคา ค่าใชจ่้ายในการด าเนินงานของโครงการ และโครงการปิดซ่อมบ ารุง T&I 

 
 
 
 
 

 Q1/68 Q4/67 +/(-)  Q1/67 +/(-) 

ผลการด าเนินงานของกิจการ 

ปริมาณขายของกิจการ (พนับาร์เรล) 

  สถานีบริการน ้ามนั 2,493 2,547             (54)  2,401  92  
  น ้ามนัเชิงพาณิชยแ์ละ 
อุตสาหกรรม (C&I) 

3,198 3,005            193   2,622  576  

  น ้ามนัอากาศยาน 1,308 1,233               75   1,137  171  
  ยางมะตอย 197 157               40   27  170  
  ขายส่งน ้ามนั 6,012 6,348           (336)  6,525  (513) 
  น ้ามนัชนิดพิเศษและส่งออก 3,861 3,581            280   4,917  (1,056) 

รวมปริมาณการขาย               

(พนับาร์เรล) 
17,070 16,871 198  17,629 (559) 

อตัราก าไรขั้นตน้ของกิจการ 
(ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล) 

5.45 6.72 (1.27)  9.17 (3.72) 

ก าไร(ขาดทุน)จากสตอ็กน ้ามนั 0.46 (0.60) 1.06  2.49 (2.03) 
โครงการปรับปรุงผลก าไรสุทธิ 
(BLIP) (ดอลลาร์สหรัฐต่อ
บาร์เรล) 

0.62 0.96 (0.34)  0.75 (0.13) 

ค่าใชจ้่ายด าเนินงานของกิจการ
(ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล)(1) 

2.86 3.89          (1.03)  2.44 0.42  

น ้ามันดิบ 

ปริมาณน ้ามนัดิบท่ีน าเขา้กลัน่ 
(พนับาร์เรลต่อวนั) 

165.9 154.9 11.0  167.4 (1.5) 

อตัราปริมาณน ้ามนัดิบท่ีน าเขา้
กลัน่ (ร้อยละ) 

95 89 6  96 (1) 

ผลประกอบการของสถานีบริการน ้ามันคาลเท็กซ์ 

จ านวนสถานีบริการน ้ามนั 
(สถานี) 

529 527 2  448 81 
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รายได้ 
รายไดร้วมของบริษทัฯ ใน Q1/68 ค่อนขา้งคงท่ีเม่ือเทียบกบั Q4/67 โดยเพ่ิมขึ้นเลก็น้อยร้อยละ 1 เน่ืองจากปริมาณการขายท่ีสูงขึ้น

จากอตัราการใชก้ าลงัการผลิตน ้ ามนัดิบท่ีดีขึ้น ในขณะท่ีราคาขายเฉล่ียยงัคงท่ี โดยอตัราการน าน ้ามนัดิบเขา้กลัน่เพ่ิมขึ้นเป็น 166 พนับาร์เรล
ต่อวนั หรือเทียบเท่ากบัร้อยละ 95 สูงขึ้นจาก 155 พนับาร์เรลต่อวนั หรือเทียบเท่ากบัร้อยละ 89 ใน Q4/67 เน่ืองจากการหยดุท างานของหน่วย
ก าจดัก ามะถนัในน ้ามนัดีเซล (Diesel Hydrotreater Unit : DHTU) เพื่อเปล่ียนตวัเร่งปฏิกิริยาใน Q4/67 

รายไดร้วมของบริษทัฯใน Q1/68 ลดลงร้อยละ 4 เม่ือเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อน โดย สาเหตุหลกัมาจากราคาขายเฉล่ียท่ีลดลง
และปริมาณการขายท่ีลดลงเน่ืองจากอตัราปริมาณน ้ ามนัดิบท่ีน าเขา้กลัน่ลดลง แมว่้าจะมีความตอ้งการใชน้ ้ ามนัสูง โดยเฉพาะน ้ ามนัดีเซล 
และน ้ามนัอากาศยาน 

ต้นทุนขาย   
ตน้ทุนขายใน Q1/68 ลดลงเล็กน้อยเม่ือเทียบกบั Q4/67 สาเหตุหลกัมาจากก าไรจากสต๊อกน ้ ามนัใน Q1/68 เพ่ิมขึ้น เม่ือเทียบกบัผล

ขาดทุนจากสต๊อกน ้ามนัในไตรมาสก่อนหนา้ ขณะท่ีตน้ทุนน ้ามนัดิบเฉล่ียยงัคงทรงตวัในระดบัใกลเ้คียงกนั 

เปรียบเทียบตน้ทุนขาย Q1/68 กบั Q1/67 ตน้ทุนขายใน Q1/68 ปรับลดลงเล็กน้อยจากไตรมาสเดียวกนัของปีก่อน เน่ืองจากราคา
น ้ามนัดิบท่ีลดลงในไตรมาสน้ี 

ก าไร(ขาดทุน)จากอัตราแลกเปลี่ยน  
SPRC มีก าไรจากอตัราแลกเปล่ียนสุทธิเป็นจ านวน 5 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ ใน Q1/68 ซ่ึงลดลงเล็กน้อยจากไตรมาสก่อนหน้า ก าไร

จากอตัราแลกเปล่ียนดงักล่าวเกิดจากการแข็งค่าขึ้นเล็กน้อยของเงินบาทเม่ือเทียบกบัดอลลาร์สหรัฐ ณ ส้ิน Q4/67 การแข็งค่าของเงินบาท
ส่งผลให้มูลค่าของลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืนในรูปเงินบาทเพ่ิมขึ้นเม่ือแปลงเป็นสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ 

ค่าใช้จ่ายในการบริหารและค่าใช้จ่ายอ่ืนๆ 
ค่าใชจ้่ายในการบริหารและคา่ใชจ้่ายอื่นๆลดลงมาอยูท่ี่ 25 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ ใน Q1/68 จาก 29 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ ใน Q4/67 การ

ลดลงน้ีมีสาเหตุหลกัมาจากช่วงเวลาด าเนินกิจกรรมท่ีแตกต่างกนัของบริษทั รวมถึงการด าเนินมาตรการลดตน้ทุนการด าเนินงาน ซ่ึงส่งผลให้
ค่าใชจ้่ายด าเนินงานปกติต่อบาร์เรลลดลงดว้ย 

เม่ือเปรียบเทียบ Q1/68 กบั Q1/67 ค่าใชจ้่ายในการบริหารเพ่ิมขึ้นเป็น 25 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ ใน Q1/68 จาก 19 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ 
ใน Q1/67 โดยสาเหตุหลกัมาจากค่าใชจ้่ายดา้นบริการและค่าเช่าท่ีสูงขึ้น รวมถึงค่าใชจ้่ายกิจกรรมทางการตลาด เม่ือเทียบกบัไตรมาสเดียวกนั
ของปีก่อน 

ก าไรสุทธิ 
ใน Q1/68 SPRC รายงานก าไรสุทธิท่ี 21 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (เทียบเท่า 714 ลา้นบาท) เพ่ิมขึ้นจาก Q4/67 ซ่ึงมีก าไรสุทธิ 5 ลา้น

ดอลลาร์สหรัฐ (162 ลา้นบาท) โดยเป็นผลมาจากส่วนต่างราคาท่ีดีขึ้นจากก าไรสต๊อกน ้ ามนั ประกอบกบัการเพ่ิมประสิทธิภาพก าไรของ
กิจการผา่นการเพ่ิมสัดส่วนการขายในประเทศควบคู่กบัการบริหารจดัการน ้ามนัดิบอยา่งเหมาะสม และการลดค่าใชจ้่ายในการด าเนินงาน 

เปรียบเทียบ Q1/68 กบั Q1/67 ก าไรสุทธิของ SPRC ใน Q1/68 ลดลงมาอยู่ท่ี 21 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (เทียบเท่า 714 ลา้นบาท) จาก 
110 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (3,943 ลา้นบาท) ใน Q1/67 สาเหตุหลกัมาจากค่าการกลัน่ท่ีลดลง ก าไรจากสต๊อกน ้ ามนัท่ีต ่ากว่าเดิม และไม่มีรายได้
จากการเคลมประกนัท่ีเป็นรายการเกิดขึ้นเพียงคร้ังเดียวซ่ึงไดมี้การบนัทึกไวใ้น Q1/67 
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4.2 การวิเคราะห์ฐานะทางการเงินของบริษัทฯ 

สินทรัพย์ 

    

หนี้สินและส่วนของผู้ถอืหุ้น 

  

 

  

 

 

 

 

 

 

 

สินทรัพย์ 

สินทรัพยร์วม ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2568 ลดลงจ านวน 88 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (3,122 ลา้นบาท) จากวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2567 ซ่ึงการ
ลดลงโดยหลกัมาจาก: 

• ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืนลดลงจ านวน 56 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (1,930 ลา้นบาท) สาเหตุหลกัเน่ืองจากราคาขายเฉล่ียท่ี
ลดลงในเดือนมีนาคม 2568  

• สินคา้คงเหลือลดลงจ านวน 43 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (1,514 ลา้นบาท) สาเหตุหลกัมาจากปริมาณสินคา้คงเหลือจากความ

838 848

1,044 1,139

34
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1,916
2,005
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Cash & cash equivalent

Other current assets

Non-current assets

Total assets

ล้านดอลลาร์สหรัฐ 
 

ล้านบาท 

 

ล้านดอลลาร์สหรัฐ 
 

ล้านบาท 

 

 เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 

 สินทรัพยห์มุนเวียนอืน่ 

 สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน 

 รวมสินทรัพย ์
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รวมธุรกิจภายใตก้ารควบคุมเดียวกนั
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หน้ีสินไม่หมุนเวียน

ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ  านาจควบคุม

ส่วนของผูถื้อหุ้นบริษทัใหญ่

รวมหน้ีสินและส่วนของผูถื้อหุ้น

31 มี.ค. 68      31 ธ.ค. 67 
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พยายามในการบริหารจดัการสินคา้คงคลงัให้เหมาะสมและจงัหวะการรับมอบน ้ ามนัดิบ แมต้น้ทุนสินคา้คงเหลือจะปรับ
เพ่ิมขึ้นเลก็นอ้ยก็ตาม 

• สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนลดลง 10 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (391 ลา้นบาท) สาเหตุหลกัมาจากการการลดลงของท่ีดิน อาคาร และ
อุปกรณ์ 7 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (270 ลา้นบาท) เน่ืองจากค่าเส่ือมราคาใน Q1/68 รวมถึงการลดลงของสินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อ
ตดัจ าหน่ายจ านวน 5 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (169 ลา้นบาท) แต่หกักลบบางส่วนกบั 

• เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมขึ้นเป็นจ านวน 17 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (588 ลา้นบาท) โดยเป็นผลจากช่วงเวลาการ
รับช าระเงินจากลูกหน้ีการคา้ 

หนี้สิน 

หน้ีสินรวม ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2568 ลดลงจ านวน 108 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (3,726 ลา้นบาท) จาก วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2567 ซ่ึงการ
ลดลงโดยหลกัมาจาก: 

• เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืนลดลง 54 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (1,859 ลา้นบาท) ส่วนใหญ่มาจากปริมาณการซ้ือน ้ามนัดิบท่ีลดลง
เม่ือเทียบกบัเดือนธนัวาคม 2567 

• ยอดคงเหลือสุทธิระหว่างเงินกู้ยืมระยะส้ัน รวมกับเงินกู้ยืมระยะยาวลดลง 42 ล้านดอลลาร์สหรัฐ (1,450 ล้านบาท) 
เน่ืองจากการเปล่ียนแปลงของเงินทุนหมุนเวียนสุทธิใน Q1/68 โดยการเปล่ียนแปลงเงินทุนหมุนเวียนและการลดลงของ
ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืน ๆ รวมถึงสินคา้คงเหลือ ซ่ึงถูกชดเชยบางส่วนดว้ยการลดลงของเจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืน ๆ 

• ภาษีสรรพสามิตคา้งจ่าย 22 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (750 ลา้นบาท) ลดลงจากช่วงเวลาในการช าระภาษีสรรพสามิตเม่ือเทียบกบั
เดือนธนัวาคม 2567 ซ่ึงมีวนัหยดุยาว 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 

ส่วนของผูถื้อหุ้น ณ 31 มีนาคม 2568 เพ่ิมขึ้นจ านวน 19 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (604 ลา้นบาท) จากวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2567 โดยหลกั
มาจาก: 

• ก าไรสุทธิใน Q1/68 จ านวน 21 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (714 ลา้นบาท) แต่ถูกหกักลบบางส่วนดว้ย  

• องคป์ระกอบอื่นของส่วนของเจา้ของจ านวน 1 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ ซ่ึงเกิดจากก าไรขาดทุนเบด็เสร็จอื่น (OCI)  
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4.3 งบกระแสเงินสด 

Q1/2568 
ล้านดอลลาร์

สหรัฐ 

 

ล้านบาท 
 

 

เงินสดสุทธิไดม้าจากกิจกรรมด าเนินงาน  71   2,419 

เงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมลงทนุ  (11)  (362) 

เงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมจดัหาเงิน  (44)  (1,509) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิม่ขึน้สุทธ ิ 16  548 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดต้นปี 17   575 

รายการปรับปรุงจากการแปลงค่าเงินต่างประเทศ 1   40 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายปี 34   1,163 

บริษทัฯ มีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดจ านวน 34 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ ณ วนัส้ินงวดของเดือนมีนาคม 2568 เทียบกบั 17 ลา้น
ดอลลาร์สหรัฐ ณ ส้ินเดือนธันวาคม 2567  

รายละเอียดของกิจกรรมกระแสเงินสดในปี Q1/68 มีดงัน้ี 

กิจกรรมกระแสเงินสด รายละเอียด 

เงินสดสุทธิไดม้าจากกิจกรรมด าเนินงานเป็นจ านวน 71 
ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (2,419 ลา้นบาท) 

• ก าไรสุทธิก่อนหักภาษีปี Q1/68 จ านวน 26 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (900 
ลา้นบาท) ไดรั้บแรงสนบัสนุนจากอตัราก าไรท่ีดีและก าไรจากสตอ็ก
น ้ามนัในระหว่างปี 

• เงินสดท่ีไดม้าจากสินทรัพยด์ าเนินงานจ านวน 86 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ 
(2,922 ลา้นบาท) สาเหตุหลกัมาจากการลดลงของลูกหน้ีการคา้และ
ลูกหน้ีอ่ืนจ านวน 52 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (1,770 ลา้นบาท) เน่ืองจาก
ราคาขายเฉล่ียท่ีลดลง และสินค้าคงเหลือจ านวน 41 ล้านดอลลาร์
สหรัฐ (1,414 ลา้นบาท) เน่ืองจากปริมาณสินคา้คงเหลือลดลงในเดือน
มีนาคม 2568 เม่ือเทียบกบัเดือนธนัวาคม 2567 

เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุนเป็นจ านวน 11 ลา้น
ดอลลาร์สหรัฐ (362 ลา้นบาท) 

• ใช้ไปจ ากการลงทุนในซอฟต์แว ร์และโครงการป รับป รุง
ประสิทธิภาพของโรงกลัน่ 

เงินสดสุทธิท่ีใช้ไปในกิจกรรมจดัหาเงินจ านวน 44 ลา้น
ดอลลาร์สหรัฐ (1,509 ลา้นบาท) 

• จากการคืนเงินกู้ยืมระยะยาวจ านวน 51 ล้านดอลลาร์สหรัฐ (1,750 
ลา้นบาท)   
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4.4 อตัราส่วนทางการเงิน 

  Q1/68 Q4/67 Q1/67 

อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) 2.0  2.0  1.9  
อตัราก าไรขั้นตน้ (ร้อยละ) 2.4  1.6  6.7  
อตัราก าไรสุทธิ (ร้อยละ) 1.1  0.2  5.5  
อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (เท่า) 0.6  0.7  0.8  
อตัราส่วนหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ียต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (เท่า) 0.2  0.2  0.3  
อตัราส่วนความสามารถช าระดอกเบ้ีย (เท่า) 13.4  3.7  42.8  

หมายเหตุ 

อตัราส่วนสภาพคล่อง    = สินทรัพยห์มุนเวียน / หน้ีสินหมุนเวียน     (เท่า) 
อตัราก าไรขั้นตน้    = ก าไร(ขาดทุน) ขั้นตน้ / ขายสุทธิ     (ร้อยละ) 
อตัราก าไรสุทธิ     = ก าไร (ขาดทุน) สุทธิส าหรับงวด / รายไดร้วม    (ร้อยละ) 
อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถ้ือหุ้น   = หน้ีสินรวม / ส่วนของผูถ้ือหุ้น      (เท่า) 
อตัราส่วนหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ียต่อส่วนของผูถ้ือหุ้น = หน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ีย – เงินสด / ส่วนของผูถ้ือหุ้น    (เท่า) 
อตัราส่วนความสามารถช าระดอกเบ้ีย (Accrual basis) = ก าไร(ขาดทุน) ก่อนตน้ทุนทางการเงินและภาษีเงินได ้    (เท่า) 

   (จากงบก าไร-ขาดทุน) / ดอกเบ้ียจ่าย (จากงบก าไรขาดทุน)  
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5. แนวโน้มสภาวะตลาด 

แนวโน้มตลาดน ้ามัน 

แนวโน้มความตอ้งการน ้ ามนัในเอเชียในไตรมาส 2/68 คาดว่าจะเพ่ิมขึ้น 559,000 บาร์เรลต่อวนัเม่ือเทียบกบัปีท่ีแลว้ หลงัจาก
เติบโต 323,000 บาร์เรลต่อวนัใน Q1/68  โดยมีแรงขบัเคล่ือนหลกัมากกว่า 80% ของการเติบโตมาจากจีนแผน่ดินใหญ่และอินเดีย ตามการ
คาดการณ์การเพ่ิมขึ้นอย่างรวดเร็วของความตอ้งการน ้ ามนัเบนซินในอินเดียในช่วงฤดูร้อนและวนัหยุดโรงเรียน ในขณะท่ีกิจกรรมการ
ก่อสร้างและการเกษตรจะเพ่ิมการบริโภคน ้ ามนัดีเซล ขณะเดียวกนัอุตสาหกรรมปิโตรเคมีท่ีมีโรงงานแครกเกอร์ใหม่เร่ิมด าเนินการและ
กิจกรรมอุตสาหกรรมท่ีเพ่ิมขึ้นจะมีบทบาทส าคญัต่อการเติบโตของความตอ้งการในจีนแผน่ดินใหญ่ ผลิตภณัฑน์ ้ามนัเช้ือเพลิงอากาศยาน
ท่ีเพ่ิมขึ้นเป็นส่วนหลกัในผลิตภณัฑน์ ้ ามนักลัน่ของเอเชียใน Q2/68 ซ่ึงมีแนวโนม้เพ่ิมขึ้น 145,000 บาร์เรลต่อวนัเม่ือเทียบกบัปีท่ีแลว้ การ
เพ่ิมขึ้นน้ีขบัเคล่ือนโดยความตอ้งการการเดินทางท่ีฟ้ืนตวัในจีนแผน่ดินใหญ่และเอเชียตะวนัออกเฉียงใต ้รวมถึงการเดินทางท่ีเพ่ิมขึ้นใน
ญ่ีปุ่ นและฮ่องกงจะสนับสนุนความตอ้งการน ้ ามันเช้ือเพลิงอากาศยาน อย่างไรก็ตาม คาดการณ์ว่าอุปทานจะตึงตวัจากกิจกรรมการ
บ ารุงรักษาตามฤดูกาลจะช่วยสนบัสนุนอตัราก าไร 

แนวโนม้ระยะส้ันส าหรับผลิตภณัฑท่ี์ผา่นการกลัน่เทียบกบัราคาน ้ามนัดิบดูไบ 

• แนฟทา คาดว่าส่วนต่างแนฟทากบัน ้ามนัดิบดูไบจะอ่อนตวัลงใน Q2/68 เน่ืองจากการหยดุซ่อมบ ารุงโรงงานแครกเกอร์ในฤดูใบไม้
ผลิจ านวนมากจ ากดัความตอ้งการท่ามกลางความตึงเครียดทางภูมิรัฐศาสตร์ท่ีด าเนินอยู่ เช่น การคว ่าบาตรเรือบรรทุกน ้ามนัรัสเซีย
ของสหรัฐฯ และความขดัแยง้ในทะเลแดง นอกจากน้ี อุปสรรคทางเศรษฐกิจและความตึงเครียดทางการคา้จะเพ่ิมความเส่ียงและ
ความกงัวลเก่ียวกบัการฟ้ืนตวัท่ีชา้ของความตอ้งการปิโตรเคมี กดดนัค่าส่วนต่างราคา 

• น ้ามันเบนซิน ส่วนต่างราคาน ้ ามนัเบนซินกบัน ้ ามนัดิบดูไบคาดว่าจะดีขึ้นใน Q2/68 โดยไดรั้บแรงหนุนจากความตอ้งการการ
เดินทางในฤดูใบไมผ้ลิและคาดว่าการส่งออกของจีนจะอยู่ในระดบัปานกลางเน่ืองจากความตอ้งการภายในประเทศปรับตวัดีขึ้น
ท่ามกลางวนัหยุดแรงงานท่ียาวนาน นอกจากน้ีแผนการบ ารุงรักษาโรงกลัน่ส่งผลให้การผลิตลดลง และสนบัสนุนให้ราคาน ้ ามนั
เบนซินปรับตวัสูงขึ้น 

• น ้ามันเช้ือเพลิงอากาศยาน ส่วนต่างราคาน ้ามนัเช้ือเพลิงอากาศยานกบัน ้ามนัดิบดูไบคาดว่าจะเพ่ิมขึ้นใน Q2/68 ขบัเคล่ือนโดยการ
เดินทางในฤดูใบไมผ้ลิและวนัหยดุจะส่งเสริมความตอ้งการในภูมิภาค นอกจากน้ี กิจกรรมการหยดุซ่อมบ ารุงโรงกลัน่ท่ีท่ีสูงขึ้นจะ
จ ากดัการผลิตพร้อมกบัการส่งออกของจีนท่ีลดลงและระดบัสตอ็ก PADD 5 ท่ีลดลงจะสนบัสนุนค่าส่วนต่างราคา 

• น ้ามันดีเซล ส่วนต่างราคาน ้ามนัดีเซลกบัน ้ามนัดิบดูไบ คาดว่าจะลดลงใน Q2/68 เน่ืองจากความตอ้งการน ้ามนัให้ความร้อนในฤดู
หนาวท่ีลดลงและแรงกดดนัทางเศรษฐกิจท่ีส่งผลต่อความตอ้งการ อย่างไรก็ตาม การคาดการณ์ว่าสต็อกในสหรัฐฯ และ ARA มี
แนวโนม้ลดลงท่ามกลางฤดูกาลหยดุซ่อมบ ารุง จะช่วยจ ากดัการลดลงของค่าส่วนต่างราคา 

• น ้ามันเตา ส่วนต่างราคาน ้ามนัเตากบัน ้ามนัดิบดูไบ คาดว่าจะแขง็แกร่งขึ้นใน Q2/68 เน่ืองจากการผลิตไฟฟ้าในฤดูร้อนท่ีเพ่ิมขึ้นใน
ตะวนัออกกลางจะท าให้ตลาดตึงตวัแมจ้ะมีความไม่แน่นอนเก่ียวกบัภาษีการคา้ และ OPEC+ เพ่ิมการผลิตซ่ึงจะส่งผลกระทบต่อ
ความตอ้งการน ้ามนัเช้ือเพลิงส าหรับเรือและอุปทานน ้ามนัดิบเกรดกลางและหนกัเพ่ิมขึ้นในตลาด ตามล าดบั 

แนวโน้มตลาดการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ 

กลุ่มผู้บริโภค 

ตลาดน ้ามนัเช้ือเพลิงคา้ปลีกในประเทศไทยคาดว่าจะประสบกบัการเปล่ียนแปลงท่ีมีพลวตัขบัเคล่ือนโดยปัจจยัส าคญัหลายประการ 
ขนาดตลาดคาดว่าจะเพ่ิมขึ้นโดยมีอตัราการเติบโตท่ีคาดการณ์ไวท่ี้ร้อยละ 2-3 ต่อปี การเติบโตน้ีไดรั้บอิทธิพลจากความช่ืนชอบท่ีเพ่ิมขึ้นใน
ความสะดวกสบายและการบริการท่ีรวดเร็ว รวมถึงการช าระเงินแบบดิจิทลัซ่ึงขบัเคล่ือนการขยายตวัของตลาดคา้ปลีกโดยรวม แมจ้ะมี
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แนวโน้มเชิงบวก ตลาดก็ก าลงัเผชิญกบัผลกระทบของปัจจยัเศรษฐกิจมหภาคและความทา้ทายเฉพาะในภาคส่วนท่ีอาจส่งผลต่อการเติบโต 
โดยรวมแลว้ ตลาดน ้ ามนัเช้ือเพลิงคา้ปลีกในประเทศไทยมีแนวโน้มท่ีจะเติบโต ขบัเคล่ือนโดยความกา้วหน้าทางเทคโนโลยีและความช่ืน
ชอบของผูบ้ริโภคท่ีเปล่ียนแปลงไป แต่ตอ้งฝ่าฟันความทา้ทายต่างๆ เพ่ือรักษาแนวโนม้การเติบโตน้ี 

กลุ่มธุรกิจ 

ตลาดน ้ ามนัเช้ือเพลิงเชิงพาณิชยแ์ละอุตสาหกรรมในประเทศไทยคาดว่าจะมีการเติบโตอย่างต่อเน่ือง ขบัเคล่ือนโดยปัจจยัส าคญั
หลายประการ การพฒันาเศรษฐกิจ การขยายโครงสร้างพ้ืนฐาน และความตอ้งการพลงังานท่ีเพ่ิมขึ้นเป็นผูมี้ส่วนส าคญัต่อแนวโนม้เชิงบวกน้ี 
ตลาดมีแนวโน้มท่ีจะไดรั้บประโยชน์จากการฟ้ืนตวัและการเติบโตอย่างต่อเน่ืองในภาคอุตสาหกรรมต่างๆ ซ่ึงคาดว่าจะเพ่ิมความตอ้งการ
น ้ ามนัเช้ือเพลิง ภูมิทศัน์พลงังานโลกก็มีอิทธิพลต่อพลวตัของตลาดในประเทศไทยเช่นกนั ความตอ้งการน ้ ามนัเช้ือเพลิงทัว่โลกคาดว่าจะ
เพ่ิมขึ้น โดยหลกัไดรั้บการสนบัสนุนจากตลาดเอเชียท่ีเติบโตอยา่งรวดเร็ว แนวโนม้น้ีน่าจะส่งผลกระทบเชิงบวกต่อตลาดน ้ามนัเช้ือเพลิงเชิง
พาณิชยแ์ละอุตสาหกรรมของไทย เน่ืองจากประเทศยงัคงขยายฐานอุตสาหกรรมและโครงการโครงสร้างพ้ืนฐาน อย่างไรก็ตาม ตลาดไม่ได้
ปราศจากความทา้ทาย ตลาดน ้ามนัโลกยงัคงมีความผนัผวน โดยมีความตึงเครียดทางภูมิรัฐศาสตร์และขอ้จ ากดัดา้นอุปทานส่งผลต่อความผนั
ผวนของราคา ความผนัผวนน้ีสามารถส่งผลกระทบต่อต้นทุนของน ้ ามันเช้ือเพลิงและต้นทุนการด าเนินงานส าหรับภาคธุรกิจและ
อุตสาหกรรมในประเทศไทย นอกจากน้ี ตลาดตอ้งรับมือกบัการเปล่ียนแปลงดา้นกฎระเบียบท่ีอาจเกิดขึ้นและขอ้พิจารณาดา้นส่ิงแวดลอ้ม 
เน่ืองจากประเทศมุ่งสร้างความสมดุลระหว่างการเติบโตทางเศรษฐกิจกบัเป้าหมายดา้นความยัง่ยืน โดยรวมแลว้ แนวโน้มของตลาดน ้ ามนั
เช้ือเพลิงเชิงพาณิชยแ์ละอุตสาหกรรมของไทยมีความเป็นบวก โดยมีการเติบโตท่ีขบัเคล่ือนโดยการพฒันาเศรษฐกิจและความตอ้งการ
พลงังานท่ีเพ่ิมขึ้น อย่างไรก็ตาม ตลาดตอ้งยงัคงเฝ้าระวงัแนวโนม้พลงังานโลกและความทา้ทายท่ีอาจเกิดขึ้นซ่ึงอาจส่งผลต่อเสถียรภาพและ
แนวโนม้การเติบโต 

กลุ่มการบิน 

ตลาดน ้ ามนัเช้ือเพลิงอากาศยานในประเทศไทยคาดว่าจะมีการเติบโตอย่างมีนยัส าคญั ขบัเคล่ือนโดยการฟ้ืนตวัของความตอ้งการ
การเดินทางทางอากาศและสภาวะเศรษฐกิจ ตลาดน ้ ามนัเช้ือเพลิงอากาศยานทัว่โลกคาดว่าจะเติบโตท่ีอตัราการเติบโตเฉล่ียต่อปีแบบทบตน้ 
(CAGR) ท่ีร้อยละ 14.4 การเติบโตน้ีเป็นผลมาจากความตอ้งการการเดินทางทางอากาศท่ีเพ่ิมขึ้น การปรับปรุงเศรษฐกิจ และราคาน ้ ามนั
เช้ือเพลิงท่ีผนัผวน ในประเทศไทย ภาคการบินมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัอย่างแขง็แกร่งหลงัการระบาดใหญ่ โดยความตอ้งการการขนส่งทางอากาศ
พุ่งสูงขึ้น สมาคมขนส่งทางอากาศระหว่างประเทศ (IATA) รายงานการเพ่ิมขึ้นอย่างมากของรายไดผู้โ้ดยสารกิโลเมตร (RPKs) โดยเพ่ิมขึ้น 
ร้อยละ 36.9 ในปี 2566 เม่ือเทียบกบัปี 2565 ซ่ึงบ่งช้ีถึงการฟ้ืนตวัอย่างแขง็แกร่งในการเดินทางทางอากาศ แนวโน้มน้ีคาดว่าจะด าเนินต่อไป
จนถึงปี 2568 ซ่ึงจะเพ่ิมความตอ้งการน ้ ามนัเช้ือเพลิงอากาศยานมากขึ้น ตลาดยงัไดรั้บอิทธิพลจากความกา้วหนา้ทางเทคโนโลยีและการน า
เช้ือเพลิงอากาศยานทดแทนและทางเลือกมาใช ้การลงทุนในโครงสร้างพ้ืนฐานและการปรับปรุงฝงูบินให้ทนัสมยัเป็นแนวโน้มส าคญัท่ีจะ
ก าหนดการเติบโตของตลาดในช่วงเวลาน้ี นอกจากน้ี จ านวนประชากรท่ีเพ่ิมขึ้นและรายไดท่ี้เพ่ิมขึ้นในกลุ่มชนชั้นกลางก าลงัเพ่ิมความ
ตอ้งการการเดินทางทางอากาศอย่างมีนยัส าคญัทั้งในประเทศพฒันาแลว้และก าลงัพฒันา รวมถึงประเทศไทย โดยรวมแลว้ แนวโน้มของ
ตลาดน ้ ามนัเช้ือเพลิงอากาศยานของไทยมีความเป็นบวก โดยมีการเติบโตอย่างแข็งแกร่งท่ีขบัเคล่ือนโดยการฟ้ืนตวัของความตอ้งการการ
เดินทางทางอากาศ สภาวะเศรษฐกิจ และความก้าวหน้าทางเทคโนโลยี ตลาดคาดว่าจะได้รับประโยชน์จากแนวโน้มระดับโลกใน
อุตสาหกรรมการบิน ท าให้ประเทศไทยเป็นผูเ้ล่นส าคญัในตลาดน ้ามนัเช้ือเพลิงอากาศยานระดบัภูมิภาค 

ยางมะตอย 

ตลาดยางมะตอยในประเทศไทยคาดว่าจะมีการเติบโตอย่างต่อเน่ือง โดยมีแรงขบัเคล่ือนหลกัจากการพฒันาโครงสร้างพ้ืนฐานและ
การพฒันาเมืองท่ีเพ่ิมขึ้นของประเทศ การลงทุนของรัฐบาลในโครงการขนส่งขนาดใหญ่ เช่น การก่อสร้างถนน การขยายทางหลวง และการ
พฒันาสนามบินและท่าเรือ ก าลงัเพ่ิมความตอ้งการผลิตภณัฑ์ยางมะตอยอย่างมีนยัส าคญั ต าแหน่งเชิงยุทธศาสตร์ของประเทศไทยในฐานะ
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ศูนยก์ลางการขนส่งในเอเชียตะวนัออกเฉียงใตย่ิ้งส่งผลต่อความตอ้งการยางมะตอยคุณภาพสูงท่ีเพ่ิมขึ้นทั้งในโครงการโครงสร้างพ้ืนฐานใน
ประเทศและในภูมิภาค การพฒันาระเบียงเศรษฐกิจภาคตะวนัออก (EEC) อย่างต่อเน่ืองและเส้นทางการคา้ระหว่างประเทศต่างๆ ย่ิงเสริม
ความตอ้งการยางมะตอยคุณภาพสูง นอกจากน้ี การน าแนวปฏิบติัดา้นการก่อสร้างท่ีย ัง่ยืนมาใช ้รวมถึงการใชย้างมะตอยรีไซเคิลและโซลูชัน่
ท่ีเป็นมิตรต่อส่ิงแวดลอ้ม ก าลงัไดรั้บความนิยมเพ่ิมขึ้น เน่ืองจากประเทศยงัคงปรับปรุงโครงสร้างพ้ืนฐานให้ทนัสมยั คาดว่าตลาดยางมะตอย
ในประเทศไทยจะขยายตวั โดยไดรั้บแรงผลกัดนัจากการลงทุนทั้งจากภาครัฐและเอกชน และการเน้นย  ้าเพ่ิมขึ้นเก่ียวกบัคุณภาพถนนและ
ความทนทาน โดยรวมแลว้ แนวโนม้ตลาดยางมะตอยของประเทศไทยมีความเป็นบวก โดยมีการเติบโตท่ีขบัเคล่ือนโดยการลงทนุของรัฐบาล
ในโครงสร้างพ้ืนฐานอยา่งมาก และบทบาทเชิงยทุธศาสตร์ของประเทศในฐานะศูนยก์ลางการขนส่งระดบัภูมิภาค 
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6. ภาคผนวก 

1.    

 

 

 

 

•  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ปริมาณการผลิตของโรงกลั่นน ้ามนั 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

หมายเหตุ:  (1) รวมถึงก ามะถนั รีฟอร์เมท และผลิตภณัฑท่ี์บริษทัฯ ท าการแลกเปลี่ยนผลิตภณัฑข์ั้นกลางส าหรับกระบวนการแปรสภาพโมเลกุล (Cracker Feed 
Exchange) 

 Q1/68  Q4/67 +/(-)  Q1/67 +/(-) 

ปริมาณการผลิต (พนับาร์เรล) 

โพรพิลีนเกรดโพลิเมอร์  357   391   (35)   347   10  
ก๊าซปิโตรเลียมเหลว  625   592   33    604   22  
แนฟทาเบา  1,149   1,190   (41)   1,158   (10) 
น ้ามนัเบนซิน  4,060   4,182   (122)   4,046   14  
น ้ามนัเช้ือเพลิงอากาศยาน  1,674   1,784   (110)   1,744   (70) 
น ้ามนัดีเซล  5,802   5,459   343    6,234   (433) 
น ้ามนัเตา  658   680   (21)   879   (220) 
ยางมะตอย  215   232   (17)   239   (24) 
ก๊าซผสม C4  497   410   87    516   (18) 
อื่น ๆ (1)  1,107   96        1,011    1,005   102 

รวมปริมาณการผลิต  16,145   15,015        1,129    16,773          (628)  
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แหล่งที่มาของน ้ามันดิบ 
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หมายเหตุ: รอ้ยละของการขายผลิตภณัฑเ์ท่านัน้ 

ปริมาณการผลิต 
 

อตัราการน าน ้ามนัดิบเขา้กลัน่ (พนับาร์เรล/วนั) 
อตัราการกลัน่เทียบเท่าท่ีใชจ้ริง (UEDC) 

ตะวนัออกกลาง ตะวนัออกไกล ในประเทศ อื่นๆ 

ในประเทศ ส่งออก 

     Q1/67                  Q4/67                 Q1/68      Q1/67                  Q4/67                 Q1/68 

     Q1/67                Q4/67              Q1/68      Q1/67                  Q4/67                 Q1/68 


