
บริษัท ไออารพีซี จํากัด (มหาชน) และบริษัทยอย 
คําอธิบายและการวิเคราะหของฝายจัดการ (MD&A) 
สําหรับป 2551 

 

 ป 2551 เศรษฐกิจในประเทศชะลอตัวลง เนื่องจากผลกระทบจากวิกฤตเศรษฐกิจโลก โดยเฉพาะ

เศรษฐกิจของประเทศคูคาสําคัญของไทย คือ สหรัฐอเมริกา สหภาพยุโรป ญี่ปุน และจีน ซึ่งขยายตัวในอัตรา

ลดลง สงผลใหอุปสงคภายในประเทศและการสงออกเริ่มชะลอตัวลงตั้งแตไตรมาส 3 รวมทั้งปญหาการเมือง

ภายในประเทศโดยเฉพาะการปดสนามบินในชวงปลายเดือนพฤศจิกายน 2551 ทั้งนี้ จากขอมูลของสํานักงาน

คณะกรรมการพัฒนาเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ อัตราการขยายตัวของผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ (GDP) 

ป 2551 ปรับตัวลดลงอยูที่รอยละ 2.6 จากเดิมในป 2550 อยูที่รอยละ 4.9 

 

ดานสถานการณราคาน้ํามันดิบในป 2551 มีความผันผวนอยางมาก โดยราคาน้ํามันดิบดูไบ ณ ตนป 

2551 อยูที่ระดับ 90 เหรียญสหรัฐตอบารเรล และราคาน้ํามันดูไบปรับตัวสูงขึ้นเปนประวัติการณอยูที่ 141 

เหรียญสหรัฐตอบารเรลในเดือนกรกฎาคม หลังจากนั้นราคาไดปรับลดลงอยางรวดเร็ว โดยราคาน้ํามันดิบดูไบ 

ณ ส้ินเดือนธันวาคมลดลงอยูที่ 36 เหรียญสหรัฐตอบารเรล สวนราคาน้ํามันสําเร็จรูปปรับตัวลดลงอยางรุนแรง

ตามทิศทางของราคาน้ํามันดิบ ในชวงครึ่งปหลังของป 2551 บริษัทฯ ไดลดกําลังการกล่ันตามอุปสงคที่ลดลง 

โดยใชกําลังการกลั่นเฉลี่ยอยูที่ 159,670 บารเรลตอวัน และมีกําลังการกลั่นน้ํามันเฉลี่ยทั้งปอยูที่ 170,035 

บารเรลตอวัน ลดลงจากปกอนรอยละ 10  

 

ความผันผวนอยางมากของราคาน้ํามันดิบและน้ํามันสําเร็จรูป โดยเฉพาะในไตรมาส 4 สงผลใหในป 

2551 บริษัทฯ ขาดทุนจากสินคาคงเหลือ (Stock Loss) และการปรับมูลคาสินคาคงเหลือลดลงตามราคาตลาด

ประมาณ 15,469 ลานบาท โดยผลการดําเนินงานของบริษัทฯ และบริษัทยอยป 2551 มีรายไดจากการขาย

จํานวน 244,694 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากปกอนรอยละ 8 ในขณะที่ตนทุนขายเพิ่มขึ้นรอยละ 22 ทําใหขาดทุน

ขั้นตน 13,072 ลานบาท ในขณะที่รายไดอื่นลดลงจากปกอน 3,335 ลานบาท ทําใหบริษัทฯ มีผลขาดทุนสุทธิ

สําหรับป 2551 จํานวน 18,262 ลานบาท  
 
1. ผลการดําเนินงาน 

 (หนวย : ลานบาท) 
สรุปงบกําไรขาดทุน ป 2551 ป 2550 เปล่ียนแปลง % 

รายไดจากการขาย 244,694 227,518 17,176 8% 

ตนทุนขาย  257,766 212,013 45,752 22% 

กําไร (ขาดทุน) ขั้นตน (13,072) 15,505 (28,577) (184%) 

คาใชจายในการขายและบริหาร 4,569 4,895 (326) (7%) 

กําไร (ขาดทุน) จากการดําเนินงาน (16,780) 14,835 (31,615) (213%) 

คาใชจายทางการเงิน 1,398 1,107 292 26% 

กําไร (ขาดทุน) สุทธิ (18,262) 13,683 (31,945) (233%) 

กําไร (ขาดทุน) ตอหุน (บาท) (0.93) 0.70 (1.63) (233%) 



 ธุรกิจปโตรเลียม 
 รายไดจากการขายผลิตภัณฑปโตรเลียมสําหรับป 2551 มีจํานวน 180,294 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากป

กอน 17,592 ลานบาท  หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 11 เนื่องจากราคาขายโดยเฉลี่ยเพิ่มสูงขึ้นรอยละ 23 โดยปริมาณ

ขายลดลงรอยละ 10 โดยเฉพาะปริมาณขายน้ํามันดีเซลลดลงจากปกอน 296 ลานลิตร หรือลดลงรอยละ 7 สวน

ปริมาณขายน้ํามันเบนซินลดลงเล็กนอยรอยละ 1 ทั้งนี้ จากผลขาดทุนจากสินคาคงเหลือดังกลาว สงผลใหบริษัทฯ 

ไดรับผลขาดทุนจากการดําเนินงานป 2551 สําหรับผลิตภัณฑปโตรเลียมจํานวน 13,653 ลานบาท 

 
 ธุรกิจปโตรเคมี 
 ป 2551 บริษัทฯ มียอดขายผลิตภัณฑปโตรเคมี 61,488 ลานบาท ลดลงจากปกอนเล็กนอยรอยละ 1 

โดยเปนสัดสวนยอดขายผลิตภัณฑโพลีเมอร 41,081 ลานบาท ลดลงจากปกอนรอยละ 2 เนื่องจากราคาขายได

ปรับตัวสูงขึ้นรอยละ 3 ในขณะที่ปริมาณขายลดลงรอยละ 5 หรือลดลง 45,716 ตัน เนื่องจากอุปสงคลดลงจาก

ปญหาเศรษฐกิจที่ชะลอตัวลง โดยเฉพาะตั้งแตไตรมาส 3 ราคาน้ํามันไดปรับตัวลดลงอยางตอเนื่อง ทําให

ผูประกอบการขั้นปลายชะลอการสั่งซื้อสินคา เพื่อรอดูสถานการณดานราคา ทั้งนี้ จากการที่ราคาวัตถุดิบและ

ราคาผลิตภัณฑปโตรเคมีปรับตัวลดลงอยางรวดเร็ว บริษัทฯ จึงไดรับผลขาดทุนจากการดําเนินงานป 2551 

สําหรับผลิตภัณฑปโตรเคมจีํานวน 2,900 ลานบาท 

 
รายไดจากการขายและกําไรจากการดําเนินงานแยกตามกลุมธุรกิจ 

(หนวย : ลานบาท) 
 2551 2550 เปล่ียนแปลง % 

รายไดจากการขาย     

 ผลิตภัณฑปโตรเลียม 180,294  162,702  17,592  11% 

 ผลิตภัณฑปโตรเคมี 61,488  61,968  -480  -1% 

 อื่นๆ 2,912  2,848  64  2% 

 244,694  227,518  17,176  8% 

กําไรจากการดาํเนินงาน     

 ผลิตภัณฑปโตรเลียม (13,653)  4,774  -18,427  -386% 

 ผลิตภัณฑปโตรเคมี (2,900)  5,518  -8,418  -153% 

 อื่นๆ (261)  340  -601  -177% 

 รายการระหวางกัน 432  384  48  13% 

รวม -16,382  11,016  -27,398  -249% 

 

บริษัทฯ ไดควบคุมและลดคาใชจายตางๆ ตามโครงการปรับปรุงประสิทธิภาพการผลิตของโรงงาน

ตางๆ (Margin Improvement Review) รวมถึงการจาง Shell Global Solution International BV ซึ่งเปน

ผูเชี่ยวชาญในธุรกิจปโตรเลียมและปโตรเคมีเปนที่ปรึกษาในการปรับปรุงประสิทธิภาพโรงงานและขั้นตอนการ

ผลิต ทําใหบริษัทฯ สามารถลดคาใชจายไดประมาณ 0.45 เหรียญสหรัฐตอบารเรล สวนคาใชจายในการขาย

และบริหารของบริษัทฯ ลดลง 326 ลานบาท หรือลดลงจากปกอนรอยละ 7 คาใชจายที่ลดลง ไดแก คาใชจาย

เกี่ยวกับพนักงาน คาที่ปรึกษา คาโฆษณา เปนตน 



รายไดอื่นสําหรับป 2551 มีจํานวน 956 ลานบาท ลดลงจากปกอน 3,336 ลานบาท เนื่องจากป 2551 

อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศอยูในระดับคอนขางคงที่เมื่อเทียบกับปกอน ทําใหบริษัทฯ มีกําไรจากอัตรา

แลกเปล่ียนจํานวน 112 ลานบาท ซึ่งลดลงจากปกอน นอกจากนี้ในป 2551 บริษัทฯ มีการซื้อขายเงินลงทุนใน

หลักทรัพยจํานวนไมมากนัก ทําใหรายการกําไรจากขายเงินลงทุนในหลักทรัพยลดลงจากปกอน 1,717 ลานบาท 

นอกจากนี้ บริษัทฯ ขาดทุนจากการปรับมูลคาเงินลงทุนที่ยังไมเกิดขึ้นจริงเพิ่มขึ้นจํานวน 1,050 ลานบาท 

ในขณะที่บริษัทฯ ไดกําไรจากการทําสัญญาแลกเปลี่ยนสวนตางราคาน้ํามันสําเร็จรูปและราคาน้ํามันดิบลวงหนา

จํานวน 670 ลานบาท  

 
2. ฐานะทางการเงิน 

(หนวย : ลานบาท) 
 2551 2550 เปล่ียนแปลง % 

สินทรัพยหมุนเวียน  37,919 68,331 (30,412) -45% 

สินทรัพยรวม 104,112 133,175 (29,063) -22% 

หนี้สินหมุนเวียน 16,370 21,776 (5,406) -25% 

หนี้สินรวม 34,918 40,399 (5,481) -14% 

สวนของผูถือหุน 69,195 92,777 (23,582) -25% 
 
 บริษัทฯ และบริษัทยอยมีสินทรัพยรวม ณ ส้ินป 2551 จํานวน 104,112 ลานบาท ลดลงจากสิ้นป 2550 

จํานวน 29,063 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 22 โดยมีสาเหตุจากสินทรัพยหมุนเวียนลดลง ไดแก สินคาคงเหลือ

ลดลง 18,633 ลานบาท ซึ่งเปนผลจากการลดระดับกําลังการกลั่นทําใหปริมาณสินคาคงเหลือลดลง รวมถึงการ

ปรับมูลคาสินคาคงเหลือลดลงตามราคาตลาด สวนลูกหนี้การคาลดลงจากปกอน 7,277 ลานบาท เนื่องจาก

ปริมาณขายและราคาขายปรับตัวลดลงในชวงครึ่งปหลัง 

 

 ดานหนี้สิน ณ ส้ินป 2551 มีจํานวน 34,918 ลานบาท ลดลงจากปกอน 5,481 ลานบาท เปนผลจาก

บริษัทฯ ไดกูยืมระยะสั้นเพื่อใชเปนเงินทุนหมุนเวียนเพิ่มขึ้น 8,215 ลานบาท โดยเจาหนี้การคาลดลง 12,614 

ลานบาท บริษัทฯ มีหนี้สินระยะยาว คือ หุนกูจํานวน 18,364 ลานบาท โดยระหวางป 2551 บริษัทฯ ไดซื้อหุนกู

คืนจํานวน 360 ลานบาท เพื่อบริหารจัดการกระแสเงินสดและลดตนทุนทางการเงิน  

 

เงินกูยืมจากสถาบันการเงินและหุนกูของบริษัทฯ ณ ส้ินป 2551 มีดังนี้ 

 ลานบาท อัตราดอกเบ้ีย 

หนี้สินระยะสั้น     

 เงินกูระยะสั้น 8,250   3.55% - 5.15%  

หนี้สินระยะยาว    

 หุนกูสกุลเงินเหรียญสหรัฐ 8,724  6.375%  

 หุนกูสกุลเงินบาท 9,640   5.05% - 5.29%  

รวม 26,614    
 



3. สภาพคลอง 
 บริษัทฯ และบริษัทยอยมีเงินสด ณ ส้ินป 2551 จํานวน 8,550 ลานบาท ลดลง 2,594 ลานบาท การ

ไดมาและใชไปของเงินสดระหวางป 2551 แบงตามกิจกรรมไดดังนี้ บริษัทฯ มีเงินสดไดมาจากกิจกรรม

ดําเนินงาน 659 ลานบาท ซึ่งเกิดจากผลขาดทุนจากการดําเนินงานกอนการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพยและหนี้สิน

ดําเนินงาน 7,923 ลานบาท และปรับกระทบดวยการเปลี่ยนแปลงของสินทรัพยและหนี้สินดําเนินงาน ไดแก 

สินคาคงเหลือและลูกหนี้การคาลดลงทําใหเงินสดเพิ่มขึ้น 21,001 ลานบาท สวนเจาหนี้การคาลดลงทําใหเงินสด

ลดลง 12,611 ลานบาท ดานการลงทุน บริษัทฯ ใชเงินสดไปกับกิจกรรมลงทุน 4,518 ลานบาท สวนใหญเปน

การใชเงินสดจายสําหรับโครงการลงทุนตางๆ ไดแก โครงการความรอนรวมไฟฟาและไอน้ํา โครงการขยายกําลัง

การผลิตเม็ดพลาสติก สวนเงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมจัดหาเงินมีจํานวน 1,265 ลานบาท โดยเงินสดรับได

จากการกูเงินระยะสั้นจากสถาบันการเงิน 8,215 ลานบาท และเงินสดรับจากการแปลงสภาพใบสําคัญแสดง

สิทธิของพนักงานตามโครงการ ESOP จํานวน 592 ลานบาท สวนเงินสดจายประกอบดวยการจายเงินปนผล 

5,850 ลานบาท และจายดอกเบี้ย 1,375 ลานบาท  

  

 เมื่อนํายอดเงินสดที่ลดลงระหวางป 2551 จํานวน 2,594 ลานบาทหักกับเงินสดตนงวด 11,144 ลาน

บาท บริษัทฯ จึงมีเงินสดคงเหลือปลายงวด 8,550 ลานบาท 

 
4. โครงการลงทุน 
 ป 2551 การดําเนินโครงการลงทุนระยะที่ 1 ของบริษัทฯ เพื่อขยายกําลังการผลิตและเพิ่มศักยภาพใน

การดําเนินธุรกิจไดดําเนินการแลวเสร็จใน 2 โครงการ คือ โครงการขยายกําลังการผลิตเม็ดพลาสติก ABS/CCM 

เพิ่มขึ้นอีก 21,000 ตันตอป และโครงการขยายกําลังการผลิตเม็ดพลาสติก HDPE Pipe Grade เพิ่มขึ้นอีก 

40,000 ตันตอป สําหรับโครงการความรอนรวมไฟฟาและไอน้ํา ขนาด 210 เมกะวัตต เพื่อผลิตกระแสไฟฟาและ

ไอน้ําสําหรับใชภายในโรงงานของบริษัทฯ ซึ่งสามารถลดตนทุนคาไฟฟาและไอน้ํา ปจจุบันโครงการดังกลาวอยู

ในขั้นตอนการอนมัุติรายงานผลกระทบสิ่งแวดลอม  

 

 สําหรับโครงการลงทุนระยะที่ 2 ซึ่งเปนแผนการลงทุนระหวางป 2552 – 2554 มูลคารวมประมาณ 

1,200 ลานเหรียญสหรัฐ เพื่อใหสอดคลองกับสภาวะเศรษฐกิจในปจจุบัน บริษัทฯ ไดทบทวนแผนการลงทุน โดย

ชะลอโครงการลงทุนที่ไมเรงดวน ไดแก 1) โครงการปรับปรุงประสิทธิภาพโรงกลั่นน้ํามันเพื่อใหน้ํามันตาม

มาตรฐาน Euro IV  2) โครงการปรับปรุงโรงกลั่นน้ํามันเพื่อเพิ่มประสิทธิการกลั่นและเพิ่มกําลังการกลั่นน้ํามัน

จาก 215,000 เปน 258,000 บารเรลตอวัน  3) โครงการขยายกําลังการผลิตเม็ดพลาสติกชนิด ABS/SAN   

4) โครงการปรับปรุงทาเรือ สําหรับโครงการลงทุนซึ่งบริษัทฯ ยังคงดําเนินการตามแผน คือ โครงการขยายกําลัง

การผลิตโพรพิลีน เพิ่มอีก 100,000 ตันตอป เพื่อใชเปนวัตถุดิบสําหรับผลิตเม็ดพลาสติกชนิด PP มูลคาโครงการ

ประมาณ 88 ลานเหรียญสหรัฐ โดยโครงการจะเริ่มดําเนินการในป 2552 และคาดวาจะแลวเสร็จในป 2554 
 
5. การเปลี่ยนแปลงนโยบายบัญชี 
 บริษัทฯ ไดเปล่ียนนโยบายการบัญชีเพื่อเปนไปตามขอกําหนดของมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 31 โดย

เปล่ียนวิธีตีราคาสินคาคงเหลือดวยวิธีเขาหลัง-ออกกอนเปนวิธีราคาถัวเฉลี่ยตั้งแตวันที่ 1 มกราคม 2551 และ

ปรับปรุงงบการเงินป 2550 ยอนหลัง การเปลี่ยนแปลงนโยบายบัญชีดังกลาวทําใหงบการเงินรวมป 2550 ทําให 



กําไรสะสมตนปเพิ่มขึ้น 1,664 ลานบาท และกําไรสะสมสิ้นปเพิ่มขึ้น 2,361 ลานบาท เปนผลจากสินคาคงเหลือ

ส้ินปเพิ่มขึ้น 2,361 ลานบาท สวนตนทุนขายลดลง 697 ลานบาท เปนผลใหกําไรสุทธิเพิ่มขึ้น 697 ลานบาท หรือ

เทากับ 0.04 บาทตอหุน 

 
6. เหตุการณภายหลังวันที่ในงบการเงิน 

• เมื่อวันที่ 7 ม.ค. 2552 บริษัทฯ ไดลงนามในสัญญาเงินกูระยะยาวจํานวน 10,000 ลานบาท กับ

สถาบันการเงินในประเทศ 5 แหง เพื่อใชสําหรับโครงการลงทุน 5 โครงการ ไดแก  

1) โครงการขยายกําลังการผลิตเม็ดพลาสติก ABS และ CCM   

2) โครงการขยายกําลังการผลิตเม็ดพลาสติก HDPE Pipe Grade   

3) โครงการพลังความรอนรวมไฟฟาและไอน้ํา   

4) โครงการขยายกําลังการผลิตโพรพิลีน   

5) โครงการขยายกําลังการผลิตเม็ดพลาสติก ABS และ SAN 

• คณะกรรมการของบริษัทฯ มีมติเมื่อวันที่ 17 ก.พ.2552 ใหบริษัทฯ จายเงินปนผลจากกําไรสะสม

สําหรับผลการดําเนินงานป 2551 ในอัตราหุนละ 0.18 บาท โดยบริษัทฯ จะจายเงินปนผลสําหรับผล

ประกอบการงวด 6 เดือนหลังของป 2551 ในอัตรา 0.08 บาทตอหุน และกําหนดวันจายเงินปนผล 

วันที่ 7 พฤษภาคม 2552  

 ทั้งนี้บริษัทฯ ตองนําเสนอมติดังกลาวของคณะกรรมการ เพื่อขอความเห็นชอบตอที่ประชุมผู

ถือหุนสามัญประจําป 2552 ในวันที่ 8 เมษายน 2552 
 
7. อัตราสวนทางการเงินที่สําคัญ 

  ป 2551 ป 2550 

อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 2.32 3.14 

อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (เทา) 0.92 1.19 

อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (เทา) 0.50 0.44 

อัตราสวนกําไรขั้นตน (5.34%) 6.51% 

อัตราสวนกําไรสุทธิ (7.43%) 5.89% 

อัตราผลตอบแทนตอผูถือหุน (22.54%) 15.57% 

อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย (15.38%) 10.49% 

   
 
 


