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ค าอธบิายและการวเิคราะหข์องฝ่ายจดัการ 

บรษิทั ไออารพ์ซี ีจ ากดั (มหาชน) และบรษิทัยอ่ย  

ส าหรบัผลการด าเนนิงานประจ าไตรมาส 1/2568 

บทสรปุผูบ้รหิาร  
 

 หนว่ย 
ไตรมาส เปลีย่นแปลง 

1/2568 4/2567 1/2567 QoQ YoY 

ปรมิำณน ้ำมันดบิน ำเขำ้กลั่น ลำ้นบำรเ์รล 17.97 18.44 16.60 (3%) 8% 

รำยไดจ้ำกกำรขำย [1] ลำ้นบำท 72,858 74,123 79,348 (2%) (8%) 

รำยไดจ้ำกกำรขำยสทุธ ิ[2] ลำ้นบำท 62,224 63,037 74,644 (1%) (17%) 

ก ำไรขัน้ตน้จำกกำรผลติตำม ลำ้นบำท 3,886 5,622 5,618 (31%) (31%) 

รำคำตลำด (Market GIM)  USD/bbl[3] 6.34 8.92 9.45 (29%) (33%) 

ก ำไรขัน้ตน้จำกกำรผลติทำง ลำ้นบำท 4,518 6,270 7,902 (28%) (43%) 

บัญช ี(Accounting GIM) USD/bbl 7.37 9.95 13.30 (26%) (45%) 

EBITDA ลำ้นบำท 1,596 3,200 4,680 (50%) (66%) 

ก ำไรสทุธ ิ ลำ้นบำท (1,206) (1,125) 1,545 (7%) (>100%) 

 

หมำยเหต ุ: [1] รายไดจ้ากการขาย ประกอบดว้ยรำยไดจ้ำก (1) ธรุกจิปิโตรเลยีม (2) ธรุกจิปิโตรเคม ี(3) ธรุกจิไฟฟ้ำและสำธำรณูปโภค  

  (4) คำ่บรกิำรถังบรรจผุลติภัณฑ ์คำ่บรกิำรท่ำเรอื และอืน่ๆ 

 [2] รายไดจ้ากการขายสุทธ ิประกอบดว้ยรำยไดจ้ำก (1) ธรุกจิปิโตรเลยีม (ไมร่วมภำษีสรรพสำมติ) (2) ธรุกจิปิโตรเคม ี 

  (3) ธรุกจิไฟฟ้ำและสำธำรณูปโภค 

 [3] ก าไรข ัน้ตน้ตามราคาตลาด (Market GIM : USD/bbl) : [(ก ำไรขัน้ตน้ตำมรำคำตลำด/ปรมิำณกำรผลติ)/อัตรำแลกเปลีย่น] 
 

ไตรมาส 1/2568 เปรยีบเทยีบกบัไตรมาส 4/2567: ในไตรมำส 1/2568 บรษัิทฯ มรีำยไดจ้ำกกำร

ขำยสทุธ ิ62,224 ลำ้นบำท ลดลง 813 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 1 เมือ่เทยีบกับไตรมำสก่อน โดยมสีำเหตหุลักจำก

ปรมิำณขำยลดลงรอ้ยละ 4 ขณะทีร่ำคำขำย

เฉลีย่เพิ่มขึน้รอ้ยละ 3 ตำมรำคำน ้ำมันดบิที่

ปรับเพิ่มขึน้ ส ำหรับธุรกจิปิโตรเลยีมมีก ำไร

ขัน้ตน้จำกกำรกลั่นตำมรำคำตลำด (Market 

Gross Refining Margin: Market GRM) ที่

ลดลงจำกสว่นตำ่งรำคำผลติภัณฑปิ์โตรเลยีม

เทยีบกับรำคำน ้ำมันดบิดไูบ สว่นใหญ่ปรับตัว

ลดลงจำกควำมตอ้งกำรใชผ้ลิตภัณฑ์ที่

ปรับตัวลดลงตำมสภำวะเศรษฐกจิ และผลกระทบจำกนโยบำยทำงกำรคำ้ของประเทศสหรัฐฯ ต่อประเทศคู่คำ้ 

นอกจำกนี้ ธุรกจิปิโตรเคม ีมกี ำไรขัน้ตน้จำกกำรผลติตำมรำคำตลำดของกลุม่ธุรกจิปิโตรเคม ี(Market Product to 

Feed: Market PTF) ที่ลดลง โดยหลักจำกปริมำณกำรขำยในกลุ่มโอเลฟินส์ที่ปรับตัวลดลง เนื่องจำกควำม

ตอ้งกำรซือ้ทียั่งไม่ฟ้ืนตัว ในขณะที ่กลุ่มธุรกจิสำธำรณูปโภคมีก ำไรขัน้ตน้ค่อนขำ้งคงทีจ่ำกกำรขำยไฟฟ้ำและ 

ไอน ้ำ สง่ผลใหบ้รษัิทฯ มกี ำไรขัน้ตน้จำกกำรผลติตำมรำคำตลำด (Market GIM) อยูท่ี ่3,886 ลำ้นบำท หรอื 6.34 

เหรียญสหรัฐต่อบำร์เรล ลดลงรอ้ยละ 31 จำกไตรมำส 4/2567 อย่ำงไรก็ตำม สถำนกำรณ์น ้ำมันดบิในไตรมำส 

63,037 62,224 

รายไดจ้ากการขายสทุธ ิ

77% 21%

2%

4/2567

77% 21%

2%

1/2568

หน่วย : ลำ้นบำท 

ปิโตรเลยีม ปิโตรเคม ี ไฟฟ้าและสาธารณูปโภค 

 1% 
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1/2568 มีควำมผันผวนจำกปัจจัยหลำยประกำร ไดแ้ก่ ควำมกังวลต่อสถำนกำรณ์ควำมขัดแยง้ในประเทศแถบ

ตะวันออกกลำง ควำมกังวลจำกสภำวะเศรษฐกจิจนีทีย่ังไม่ฟ้ืนตัวเท่ำทีค่วร ประกอบกับกำรยกเลกิกำรลดปรมิำณ

กำรผลติโดยสมัครใจของโอเปกและพันธมติร รวมถงึมำตรกำรทำงภำษีของประเทศสหรัฐฯ ต่อประเทศคู่คำ้ ซึง่

สง่ผลใหร้ำคำน ้ำมันดบิดูไบปรับตัวเพิม่ขึน้จำกไตรมำสก่อน ท ำใหเ้กดิก ำไรจำกสต๊อกน ้ำมัน 626 ลำ้นบำท หรือ 

1.02 เหรยีญสหรัฐตอ่บำรเ์รล ขณะที ่บรษัิทฯ บันทกึกำรปรับลดมูลคำ่สนิคำ้คงเหลอืใหเ้ท่ำกับมูลค่ำสทุธทิีไ่ดรั้บ 

(NRV) 108 ลำ้นบำท หรอื 0.18 เหรยีญสหรัฐตอ่บำรเ์รล และมกี ำไรจำกกำรบรหิำรควำมเสีย่งน ้ำมันทีเ่กดิขึน้จรงิ 

(Realized Oil Hedging) 114 ลำ้นบำท หรือ 0.19 เหรียญสหรัฐต่อบำร์เรล จำกรำยกำรดังกล่ำว บรษัิทฯ บันทกึ 

Net Inventory Gain รวม 632 ลำ้นบำท หรอื 1.03 เหรยีญสหรัฐตอ่บำรเ์รล สง่ผลใหบ้รษัิทฯ มกี ำไรขัน้ตน้จำกกำร

ผลติทำงบัญช ี(Accounting GIM) จ ำนวน 4,518 ลำ้นบำท หรือ 7.37 เหรียญสหรัฐต่อบำร์เรล ลดลงรอ้ยละ 28 

เมื่อเทียบกับไตรมำส 4/2567 จึงท ำให ้บริษัทฯ มีก ำไรก่อนดอกเบี้ย ภำษี ค่ำเสือ่มรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำย 

(EBITDA) จ ำนวน 1,596 ลำ้นบำท ลดลงรอ้ยละ 50 เมือ่เทยีบกับไตรมำส 4/2567 โดยในไตรมำส 1/2568 บรษัิทฯ 

บันทกึคำ่เสือ่มรำคำ 2,328 ลำ้นบำท ลดลงรอ้ยละ 4 เมือ่เทยีบกับไตรมำสก่อน มตีน้ทนุทำงกำรเงนิสทุธจิ ำนวน 591 

ลำ้นบำท ลดลงรอ้ยละ 6 จำกไตรมำสก่อน เนื่องจำกมีกำรช ำระคนืเงนิกูย้ืมระยะสัน้ และเงนิกูย้ืมระยะยำวในช่วง 

ไตรมำส 1/2568 ขณะที ่บรษัิทฯ บันทกึขำดทุนจำกกำรลงทุน 657 ลำ้นบำท จำกสว่นแบ่งขำดทุนจำกบรษัิท อูเบะ 

เคมคีอลส ์(เอเชยี) จ ำกัด (มหำชน) (UCHA) ซึง่เป็นบรษัิทร่วมของบรษัิทฯ ทีม่กีำรรับรูผ้ลขำดทุนจำกกำรดอ้ยค่ำ

สนิทรัพยบ์ำงสว่นในไตรมำส 1/2568 เทยีบกบัไตรมำส 4/2567 ทีม่ผีลก ำไรจำกกำรลงทนุ 223 ลำ้นบำท จำกทีปั่จจัย

ทีก่ลำ่วขำ้งตน้ สง่ผลใหใ้นไตรมำส 1/2568 บรษัิทฯ บันทกึผลกำรด ำเนินงำนขำดทนุสทุธ ิ1,206 ลำ้นบำท มำกกว่ำ

ไตรมำส 4/2567 ทีร่อ้ยละ 7 

ไตรมาส 1/2568 เปรยีบเทยีบกบัไตรมาส 1/2567: บริษัทฯ มีรำยไดจ้ำกกำรขำยสุทธิ ลดลง 

12,420 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 17 เมือ่เทยีบกับงวดเดยีวกันของปีก่อน โดยมสีำเหตหุลักจำกรำคำขำยเฉลีย่ลดลง

รอ้ยละ 13 ตำมรำคำน ้ำมันดบิทีป่รับลดลง และปรมิำณขำยลดลงรอ้ยละ 4 ส ำหรับธรุกจิปิโตรเลยีมม ีMarket GRM 

ที่ลดลงจำกส่วนต่ำงรำคำน ้ำมันเบนซนิและน ้ำมันดีเซลเทียบกับรำคำน ้ ำมันดบิดูไบปรับตัวลดลงตำมสภำวะ

เศรษฐกจิ นอกจำกนี้ ธุรกจิปิโตรเคม ีม ีMarket PTF ทีล่ดลงจำกปรมิำณกำรขำยและสว่นต่ำงรำคำผลติภัณฑใ์น

กลุม่โอเลฟินสท์ีป่รับตัวลดลง และควำมตอ้งกำรซือ้ทียั่งไมฟ้ื่นตัว ในขณะที ่กลุม่ธุรกจิสำธำรณูปโภคมกี ำไรขัน้ตน้

ค่อนขำ้งคงที่ ส่งผลใหบ้ริษัทฯ มี Market GIM ลดลง 1,732 ลำ้นบำท เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อน 

อย่ำงไรก็ตำม บรษัิทฯ บันทกึ Net Inventory Gain ลดลง 1,652 ลำ้นบำท สง่ผลใหบ้รษัิทฯ ม ีAccounting GIM 

อยูท่ี ่4,518 ลำ้นบำท ลดลง 3,384 ลำ้นบำท เมือ่เทยีบกบังวดเดยีวกนัของปีกอ่น ในไตรมำสนี ้บรษัิทฯ ม ีEBITDA 

1,596 ลำ้นบำท ลดลง 3,084 ลำ้นบำท เมือ่เทยีบกับไตรมำส 1/2567 อย่ำงไรก็ตำม บรษัิทฯ บันทกึคำ่เสือ่มรำคำ 

เพิม่ขึน้รอ้ยละ 9 เป็นผลจำกสนิทรัพยท์ีเ่พิม่จำกโครงกำร Ultra Clean Fuel (UCF) อกีทัง้ ตน้ทนุทำงกำรเงนิสทุธ ิ

เพิม่ขึน้รอ้ยละ 18 จำกงวดเดยีวกันของปีก่อน ซึง่เป็นผลจำกบรษัิทฯ กูเ้งนิเพิม่จำกธนำคำรในชว่งปี 2567 และ

บนัทกึขำดทนุจำกกำรลงทนุ 657 ลำ้นบำท ตำมทีก่ลำ่วถงึขำ้งตน้ เทยีบกบัไตรมำส 1/2567 ทีบ่นัทกึก ำไรจำกกำร

ลงทุน 140 ลำ้นบำท สง่ผลใหใ้นไตรมำส 1/2568 บรษัิทฯ บันทกึผลกำรด ำเนินงำนขำดทุนสุทธ ิ1,206 ลำ้นบำท 

เทยีบกบัไตรมำส 1/2567 ทีบ่นัทกึก ำไรสทุธ ิ1,545 ลำ้นบำท 

 

 

 



บทสรปุผูบ้รหิาร 
    
 

   
 

3 

 

 

ค าอธบิายและการวเิคราะหข์องฝ่ายจดัการ ส าหรบัผลการด าเนนิงานประจ าไตรมาส 1/2568  

เหตุการณ์ส าคญัในไตรมาส 1/2568 

 การออกและเสนอขายหุน้กู ้  

 เมือ่วันที ่25 มนีำคม 2568 บรษัิทฯ ไดอ้อกและเสนอขำยหุน้กูช้นดิไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่ปีระกัน โดยหุน้กูช้ดุที ่1 

ไมม่ผีูแ้ทนผูถ้อืหุน้กู ้และหุน้กูช้ดุที ่2 - 6  มผีูแ้ทนผูถ้อืหุน้กู ้มูลคำ่รวมทัง้ส ิน้ 11,000 ลำ้นบำท ประกอบดว้ย 

 ชุดที ่1: เสนอขำยใหผู้ล้งทนุสถำบนั จ ำนวน 3,000 ลำ้นบำท อำย ุ2 ปี 10 เดอืน อตัรำดอกเบีย้คงที ่รอ้ยละ 

3.34 ตอ่ปี ซึง่ไมม่กีำรช ำระดอกเบีย้ระหวำ่งอำยหุุน้กู ้(zero coupon) 

 ชุดที ่2 - 5: เสนอขำยใหผู้ล้งทนุทั่วไป จ ำนวน 7,000 ลำ้นบำท อำย ุ4 ปี ถงึ 9 ปี อตัรำดอกเบีย้คงทีร่อ้ยละ 

3.80 ถงึ 4.35 ตอ่ปี 

 หุ ้นกู ้ด ิจ ิทลั: เสนอขำยใหผู้ ล้งทุนทั่วไป จ ำนวน 1,000 ลำ้นบำท อำยุ 5 ปี อัตรำดอกเบี้ยคงที่   

รอ้ยละ 3.95 ตอ่ปี  

 เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ 

 ในเดอืนมนีำคม 2568 บรษัิทฯ ไดล้งนำมในสญัญำเงนิกูว้งเงนิ 1,500 ลำ้นบำท กับสถำบันกำรเงนิแห่งหนึ่ง 

ไม่มหีลักประกัน และมอีำยุสญัญำ 5 ปี โดยมอีัตรำดอกเบีย้เท่ำกับอัตรำดอกเบีย้อำ้งองิรำคำตลำด โดยจะมกีำรช ำระ

ดอกเบีย้ทกุ 6 เดอืน ซึง่มรีะยะเวลำในกำรเบกิภำยใน 6 เดอืน 
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ผลการด าเนนิงาน 

1. ผลการด าเนนิงานตามกลุม่ธุรกจิ 

1.1 กลุม่ธุรกจิปิโตรเลยีม 

1.1.1 สถานการณต์ลาดน า้มนั 

สถานการณต์ลาดน า้มนัดบิในไตรมาส 1/2568: ปรมิำณกำรใชน้ ้ำมันของโลกอยูท่ี ่104.3 ลำ้นบำรเ์รล

ตอ่วนั ลดลง 1.5 ลำ้นบำรเ์รลตอ่วัน

จำกไตรมำส 4/2567 ที่ 105.8 

ล ำ้นบำร์ เ ร ลต่ อ วั น  โดยร ำคำ

น ้ ำมันดิบดูไบเคลื่อนไหวอยู่ ใน

กรอบ 70.24 – 84.60 เหรียญ

สหรัฐต่อบำร์เรล รำคำเฉลี่ยอยู่ที่ 

76.94 เหรียญสหรัฐต่อบำร์เรล 

เพิ่มขึ้น  3.34 เหรียญสหรัฐต่อ

บำร์เรล จำกไตรมำส 4/2567 ทีม่ี

รำคำเฉลี่ยอยู่ที่ 73.60 เหรียญ

สหรัฐต่อบำร์เรล โดยในช่วงตน้ 

ไตรมำส 1/2568 รำคำน ้ำมันดบิปรับตัวเพิม่ขึน้ โดยมปัีจจัยสนับสนุนหลักจำกมำตรกำรคว ำ่บำตรของสหรัฐอเมรกิำ

ต่อรัสเซยีและอหิร่ำน ซึง่สง่ผลใหต้ลำดคำดว่ำอุปทำนของน ้ำมันดบิจะถูกจ ำกัดบำงส่วน จำกนัน้รำคำน ้ำมันดบิ

ทยอยปรับตัวลดลงท่ำมกลำงสภำวะเศรษฐกจิทีม่คีวำมทำ้ทำย จำกกำรทีเ่ศรษฐกจิของจนียังคงไดรั้บผลกระทบ

จำกวกิฤตอสังหำรมิทรัพย ์รวมถงึกำรทีป่ระธำนำธบิดโีดนัลด ์ทรัมป์ แห่งสหรัฐอเมรกิำ ไดป้ระกำศมำตรกำรดำ้น

พลังงำนแห่งชำตทิีมุ่่งเนน้กำรเพิม่อปุทำนน ้ำมันเพือ่ควบคมุรำคำพลังงำน ส ำหรับในเดอืนมนีำคม 2568 ภำพรวม

ของรำคำน ้ำมันดบิปรับตัวลดลงจำกช่วงก่อนหนำ้ โดยหลักจำกกำรทีโ่อเปกและพันธมติร (โอเปกพลัส) มมีติ

ยกเลกิกำรปรับลดปรมิำณกำรผลติโดยสมัครใจ (Voluntary Cut) ทีป่ระมำณ 2 ลำ้นบำรเ์รลตอ่วัน และทยอยปรับ

เพิม่กำรผลติตัง้แตเ่ดอืนเมษำยน 2568 จนถงึเดอืนกันยำยน 2569 รวมระยะเวลำด ำเนนิกำร 18 เดอืน นอกจำกนี้ 

กำรทีต่ลำดน ้ำมันดบิเผชญิกับควำมไม่แน่นอนเกีย่วกับมำตรกำรทำงภำษีของสหรัฐอเมรกิำตอ่ประเทศคูค่ำ้ เป็นอกี

ปัจจัยหลกัทีก่ดดนัรำคำน ้ำมันดบิ ทัง้นี ้สถำนกำรณ์ควำมขัดแยง้ทำงดำ้นภมูรัิฐศำสตรย์ังไมม่แีนวโนม้ทีจ่ะคลีค่ลำย 

แมจ้ะมคีวำมเป็นไปไดข้องกำรเจรจำเพือ่ยตุคิวำมรุนแรงก็ตำม 
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1.1.2 อตัราการใชก้ าลงัการผลติ 

ปิโตรเลยีม 
ไตรมาส เปลีย่นแปลง 

1/2568 4/2567 1/2567 QoQ YoY 

น า้มนัดบิน าเขา้กล ัน่  

   ลำ้นบำรเ์รล 17.97 18.44 16.60 (3%) 8% 

   พันบำรเ์รลตอ่วัน 200 200 182 0% 10% 

อตัราการใชก้ าลงัการผลติ  

 โรงกลั่นน ้ำมัน 97% 96% 85% 1% 12% 

 โรงงำน RDCC 103% 115% 108% (12%) (5%) 

 โรงงำนผลติน ้ำมันหลอ่ลืน่พืน้ฐำน 87% 95% 66% (8%) 21% 

 ปริมำณกำรกลั่นน ้ ำมันรวมในไตรมำส 1/2568 อยู่ที่ 

17.97 ลำ้นบำร์เรล คดิเป็น 200,000 บำร์เรลต่อวัน (200 KBD) 

โดยมีอัตรำกำรใชก้ ำลังกำรผลติอยู่ทีร่อ้ยละ 97 ใกลเ้คยีงกับใน

ไตรมำส 4/2567 และเพิ่มขึน้รอ้ยละ 12 เมื่อเทียบกับไตรมำส 

1/2567 ทีม่กีำรปรับแผนกำรผลติเพือ่ใหส้อดคลอ้งกบัสภำวะตลำด 

ส ำหรับโรงงำน RDCC ในไตรมำส 1/2568 มอีัตรำกำรใชก้ ำลังกำรผลติอยู่ทีร่อ้ยละ 103 ลดลงรอ้ยละ 12 

จำกไตรมำส 4/2567 และลดลงรอ้ยละ 5 เมือ่เทยีบกับไตรมำส 1/2567 โดยเป็นกำรปรับแผนกำรผลติเพื่อให ้

สอดคลอ้งกบัสภำวะตลำด 

ส ำหรับโรงงำนผลติน ้ำมันหลอ่ลืน่พืน้ฐำนในไตรมำส 1/2568 มอีัตรำกำรใชก้ ำลังกำรผลติอยู่ทีร่อ้ยละ 87 

ลดลงรอ้ยละ 8 จำกไตรมำส 4/2567 ขณะทีเ่พิม่ขึน้รอ้ยละ 21 จำกไตรมำส 1/2567 เนือ่งจำกในไตรมำส 1/2567 

โรงงำนผลติน ้ำมันหลอ่ลืน่พืน้ฐำนหยดุซอ่มบ ำรุงตำมแผน เป็นเวลำ 18 วนั 

1.1.3 ปรมิาณและมูลคา่ขายผลติภณัฑปิ์โตรเลยีม 

ผลติภณัฑ ์

ปรมิาณการขาย (ลา้นบารเ์รล)  มลูคา่การขาย (ลา้นบาท) 

ไตรมาส  ไตรมาส 

1/2568 4/2567 1/2567  1/2568 4/2567 1/2567 

น ้ำมันเชือ้เพลงิ 13.77 14.15 14.75 
 

41,936 42,057 55,001 

น ้ำมันหลอ่ลืน่พืน้ฐำน 1.76 1.96 1.40 
 

6,099 6,718 4,566 

รวม 15.53 16.11 16.15 
 

48,035 48,775 59,567 

 

รำยไดจ้ำกกำรขำยสทุธขิองกลุม่ธุรกจิปิโตรเลยีมส ำหรับ

ไตรมำส 1/2568 มจี ำนวน 48,035 ลำ้นบำท ลดลง 740 ลำ้นบำท 

หรือลดลงรอ้ยละ 2 โดยมสีำเหตุหลักจำกปริมำณขำยลดลงจำก 

16.11 ลำ้นบำร์เรล เป็น 15.53 ลำ้นบำร์เรล หรือลดลงรอ้ยละ 4 

ขณะที่รำคำขำยเฉลี่ยของผลิตภัณฑ์เพิ่มขึ้นรอ้ยละ 2 ตำม

 

ในไตรมำส 1/2568 ปรมิำณกำรกลัน่
น ้ำมันรวมอยู่ที ่17.97 ลำ้นบำรเ์รล หรอื 
200,000 บำรเ์รลตอ่วนั โดยมอีตัรำกำรใช ้

ก ำลงักำรผลติอยู่ทีร่อ้ยละ 97 

 



รำยไดจ้ำกกำรขำยสทุธขิองกลุม่
ปิโตรเลยีมในไตรมำส 1/2568 ลดลง 
รอ้ยละ 2 จำกไตรมำสกอ่น เนื่องจำก

ปรมิำณขำยลดลงรอ้ยละ 4  
ขณะทีร่ำคำขำยเฉลีย่เพิม่ขึน้รอ้ยละ 2  

 
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สถำนกำรณ์รำคำน ้ำมันดบิทีป่รับตัวเพิม่ขึน้ โดยปรมิำณขำยทีล่ดลง ไดแ้ก่ น ้ำมันดเีซล แนฟทำ และยำงมะตอย 

เป็นตน้  

เมือ่เทยีบกับไตรมำส 1/2567 รำยไดจ้ำกกำรขำยสุทธลิดลง 11,532 ลำ้นบำท หรือรอ้ยละ 19 โดยมี

สำเหตหุลักจำกรำคำขำยเฉลีย่ของผลติภัณฑล์ดลงรอ้ยละ 15 ตำมสถำนกำรณ์รำคำน ้ำมันดบิทีป่รับตัวลดลง และ

ปรมิำณกำรขำยรวมลดลงรอ้ยละ 4 โดยปรมิำณขำยทีล่ดลง ไดแ้ก ่น ้ำมันดเีซล เป็นตน้  

ทัง้นี้ สดัสว่นกำรขำยผลติภัณฑก์ลุม่ปิโตรเลยีมในประเทศและสง่ออกส ำหรับไตรมำส 1/2568 อยู่ทีอ่ัตรำ

รอ้ยละ 79 และ 21 ตำมล ำดับ โดยกำรขำยสง่ออกสว่นใหญ่เป็นกำรขำยไปยังประเทศสงิคโปร ์ประเทศลำว และ

ประเทศกมัพูชำ  

1.1.4 ราคาและสว่นตา่งราคาผลติภณัฑปิ์โตรเลยีมกบัวตัถดุบิ 

 
ไตรมาส เปลีย่นแปลง 

1/2568 4/2567 1/2567 QoQ YoY 

 น ้ำมันดบิดไูบ (USD/bbl) 76.94 73.60 81.29 5% (5%) 

น า้มนัเชือ้เพลงิ (USD/bbl)      

 แนฟทำ – น ้ำมันดบิดไูบ (5.5) (3.0) (7.9) (83%) 30% 

 ULG95 – น ้ำมันดบิดูไบ 7.7 11.4 17.9 (32%) (57%) 

 Gas Oil 0.001%S – น ้ำมันดบิดไูบ 14.3 15.1 23.1 (5%) (38%) 

 FO 180 3.5%S – น ้ำมันดบิดูไบ (2.0) (2.3) (9.7) 13% 79% 

น า้มนัหลอ่ลืน่พืน้ฐาน (USD/MT)      

 500SN - FO 180 3.5%S 425 450 437 (6%) (3%) 

 150BS - FO 180 3.5%S 702 658 581 7% 21% 

 Asphalt - FO 180 3.5%S (49) (3) (42) (>100%) (17%) 

สว่นตา่งราคาผลติภณัฑปิ์โตรเลยีมและวตัถดุบิ  

สว่นตา่งราคาผลติภณัฑก์ลุม่น า้มนัเชือ้เพลงิกบัราคาน า้มนัดบิดูไบ   

 Naphtha Spread ลดลง ส่วนต่ำงรำคำแนฟทำกับรำคำน ้ำมันดบิดูไบในไตรมำส 1/2568 อยู่ที่  

-5.5 เหรียญสหรัฐต่อบำร์เรล เมื่อเทยีบกับไตรมำส 4/2567 ที ่-3.0 เหรียญสหรัฐต่อบำร์เรล ลดลงรอ้ยละ 83 

เนื่องจำกควำมตอ้งกำรใชแ้นฟทำปรับตัวลดลงตำมฤดกูำล ประกอบกับภำพรวมของตลำดปิโตรเคมใีนเอเชยียังคง

ซบเซำ แมว้ำ่จะมปัีจจัยสนับสนุนตลำดแนฟทำ อำท ิมำตรกำรคว ำ่บำตรของสหรัฐอเมรกิำตอ่รัสเซยีและอหิร่ำน ที่

จ ำกดัอปุทำนของแนฟทำบำงสว่น รวมถงึกำรเริม่ด ำเนนิกำรผลติของ Naphtha Cracker ในทวปีเอเชยี เป็นตน้ เมือ่

เทยีบกบัสว่นตำ่งรำคำในไตรมำส 1/2567 ที ่-7.9 เหรยีญสหรัฐตอ่บำรเ์รล เพิม่ขึน้รอ้ยละ 30  

 ULG95 Spread ลดลง ส่วนต่ำงรำคำน ้ำมันเบนซนิ (ULG95) กับรำคำน ้ำมันดบิดูไบในไตรมำส 

1/2568 อยู่ที ่7.7 เหรยีญสหรัฐตอ่บำรเ์รล เมือ่เทยีบกับไตรมำส 4/2567 ที ่11.4 เหรยีญสหรัฐตอ่บำรเ์รล ลดลง

รอ้ยละ 32 โดยหลักจำกกำรทีภ่ำพรวมควำมตอ้งกำรใชน้ ้ำมันเบนซนิออ่นตัวตำมฤดกูำล ประกอบกับโรงกลั่นแห่ง
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ใหม่ในทวปีแอฟรกิำไดผ้ลติและจ ำหน่ำยน ้ำมันเบนซนิสูต่ลำด สง่ผลใหอุ้ปทำนปรับตัวสงูขึน้ ซึง่มผีลกระทบต่อ 

สว่นตำ่งรำคำผลติภัณฑ ์ทัง้นี ้ในไตรมำส 1/2568 ตลำดน ้ำมันเบนซนิมปัีจจัยสนับสนุนควำมตอ้งกำรใชผ้ลติภัณฑ์

ในระยะสัน้จำกเทศกำลตรุษจนี และเทศกำลรอมฎอน ซึง่สนับสนุนกจิกรรมกำรขับขี ่เมือ่เทยีบกับสว่นตำ่งรำคำใน

ไตรมำส 1/2567 ที ่17.9 เหรยีญสหรัฐตอ่บำรเ์รล ลดลงรอ้ยละ 57 

 Gas Oil 0.001%S Spread ลดลง สว่นตำ่งรำคำน ้ำมันดเีซลก ำมะถันต ำ่กับรำคำน ้ำมันดบิดูไบใน

ไตรมำส 1/2568 อยู่ที ่14.3 เหรียญสหรัฐต่อบำร์เรล เมื่อเทยีบกับไตรมำส 4/2567 ที ่15.1 เหรียญสหรัฐต่อ

บำรเ์รล ลดลงรอ้ยละ 5 เนื่องดว้ยกำรขยำยก ำลังกำรผลติของโรงกลั่นบำงแห่งในอนิเดยีและโอมำน ขณะทีค่วำม

ตอ้งกำรใชน้ ้ำมันดเีซลในภำคกำรผลติและกำรขนสง่บำงสว่นถูกกดดันจำกสภำวะเศรษฐกจิของจนีทียั่งไม่ฟ้ืนตัว

จำกวกิฤตอสงัหำรมิทรัพยอ์ย่ำงเต็มที ่ทัง้นี้ ในไตรมำส 1/2568 มปัีจจัยสนับสนุนควำมตอ้งกำรใชน้ ้ำมันดเีซลตำม

ฤดกูำล จำกกำรใชเ้พือ่เป็นเชือ้เพลงิส ำหรับใหค้วำมอบอุ่นในชว่งฤดหูนำว เมือ่เทยีบกับสว่นต่ำงรำคำในไตรมำส 

1/2567 ที ่23.1 เหรยีญสหรัฐตอ่บำรเ์รล ลดลงรอ้ยละ 38 

 Fuel Oil Spread เพิม่ข ึน้ ส่วนต่ำงรำคำน ้ำมันเตำก ำมะถันสูง (HSFO) กับรำคำน ้ำมันดบิดูไบใน 

ไตรมำส 1/2568 อยูท่ี ่-2.0 เหรยีญสหรัฐตอ่บำรเ์รล เมือ่เทยีบกบัไตรมำส 4/2567 ที ่-2.3 เหรยีญสหรัฐตอ่บำรเ์รล 

เพิ่มขึน้รอ้ยละ 13 จำกกำรทีโ่รงกลั่นในรัสเซยีถูกโจมตีดว้ยอำกำศยำนไรค้นขับ (Drone) จำกยูเครนในเดือน

มนีำคม 2568 อย่ำงไรก็ตำม ตลำดน ้ำมันเตำมปัีจจัยกดดนัจำกควำมตอ้งกำรใชใ้นกำรเดนิเรอืทีอ่อ่นตัวตำมฤดกูำล 

รวมถงึกำรทีจ่นีบังคับใชอ้ัตรำภำษีน ำเขำ้น ้ำมันเตำทีร่อ้ยละ 3 (จำกเดมิทีร่อ้ยละ 1) ตัง้แตว่ันที ่1 มกรำคม 2568 

เมือ่เทยีบกบัสว่นตำ่งรำคำในไตรมำส 1/2567 ที ่-9.7 เหรยีญสหรัฐตอ่บำรเ์รล เพิม่ขึน้รอ้ยละ 79   

สว่นตา่งราคาผลติภณัฑก์ลุม่น า้มนัหลอ่ลืน่กบัราคาน า้มนัเตา 

 500SN Spread ลดลง สว่นตำ่งรำคำกลุม่ผลติภัณฑน์ ้ำมันหลอ่ลืน่ (500 SN) กับรำคำน ้ำมันเตำใน

ไตรมำส 1/2568 อยู่ที ่425 เหรียญสหรัฐต่อตัน เมือ่เทยีบกับไตรมำส 4/2567 ที ่450 เหรียญสหรัฐต่อตัน ลดลง

รอ้ยละ 6 โดยหลกัเป็นผลจำกกำรทีร่ำคำน ้ำมันเตำปรับตัวเพิม่ขึน้ จำกปัจจัยสนับสนุนดำ้นอปุทำนตำมทีไ่ดก้ล่ำวไป

แลว้ อยำ่งไรก็ตำม ภำพรวมของควำมตอ้งกำรใชน้ ้ำมันหลอ่ลืน่มลีักษณะทรงตัว สว่นหนึง่เป็นผลจำกสภำวะเศรษฐกจิ

ของจนีทียั่งไมฟ้ื่นตัวอย่ำงเต็มที ่ซึง่กดดนักจิกรรมกำรผลติบำงสว่น เมือ่เทยีบกบัสว่นตำ่งรำคำในไตรมำส 1/2567 ที ่

437 เหรยีญสหรัฐตอ่ตนั ลดลงรอ้ยละ 3 

 Asphalt Spread ลดลง ส่วนต่ำงรำคำยำงมะตอยกับรำคำน ้ำมันเตำในไตรมำส 1/2568 อยู่ที ่-49 

เหรยีญสหรัฐตอ่ตัน เมือ่เทยีบกับไตรมำส 4/2567 ที ่-3 เหรยีญสหรัฐตอ่ตัน ลดลง 46 เหรยีญสหรัฐตอ่ตัน โดยหลัก

เป็นผลจำกกำรทีร่ำคำน ้ำมันเตำปรับตัวเพิม่ขึน้ จำกปัจจัยสนับสนุนดำ้นอปุทำนตำมทีไ่ดก้ลำ่วไปแลว้ อยำ่งไรก็ตำม 

ภำพรวมของควำมตอ้งกำรใชย้ำงมะตอยมลีักษณะออ่นตัว โดยหลกัจำกกำรทีจ่นีซึง่เป็นผูใ้ชง้ำนยำงมะตอยรำยส ำคัญ

อยู่ในชว่งฤดหูนำว ซึง่จ ำกัดกจิกรรมกำรก่อสรำ้ง เมือ่เทยีบกับสว่นต่ำงรำคำในไตรมำส 1/2567 ที ่-42 เหรยีญสหรัฐ

ตอ่ตนั ลดลงรอ้ยละ 17 
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1.1.5 ก าไรข ัน้ตน้จากการกล ัน่ (Gross Refining Margin) 

 

 

 

 
1,308 2,379 3,419 น ้ำมันเชือ้เพลงิ 

1,098 1,528 480 น ้ำมันหลอ่ลืน่พืน้ฐำน 

2,406 3,907 3,899 Market GRM 

    
 

 
2.13 3.77 5.75 น ้ำมันเชือ้เพลงิ 

1.79 2.43 0.81 น ้ำมันหลอ่ลืน่พืน้ฐำน 

3.92 6.20 6.56 Market GRM 
 

 ส ำหรับไตรมำส 1/2568 ก ำไรขัน้ตน้จำกกำรกลั่น

ต ำ ม ร ำ ค ำ ต ล ำ ด  ( Market GRM)  อ ยู่ ที่  2,406  

ลำ้นบำท หรือ 3.92 เหรียญสหรัฐต่อบำร์เรล ลดลง 1,501 

ลำ้นบำท หรือ 2.28 เหรียญสหรัฐต่อบำร์เรล เมือ่เทยีบกับ

ไตรมำส 4/2567 โดยลดลงจำก Market GRM ของกลุ่ม

น ้ำมันเชือ้เพลงิ 1.64 เหรยีญสหรัฐตอ่บำรเ์รล  และ Market 

GRM ของกลุ่มน ้ ำมันหล่อลื่นพื้นฐำนปรับตัวลดลง 0.64 

เหรยีญสหรัฐตอ่บำรเ์รล โดยมสีำเหตหุลักจำกสว่นตำ่งรำคำผลติภัณฑปิ์โตรเลยีมสว่นใหญ่ปรับตัวลดลง จำกควำม

ตอ้งกำรใชผ้ลติภัณฑท์ีป่รับตัวลดลงตำมสภำวะเศรษฐกจิ และผลกระทบจำกนโยบำยทำงกำรคำ้ของประเทศ

สหรัฐฯ ตอ่ประเทศคูค่ำ้ 

เมือ่เทยีบกับไตรมำส 1/2567 Market GRM ลดลง 1,493 ลำ้นบำท หรอื 2.64 เหรยีญสหรัฐต่อบำร์เรล 

โดยหลักลดลงจำก Market GRM ของกลุ่มน ้ำมันเชือ้เพลงิ 3.62 เหรียญสหรัฐต่อบำร์เรล โดยมสีำเหตุหลักจำก

สว่นต่ำงรำคำน ้ำมันเบนซนิและน ้ำมันดเีซลเทยีบกับรำคำน ้ำมันดบิดูไบปรับตัวลดลงตำมเหตุผลขำ้งตน้ ขณะที ่

Market GRM ของกลุ่มน ้ำมันหล่อลืน่พืน้ฐำนปรับตัวเพิม่ขึน้ 0.98 เหรียญสหรัฐต่อบำรเ์รล โดยมสีำเหตุหลักจำก

สว่นตำ่งรำคำน ้ำมันหลอ่ลืน่เทยีบกับรำคำน ้ำมันเตำปรับตัวเพิม่ขึน้ โดยหลักเป็นผลจำกกำรหยุดซอ่มบ ำรุงโรงผลติ

น ้ำมันหลอ่ลืน่พืน้ฐำนในทวปีเอเชยีในไตรมำส 1/2568 

ในไตรมำส 1/2568 กลุม่ธุรกจิปิโตรเลยีมม ีNet Inventory Gain 276 ลำ้นบำท หรอื 0.45 เหรยีญสหรัฐ

ตอ่บำรเ์รล ลดลง 850 ลำ้นบำท จำกไตรมำสกอ่น และลดลง 1,265 ลำ้นบำท จำกไตรมำส 1/2567 โดยหลักจำก

กำรปรับลดมูลคำ่สนิคำ้คงเหลอืใหเ้ทำ่กับมูลคำ่สทุธทิีไ่ดรั้บ (NRV) ในไตรมำส 1/2568 เทยีบกับกำรกลับรำยกำร 

NRV ในไตรมำส 4/2567 และไตรมำส 1/2567 ส่งผลใหธุ้รกจิปิโตรเลียมมีก ำไรขัน้ตน้จำกกำรกลั่นทำงบัญช ี

(Accounting GRM) จ ำนวน 2,682 ลำ้นบำท หรอื 4.37 เหรยีญสหรัฐตอ่บำรเ์รล ลดลง 2,352 ลำ้นบำท หรอื 3.61 

เหรียญสหรัฐต่อบำร์เรล และลดลง 2,758 ลำ้นบำท หรือ 4.78 เหรียญสหรัฐต่อบำร์เรล เมื่อเทยีบกับไตรมำส 

1/2567 

 

2,406 3,907 3,899 
276 

1,127 1,541 2,682 
5,034 5,440 

1Q68 4Q67 1Q67

Net Inventory
gain (loss)

Market GRM

3.92 6.20 6.56 
0.45 1.78 2.59 4.37 

7.98 9.15 

1Q68 4Q67 1Q67

Net Inventory
gain (loss)

Market GRM

Accounting GRM

หน่วย: เหรยีญสหรัฐตอ่บำรเ์รล หน่วย: ลำ้นบำท 

Accounting GRM 

 

ในไตรมำส 1/2568 Market GRM อยู่ที ่2,406 

ลำ้นบำท หรอื 3.92 เหรยีญสหรัฐตอ่บำรเ์รล 

ลดลง 1,501 ลำ้นบำท หรอื 2.28 เหรยีญสหรัฐ

ตอ่บำรเ์รล เมือ่เทยีบกับไตรมำสกอ่น โดยมี

สำเหตหุลักจำกสว่นตำ่งรำคำผลติภัณฑ์

ปิโตรเลยีมสว่นใหญป่รับตวัลดลง
 
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1.2 กลุม่ธุรกจิปิโตรเคม ี

1.2.1 สถานการณต์ลาดปิโตรเคม ี

สถานการณ์ตลาดปิโตรเคมใีนไตรมาส 1/2568 สถำนกำรณ์ตลำดปิโตรเคมยีังคงทรงตัวถงึอ่อนตัว

ลง เมื่อเทียบกับไตรมำส 4/2567 เนื่องจำกควำมตอ้งกำรชะลอตัวในช่วงเทศกำลวันหยุดยำวต่อเนื่อง อำทิ 

เทศกำลปีใหม ่เทศกำลตรุษจนี และเดอืนรอมฎอน เป็นตน้ นอกจำกนี ้ควำมไมแ่น่นอนดำ้นนโยบำยกำรคำ้และกำร

จัดเก็บภำษีน ำเขำ้ของประเทศสหรัฐฯ ยังคงเป็นอกีหนึ่งปัจจัยส ำคัญทีส่ง่ผลกระทบต่อกำรสง่ออกและอัตรำกำร

เตบิโตทำงเศรษฐกจิของหลำยประเทศ ส่งผลใหค้วำมเชือ่มั่นของตลำดและควำมตอ้งกำรสนิคำ้อ่อนตัวลง 

ขณะเดยีวกัน ก ำลังกำรผลติในภูมภิำคเอเชยียังตอ้งเผชญิกับกำรแขง่ขันดำ้นรำคำทีรุ่นแรงมำกขึน้ โดยเฉพำะจำก

ผูผ้ลติในประเทศจนีซึง่มแีนวโนม้เพิม่กำรสง่ออก เนือ่งจำกควำมตอ้งกำรภำยในประเทศยังไมฟ้ื่นตัวเต็มที ่และเพือ่

ลดแรงกดดันจำกภำวะอุปทำนลน้ตลำด (Oversupply) ภำยในประเทศ กำรสง่ออกมำยังภูมภิำคเอเชยีตะวันออก

เฉียงใตจ้งึกลำยเป็นทำงเลอืกทีใ่หผ้ลตอบแทนดกีว่ำกำรขำยภำยในประเทศ จำกสถำนกำรณ์ดังกล่ำวสง่ผลให ้

ผูผ้ลติบำงรำยในภูมภิำคตัดสนิใจหยุดกำรผลติชั่วครำว เนื่องจำกผลกำรด ำเนินงำนทีไ่ม่เอือ้ต่อกำรด ำเนินธุรกจิ 

ขณะทีบ่ำงรำยไดม้กีำรปรับลดก ำลงักำรผลติลง เพือ่ลดผลกระทบจำกภำวะเศรษฐกจิทีย่ังไมฟ้ื่นตัว 

1.2.2 ก าลงัการผลติปิโตรเคม ี

ผลติภณัฑ ์ 
ไตรมาส เปลีย่นแปลง 

1/2568 4/2567 1/2567 QoQ YoY 

อตัราการใชก้ าลงัการผลติ    

กลุม่โอเลฟินส ์ 81% 71% 79% 10% 2% 

กลุม่อะโรเมตกิสแ์ละสไตรนีกิส ์ 74% 75% 75% (1%) (1%) 

ในไตรมำส 1/2568 อัตรำกำรใชก้ ำลังกำรผลติของผลติภัณฑ์กลุ่มโอเลฟินสอ์ยู่ทีร่อ้ยละ 81 เพิ่มขึน้ 

รอ้ยละ 10 เมื่อเทยีบกับไตรมำส 4/2567 และเพิ่มขึน้รอ้ยละ 2 เมื่อเทยีบกับไตรมำส 1/2567 เนื่องจำกปรับ

แผนกำรผลติใหส้อดคลอ้งกับสภำพตลำด 

ส ำหรับกลุ่มอะโรเมตกิสแ์ละสไตรีนิกสใ์นไตรมำส 1/2568 มอีัตรำกำรใชก้ ำลังกำรผลติอยู่ทีร่อ้ยละ 74 

ลดลงรอ้ยละ 1 เมือ่เทยีบกับไตรมำส 4/2567 และไตรมำส 1/2567 เนื่องจำกปรับแผนกำรผลติใหส้อดคลอ้งกับ

สภำพตลำด  

1.2.3 ปรมิาณและมูลคา่ขายผลติภณัฑปิ์โตรเคม ี

ผลติภณัฑ ์

ปรมิาณการขาย (พนัตนั)  มลูคา่การขาย (ลา้นบาท) 

ไตรมาส  ไตรมาส 

1/2568 4/2567 1/2567  1/2568 4/2567 1/2567 

กลุม่โอเลฟินส ์ 228 235 229  8,079 8,129 8,561 

กลุม่อะโรเมตกิสแ์ละสไตรนีกิส ์  137   143   141    5,059   5,117   5,452  

รวม 365 378 370   13,138   13,246   14,013  
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ส ำหรับไตรมำส 1/2568 กลุ่มธุรกิจปิโตรเคมีมี

รำยไดจ้ำกกำรขำยสุทธิ 13,138 ลำ้นบำท ลดลง 108  

ลำ้นบำท หรอืลดลงรอ้ยละ 1 เมือ่เทยีบกับไตรมำส 4/2567 

โดยมสีำเหตหุลักจำกปรมิำณขำยรวมปรับลดลง 13,000 ตัน 

หรือ ลดลงรอ้ยละ 3 ขณะทีร่ำคำขำยเฉลีย่ของผลิตภัณฑ์

ปรับเพิ่มขึ้นรอ้ยละ 2 โดยปริมำณขำยที่ลดลง ไดแ้ก่ 

ผลติภัณฑโ์ทลูอนีและมกิซไ์ซลนีในกลุ่มอะโรเมตกิส ์และ

ผลติภัณฑ ์PP ในกลุม่โอเลฟินส ์เป็นตน้  

เมือ่เทยีบกับไตรมำส 1/2567 รำยไดจ้ำกกำรขำยสทุธ ิลดลง 875 ลำ้นบำท หรอืลดลงรอ้ยละ 6 สำเหตุ

หลักจำกรำคำเฉลีย่ของผลติภัณฑป์รับลดลงรอ้ยละ 5 และปรมิำณขำยรวมปรับลดลง 5,000 ตัน หรอืลดลงรอ้ยละ 

1 โดยปริมำณขำยทีล่ดลง ไดแ้ก่ ผลติภัณฑโ์ทลูอนีในกลุ่มอะโรเมตกิส ์ผลติภัณฑ ์PP ในกลุ่มโอเลฟินส ์และ

ผลติภัณฑ ์PS ในกลุม่สไตรนีกิส ์เป็นตน้ 

ทัง้นี้ สดัสว่นกำรขำยผลติภัณฑก์ลุ่มปิโตรเคมใีนประเทศและสง่ออกส ำหรับไตรมำส 1/2568 อยู่ทีอ่ัตรำ

รอ้ยละ 73 และรอ้ยละ 27 ตำมล ำดับ โดยกำรขำยสง่ออกส่วนใหญ่เป็นกำรขำยไปยังประเทศสงิคโปร์ ประเทศ

อนิเดยี และ ประเทศออสเตรเลยี 

1.2.4 สว่นตา่งราคาผลติภณัฑปิ์โตรเคมแีละวตัถดุบิ 

ราคาเฉลีย่ 

(USD/MT) 

ไตรมาส เปลีย่นแปลง 

1/2568 4/2567 1/2567 QoQ YoY 

แนฟทำ  658 652 686 1% (4%) 

โอเลฟินส ์      

HDPE – แนฟทำ 332 334 397 (1%) (16%) 

PP – แนฟทำ 384 381 359 1% 7% 

อะโรเมตกิส ์      

เบนซนี - แนฟทำ 217 245 314 (11%) (31%) 

โทลอูนี - แนฟทำ 104 86 195 21% (47%) 

มกิซไ์ซลนี – แนฟทำ 111 76 244 46% (55%) 

สไตรนีกิส ์      

ABS - แนฟทำ 771 801 618 (4%) 25% 

PS (GPPS) - แนฟทำ 585 614 554 (5%) 6% 

สว่นตา่งราคาผลติภณัฑปิ์โตรเคมกีบัวตัถุดบิ 

สว่นตา่งราคาผลติภณัฑก์ลุม่โพลโีอเลฟินสก์บัราคาแนฟทา 

 HDPE Spread ลดลง สว่นตำ่งรำคำ HDPE กับแนฟทำอยู่ที ่332 เหรยีญสหรัฐตอ่ตัน เมือ่เทยีบ

กับไตรมำส 4/2567 อยู่ที ่334 เหรียญสหรัฐต่อตัน ปรับลดลงเล็กนอ้ย โดยควำมตอ้งกำรซือ้ยังคงซบเซำ จำก

ควำมกงัวลตอ่อัตรำกำรเตบิโตทำงเศรษฐกจิโลกและกำรฟ้ืนตัวในภำคอสงัหำรมิทรัพยข์องจนีทีย่ังคงเป็นปัญหำมำ

 

รำยไดจ้ำกกำรขำยสทุธขิองกลุม่ธรุกจิปิโตรเคมี

ในไตรมำส 1/2568 ลดลงรอ้ยละ 1 จำก 

ไตรมำสกอ่น เนือ่งจำกปรมิำณขำยรวมลดลง             

รอ้ยละ 3 ขณะทีร่ำคำขำยเฉลีย่เพิม่ขึน้รอ้ยละ 2 

 
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อย่ำงต่อเนื่อง ขณะทีอุ่ปทำนจำกตะวันออกกลำงมจี ำกัด ทัง้จำกแผนกำรซ่อมบ ำรุงประจ ำปี และนโยบำยกำรลด

ปรมิำณจัดสรรกำรขำยในภูมภิำคเอเซยี อันเนื่องมำจำกผลตอบแทนกำรขำยต ่ำกว่ำเมือ่เทยีบกับภูมภิำค โดยสว่น

ตำ่งรำคำเมือ่เทยีบกบัไตรมำส 1/2567 อยูท่ี ่397 เหรยีญสหรัฐตอ่ตนั ลดลงรอ้ยละ 16 

 PP Spread เพิม่ข ึน้ สว่นต่ำงรำคำ PP กับแนฟทำอยู่ที ่384 เหรียญสหรัฐต่อตัน เมือ่เทยีบกับ 

ไตรมำส 4/2567 อยู่ที ่381 เหรยีญสหรัฐตอ่ตัน ปรับเพิม่ขึน้เล็กนอ้ย โดยอปุสงคค์่อนขำ้งทรงตัว ขณะทีอุ่ปทำน

ลดลงเนื่องจำกผูผ้ลติบำงรำยในภูมภิำคตัดสนิใจหยุดกำรผลติชัว่ครำว เนื่องจำกผลกำรด ำเนนิงำนทีไ่ม่เอือ้ตอ่กำร

ด ำเนนิธุรกจิ อกีทัง้บำงรำยไดม้กีำรปรับลดก ำลังกำรผลติลงและเตรยีมซอ่มบ ำรุงประจ ำปี ทัง้นี้ยังคงมปัีจจัยกดดัน

จำกอปุทำนจำกประเทศจนีทีเ่ขำ้มำกดดนัรำคำตลำดในภมูภิำค โดยสว่นตำ่งรำคำเมือ่เทยีบกบัไตรมำส 1/2567 อยู่

ที ่359 เหรยีญสหรัฐตอ่ตนั เพิม่ขึน้รอ้ยละ 7 

สว่นตา่งราคาผลติภณัฑก์ลุม่อะโรเมตกิสก์บัราคาแนฟทา  

 TOL Spread และ  MX Spread เพิ่มข ึ้น  ส่วนต่ำง รำคำโทลูอีนกับแนฟทำอยู่ที่  104  

เหรียญสหรัฐต่อตัน เมือ่เทยีบกับไตรมำส 4/2567 อยู่ที ่86 เหรียญสหรัฐต่อตัน เพิม่ขึน้รอ้ยละ 21 และสว่นต่ำง

รำคำมกิซไ์ซลนีกับแนฟทำอยู่ที ่111 เหรยีญสหรัฐตอ่ตัน เมือ่เทยีบกับไตรมำส 4/2567 อยู่ที ่76 เหรยีญสหรัฐตอ่

ตนั เพิม่ขึน้รอ้ยละ 46  โดยควำมตอ้งกำรเพิม่สงูขึน้ในชว่งเดอืนมกรำคมถงึกมุภำพันธ ์กอ่นทีจ่ะปรับตวัลดลงในชว่ง

เดอืนมนีำคม เนือ่งจำกควำมตอ้งกำรน ำโทลอูนีและมกิซไ์ซลนีไปผสมเป็นน ้ำมันเบนซนิปรับตัวลดลง ประกอบกับมี

อปุทำนสว่นเพิม่จำกผูผ้ลติในประเทศจนี โดยสว่นตำ่งรำคำโทลอูนีกับแนฟทำเมือ่เทยีบกับไตรมำส 1/2567 อยู่ที ่

195 เหรียญสหรัฐต่อตัน  ลดลงร อ้ยละ 47 และส่วนต่ำงรำคำมิกซ์ไซลีนกับแนฟทำเมื่อ เทียบกับ 

ไตรมำส 1/2567 อยูท่ี ่244 เหรยีญสหรัฐตอ่ตนั ลดลงรอ้ยละ 55 

สว่นตา่งราคาผลติภณัฑก์ลุม่โพลสีไตรนีกิสก์บัราคาแนฟทา 

 ABS Spread ลดลง สว่นตำ่งรำคำ ABS กับแนฟทำอยู่ที ่771 เหรยีญสหรัฐตอ่ตัน เมือ่เทยีบกับ

ไตรมำส 4/2567 อยู่ที ่801 เหรียญสหรัฐต่อตัน ลดลงรอ้ยละ 4 โดยควำมตอ้งกำรซือ้ปรับเพิ่มขึน้ในช่วงก่อน

เทศกำลวันหยุดตรุษจนี และเริม่ชะลอลงเนื่องจำกควำมกังวลถงึผลกระทบของสงครำมกำรคำ้ ซึง่เป็นผลจำกกำร

ปรับขึน้อัตรำภำษีน ำเขำ้ของประเทศสหรัฐฯ ส่งผลใหค้วำมตอ้งกำรซื้อสนิคำ้ส ำเร็จรูปโดยเฉพำะสนิคำ้กลุ่ม

เครือ่งใชไ้ฟฟ้ำและอปุกรณ์อเิล็คทรอนคิสป์รับตัวลดลง โดยสว่นตำ่งรำคำเมือ่เทยีบกับไตรมำส 1/2567 อยูท่ี ่618 

เหรยีญสหรัฐตอ่ตนั เพิม่ขึน้รอ้ยละ 25 

 PS Spread ลดลง ส่วนต่ำงรำคำ PS กับแนฟทำอยู่ที ่ 585 เหรียญสหรัฐต่อตัน เมื่อเทียบกับ    

ไตรมำส 4/2567 อยู่ที ่614 เหรยีญสหรัฐตอ่ตัน ลดลงรอ้ยละ 5 โดยควำมตอ้งกำรซือ้เพิม่ขึน้ในชว่งกอ่นเทศกำล

วันหยุดตรุษจนี และชะลอตัวลงเนื่องจำกตลำดกังวลถงึผลกระทบของสงครำมกำรคำ้ ขณะทีใ่นดำ้นของอุปทำน

ตอ้งเผชญิกับกำรแขง่ขันดำ้นรำคำในภมูภิำคทีรุ่นแรงขึน้ เนื่องจำกผูผ้ลติจนีสง่ออกมำขำยยังภูมภิำคเอเชยีเพิม่ขึน้ 

โดยสว่นตำ่งรำคำเมือ่เทยีบกับไตรมำส 1/2567 อยูท่ี ่554 เหรยีญสหรัฐตอ่ตนั เพิม่ขึน้รอ้ยละ 6 
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 1.2.5 ก าไรข ัน้ตน้จากการผลติ (Product to Feed: PTF) 

 

 

 
532 834 819 กลุม่โอเลฟินส ์

337 252 220 
กลุม่อะโรเมตกิส ์
และสไตรนีกิส ์

869 1,086 1,039 Market PTF 
 

 

0.87 1.32 1.38 กลุม่โอเลฟินส ์

0.55 0.40 0.37 
กลุม่อะโรเมตกิส ์

และสไตรนีกิส ์

1.42 1.72 1.75 Market PTF 
 

   

 ส ำหรับไตรมำส 1/2568 บรษัิทฯ มกี ำไรขัน้ตน้จำก

กำรผลติตำมรำคำตลำดของกลุ่มธุรกจิปิโตรเคมี (Market 

PTF) อยูท่ี ่869 ลำ้นบำท หรอื 1.42 เหรยีญสหรัฐตอ่บำรเ์รล 

เมื่อเทียบกับไตรมำส 4/2567 ลดลง 217 ลำ้นบำท หรือ 

0.30 เหรียญสหรัฐต่อบำร์เรล โดยหลักลดลงจำก Market 

PTF ของกลุม่โอเลฟินส ์0.45 เหรยีญสหรัฐตอ่บำรเ์รล โดย

มสีำเหตหุลักจำกปรมิำณกำรขำยในกลุม่โอเลฟินสท์ีป่รับตัวลดลง เนื่องจำกควำมตอ้งกำรซือ้ทียั่งไม่ฟ้ืนตัว ขณะที ่

Market PTF ของกลุม่อะโรเมตกิสแ์ละสไตรนีิกส ์เพิม่ขึน้ 0.15 เหรยีญสหรัฐตอ่บำรเ์รล โดยหลักจำกปรมิำณกำร

ขำยในกลุม่สไตรนีกิสท์ีป่รับตวัเพิม่ขึน้ จำกควำมตอ้งกำรซือ้ปรับเพิม่ขึน้ในชว่งกอ่นเทศกำลวนัหยดุตรุษจนี  

เมือ่เทยีบกับไตรมำส 1/2567 Market PTF ลดลง 170 ลำ้นบำท หรอื 0.33 เหรยีญสหรัฐตอ่บำรเ์รล โดย

หลักลดลงจำก Market PTF ของกลุม่โอเลฟินส ์0.51 เหรยีญสหรัฐตอ่บำรเ์รล โดยมสีำเหตหุลักจำกปรมิำณกำร

ขำยและส่วนต่ำงรำคำผลติภัณฑใ์นกลุ่มโอเลฟินสท์ี่ปรับตัวลดลง จำกควำมตอ้งกำรซื้อทียั่งไม่ฟ้ืนตัว ขณะที่ 

Market PTF ของกลุม่อะโรเมตกิสแ์ละสไตรนีกิส ์เพิม่ขึน้ 0.18 เหรยีญสหรัฐตอ่บำรเ์รล โดยหลกัจำกสว่นตำ่งรำคำ

ผลติภัณฑแ์ละปรมิำณขำยในกลุม่สไตรนิกิสท์ีป่รับตัวเพิม่ขึน้ จำกควำมตอ้งกำรซือ้ปรับเพิม่ขึน้ในชว่งกอ่นเทศกำล

วนัหยดุตรุษจนี 

ในไตรมำส 1/2568 กลุม่ธุรกจิปิโตรเคม ีม ีNet Inventory Gain 356 ลำ้นบำท หรอื 0.58 เหรยีญสหรัฐ

ตอ่บำรเ์รล เทยีบกบัไตรมำสกอ่น Net Inventory Loss 479 ลำ้นบำท หรอื 0.75 เหรยีญสหรัฐตอ่บำรเ์รล  เพิม่ขึน้

โดยหลักมำจำกก ำไรจำกสต๊อกน ้ำมัน ในไตรมำส 1/2568 เทยีบกับขำดทุนจำกสต๊อกน ้ำมันในไตรมำส 4/2567 

และเมือ่เทยีบกับไตรมำส 1/2567 Net Inventory Gain ลดลง เนื่องจำกกำรบันทกึกำรกลับรำยกำร NRV ทีล่ดลง 

สง่ผลใหบ้รษัิทฯ มกี ำไรขัน้ตน้จำกกำรผลติทำงบัญช ี(Accounting PTF) อยูท่ี ่1,225 ลำ้นบำท หรอื 2.00 เหรยีญ

สหรัฐตอ่บำรเ์รล เทยีบกบัไตรมำสกอ่น Accounting PTF เพิม่ขึน้ 618 ลำ้นบำท หรอื 1.03 เหรยีญสหรัฐตอ่บำรเ์รล 

และเทยีบกบัไตรมำส 1/2567 Accounting PTF ลดลง 557 ลำ้นบำท หรอื 1.01 เหรยีญสหรัฐตอ่บำรเ์รล 

 

869 
1,086 1,039 

356 

(479)

743 
1,225 607 1,782 

1Q68 4Q67 1Q67

Accounting PTF

Net Inventory
gain (loss)

Market PTF

1.42 1.72 1.75 
0.58 

(0.75)

1.26 
2.00 0.97 

3.01 

1Q68 4Q67 1Q67

Accounting PTF

Net Inventory
gain (loss)

Market PTF

หน่วย: ลำ้นบำท หน่วย: เหรยีญสหรัฐตอ่บำรเ์รล 

 

ในไตรมำส 1/2568 บรษัิทฯ ม ีMarket PTF  

อยู่ที ่869 ลำ้นบำท ลดลง 217 ลำ้นบำท เมือ่

เทยีบกบัไตรมำสกอ่น เนือ่งจำกปรมิำณกำรขำยใน

กลุม่โอเลฟินสท์ีป่รับตวัลดลง

 
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1.3 กลุม่ธุรกจิสาธารณูปโภค   

ก าลงัการผลติและรายไดจ้ากการขาย 

 
ไตรมาส เปลีย่นแปลง 

1/2568 4/2567 1/2567 QoQ YoY 

อตัราการใชก้ าลงัการผลติ      

ไฟฟ้ำ 55% 53% 57% 2% (2%) 

ไอน ้ำ 63% 56% 60% 7% 3% 

รายไดจ้ากการขาย (ลา้นบาท)      

ไฟฟ้ำ 651 677 564 (4%) 15% 

ไอน ้ำ 333 286 440 16% (24%) 

อืน่ๆ 67 53 60 26% 12% 

รวม 1,051 1,016 1,064 3% (1%) 

 

อตัราการผลติไฟฟ้าและไอน า้ ในไตรมำส 1/2568 อัตรำกำรผลติไฟฟ้ำอยู่ทีร่อ้ยละ 55 เพิม่ขึน้รอ้ยละ 

2 เมือ่เทยีบกับไตรมำส 4/2567 เนื่องจำกในไตรมำส 4/2567 โรงไฟฟ้ำปิดซ่อมบ ำรุงตำมแผน ขณะทีอ่ัตรำกำร

ผลติไฟฟ้ำ ลดลงรอ้ยละ 2 เมือ่เทยีบกบัไตรมำส 1/2567 ส ำหรับอตัรำกำรผลติไอน ้ำอยูท่ีร่อ้ยละ 63 เพิม่ขึน้รอ้ยละ 

7 เมือ่เทยีบกบัไตรมำส 4/2567 และเพิม่ขึน้รอ้ยละ 3 เมือ่เทยีบกบัไตรมำส 1/2567  

รายไดจ้ากการขายกลุม่ธุรกจิสาธารณูปโภค ในไตรมำส 1/2568 รำยไดจ้ำกกำรขำยอยู่ที ่1,051 

ลำ้นบำท เมือ่เทยีบกับไตรมำส 4/2567 เพิม่ขึน้รอ้ยละ 3 โดยหลักเพิม่จำกรำคำขำยเฉลีย่ของไฟฟ้ำและไอน ้ำ

เพิม่ขึน้ รวมทัง้ปรมิำณขำยของไอน ้ำเพิม่ขึน้ เมือ่เทยีบกับไตรมำส 1/2567 รำยไดล้ดลงรอ้ยละ 1 สว่นใหญ่จำก

รำคำขำยเฉลีย่ของไฟฟ้ำและไอน ้ำลดลง รวมทัง้ปรมิำณขำยของไอน ้ำลดลง 
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2. ผลการด าเนนิงานรวม 

ผลกำรด ำเนนิงำนของบรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ยประจ ำไตรมำส 1/2568  

 

 หมำยเหต ุ: [1] รำคำตลำดถัวเฉลีย่ของน ้ำมันดบิรวมซึง่ใชใ้นกระบวนกำรผลติ 

 [2] รำยไดจ้ำกกำรขำย ประกอบดว้ยรำยไดจ้ำก (1) ธรุกจิปิโตรเลยีม (2) ธรุกจิปิโตรเคม ี(3) ธรุกจิไฟฟ้ำและสำธำรณูปโภค  

  (4) คำ่บรกิำรถังบรรจุผลติภัณฑ ์คำ่บรกิำรท่ำเรอื และอืน่ๆ 

 [3] รำยไดจ้ำกกำรขำยสทุธ ิประกอบดว้ยรำยไดจ้ำก (1) ธรุกจิปิโตรเลยีม (ไมร่วมภำษีสรรพสำมติ) (2) ธรุกจิปิโตรเคม ี 
  (3) ธรุกจิไฟฟ้ำและสำธำรณูปโภค 

  [4] รำยไดอ้ืน่ๆ ประกอบดว้ย รำยไดจ้ำกกำรขำยทีด่นิ คำ่บรกิำรท่ำเรอื คำ่เชำ่ถังบรรจุสนิคำ้ และอืน่ๆ 

1/2568 4/2567 1/2567 1/2568 4/2567 1/2567

อัตราแลกเปลีย่นถัวเฉลีย่ 34.12      34.16      35.82      

ปรมิาณน ้ามันดบิน าเขา้กลัน่ (ลา้นบารเ์รล) 17.97      18.44      16.60      

ราคาน ้ามันดบิถัวเฉลีย่ (เหรยีญสหรัฐตอ่บารเ์รล) 
(1) 79.72      76.99      85.85      

รายไดจ้ากการขาย 
(2) 72,858    74,123    79,348    118.83      117.67   133.44      

รายไดจ้ากการขายสทุธ ิ
(3) 62,224    63,037    74,644    101.48      100.07   125.53      

ตน้ทนุขายผันแปร (วัตถุดบิตามราคาตลาด) (58,338)   (57,415)   (69,026)   (95.14)      (91.15)   (116.08)     

ก ำไรข ัน้ตน้จำกกำรผลติตำมรำคำตลำด  (Market GIM)      3,886 5,622    5,618    6.34        8.92     9.45        

ก าไร (ขาดทนุ) จากสตอ๊กน ้ามัน 626         (1,268)    901         1.02          (2.01)     1.52          

การปรับลดมลูคา่สนิคา้คงเหลอืใหเ้ทา่กับมลูคา่สทุธทิีไ่ดรั้บ (NRV) (108)       1,335      1,324      (0.18)        2.12       2.23          

ก าไร (ขาดทนุ) จากการบรหิารความเสีย่งน ้ามัน 114         581         59          0.19          0.92       0.10          

Net Inventory Gain (Loss) 632       648       2,284    1.03        1.03     3.85        

ก ำไรข ัน้ตน้จำกกำรผลติทำงบญัช ี(Accounting GIM)      4,518 6,270    7,902    7.37        9.95     13.30      

รายไดอ้ืน่ๆ 
(4) 342         323         310         0.56          0.51       0.52          

คา่ใชจ้า่ยในการขาย (363)       (421)       (318)       (0.59)        (0.67)     (0.53)        

ก ำไรข ัน้ตน้จำกกำรผลติทำงบญัช ีและรำยไดอ้ ืน่ๆ 4,497    6,172    7,894    7.34        9.79     13.29      

คา่ใชจ้า่ยด าเนนิงาน (2,901)    (2,972)    (3,214)    (4.73)        (4.72)     (5.41)        

EBITDA 1,596    3,200    4,680    2.61        5.07     7.88        

คา่เสือ่มราคา (2,328)    (2,429)    (2,141)    (3.80)        (3.86)     (3.60)        

EBIT (732)     771       2,539    (1.19)      1.21     4.28        

ตน้ทนุทางการเงนิสทุธิ (591)       (627)       (499)       (0.96)        (1.00)     (0.84)        

ก าไร (ขาดทนุ) จากการท าสญัญาอนุพันธท์างการเงนิ 49          (406)       (319)       0.08          (0.64)     (0.54)        

ก าไร (ขาดทนุ) จากอัตราแลกเปลีย่น 1            (70)         (134)       -           (0.11)     (0.23)        

ก าไร (ขาดทนุ) จากการบรหิารความเสีย่งน ้ามันทีย่งัไมเ่กดิขึน้จรงิ 170         (694)       179         0.28          (1.10)     0.30          

ก าไร (ขาดทนุ) จากการดอ้ยคา่และจ าหน่ายทรัพยส์นิ 449         (650)       2            0.73          (1.04)     0.00          

ก าไร (ขาดทนุ) จากการลงทนุ (657)       223         140         (1.07)        0.35       0.24          

ก ำไร (ขำดทุน)สทุธกิอ่นภำษเีงนิได้ (1,311)  (1,453)  1,908    (2.13)      (2.33)   3.21        

ภาษีเงนิไดน้ติบิุคคล 111         286         (362)       0.18          0.45       (0.61)        

ก าไร (ขาดทนุ)ในสว่นไดเ้สยีทีไ่มม่อี านาจควบคมุ (6)           42          (1)           (0.01)        0.07       -           

ก ำไร (ขำดทุน)สทุธิ (1,206)  (1,125)  1,545    (1.96)      (1.81)   2.60        

ก ำไร (ขำดทุน)สทุธติอ่หุน้ (บำท/หุน้) (0.06)    (0.06)    0.08      

ลำ้นบำท

ไตรมำส

เหรยีญสหรฐัตอ่บำรเ์รล

ไตรมำส
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2.1 ก าไรข ัน้ตน้จากการผลติตามราคาตลาด (Market Gross Integrated Margin) 

 

ส ำหรับไตรมำส 1/2568 บรษัิทฯ มกี ำไรขัน้ตน้จำกกำรผลติตำมรำคำตลำด (Market GIM) จ ำนวน 3,886 

ลำ้นบำท หรอื 6.34 เหรยีญสหรัฐตอ่บำรเ์รล ลดลง 1,736 ลำ้นบำท หรอื 2.58 เหรยีญสหรัฐตอ่บำรเ์รล เมือ่เทยีบ

กับไตรมำสกอ่น โดยหลักลดลงจำก Market GRM จำกสว่นตำ่งรำคำผลติภัณฑก์ลุม่น ้ำมันเชือ้เพลงิเทยีบกับรำคำ

น ้ำมันดบิดไูบสว่นใหญป่รับตวัลดลง เป็นผลจำกจำกควำมตอ้งกำรใชผ้ลติภัณฑท์ีป่รับตัวลดลงตำมสภำวะเศรษฐกจิ 

และผลกระทบจำกนโยบำยทำงกำรคำ้ของประเทศสหรัฐฯ ต่อประเทศคู่คำ้ นอกจำกนี้ Market PTF ลดลงจำก

ปรมิำณกำรขำยในกลุ่มโอเลฟินสท์ีป่รับตัวลดลง เนื่องจำกควำมตอ้งกำรซือ้ทียั่งไม่ฟ้ืนตัว ในขณะที ่กลุ่มธุรกจิ

สำธำรณูปโภคมกี ำไรขัน้ตน้คงที ่

Market GIM ในไตรมำส 1/2568 เทยีบกบัไตรมำส 1/2567 ทีม่ ีMarket GIM อยูท่ี ่5,618 ลำ้นบำท หรอื 

9.45 เหรียญสหรัฐต่อบำร์เรล ลดลง 1,732 ลำ้นบำท หรือ 3.11 เหรียญสหรัฐต่อบำร์เรล โดยหลักลดลงจำก 

Market GRM ทีส่ว่นตำ่งรำคำผลติภัณฑปิ์โตรเลยีมปรับตัวลดลง โดยเฉพำะสว่นตำ่งรำคำน ้ำมันเบนซนิและน ้ำมัน

ดเีซลเทยีบกับรำคำน ้ำมันดบิดไูบปรับตัวลดลง จำกเหตผุลขำ้งตน้ นอกจำกนี้ Market PTF ลดลงจำกปรมิำณกำร

ขำยและสว่นต่ำงรำคำผลติภัณฑใ์นกลุ่มโอเลฟินสท์ีป่รับตัวลดลง จำกควำมตอ้งกำรซือ้ทียั่งไม่ฟ้ืนตัว ในขณะที ่

กลุม่ธรุกจิสำธำรณูปโภคมกี ำไรขัน้ตน้คงที ่
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2.2 ก าไรข ัน้ตน้จากการผลติทางบญัช ี(Accounting Gross Integrated Margin) 

หมำยเหต ุ: Net Inventory Gain (Loss) = Stock Gain (Loss) + NRV + Realized Oil Hedging 

ส ำหรับไตรมำส 1/2568 บรษัิทฯ บันทกึก ำไรขัน้ตน้จำกกำรผลติทำงบัญช ี(Accounting GIM) อยู่ที ่4,518 

ลำ้นบำท หรอื 7.37 เหรยีญสหรัฐตอ่บำรเ์รล เมือ่เทยีบกับไตรมำส 4/2567 ลดลง 1,752 ลำ้นบำท หรอื 2.58 เหรยีญ

สหรัฐต่อบำร์เรล โดยมีสำเหตุหลักจำก Market GIM ลดลง 1,736 ลำ้นบำท หรือ 2.58 เหรียญสหรัฐต่อบำร์เรล 

ประกอบกับ Net Inventory Gain ลดลง 16 ลำ้นบำท โดยในไตรมำส 1/2568 บรษัิทฯ ม ีNet Inventory Gain 632 

ลำ้นบำท หรอื 1.03 เหรยีญสหรัฐตอ่บำรเ์รล ประกอบดว้ยก ำไรจำกสต๊อกน ้ำมัน 626 ลำ้นบำท หรอื 1.02 เหรยีญสหรัฐ

ตอ่บำรเ์รล และก ำไรจำก Realized Oil Hedging จ ำนวน 114 ลำ้นบำท หรอื 0.19 เหรยีญสหรัฐตอ่บำรเ์รล ขณะทีม่ี

รำยกำรปรับลดมูลคำ่สนิคำ้คงเหลอืใหเ้ท่ำกับมูลค่ำสทุธทิีไ่ดรั้บ (NRV) จ ำนวน 108 ลำ้นบำท หรอื 0.18 เหรยีญ

สหรัฐตอ่บำรเ์รล  

Accounting GIM ในไตรมำส 1/2568 เทยีบกบัไตรมำส 1/2567 ทีม่ ีAccounting GIM อยูท่ี ่7,902 ลำ้น

บำท หรอื 13.30 เหรยีญสหรัฐตอ่บำรเ์รล ลดลง 3,384 ลำ้นบำท หรอื 5.93 เหรยีญสหรัฐตอ่บำรเ์รล เนือ่งจำก โดย

มีสำเหตุหลักจำก Market GIM ลดลง 1,732 ลำ้นบำท หรือ 3.11 เหรียญสหรัฐต่อบำร์เรล ประกอบกับ Net 

Inventory Gain ลดลง 1,652 ลำ้นบำท หรอื 2.82 เหรยีญสหรัฐตอ่บำรเ์รล  

2.3 รายไดอ้ืน่ 

รำยไดอ้ืน่ ประกอบดว้ย รำยไดจ้ำกกำรใหบ้รกิำรทำ่เรอืและถังบรรจภุัณฑแ์ละอืน่ๆ ส ำหรับไตรมำส 1/2568 

บรษัิทฯ มรีำยไดอ้ืน่ 342 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้ 19 ลำ้นบำท เมือ่เทยีบกับไตรมำสก่อน และเพิม่ขึน้ 32 ลำ้นบำท เมือ่

เทยีบกับไตรมำส 1/2567 สว่นใหญ่มำจำกรำยไดจ้ำกกำรใหบ้รกิำรทำ่เรอืทีเ่พิม่ขึน้ จำกปรมิำณกำรขนสง่ทีเ่พิม่ขึน้

ตำมฤดกูำล 

2.4 คา่ใชจ้า่ยในการด าเนนิงาน 

ส ำหรับไตรมำส 1/2568 บรษัิทฯ มคีำ่ใชจ้่ำยในกำรด ำเนนิงำน 2,901 ลำ้นบำท ลดลง 71 ลำ้นบำท จำก

ไตรมำสกอ่น สว่นใหญ่ลดลงจำกคำ่ซอ่มบ ำรุงและคำ่ทีป่รกึษำ และเมือ่เทยีบกับไตรมำส 1/2567 คำ่ใชจ้่ำยในกำร
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ด ำเนินงำน ลดลง 313 ลำ้นบำท ส่วนใหญ่ลดลงจำกค่ำใชจ้่ำยพนักงำนจำกโครงกำร Mutual Seperation 

Program (MSP) ของปี 2567 และคำ่ซอ่มบ ำรุง  

2.5 คา่เสือ่มราคา 

ส ำหรับไตรมำส 1/2568 บรษัิทฯ มคีำ่เสือ่มรำคำ 2,328 ลำ้นบำท ลดลง 101 ลำ้นบำท จำกไตรมำสกอ่น 

สว่นใหญล่ดลงจำกทรัพยส์นิบำงสว่นครบอำยุกำรคดิค ำนวณคำ่เสือ่มรำคำ ขณะทีเ่มือ่เทยีบกบัไตรมำส 1/2567 คำ่

เสือ่มรำคำเพิม่ขึน้ 187 ลำ้นบำท สว่นใหญ่เป็นผลจำกสนิทรัพยท์ีเ่พิม่จำกโครงกำร Ultra Clean Fuel (UCF) ทีม่กีำร

ผลติเชงิพำณชิยใ์นเดอืนเมษำยน 2567 

2.6 ตน้ทุนทางการเงนิสทุธ ิ

ส ำหรับไตรมำส 1/2568 บรษัิทฯ มตีน้ทนุทำงกำรเงนิสทุธจิ ำนวน 591 ลำ้นบำท ลดลง 36 ลำ้นบำท เมือ่

เทยีบกับไตรมำสก่อน เนื่องจำกมกีำรช ำระคนืเงนิกูย้มืระยะสัน้ และเงนิกูย้มืระยะยำวในชว่งไตรมำส 1/2568 เมือ่

เทยีบกับไตรมำส 1/2567 เพิม่ขึน้ 92 ลำ้นบำท เนื่องจำกเงนิกูย้มืทีเ่พิม่ขึน้ และอัตรำดอกเบีย้เฉลีย่ทีป่รับเพิม่ขึน้

ตำมตลำด 

2.7 ก าไร (ขาดทนุ) จากตราสารอนุพนัธท์างการเงนิ 

ส ำหรับไตรมำส 1/2568 บรษัิทฯ บันทกึก ำไรจำกกำรท ำสัญญำอนุพันธ์ทำงกำรเงนิ 49 ลำ้นบำท เมือ่

เทยีบกบัไตรมำส 4/2567 ทีบ่นัทกึขำดทนุ 406 ลำ้นบำท และเมือ่เทยีบกับไตรมำส 1/2567 ทีบ่นัทกึขำดทนุ 319 

ลำ้นบำท ลว้นเป็นผลจำกคำ่เงนิบำททีแ่ข็งคำ่ขึน้  

2.8 ก าไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปลีย่น-เงนิกูย้มื 

ในไตรมำส 1/2568 บรษัิทฯ บันทกึก ำไรจำกอัตรำแลกเปลีย่นจำกเงนิกูย้มื จ ำนวน 1 ลำ้นบำท เทยีบกับ 

ไตรมำส 4/2567 ทีบ่ันทกึขำดทนุ 70 ลำ้นบำท และเมือ่เทยีบกับไตรมำส 1/2567 ทีบ่ันทกึขำดทนุ 134 ลำ้นบำท 

เนือ่งจำกคำ่เงนิบำทแข็งคำ่  

2.9 ก าไร (ขาดทนุ) จากการบรหิารความเสีย่งน า้มนัทีย่งัไมเ่กดิขึน้จรงิ 

ส ำหรับไตรมำส 1/2568 บริษัทฯ มีก ำไรทียั่งไม่เกดิขึน้จริงจำกกำรบรหิำรควำมเสีย่งน ้ำมัน 170 ลำ้นบำท 

เทยีบกบัไตรมำสกอ่นทีบ่ันทกึขำดทนุ 694 ลำ้นบำท เนือ่งจำกสว่นตำ่งของรำคำผลติภัณฑป์รับเพิม่ขึน้ ขณะทีเ่มือ่เทยีบ

กบัไตรมำส 1/2567 ก ำไรลดลง 9 ลำ้นบำท 

2.10 ก าไร (ขาดทนุ) จากการดอ้ยคา่และจ าหนา่ยทรพัยส์นิ 

ส ำหรับไตรมำส 1/2568 บรษัิทฯ มกี ำไรจำกกำรดอ้ยคำ่และจ ำหน่ำยทรัพยส์นิ 449 ลำ้นบำท เนือ่งจำกใน

ไตรมำส 1/2568 บันทกึกลับรำยกำรดอ้ยค่ำเงนิลงทุนของบริษัท อูเบะ เคมคิอลส ์(เอเชยี) จ ำกัด (มหำชน) 

(UCHA) ซึง่เป็นบรษัิทร่วมของบรษัิทฯ จำกกำรพบว่ำ มูลค่ำทีค่ำดว่ำจะไดรั้บคนืมำกกว่ำมูลค่ำตำมบัญชขีองเงนิ

ลงทนุบรษัิทดังกลำ่ว เมือ่เทยีบกับไตรมำสกอ่นทีบ่ันทกึขำดทนุจำกกำรดอ้ยคำ่ของบรษัิทร่วมและบรษัิทย่อย 650 

ลำ้นบำท และเมือ่เทยีบกบัไตรมำส 1/2567 ทีบ่นัทกึก ำไร 2 ลำ้นบำท  

2.11 ก าไร (ขาดทนุ) จากการลงทนุ 

ส ำหรับไตรมำส 1/2568 บริษัทฯ บันทกึขำดทุนจำกกำรลงทุน จ ำนวน 657 ลำ้นบำท เทยีบกับไตรมำส

กอ่นทีบ่ันทกึก ำไร 223 ลำ้นบำท และเมือ่เทยีบกับไตรมำส 1/2567 ทีบ่ันทกึก ำไร 140 ลำ้นบำท สว่นใหญ่ลดลงจำก
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สว่นแบง่ขำดทนุจำกเงนิลงทนุจำกบรษัิท UCHA ทีรั่บรูผ้ลขำดทนุจำกกำรดอ้ยคำ่สนิทรัพยบ์ำงสว่น หลังกำรพจิำรณำ

ปรับโครงสรำ้งธรุกจิของบรษัิท UCHA ในไตรมำส 1/2568 

2.12 ภาษเีงนิไดน้ติบิุคคล  

ส ำหรับไตรมำส 1/2568 บริษัทฯ บันทกึเครดติภำษีเงนิไดน้ิตบิุคคลจ ำนวน 111 ลำ้นบำท ลดลง 175  

ลำ้นบำท เมื่อเทียบกับไตรมำสก่อน ขณะที่เมื่อเทียบกับไตรมำส 1/2567 ที่บันทกึภำษีเงินไดน้ิตบิุคคล 362  

ลำ้นบำท เนือ่งจำกผลกำรด ำเนนิงำนปรับตัวลดลง 
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ฐานะการเงนิรวม ณ วนัที ่31 มนีาคม 2568  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

สนิทรพัย ์

 ณ วนัที ่31 มนีำคม 2568 บรษัิทฯ มสีนิทรัพยร์วม 185,592 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้จำก ณ วนัที ่31 ธันวำคม 

2567 จ ำนวน 1,037 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 1 เป็นผลจำก 

 เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด: เพิม่ขึน้ 1,287 ลำ้นบำท หรือรอ้ยละ 13 เมือ่เทยีบกับสิน้ปี 

2567 สำเหตหุลกัมำจำกกำรเพิม่ขึน้ของเงนิสดสทุธจิำกกำรจัดหำเงนิ หลงัหักกำรลงทนุและช ำระคนืเงนิกูแ้ลว้ 

 ลูกหนีก้ารคา้: เพิม่ขึน้ 476 ลำ้นบำท หรือรอ้ยละ 4 เมือ่เทยีบกับสิน้ปี 2567 สำเหตุหลักมำจำก

ปรมิำณขำยเพิม่ขึน้ ลกูหนี้กำรคำ้สว่นใหญ่ของบรษัิทฯ ช ำระหนี้ตำมก ำหนด โดยบรษัิทฯ มนีโยบำยกำรใหส้นิเชือ่

กำรคำ้ (credit term) อยู่ในชว่งระยะเวลำ 7 - 120 วัน แลว้ ทัง้นี้ บรษัิทฯ มรีะยะเวลำเก็บหนี้เฉลีย่อยู่ที ่18 วัน 

เพิม่ขึน้ 1 วนั เมือ่เทยีบกบัสิน้ปี 2567  

 สนิคา้คงเหลอื: ลดลง 870 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 3 เมือ่เทยีบกนัสิน้ปี 2567 เนือ่งจำกปรมิำณสนิคำ้

ปรับลดลงรอ้ยละ 5 ขณะทีร่ำคำสนิคำ้ปรับเพิม่ขึน้รอ้ยละ 1 ตำมกำรปรับเพิม่ขึน้ของรำคำน ้ำมันดบิและผลติภัณฑ์

ตำมสถำนกำรณ์รำคำตลำด โดยระยะเวลำขำยสนิคำ้เฉลีย่อยู่ที ่36 วนั เทยีบเทำ่กบัสิน้ปี 2567  

 สนิทรพัยห์มุนเวยีนอืน่: เพิม่ขึน้ 2,110 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 42 เมือ่เทยีบกับสิน้ปี 2567 สำเหตุ

หลกัเกดิจำกลกูหนีอ้ืน่กจิกำรทีเ่กีย่วขอ้งกนัเพิม่ขึน้ 2,070 ลำ้นบำท  

 สนิทรพัยไ์มห่มุนเวยีน: ลดลง 1,966 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 2 เมือ่เทยีบกบัสิน้ปี 2567 สำเหตหุลัก

เกดิจำกทีด่นิ อำคำร และอปุกรณ์ลดลง 1,882 ลำ้นบำท  

หนีส้นิ 

ณ วนัที ่31 มนีำคม 2568 บรษัิทฯ มหีนีส้นิรวม 116,685 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้จำก ณ วนัที ่31 ธันวำคม 2567 

จ ำนวน 2,238 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 2 เนือ่งจำก 

31 ม.ีค. 68 

125,590 127,556 

7,125 5,015 

27,921 28,791 

13,745 13,269 

11,211 9,924 

68,907 70,108 

4,884 4,876 

75,367 64,924 

7,407 15,058

29,027 29,589

185,592 184,555 185,592 184,555 

สนิทรพัย ์

ลกูหนีก้ำรคำ้ 

สนิทรัพยห์มนุเวยีนอืน่ 

หนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 

สนิทรัพยไ์มห่มนุเวยีน 

หนีส้นิไมห่มนุเวยีนอืน่ 

สว่นของผูถ้อืหุน้ 

31 ธ.ค. 67 31 ม.ีค. 68 

เงนิกูย้มืระยะยำว  
(รวมสว่นทีถ่งึก ำหนดช ำระใน 1 ปี) 

(หน่วย : ลำ้นบำท) 

เงนิสดและรำยกำรเทยีบเทำ่เงนิสด 

สนิคำ้คงเหลอื 

เจำ้หนีก้ำรคำ้ 

หนีส้นิหมนุเวยีนอืน่ 

1% 

31 ธ.ค. 67 



ฐานะการเงนิรวม 
    

   
 

20 

 

 

ค าอธบิายและการวเิคราะหข์องฝ่ายจดัการ ส าหรบัผลการด าเนนิงานประจ าไตรมาส 1/2568  

 เจา้หนีก้ารคา้: ลดลง 562 ลำ้นบำท 

หรือรอ้ยละ 2 เมื่อเทยีบกันสิน้ปี 2567 โดยมีสำเหตุ

หลักจำกมูลค่ำกำรซื้อน ้ ำมันดิบคำ้งจ่ำยลดลงตำม

ปรมิำณทีล่ดลง โดยระยะเวลำช ำระหนี้เฉลีย่อยู่ที ่36 

วนั ลดลง 1 วนั เมือ่เทยีบกบัสิน้ปี 2567 

 หนี้ส ินหมุนเว ียนอื่น:  ลดลง 7,651  

ลำ้นบำท หรือรอ้ยละ 51 เมื่อเทียบกันสิ้นปี 2567 

สำเหตุหลักเกิดจำกเงินกูย้ืมระยะสั ้นจำกสถำบัน

กำรเงินลดลง 6,100 ลำ้นบำท และเจำ้หนี้อื่นลดลง 

1,681 ลำ้นบำท 

 เงนิกูย้มืระยะยาวรวมสว่นทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึง่ปี: เพิม่ขึน้ 10,443 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 

16 เมือ่เทยีบกบัสิน้ปี 2567 สำเหตหุลกัจำกกำรออกหุน้กูช้นดิไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่ปีระกนัจ ำนวน 11,000 ลำ้นบำท ใน

เดอืนมนีำคม 2568 

 
รายละเอยีดเงนิกูย้มืระยะยาว สรุปไดด้งันี ้ 

 (หน่วย : ลำ้นบำท)  

 31 มี .ค . 68 31 ธ .ค . 67 เปลีย่นแปลง 

หุน้กูส้กลุเงนิบำท 52,681 41,965 10,716 

เงนิกูส้กลุเงนิเหรยีญสหรัฐ* 682 683 (1) 

เงนิกูส้กลุเงนิบำท 22,004 22,276 (272) 

 รวม 75,367 64,924 10,443 

หกั สว่นทีค่รบก ำหนดช ำระภำยใน 1 ปี (9,197) (9,197) (0) 

รวมเงนิกูย้มืระยะยำวสทุธ ิ 66,170 55,727 10,443 

หมายเหต ุ: * บรษัิทฯ มเีงนิกูร้ะยะยำวสกลุเงนิเหรยีญสหรัฐ จ ำนวน 20 ลำ้นเหรยีญสหรัฐ  ณ วนัที ่31 มนีำคม 2568 

สว่นของผูถ้อืหุน้ 

ณ วันที่ 31 มีนำคม 2568 บริษัทฯ มีส่วนของผูถ้ือหุน้รวม 68,907 ลำ้นบำท ลดลงจำก ณ วันที่ 31 

ธันวำคม 2567 จ ำนวน 1,201 ลำ้นบำท หรือรอ้ยละ 2 สำเหตุหลักเกดิจำกขำดทุนสุทธสิ ำหรับไตรมำส 1/2568 

จ ำนวน 1,206 ลำ้นบำท  

งบกระแสเงนิสด 

      (หน่วย : ลำ้นบำท)   

 ม.ค. – ม.ีค. 68 ม.ค. – ม.ีค. 67 

เงนิสดสทุธไิดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมด ำเนนิงำน (2,511) (3,750) 

เงนิสดสทุธไิดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมลงทนุ (177) (807) 

เงนิสดสทุธไิดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมจัดหำเงนิ 3,975 3,525 

เงนิสดสทุธเิพิม่ข ึน้ (ลดลง) 1,287 (1,032) 

เงนิสดยกมำตน้งวด 9,924 6,220 

เงนิสดคงเหลอืสิน้งวด 11,211 5,188 

4,240 3,090 2,953 2,974 
8,747 682 

3,999 10,428 11,992 

5,747 

20,515 

8,921 

13,518 
14,945 

8,721 

29,262 

9M68 2569 2570 2571 >2571

กราฟแสดงก าหนดช าระเงนิกูย้มืระยะยาว

หุน้กูส้กลุเงนิบาท

เงนิกูส้กลุเงนิเหรยีญสหรัฐ

เงนิกูส้กลุเงนิบาท

(หน่วย : ลา้นบาท)

หมายเหตุ : เงนิกูย้มืระยะยาว ณ วนัที ่31 มนีาคม 2568
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ณ วันที ่31 มนีำคม 2568 บรษัิทฯ มเีงนิสดคงเหลอืจ ำนวน 11,211 ลำ้นบำท โดยมกีระแสเงนิสดสุทธิ

เพิม่ขึน้ 1,287 ลำ้นบำท ประกอบดว้ย 

 กระแสเงนิสดใชไ้ปในกจิกรรมด าเนนิงาน 2,511 ลำ้นบำท เป็นผลจำกลกูหนี้อืน่กจิกำรทีเ่กีย่วขอ้ง

กันเพิม่ขึน้ 2,070 ลำ้นบำท และเจำ้หนี้อืน่ลดลง 1,883 ลำ้นบำท โดยทีม่กีระแสเงนิสดไดม้ำจำก EBITDA จ ำนวน 

1,596 ลำ้นบำท  

 กระแสเงนิสดใช้ไปในกจิกรรมลงทุน 177 ลำ้นบำท โดยรำยกำรหลักเกดิจำกกำรลงทุนใน

สนิทรัพยถ์ำวร  

 กระแสเงนิสดไดม้าในกจิกรรมจดัหาเงนิ 3,975 ลำ้นบำท โดยหลักจำกเงนิสดรับสทุธจิำกกำร

ออกหุน้กู ้10,712 ลำ้นบำท ในขณะทีม่เีงนิสดใชไ้ปจำกกำรจำ่ยช ำระคนืเงนิกูย้มืระยะสัน้จำกสถำบันกำรเงนิ 6,100 

ลำ้นบำท กำรจำ่ยช ำระดอกเบีย้เงนิกูย้มื 395 ลำ้นบำท และกำรจำ่ยช ำระคนืเงนิกูย้มืระยะยำว 275 ลำ้นบำท  

อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญั 

 หนว่ย 
ไตรมาส 

1/2568 4/2567 1/2567 

อตัราสว่นความสามารถในการท าก าไร     

อตัรำสว่น EBITDA ตอ่รำยไดจ้ำกกำรขำย % 2.19 4.32 5.90 

อตัรำก ำไรสทุธติอ่รำยไดจ้ำกกำรขำย % (1.66) (1.52) 1.95 

ก ำไรตอ่หุน้ )ขำดทนุ(  บำท/หุน้ (0.06) (0.06) 0.08 

อตัรำผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ * % (10.87) (7.12) (2.14) 

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง     

อตัรำสว่นสภำพคลอ่ง เทำ่ 1.31 1.06 1.10 

อตัรำสว่นสภำพคลอ่งหมนุเร็ว เทำ่ 0.55 0.43 0.37 

อตัราสว่นวเิคราะหน์โยบายทางการเงนิ     

อตัรำสว่นหนีส้นิทีม่ภีำระดอกเบีย้สทุธติอ่สว่นผูถ้อืหุน้ เทำ่ 0.95 0.89 0.90 

หมายเหต ุ: * ปรับขอ้มลูเต็มปี  

สภาพคลอ่งและโครงสรา้งเงนิทนุ  

อัตรำส่วนสภำพคล่องในไตรมำส 1/2568 เท่ำกับ 1.31 เท่ำ เพิ่มขึน้ 0.25 เท่ำ เมื่อเทยีบกับไตรมำส 

4/2567 ที ่1.06 เทำ่ เนือ่งจำกเงนิกูย้มืระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงนิลดลง ขณะทีเ่งนิสดและเงนิฝำกธนำคำรเพิม่ขึน้ 

ทัง้นี ้บรษัิทฯ มสีภำพคลอ่งอยูใ่นระดบัทีเ่พยีงพอตอ่กำรด ำเนนิธรุกจิ  

ณ สิน้ไตรมำส 1/2568 บรษัิทฯ มอีัตรำสว่นหนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้สทุธติ่อสว่นของผูถ้อืหุน้ อยู่ที ่0.95 

เทำ่ เพิม่ขึน้ 0.06 เทำ่ เมือ่เทยีบกับไตรมำส 4/2567 ที ่0.89 เทำ่ เนื่องจำกกำรเพิม่ขึน้ของเงนิกูย้มืระยะยำว ทัง้นี้ 

บรษัิทฯ สำมำรถช ำระหนีส้นิไดต้ำมก ำหนดและสำมำรถปฏบิัตติำมเงือ่นไขกำรกูย้มืเงนิไดค้รบถว้น  

 



ฐานะการเงนิรวม 
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หมายเหต:ุ   

อตัรำสว่นหมนุเวยีนลกูหนีก้ำรคำ้ = ขำย/ลกูหนีก้ำรคำ้กอ่นหนีส้งสยัจะสญู (เฉลีย่) 

ระยะเวลำเก็บหนีเ้ฉลีย่ = 365/อตัรำสว่นหมนุเวยีนลกูหนีก้ำรคำ้ 

อตัรำสว่นหมนุเวยีนสนิคำ้คงเหลอื = ตน้ทนุขำย/สนิคำ้คงเหลอื (เฉลีย่) 

ระยะเวลำขำยสนิคำ้เฉลีย่ = 365/อตัรำสว่นหมนุเวยีนสนิคำ้คงเหลอื 

อตัรำสว่นหมนุเวยีนเจำ้หนี ้ = ตน้ทนุขำย/เจำ้หนีก้ำรคำ้ (เฉลีย่) 

ระยะเวลำช ำระหนี ้ = 365/อตัรำสว่นหมนุเวยีนเจำ้หนี ้

อตัรำสว่น EBITDA ตอ่รำยไดจ้ำกกำรขำย = EBITDA/รำยไดจ้ำกกำรขำย 

อตัรำก ำไรสทุธติอ่รำยไดจ้ำกกำรขำย = ก ำไรสทุธ ิ(ของบรษัิทใหญ)่ /รำยไดจ้ำกกำรขำย 

อตัรำผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ = ก ำไรสทุธ ิ(ของบรษัิทใหญ)่ /สว่นของผูถ้อืหุน้(ของบรษัิทใหญ)่ (เฉลีย่) 

อตัรำสว่นสภำพคลอ่ง = สนิทรัพยห์มนุเวยีน/หนีส้นิหมนุเวยีน 

อตัรำสว่นสภำพคลอ่งหมนุเร็ว = (เงนิสด+หลกัทรัพยใ์นควำมตอ้งกำรของตลำด+ลกูหนีก้ำรคำ้)/หนีส้นิหมนุเวยีน 

อตัรำสว่นหนีส้นิทีม่ภีำระดอกเบีย้สทุธติอ่สว่นผูถ้อืหุน้ = (หนีส้นิทีม่ภีำระดอกเบีย้–เงนิสด)/สว่นของผูถ้อืหุน้รวม 
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ปจัจยัส าคญัอืน่ทีจ่ะมผีลตอ่ฐานะการเงนิและการด าเนนิงานในอนาคต 
 

แนวโนม้สถานการณ์ตลาดน า้มนัดบิและตลาดปิโตรเคม ีในไตรมาส 2/2568 

1. สถานการณต์ลาดน า้มนัดบิ 

คำดว่ำควำมตอ้งกำรใชน้ ้ำมันมีแนวโนม้ทีจ่ะไดรั้บผลกระทบจำกกจิกรรมทำงเศรษฐกจิทีอ่ำจถูกจ ำกัด

บำงสว่น เนือ่งดว้ยมำตรกำรทำงดำ้นภำษีของประเทศสหรัฐฯ ตอ่ประเทศคูค่ำ้ นอกจำกนี ้กำรทีช่ว่งไตรมำส 2 ของ

ทกุปีเป็นฤดกูำลบ ำรุงรักษำโรงกลัน่ จงึมแีนวโนม้ทีค่วำมตอ้งกำรใชน้ ้ำมันดบิส ำหรับน ำเขำ้กลัน่จะถกูจ ำกัดบำงสว่น

เนื่องดว้ยปัจจัยดังกล่ำว ในสว่นของอปุทำน คำดวำ่กำรทีโ่อเปกพลัสปรับเพิม่กำรผลติจำกสว่นที ่Voluntary Cut 

จะเป็นควำมทำ้ทำยทีส่ ำคัญต่อตลำดน ้ำมันดบิ ทัง้นี้ สถำนกำรณ์ควำมขัดแยง้ในตะวันออกกลำง อำจชว่ยจ ำกัด

อปุทำนสว่นเกนิในตลำดไดบ้ำงสว่น 

2. สถานการณต์ลาดปิโตรเคม ี

คำดควำมตอ้งกำรผลติภัณฑปิ์โตรเคมโีดยรวมจะทรงตัวถงึอ่อนตัวลง เนื่องจำกตลำดยังคงมคีวำมกังวล

ตอ่อัตรำกำรเตบิโตทำงเศรษฐกจิโลก รวมถงึผลกระทบจำกควำมขัดแยง้ทำงกำรคำ้และมำตรกำรภำษีน ำเขำ้ของ

ประเทศสหรัฐฯ ตอ่หลำยประเทศ ซึง่สง่ผลใหผู้ซ้ ือ้สว่นใหญ่เลอืกซือ้สนิคำ้เท่ำทีจ่ ำเป็น อย่ำงไรก็ตำม ตลำดยังมี

ควำมหวังว่ำควำมตอ้งกำรท่อ HDPE จะปรับตัวดขี ึน้ในไตรมำส 2 ซึง่โดยปกตเิป็นช่วงฤดูรอ้นและถอืเป็น High 

season ของภำคกำรก่อสรำ้งในภูมิภำคเอเชยี ทัง้นี้ควำมทำ้ทำยจำกควำมไม่แน่นอนทำงเศรษฐกจิโลกและ

สถำนกำรณ์ในภำคอสังหำรมิทรัพยข์องจนียังคงเป็นปัจจัยทีต่อ้งตดิตำมอย่ำงใกลช้ดิ นอกจำกนี้ กำรเพิม่ขึน้ของ

ก ำลงักำรผลติจำกจนียังคงเป็นปัจจัยทีส่ง่ผลกดดนัตอ่รำคำตลำดในภมูภิำคอยำ่งตอ่เนือ่ง 

 

 


