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ค าอธบิายและการวเิคราะหข์องฝ่ายจดัการ ส าหรบัผลการด าเนนิงานประจ าไตรมาส 2/2568 และงวด 6 เดอืนแรก ปี 2568 

ค าอธบิายและการวเิคราะหข์องฝ่ายจดัการ 

บรษิทั ไออารพ์ซี ีจ ากดั (มหาชน) และบรษิทัยอ่ย  

ส าหรบัผลการด าเนนิงานประจ าไตรมาส 2/2568 และงวด 6 เดอืนแรก ปี 2568 

บทสรปุผูบ้รหิาร  
 

 หนว่ย 

ไตรมาส เปลีย่นแปลง สะสม 6 เดอืน 

YoY 

2/2568 1/2568 2/2567 QoQ YoY 2568 2567 

ปรมิำณน ้ำมันดบิน ำเขำ้กลั่น ลำ้นบำรเ์รล 18.65 17.97 18.32 4% 2% 36.62 34.91 5% 

รำยไดจ้ำกกำรขำย [1] ลำ้นบำท 68,617 72,858 81,630 (6%) (16%) 141,475 160,978 (12%) 

รำยไดจ้ำกกำรขำยสทุธ ิ[2] ลำ้นบำท 56,802 62,224 74,066 (9%) (23%) 119,026 148,710 (20%) 

ก ำไรขัน้ตน้จำกกำรผลติตำม ลำ้นบำท 5,219 3,886 3,465 34% 51% 9,105 9,083 0.2% 

รำคำตลำด (Market GIM) [3] USD/bbl 8.41 6.34 5.12 33% 64% 7.39 7.16 3% 

ก ำไรขัน้ตน้จำกกำรผลติทำง ลำ้นบำท 3,200 4,518 4,869 (29%) (34%) 7,718 12,771 (40%) 

บัญช ี(Accounting GIM) USD/bbl 5.16 7.37 7.19 (30%) (28%) 6.27 10.06 (38%) 

EBITDA ลำ้นบำท 223 1,596 1,439 (86%) (85%) 1,819 6,118 (70%) 

ก ำไรสทุธ ิ ลำ้นบำท (2,132) (1,206) (732) (77%) (>100%) (3,338) 812 (>100%) 

 

หมำยเหต ุ: [1] รายไดจ้ากการขาย ประกอบดว้ยรำยไดจ้ำก (1) ธุรกจิปิโตรเลยีม (2) ธุรกจิปิโตรเคม ี(3) ธุรกจิไฟฟ้ำและสำธำรณูปโภค  

  (4) คำ่บรกิำรถังบรรจุผลติภัณฑ ์คำ่บรกิำรท่ำเรอื และอืน่ๆ 

 [2] รายไดจ้ากการขายสุทธ ิประกอบดว้ยรำยไดจ้ำก (1) ธุรกจิปิโตรเลยีม (ไม่รวมภำษีสรรพสำมติ) (2) ธุรกจิปิโตรเคม ี 

  (3) ธุรกจิไฟฟ้ำและสำธำรณูปโภค 

 [3] ก าไรข ัน้ตน้ตามราคาตลาด (Market GIM : USD/bbl) : [(ก ำไรขัน้ตน้ตำมรำคำตลำด/ปรมิำณกำรผลติ)/อัตรำแลกเปลีย่น] 
 

ไตรมาส 2/2568 เปรยีบเทยีบกบัไตรมาส 1/2568: ในไตรมำส 2/2568 บรษัิทฯ มรีำยไดจ้ำกกำร

ขำยสทุธ ิ56,802 ลำ้นบำท ลดลง 5,422 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 9 เมือ่เทยีบกับไตรมำสกอ่น โดยมสีำเหตหุลักจำก

รำคำขำยเฉลี่ยลดลงรอ้ยละ 10 ตำมรำคำ

น ้ ำมันดิบที่ปรับลดลง ขณะที่ปริมำณขำย

เพิ่มขึน้รอ้ยละ 1 ส ำหรับธุรกจิปิโตรเลียมมี

ก ำไรขั ้นตน้จำกกำรกลั่นตำมรำคำตลำด 

(Market Gross Refining Margin: Market 

GRM) ทีเ่พิม่ขึน้จำกสว่นต่ำงรำคำผลติภัณฑ์

ปิโตรเลียม  ส่วนใหญ่ปรับตัวเพิ่มขึ้นจำก

สถำนกำรณ์ควำมขัดแยง้ระหว่ำงอสิรำเอลกับ

อหิร่ำน และควำมตอ้งกำรใชผ้ลติภัณฑต์ำมฤดูกำล นอกจำกนี้ ธุรกจิปิโตรเคม ีมกี ำไรขัน้ตน้จำกกำรผลติตำมรำคำ

ตลำดของกลุ่มธุรกจิปิโตรเคมี (Market Product to Feed: Market PTF) ที่เพิม่ขึน้ โดยหลักจำกส่วนต่ำงรำคำ

ผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมีในกลุ่มโอเลฟินส์ที่ปรับตัวเพิ่มขึน้ เนื่องจำกตน้ทุนรำคำวัตถุดิบ ปรับตัวลดลงตำมรำคำ

น ้ำมันดบิทีป่รับตัวลดลง ในขณะที ่กลุม่ธรุกจิสำธำรณูปโภคมกี ำไรขัน้ตน้ค่อนขำ้งคงทีจ่ำกกำรขำยไฟฟ้ำและไอน ้ำ 

ส่งผลใหบ้ริษัทฯ มีก ำไรขัน้ตน้จำกกำรผลิตตำมรำคำตลำด (Market GIM) อยู่ที่ 5,219 ลำ้นบำท หรือ 8.41 

เหรียญสหรัฐต่อบำร์เรล เพิม่ขึน้รอ้ยละ 34 จำกไตรมำส 1/2568 อย่ำงไรก็ตำม สถำนกำรณ์น ้ำมันดบิในไตรมำส 

2/2568 มคีวำมผันผวนจำกปัจจัยหลำยประกำร โดยปัจจัยทีก่ดดันรำคำนัน้ มสีำเหตุหลักมำจำกมำตรกำรทำงภำษี

62,224 56,802 

รายไดจ้ากการขายสุทธ ิ

77% 21%

2%

1/2568

77%
21%

2%

2/2568

หน่วย : ลำ้นบำท 

ปิโตรเลยีม ปิโตรเคม ี ไฟฟ้าและสาธารณูปโภค 

 9% 
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ค าอธบิายและการวเิคราะหข์องฝ่ายจดัการ ส าหรบัผลการด าเนนิงานประจ าไตรมาส 2/2568 และงวด 6 เดอืนแรก ปี 2568 

ของประเทศสหรัฐฯ ตอ่ประเทศคู่คำ้ และกำรปรับเพิม่ปรมิำณกำรผลติโดยสมัครใจของโอเปกและพันธมติร แมว้่ำมี

ปัจจัยสนับสนุนรำคำน ้ำมันดิบจำกสถำนกำรณ์ควำมขัดแยง้ในประเทศแถบตะวันออกกลำง ซึง่ส่งผลใหร้ำคำ

น ้ำมันดบิดไูบปรับตัวลดลงจำกไตรมำสกอ่น ท ำใหเ้กดิขำดทุนจำกสต็อกน ้ำมัน 2,503 ลำ้นบำท หรอื 4.03 เหรยีญ

สหรัฐต่อบำร์เรล ขณะที่ บรษัิทฯ บันทกึกำรกลับรำยกำรปรับลดมูลค่ำสนิคำ้คงเหลอืใหเ้ท่ำกับมูลค่ำสุทธทิี่ไดร้ับ 

(กลับรำยกำร NRV) 343 ลำ้นบำท หรอื 0.55 เหรยีญสหรัฐตอ่บำรเ์รล และมกี ำไรจำกกำรบรหิำรควำมเสีย่งน ้ำมันที่

เกดิขึน้จรงิ (Realized Oil Hedging) 141 ลำ้นบำท หรอื 0.23 เหรยีญสหรัฐตอ่บำรเ์รล จำกรำยกำรดังกล่ำว บรษัิทฯ 

บันทกึ Net Inventory Loss รวม 2,019 ลำ้นบำท หรือ 3.25 เหรียญสหรัฐต่อบำร์เรล ส่งผลใหบ้รษัิทฯ มีก ำไร

ขัน้ตน้จำกกำรผลิตทำงบัญช ี(Accounting GIM) จ ำนวน 3,200 ลำ้นบำท หรือ 5.16 เหรียญสหรัฐต่อบำร์เรล 

ลดลงรอ้ยละ 29 เมือ่เทยีบกับไตรมำส 1/2568 จงึท ำให ้บรษัิทฯ มกี ำไรกอ่นดอกเบีย้ ภำษี คำ่เสือ่มรำคำและค่ำตัด

จ ำหน่ำย (EBITDA) จ ำนวน 223 ลำ้นบำท ลดลงรอ้ยละ 86 เมือ่เทยีบกับไตรมำส 1/2568 โดยในไตรมำส 2/2568 

บรษัิทฯ บันทกึตน้ทุนทำงกำรเงนิสทุธจิ ำนวน 619 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 5 จำกไตรมำสกอ่น เนื่องจำกดอกเบีย้จ่ำย 

และค่ำธรรมเนียมธนำคำรทีเ่พิม่ขึน้ อกีทัง้ มขีำดทุนทียั่งไม่เกดิขึน้จรงิจำกกำรบรหิำรควำมเสีย่งน ้ำมัน 250 ลำ้นบำท 

เนื่องจำกส่วนต่ำงของรำคำผลติภัณฑ์ลดลง เมื่อเทียบกับไตรมำส 1/2568 ที่มีผลก ำไร 170 ลำ้นบำท ประกอบกับ 

บริษัทฯ บันทึกขำดทุนจำกกำรดอ้ยค่ำและจ ำหน่ำยทรัพย์สนิ 157 ลำ้นบำท ส่วนใหญ่มำจำกบันทึกกำรดอ้ยค่ำ

ทรัพยส์นิของบรษัิท อนิโนโพลเีมด จ ำกัด ซึง่เป็นบรษัิทย่อยของบรษัิทฯ เมือ่เทยีบกับไตรมำส 1/2568 ทีบั่นทกึก ำไร 

449 ลำ้นบำท จำกทีปั่จจัยทีก่ล่ำวขำ้งตน้ สง่ผลใหใ้นไตรมำส 2/2568 บรษัิทฯ บันทกึผลกำรด ำเนนิงำนขำดทุนสุทธ ิ

2,132 ลำ้นบำท มำกกวำ่ไตรมำส 1/2568 ทีร่อ้ยละ 77 

ไตรมาส 2/2568 เปรยีบเทยีบกบัไตรมาส 2/2567: บริษัทฯ มีรำยไดจ้ำกกำรขำยสุทธิ ลดลง 

17,264 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 23 เมือ่เทยีบกับงวดเดยีวกันของปีก่อน โดยมสีำเหตุหลักจำกรำคำขำยเฉลีย่ลดลง

รอ้ยละ 21 ตำมรำคำน ้ำมันดบิทีป่รับลดลง และปรมิำณขำยลดลงรอ้ยละ 2 ส ำหรับธรุกจิปิโตรเลยีมม ีMarket GRM 

ที่เพิ่มขึน้จำกส่วนต่ำงรำคำผลิตภัณฑ์กลุ่มน ้ ำมันหล่อลื่นพื้นฐำนเทียบกับรำคำน ้ ำมันเตำ และส่วนต่ำงรำคำ

ผลติภัณฑก์ลุ่มน ้ำมันเชือ้เพลงิส่วนใหญ่ปรับตัวเพิม่ขึน้ นอกจำกนี้ ธุรกจิปิโตรเคมี ม ีMarket PTF ที่เพิม่ขึน้ จำก

ปรมิำณกำรขำยในกลุ่มสไตรนีิกสท์ี่ปรับตัวเพิม่ขึน้ ในขณะที่ กลุ่มธุรกจิสำธำรณูปโภคมีก ำไรขัน้ตน้ค่อนขำ้งคงที่ 

ส่งผลใหบ้รษัิทฯ มี Market GIM เพิม่ขึน้ 1,754 ลำ้นบำท เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อน อย่ำงไรก็ตำม 

บริษัทฯ บันทึก Net Inventory Loss 2,019 ลำ้นบำท เมื่อเทียบกับไตรมำส 2/2567 ที่บันทึก Net Inventory 

Gain 1,404 ลำ้นบำท ส่งผลใหบ้รษัิทฯ มี Accounting GIM อยู่ที่ 3,200 ลำ้นบำท ลดลง 1,669 ลำ้นบำท เมื่อ

เทียบกับงวดเดยีวกันของปีก่อน ในไตรมำสนี้ บรษัิทฯ มี EBITDA 223 ลำ้นบำท ลดลงรอ้ยละ 85 เมื่อเทียบกับ 

ไตรมำส 2/2567 โดยในไตรมำส 2/2568 บรษัิทฯ บันทกึขำดทุนทียั่งไม่เกดิขึน้จรงิจำกกำรบรหิำรควำมเสีย่งน ้ำมัน 

250 ลำ้นบำท เนื่องจำกสว่นต่ำงของรำคำผลติภัณฑล์ดลง ประกอบกับมขีำดทุนจำกกำรดอ้ยคำ่และจ ำหน่ำยทรัพยส์นิ 

157 ลำ้นบำท ตำมที่กล่ำวถงึขำ้งตน้ ส่งผลใหใ้นไตรมำส 2/2568 บรษัิทฯ บันทกึผลกำรด ำเนินงำนขำดทุนสุทธิ 

2,132 ลำ้นบำท มำกกวำ่ไตรมำส 2/2567 จ ำนวน 1,400 ลำ้นบำท 

งวด 6 เดอืนแรกปี 2568 เปรยีบเทยีบกบังวด 6 เดอืนแรกปี 2567: บรษัิทฯ มรีำยไดจ้ำกกำรขำย

สทุธสิ ำหรับงวด 6 เดอืนแรกปี 2568 จ ำนวน 119,026 ลำ้นบำท ลดลงรอ้ยละ 20 เมือ่เทยีบกับงวดเดยีวกันของปี

ก่อน เนื่องจำกรำคำขำยเฉลี่ยลดลงรอ้ยละ 17 ตำมรำคำน ้ ำมันดิบที่ปรับตัวลดลง และปริมำณขำยลดลง 

รอ้ยละ 3 ส ำหรับธุรกิจปิโตรเลียมมี Market GRM ที่เพิ่มขึ้น โดยหลักมำจำกส่วนต่ำงรำคำผลิตภัณฑ์กลุ่ม

น ้ำมันหล่อลืน่พืน้ฐำนเทยีบกับรำคำน ้ำมันเตำปรับตัวเพิม่ขึน้ ทีไ่ดร้ับอำนสิงสจ์ำกรำคำน ้ำมันเตำปรับตัวลดลงตำม
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ค าอธบิายและการวเิคราะหข์องฝ่ายจดัการ ส าหรบัผลการด าเนนิงานประจ าไตรมาส 2/2568 และงวด 6 เดอืนแรก ปี 2568 

รำคำน ้ำมันดบิ นอกจำกนี้ ธุรกจิปิโตรเคม ีมี Market PTF ลดลง โดยหลักจำกสว่นต่ำงรำคำผลติภัณฑ ์HDPE ใน

กลุ่มโอเลฟินสกั์บวัตถุดิบปรับตัวลดลง เนื่องจำกควำมกังวลต่อควำมไม่แน่นอนทำงเศรษฐกจิ จำกนโยบำย 

Reciprocal Tariffs ของสหรัฐฯ ในขณะที่ กลุ่มธุรกจิสำธำรณูปโภคมีก ำไรขัน้ตน้คงที่ ส่งผลใหบ้รษัิทฯ บันทึก 

Market GIM อยู่ที่ 9,105 ลำ้นบำท หรือ 7.39 เหรียญสหรัฐต่อบำร์เรล เพิม่ขึน้ 22 ลำ้นบำท อย่ำงไรก็ตำม จำก

กำรทีร่ำคำน ้ำมันดบิดูไบปรับตัวลดลง โดยมปัีจจัยหลักทีก่ดดันรำคำมำจำกมำตรกำรทำงภำษีของประเทศสหรัฐฯ 

ต่อประเทศคู่คำ้ และกำรปรับเพิม่ปรมิำณกำรผลติโดยสมัครใจของโอเปกและพันธมติร ซึง่สง่ผลใหม้ขีำดทุนจำก 

สต็อกน ้ำมัน 1,877 ลำ้นบำท หรอื 1.52 เหรยีญสหรัฐต่อบำรเ์รล มกีำรกลับรำยกำร NRV 235 ลำ้นบำท หรอื 0.19 

เหรียญสหรัฐต่อบำร์เรล และก ำไรจำก Realized Oil Hedging 255 ลำ้นบำท หรือ 0.21 เหรียญสหรัฐต่อบำร์เรล 

จำกรำยกำรดังกล่ำว ส่งผลใหม้ี Net Inventory Loss รวม 1,387 ลำ้นบำท หรือ 1.12 เหรียญสหรัฐต่อบำร์เรล 

ส ำหรับงวด 6 เดอืนแรกปี 2568 ม ีAccounting GIM จ ำนวน 7,718 ลำ้นบำท หรอื 6.27 เหรยีญสหรัฐต่อบำร์เรล 

ลดลงรอ้ยละ 40 จำกงวดเดียวกันของปีก่อน หลังจำกหักรำยกำรค่ำใชจ่้ำยด ำเนินงำนแลว้บรษัิทฯ มี EBITDA 

จ ำนวน 1,819 ลำ้นบำท ลดลงรอ้ยละ 70 จำกงวดเดียวกันของปีก่อน นอกจำกนี้ บรษัิทฯ บันทกึค่ำเสื่อมรำคำ 

4,672 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 7 จำกงวดเดยีวกันของปีกอ่น เป็นผลจำกสนิทรัพยท์ีเ่พิม่จำกโครงกำร Ultra Clean 

Fuel (UCF) ประกอบกับมตีน้ทุนทำงกำรเงนิสทุธจิ ำนวน 1,210 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 9 จำกงวดเดยีวกันของปี

กอ่น โดยงวด 6 เดอืนแรกปี 2568 บรษัิทฯ บันทกึขำดทนุจำกกำรลงทนุจ ำนวน 425 ลำ้นบำท จำกสว่นแบง่ขำดทุน

จำกบรษัิท อูเบะ เคมคีอลส ์(เอเชยี) จ ำกัด (มหำชน) (UCHA) ซึง่เป็นบรษัิทร่วมของบรษัิทฯ ในไตรมำส 1/2568 

จำกปัจจัยดังกล่ำว ส่งผลใหใ้นงวด 6 เดือนแรกปี 2568 บรษัิทฯ บันทกึผลกำรด ำเนินงำนขำดทุนสุทธ ิ3,338  

ลำ้นบำท เมือ่เทยีบกับงวดเดยีวกันของปีกอ่น ทีบั่นทกึก ำไรสทุธ ิ812 ลำ้นบำท  

 

เหตุการณ์ส าคญัในไตรมาส 2/2568 

• การเลกิกจิการของบรษิทั อนิโนโพลเีมด จ ากดั 

ทีป่ระชุมคณะกรรมกำรบรษัิทไออำร์พีซ ีเมือ่วันที ่21 พฤษภำคม 2568 มมีตเิห็นชอบกำรเลกิกจิกำรของบรษัิท 

อนิโนโพลเีมด จ ำกัด (IMD) ซึง่เป็นบรษัิทย่อยของบรษัิทฯ โดยบรษัิทฯ ถือหุน้ในสัดส่วนรอ้ยละ 60 ร่วมกับบรษัิท  

อนิโนบกิ (เอเชยี) จ ำกัด (บรษัิทย่อยของบรษัิท ปตท. จ ำกัด (มหำชน)) ทีถ่อืหุน้ในสัดสว่นรอ้ยละ 40 ทัง้นี้ เมือ่วันที ่

10 มถินุำยน 2568 ทีป่ระชมุวสิำมัญผูถ้อืหุน้ของ IMD มมีตอินุมัตใิหเ้ลกิกจิกำร โดยกำรเลกิกจิกำรดังกล่ำวเป็นไปตำม

ทศิทำงกลยุทธ์ของไออำร์พีซ ีในกำรบรหิำรจัดกำรและกำรด ำเนินงำนของกลุ่มบรษัิทใหม้ีประสทิธภิำพมำกยิง่ขึน้ 

ทัง้นี้ คำดวำ่จะด ำเนนิกำรจดทะเบยีนเลกิกจิกำรแลว้เสร็จภำยในปี 2568
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ค าอธบิายและการวเิคราะหข์องฝ่ายจดัการ ส าหรบัผลการด าเนนิงานประจ าไตรมาส 2/2568 และงวด 6 เดอืนแรก ปี 2568 

ผลการด าเนนิงาน 

1. ผลการด าเนนิงานตามกลุม่ธุรกจิ 

1.1 กลุม่ธุรกจิปิโตรเลยีม 

1.1.1 สถานการณ์ตลาดน า้มนั 

สถานการณ์ตลาดน า้มนัดบิในไตรมาส 2/2568: ปรมิำณกำรใชน้ ้ำมันของโลกอยูท่ี ่105.0 ลำ้นบำรเ์รล

ต่อวัน เพิม่ขึน้ 0.7 ลำ้นบำร์เรลต่อวันจำกไตรมำส 1/2568 ที่ 104.3 ลำ้นบำร์เรลต่อวัน โดยรำคำน ้ำมันดบิดูไบ

เคลื่อนไหวอยู่ในกรอบ 59.55 – 

76.90 เหรียญสหรัฐต่อบำร์เรล 

รำคำเฉลี่ยอยู่ที่ 66.91 เหรียญ

สหรัฐต่อบำร์เรล ลดลง 10.03 

เหรียญสหรั ฐต่ อบำร์ เ ร ล  จำก 

ไตรมำส 1/2568 ทีม่รีำคำเฉลีย่อยู่

ที่ 76.94 เหรียญสหรัฐต่อบำร์เรล 

โดยในช่วงเดือนเมษำยนถึงตน้

เดอืนมถิุนำยน 2568 ภำพรวมของ

รำคำน ้ ำมันดิบมีลักษณะอ่อนตัว

และมีควำมผันผวน โดยมีปัจจัย

กดดันหลักจำกมำตรกำรทำงดำ้นภำษีของประเทศสหรัฐฯ ต่อประเทศคู่คำ้ ทีส่รำ้งควำมกังวลว่ำจะน ำไปสู่สภำวะ

เศรษฐกิจถดถอย ซึ่งจะกดดันควำมตอ้งกำรใชน้ ้ำมัน รวมถึงกำรปรับเพิ่มกำรผลิตของโอเปกและพันธมิตร 

(โอเปกพลัส) ทีไ่ดเ้ริม่ด ำเนนิกำรในเดอืนเมษำยน 2568 และมกี ำหนดสิน้สดุในเดอืนกันยำยน 2569 รวมระยะเวลำ

ด ำเนนิกำร 18 เดอืน อย่ำงไรก็ตำม ในชว่งกลำงเดอืนมถิุนำยน 2568 รำคำน ้ำมันดบิปรับตัวสงูขึน้ในระยะสัน้ โดย

หลักเป็นผลจำกสถำนกำรณ์ควำมขัดแยง้ระหว่ำงประเทศอิสรำเอลและประเทศอหิร่ำน ท่ำมกลำงควำมกังวล

เกีย่วกับกำรปิดช่องแคบฮอร์มุซ ซึง่เป็นเสน้ทำงขนส่งทำงเรอืของผูผ้ลติน ้ำมันดบิและผลติภัณฑปิ์โตรเลยีมจำก

ตะวันออกกลำง คดิเป็นปรมิำณรวมประมำณรอ้ยละ 20 ของปรมิำณกำรใชน้ ้ำมันของโลก กอ่นทีร่ำคำน ้ำมันดบิจะ

ปรับตัวลดลงในชว่งปลำยไตรมำส 2/2568 จำกกำรคลีค่ลำยของสถำนกำรณ์ควำมขัดแยง้ขำ้งตน้ ท่ำมกลำงควำม

กังวลตอ่มำตรกำรทำงดำ้นภำษีของประเทศสหรัฐฯ ตอ่ประเทศคูค่ำ้ ทีย่ังคงมอียูอ่ยำ่งตอ่เนื่อง 

1.1.2 อตัราการใชก้ าลงัการผลติ 

ปิโตรเลยีม 

ไตรมาส เปลีย่นแปลง สะสม 6 เดอืน 

YoY 
2/2568 1/2568 2/2567 QoQ YoY 2568 2567 

น า้มนัดบิน าเขา้กล ัน่     

   ลำ้นบำรเ์รล 18.65 17.97 18.32 4% 2% 36.62 34.91 5% 

   พันบำรเ์รลตอ่วัน 205 200 201 3% 2% 202 192 5% 

อตัราการใชก้ าลงัการผลติ     

 โรงกลั่นน ้ำมัน 99% 97% 97% 2% 2% 98% 91% 7% 

 โรงงำน RDCC 87% 103% 81% (16%) 6% 95% 95% 0% 

 โรงน ้ำมันหลอ่ลืน่พืน้ฐำน 84% 87% 83% (3%) 1% 85% 74% 11% 
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ราคาน า้มนัดบิดไูบ
หน่วย : เหรยีญสหรัฐตอ่บารเ์รล
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 ปริมำณกำรกลั่นน ้ ำมันรวมในไตรมำส 2/2568 อยู่ที่ 

18.65 ลำ้นบำร์เรล คดิเป็น 205,000 บำร์เรลต่อวัน (205 KBD) 

โดยมีอัตรำกำรใชก้ ำลังกำรผลติอยู่ที่รอ้ยละ 99 เพิม่ขึน้รอ้ยละ 2 

เมือ่เทยีบกับไตรมำส 1/2568 และไตรมำส 2/2567  

ส ำหรับโรงงำน RDCC ในไตรมำส 2/2568 มอัีตรำกำรใช ้

ก ำลังกำรผลติอยูท่ีร่อ้ยละ 87 ลดลงรอ้ยละ 16 เมือ่เทยีบกับไตรมำส 1/2568 เนื่องจำกในไตรมำส 2/2568 โรงงำน 

RDCC หยดุซอ่มบ ำรุงตำมแผน ขณะทีเ่พิม่ขึน้รอ้ยละ 6 เมือ่เทยีบกับไตรมำส 2/2567  

ส ำหรับโรงงำนผลติน ้ำมันหล่อลืน่พืน้ฐำนในไตรมำส 2/2568 มอัีตรำกำรใชก้ ำลังกำรผลติอยู่ทีร่อ้ยละ 84 

ลดลงรอ้ยละ 3 จำกไตรมำส 1/2568 เนื่องจำกในไตรมำส 2/2568 โรงงำนผลติน ้ำมันหล่อลืน่พื้นฐำนหยุดซอ่ม

บ ำรุงตำมแผน ขณะทีเ่พิม่ขึน้รอ้ยละ 1 จำกไตรมำส 2/2567  

1.1.3 ปรมิาณและมลูคา่ขายผลติภณัฑปิ์โตรเลยีม 

ผลติภณัฑ ์

ปรมิาณการขาย (ลา้นบารเ์รล) 
 

มูลคา่การขาย (ลา้นบาท) 

ไตรมาส สะสม   6 เดอืน  ไตรมาส สะสม   6 เดอืน 

2/2568 1/2568 2/2567 2568 2567 
 

2/2568 1/2568 2/2567 2568 2567 

น ้ำมนัเชือ้เพลงิ 14.10 13.77 14.48 27.87 29.23 

 

37,764 41,936 52,775 79,700 107,776 

น ้ำมนัหลอ่ลืน่พืน้ฐำน 1.71 1.76 1.65 3.47 3.05 

 

5,845 6,099 5,540 11,944 10,106 

รวม 15.81 15.53 16.13 31.34 32.28 

 

43,609 48,035 58,315 91,644 117,882 

 

รำยไดจ้ำกกำรขำยสุทธขิองกลุ่มธุรกจิปิโตรเลยีมส ำหรับ

ไตรมำส 2/2568 มีจ ำนวน 43,609 ลำ้นบำท ลดลง 4,426  

ลำ้นบำท หรือลดลงรอ้ยละ 9 เมื่อเทียบกับไตรมำสก่อน โดยมี

สำเหตุหลักจำกรำคำขำยเฉลี่ยของผลิตภัณฑ์ลดลงรอ้ยละ 11 

ตำมสถำนกำรณ์รำคำน ้ำมันดบิที่ปรับตัวลดลง ขณะที่ปรมิำณขำย

เพิ่มขึน้จำก 15.53 ลำ้นบำร์เรล เป็น 15.81 ลำ้นบำร์เรล หรือ

เพิม่ขึน้รอ้ยละ 2 โดยปรมิำณขำยทีเ่พิม่ขึน้ ไดแ้ก ่น ้ำมันเตำ เป็นตน้  

เมื่อเทียบกับไตรมำส 2/2567 รำยไดจ้ำกกำรขำยสุทธิลดลง 14,706 ลำ้นบำท หรือรอ้ยละ 25 โดยมี

สำเหตุหลักจำกรำคำขำยเฉลีย่ของผลติภัณฑล์ดลงรอ้ยละ 23 ตำมสถำนกำรณ์รำคำน ้ำมันดบิทีป่รับตัวลดลง และ

ปรมิำณกำรขำยรวมลดลงรอ้ยละ 2 โดยปรมิำณขำยทีล่ดลง ไดแ้ก ่แนฟทำ เป็นตน้ ทัง้นี้ สดัสว่นกำรขำยผลติภัณฑ์

กลุ่มปิโตรเลยีมในประเทศและสง่ออกส ำหรับไตรมำส 2/2568 อยู่ทีอั่ตรำรอ้ยละ 76 และ 24 ตำมล ำดับ โดยกำร

ขำยสง่ออกสว่นใหญเ่ป็นกำรขำยไปยังประเทศสงิคโปร ์ประเทศลำว และประเทศกัมพูชำ  

ส ำหรับงวด 6 เดอืนแรก ปี 2568 กลุ่มธุรกจิปิโตรเลยีมมรีำยไดจ้ำกกำรขำยสทุธ ิ91,644 ลำ้นบำท ลดลง  

26,238 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 22 จำกงวดเดยีวกันของปีกอ่น  โดยมสีำเหตุหลักจำกรำคำขำยเฉลีย่ของผลติภัณฑ์

ลดลงรอ้ยละ 19 ตำมสถำนกำรณ์รำคำน ้ำมันดบิที่ปรับตัวลดลง ประกอบกับปรมิำณขำยรวมลดลงรอ้ยละ 3 โดย

ปรมิำณกำรขำยทีล่ดลง ไดแ้ก ่น ้ำมันดเีซล เป็นตน้ ทัง้นี้ สัดสว่นกำรขำยผลติภัณฑก์ลุ่มปิโตรเลยีมในประเทศและ

◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼ 

ในไตรมำส 2/2568 ปรมิำณกำรกลั่น
น ้ำมันรวมอยู่ที ่18.65 ลำ้นบำรเ์รล หรอื 
205,000 บำรเ์รลต่อวัน โดยมอัีตรำกำรใช ้

ก ำลังกำรผลติอยู่ทีร่อ้ยละ 99 

◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼ 

◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼

รำยไดจ้ำกกำรขำยสทุธขิองกลุ่ม
ปิโตรเลยีมในไตรมำส 2/2568 ลดลง 
รอ้ยละ 9 จำกไตรมำสกอ่น เนื่องจำก

รำคำขำยเฉลีย่ลดลงรอ้ยละ 11 ตำมรำคำ
น ้ำมันดบิทีล่ดลง ขณะทีป่รมิำณขำย

เพิม่ขึน้รอ้ยละ 2 
◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼ 
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ค าอธบิายและการวเิคราะหข์องฝ่ายจดัการ ส าหรบัผลการด าเนนิงานประจ าไตรมาส 2/2568 และงวด 6 เดอืนแรก ปี 2568 

สง่ออกส ำหรับงวด 6 เดอืนแรก ปี 2568 อยูท่ีอั่ตรำรอ้ยละ 78 และ 22 ตำมล ำดับ โดยกำรขำยสง่ออกสว่นใหญ่เป็น

กำรขำยไปยังประเทศสงิคโปร ์ประเทศลำว และประเทศกัมพูชำ 

1.1.4 ราคาและสว่นตา่งราคาผลติภณัฑปิ์โตรเลยีมกบัวตัถดุบิ 

 
ไตรมาส เปลีย่นแปลง สะสม 6 เดอืน  

YoY 
2/2568 1/2568 2/2567 QoQ YoY 2568 2567 

 น ้ำมันดบิดไูบ (USD/bbl) 66.91 76.94 85.25 (13%) (22%) 71.93 83.27 (14%) 

น า้มนัเชือ้เพลงิ (USD/bbl)         

 แนฟทำ – น ้ำมันดบิดไูบ (4.6) (5.5) (12.4) 16% 63% (5.1) (10.2) 50% 

 ULG95 – น ้ำมันดบิดไูบ 11.5 7.7 13.1 49% (12%) 9.6 15.5 (38%) 

 Gas Oil 0.001%S – น ้ำมันดบิดไูบ 15.8 14.3 14.8 10% 7% 15.0 19.0 (21%) 

 FO 180 3.5%S – น ้ำมันดบิดไูบ 1.7 (2.0) (5.1) >100% >100% (0.1) (7.4) 99% 

น า้มนัหลอ่ลืน่พืน้ฐาน (USD/MT)         

 500SN - FO 180 3.5%S 477 425 417 12% 14% 451 427 6% 

 150BS - FO 180 3.5%S 799 702 575 14% 39% 750 578 30% 

 Asphalt - FO 180 3.5%S (29) (49) (101) 41% 71% (39) (71) 45% 

สว่นตา่งราคาผลติภณัฑปิ์โตรเลยีมและวตัถดุบิ  

สว่นตา่งราคาผลติภณัฑก์ลุม่น า้มนัเชือ้เพลงิกบัราคาน า้มนัดบิดูไบ   

• Naphtha Spread เพิม่ขึน้ ส่วนต่ำงรำคำแนฟทำกับรำคำน ้ำมันดบิดูไบในไตรมำส 2/2568 อยู่ที่  

-4.6 เหรียญสหรัฐต่อบำร์เรล เมื่อเทียบกับไตรมำส 1/2568 ที่ -5.5 เหรียญสหรัฐต่อบำร์เรล เพิม่ขึน้รอ้ยละ 16 

เนื่องดว้ยฤดูกำรซ่อมบ ำรุงโรงกล่ันในช่วงไตรมำส 2/2568 ที่จ ำกัดอุปทำนของแนฟทำบำงส่วน อย่ำงไรก็ตำม 

ภำพรวมของควำมตอ้งกำรใชแ้นฟทำยังคงมีลักษณะอ่อนตัว เมื่อเทียบกับส่วนต่ำงรำคำในไตรมำส 2/2567  

ที ่-12.4 เหรยีญสหรัฐตอ่บำรเ์รล เพิม่ขึน้รอ้ยละ 63  

• ULG95 Spread เพิม่ขึน้ สว่นตำ่งรำคำน ้ำมันเบนซนิ (ULG95) กับรำคำน ้ำมันดบิดูไบในไตรมำส 2/2568 

อยู่ที่ 11.5 เหรียญสหรัฐต่อบำร์เรล เมื่อเทียบกับไตรมำส 1/2568 ที่ 7.7 เหรียญสหรัฐต่อบำร์เรล เพิม่ขึน้รอ้ยละ 49  

โดยมีปัจจัยสนับสนุนควำมตอ้งกำรใชผ้ลติภัณฑ์ตำมฤดูกำล จำกกจิกรรมกำรท่องเที่ยวในช่วงฤดูรอ้นของประเทศ

อนิเดยี และประเทศในภูมภิำคเอเชยีตะวันออกเฉียงใต ้รวมถงึกำรเริม่เขำ้สู่ฤดูกำรขับขี ่(Driving Season) ของประเทศ

แถบทวีปอเมรกิำเหนือและทวีปยุโรป ในช่วงปลำยไตรมำส 2/2568 นอกจำกนี้ กำรที่หน่วยผลิตน ้ำมันเบนซนิของ 

โรงกลั่นแห่งหนึ่งในทวปีแอฟรกิำ ยังไม่สำมำรถเริม่ด ำเนินกำรผลติ (Start Up) ไดอ้ย่ำงเต็มที่ จำกประเด็นกำรผลติที่

ตอ้งใชเ้วลำในกำรแกไ้ข เนื่องดว้ยระบบกำรผลติมีควำมซับซอ้น เป็นปัจจัยที่จ ำกัดอุปทำนของน ้ำมันเบนซนิบำงส่วน 

เมือ่เทยีบกับสว่นต่ำงรำคำในไตรมำส 2/2567 ที ่13.1 เหรยีญสหรัฐต่อบำรเ์รล ลดลงรอ้ยละ 12 

• Gas Oil 0.001%S Spread เพิม่ขึน้ สว่นตำ่งรำคำน ้ำมันดเีซลก ำมะถันต ่ำกับรำคำน ้ำมันดบิดูไบใน

ไตรมำส 2/2568 อยู่ที่ 15.8 เหรียญสหรัฐต่อบำร์เรล เมื่อเทียบกับไตรมำส 1/2568 ที่ 14.3 เหรียญสหรัฐต่อ
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ค าอธบิายและการวเิคราะหข์องฝ่ายจดัการ ส าหรบัผลการด าเนนิงานประจ าไตรมาส 2/2568 และงวด 6 เดอืนแรก ปี 2568 

บำรเ์รล เพิม่ขึน้รอ้ยละ 10 เนื่องดว้ยสถำนกำรณ์ควำมขัดแยง้ระหวำ่งอสิรำเอลกับอหิร่ำน ทีส่ง่ผลใหเ้กดิควำมกังวล

ต่ออุปทำนของน ้ำมันดีเซล นอกจำกนี้ มีปัจจัยสนับสนุนควำมตอ้งกำรใชน้ ้ำมันดีเซลตำมฤดูกำล จำกภำคกำร

กอ่สรำ้งและกำรขนสง่ หลังจำกผำ่นพน้ชว่งฤดหูนำวไปแลว้ เมือ่เทยีบกับสว่นต่ำงรำคำในไตรมำส 2/2567 ที ่14.8 

เหรยีญสหรัฐตอ่บำรเ์รล เพิม่ขึน้รอ้ยละ 7 

• Fuel Oil Spread เพิม่ขึน้ ส่วนต่ำงรำคำน ้ำมันเตำก ำมะถันสูง (HSFO) กับรำคำน ้ำมันดบิดูไบใน 

ไตรมำส 2/2568 อยูท่ี ่1.7 เหรยีญสหรัฐต่อบำรเ์รล เมือ่เทยีบกับไตรมำส 1/2568 ที ่-2.0 เหรยีญสหรัฐต่อบำรเ์รล 

เพิม่ขึน้มำกกว่ำรอ้ยละ 100 โดยหลักเป็นผลจำกควำมตอ้งกำรเชือ้เพลงิเรอืทีเ่พิม่ขึน้ เนื่องดว้ยกำรเร่งกำรสง่ออก

ในช่วงเวลำผ่อนผันมำตรกำรภำษี 90 วัน ของประเทศสหรัฐฯ นอกจำกนี้ควำมตอ้งกำรใชน้ ้ำมันเตำยังมีปัจจัย

สนับสนุนตำมฤดูกำลจำกภำคกำรผลติไฟฟ้ำในชว่งฤดูรอ้นของภูมภิำคตะวันออกกลำง ทัง้นี้รำคำน ้ำมันเตำปรับตัว

ลดลงจำกไตรมำสก่อน ตำมแนวโนม้ของรำคำน ้ำมันดบิ เมื่อเทียบกับส่วนต่ำงรำคำในไตรมำส 2/2567 ที่ -5.1 

เหรยีญสหรัฐตอ่บำรเ์รล เพิม่ขึน้มำกกวำ่รอ้ยละ 100 

สว่นตา่งราคาผลติภณัฑก์ลุม่น า้มนัหลอ่ลืน่กบัราคาน า้มนัเตา 

• 500SN Spread เพิม่ขึน้ สว่นตำ่งรำคำกลุม่ผลติภัณฑน์ ้ำมันหลอ่ลืน่ (500 SN) กับรำคำน ้ำมันเตำใน

ไตรมำส 2/2568 อยู่ที ่477 เหรยีญสหรัฐต่อตัน เมือ่เทยีบกับไตรมำส 1/2568 ที ่425 เหรยีญสหรัฐต่อตัน เพิม่ขึน้

รอ้ยละ 12 โดยหลักเป็นผลจำกกำรที่มโีรงกล่ันหลำยแห่งในทวปีเอเชยีหยุดซ่อมบ ำรุงในไตรมำส 2/2568 ท ำให ้

อุปทำนของน ้ำมันหล่อลื่นบำงส่วนถูกจ ำกัด เป็นปัจจัยที่สนับสนุนรำคำน ้ำมันหล่อลื่น นอกจำกนี้ กำรที่รำคำ 

น ้ำมันเตำปรับตัวลดลงตำมรำคำน ้ำมันดบิ เป็นปัจจัยสนับสนุนต่อสว่นต่ำงรำคำน ้ำมันหล่อลืน่ เมือ่เทยีบกับสว่นต่ำง

รำคำในไตรมำส 2/2567 ที ่417 เหรยีญสหรัฐตอ่ตัน เพิม่ขึน้รอ้ยละ 14  

• Asphalt Spread เพิม่ขึน้ ส่วนต่ำงรำคำยำงมะตอยกับรำคำน ้ำมันเตำในไตรมำส 2/2568 อยู่ที่ -29 

เหรยีญสหรัฐตอ่ตัน เมือ่เทยีบกับไตรมำส 1/2568 ที ่-49 เหรยีญสหรัฐต่อตัน เพิม่ขึน้รอ้ยละ 41 โดยหลักเป็นผลจำกกำร

ทีโ่รงกล่ันหลำยแห่งในทวปีเอเชยีหยุดซ่อมบ ำรุงในไตรมำส 2/2568 ท ำใหอุ้ปทำนของยำงมะตอยบำงส่วนถูกจ ำกัด 

เป็นปัจจัยที่สนับสนุนรำคำยำงมะตอย นอกจำกนี้ กำรที่รำคำน ้ำมันเตำปรับตัวลดลงตำมรำคำน ้ำมันดบิ เป็นปัจจัย

สนับสนุนต่อส่วนต่ำงรำคำยำงมะตอย เมื่อเทียบกับส่วนต่ำงรำคำในไตรมำส 2/2567 ที่ -101 เหรียญสหรัฐต่อตัน 

เพิม่ขึน้รอ้ยละ 71  

1.1.5 ก าไรข ัน้ตน้จากการกล ัน่ (Gross Refining Margin) 

 

 

 
1,831 1,308 1,117  3,139 4,536 น า้มนัเชือ้เพลงิ 

1,503 1,098 539  2,601 1,019 น า้มนัหลอ่ลืน่พืน้ฐาน 

3,334 2,406 1,656  5,740 5,555 Market GRM 

       
 

 
2.95 2.13 1.65  2.54 3.58 น า้มนัเชือ้เพลงิ 

2.42 1.79 0.80  2.11 0.80 น า้มนัหลอ่ลืน่พืน้ฐาน 

5.37 3.92 2.45  4.65 4.38 Market GRM 
 

3,334 2,406 1,656 
5,740 5,555 

(1,439)

276 
1,074 

(1,163)

2,615 
1,895 2,682 2,730 

4,577 

8,170 

2Q68 1Q68 2Q67 1H68 1H67

Accounting
GRM

Net Inventory
gain (loss)

Market GRM

5.37 3.92 2.45 4.65 4.38 
(2.32)

0.45 1.59 

(0.94)

2.06 
3.05 4.37 4.04 3.71 

6.44 

2Q68 1Q68 2Q67 1H68 1H67

Accounting
GRM

Net Inventory
gain (loss)

Market GRM

หน่วย: เหรยีญสหรัฐต่อบำรเ์รล หน่วย: ลำ้นบำท 
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ค าอธบิายและการวเิคราะหข์องฝ่ายจดัการ ส าหรบัผลการด าเนนิงานประจ าไตรมาส 2/2568 และงวด 6 เดอืนแรก ปี 2568 

ส ำหรับไตรมำส 2/2568 ก ำไรขัน้ตน้จำกกำรกลั่น

ต ำ ม ร ำ ค ำ ต ล ำ ด  ( Market GRM)  อ ยู่ ที่  3,334  

ลำ้นบำท หรือ 5.37 เหรียญสหรัฐต่อบำร์เรล เพิม่ขึน้ 928 

ลำ้นบำท หรือ 1.45 เหรียญสหรัฐต่อบำร์เรล เมื่อเทียบกับ

ไตรมำส 1/2568 โดยเพิม่ขึน้จำก Market GRM ของกลุ่ม

น ้ำมันเชือ้เพลงิ 0.82 เหรยีญสหรัฐต่อบำรเ์รล และ Market 

GRM ของกลุ่มน ้ำมันหล่อลื่นพื้นฐำนปรับตัวเพิม่ขึน้ 0.63 

เหรยีญสหรัฐตอ่บำรเ์รล โดยมสีำเหตหุลักจำกสว่นตำ่งรำคำผลติภัณฑปิ์โตรเลยีมปรับตัวเพิม่ขึน้ ตำมเหตผุลขำ้งตน้ 

เมือ่เทยีบกับไตรมำส 2/2567 Market GRM เพิม่ขึน้ 1,678 ลำ้นบำท หรอื 2.92 เหรยีญสหรัฐต่อบำรเ์รล 

โดยเพิม่ขึน้จำก Market GRM ของกลุ่มน ้ำมันหล่อลืน่พื้นฐำน 1.62 เหรียญสหรัฐต่อบำร์เรล และ Market GRM 

ของกลุ่มน ้ำมันเชือ้เพลงิ 1.30 เหรยีญสหรัฐต่อบำรเ์รล โดยมสีำเหตุหลักจำกกำรปรับตัวเพิม่ขึน้ของสว่นต่ำงรำคำ

ผลติภัณฑก์ลุม่น ้ำมันหลอ่ลืน่พืน้ฐำนเทยีบกับรำคำน ้ำมันเตำ และสว่นตำ่งรำคำผลติภัณฑก์ลุม่น ้ำมันเชือ้เพลงิเทยีบ

กับรำคำน ้ำมันดบิดไูบสว่นใหญ่ทีป่รับเพิม่ขึน้  

ในไตรมำส 2/2568 กลุ่มธุรกจิปิโตรเลียมมี Net Inventory Loss 1,439 ลำ้นบำท หรือ 2.32 เหรียญ

สหรัฐต่อบำร์เรล เทียบกับไตรมำส 1/2568 ที่มี Net Inventory Gain 276 ลำ้นบำท หรือ 0.45 เหรียญสหรัฐต่อ

บำร์เรล และเทียบกับไตรมำส 2/2567 ที่มี Net Inventory Gain 1,074 ลำ้นบำท หรือ 1.59 เหรียญสหรัฐต่อ

บำรเ์รล โดยหลักเป็นผลจำกรำคำน ้ำมันดบิทีป่รับตัวลดลง สง่ผลใหธุ้รกจิปิโตรเลยีมมกี ำไรขัน้ตน้จำกกำรกลั่นทำง

บัญช ี(Accounting GRM) จ ำนวน 1,895 ลำ้นบำท หรอื 3.05 เหรยีญสหรัฐต่อบำรเ์รล ลดลง 787 ลำ้นบำท หรอื 

1.32 เหรยีญสหรัฐต่อบำรเ์รล และลดลง 835 ลำ้นบำท หรอื 0.99 เหรยีญสหรัฐต่อบำรเ์รล เมือ่เทยีบกับไตรมำส 

2/2567 

ส ำหรับงวด 6 เดอืนแรกปี 2568 Market GRM อยู่ที ่5,740 ลำ้นบำท หรอื 4.65 เหรยีญสหรัฐต่อบำร์เรล 

เพิม่ขึน้ 185 ลำ้นบำท หรอื 0.27 เหรยีญสหรัฐตอ่บำรเ์รล จำกงวดเดยีวกันของปีกอ่น โดยหลักเพิม่ขึน้จำก Market 

GRM ของกลุ่มน ้ำมันหล่อลื่นพื้นฐำน 1.31 เหรียญสหรัฐต่อบำร์เรล โดยหลักจำกส่วนต่ำงรำคำผลติภัณฑ์กลุ่ม

น ้ำมันหล่อลื่นพื้นฐำนเทียบกับรำคำน ้ำมันเตำที่ปรับตัวเพิม่ขึน้ ขณะที่ Market GRM ของกลุ่มน ้ำมันเชื้อเพลิง

ปรับตัวลดลง 1.04 เหรยีญสหรัฐตอ่บำรเ์รล โดยมสีำเหตหุลักจำกสว่นตำ่งรำคำน ้ำมันเบนซนิและน ้ำมันดเีซลเทยีบ

กับรำคำน ้ำมันดบิดูไบปรับตัวลดลง บรษัิทฯ ม ีNet Inventory Loss 1,163 ลำ้นบำท หรอื 0.94  เหรยีญสหรัฐต่อ

บำร์เรล ท ำใหธุ้รกจิปิโตรเลยีมมีก ำไรขัน้ตน้จำกกำรกล่ันทำงบัญช ี(Accounting GRM) จ ำนวน 4,577 ลำ้นบำท 

หรอื 3.71 เหรยีญสหรัฐตอ่บำรเ์รล ลดลง 3,593 ลำ้นบำท หรอื 2.73 เหรยีญสหรัฐตอ่บำรเ์รล จำกงวดเดยีวกันของ

ปีกอ่น 

1.2 กลุม่ธุรกจิปิโตรเคม ี

1.2.1 สถานการณ์ตลาดปิโตรเคม ี

สถานการณ์ตลาดปิโตรเคมใีนไตรมาส 2/2568 ควำมตอ้งกำรยังคงถูกจ ำกัด อันเนื่องมำจำกควำม

กังวลต่อควำมไม่แน่นอนทำงเศรษฐกจิในหลำยประเทศในภูมภิำคเอเชยี ซึง่ไดร้ับผลกระทบจำกนโยบำยภำษีของ

สหรัฐฯ ประกอบกับสถำนกำรณ์ควำมรุนแรงในตะวันออกกลำง สง่ผลใหผู้ซ้ ือ้สว่นใหญ่ชะลอกำรสัง่ซือ้หรอืซือ้เท่ำที่

จ ำเป็น เพื่อหลีกเลี่ยงกำรสะสมสนิคำ้คงคลังเกนิควำมจ ำเป็นและลดควำมเสี่ยงดำ้นตน้ทุน อีกทัง้ สถำนกำรณ์

◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼ 

ในไตรมำส 2/2568 Market GRM อยู่ที ่3,334 

ลำ้นบำท หรอื 5.37 เหรยีญสหรัฐตอ่บำรเ์รล 

เพิม่ขึน้ 928 ลำ้นบำท หรอื 1.45 เหรยีญสหรัฐ

ตอ่บำรเ์รล เมือ่เทยีบกับไตรมำสกอ่น โดยมี

สำเหตหุลักจำกสว่นต่ำงรำคำผลติภัณฑ์

ปิโตรเลยีมสว่นใหญป่รับตัวเพิม่ขึน้
◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼ 
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ค าอธบิายและการวเิคราะหข์องฝ่ายจดัการ ส าหรบัผลการด าเนนิงานประจ าไตรมาส 2/2568 และงวด 6 เดอืนแรก ปี 2568 

ดังกล่ำวสง่ผลใหภ้ำคกำรลงทุนและภำคกำรกอ่สรำ้งเกดิกำรชะลอตัว นอกจำกนี้ ตลำดยังเผชญิแรงกดดันจำกกำร

เพิม่ขึน้ของก ำลังกำรผลติใหม่ในภูมภิำค ซึง่น ำไปสู่กำรแข่งขันดำ้นรำคำ ผูผ้ลติจงึปรับกลยุทธโ์ดยมุ่งเนน้เพิม่

สัดส่วนกำรขำยภำยในประเทศ เพื่อรักษำยอดขำยและส่วนแบ่งตลำด อย่ำงไรก็ตำม ส่วนต่ำงรำคำผลติภัณฑ ์

ปิโตรเคมโีดยรวมปรับเพิม่ขึน้เล็กนอ้ย เนื่องจำกตน้ทุนรำคำน ้ำมันดบิทีป่รับตัวลดลง ประกอบกับผูผ้ลติบำงรำยได ้

ปรับลดก ำลังกำรผลติลง เพือ่ใหส้อดคลอ้งกับควำมตอ้งกำรในตลำดทีช่ะลอตัว 

1.2.2 ก าลงัการผลติปิโตรเคม ี

ผลติภณัฑ ์ 

ไตรมาส เปลีย่นแปลง  สะสม 6 เดอืน 

YoY 
2/2568 1/2568 2/2567 QoQ YoY 2568 2567 

อตัราการใชก้ าลงัการผลติ        

กลุม่โอเลฟินส ์ 82% 81% 85% 1% (3%) 82% 82% 0% 

กลุม่อะโรเมตกิสแ์ละ 
สไตรนีกิส ์

79% 74% 84% 5% (5%) 77% 79% (2%) 

ในไตรมำส 2/2568 อัตรำกำรใชก้ ำลังกำรผลติของผลติภัณฑ์กลุ่มโอเลฟินสอ์ยู่ที่รอ้ยละ 82 ใกลเ้คียง 

เมื่อเทียบกับไตรมำส 1/2568 และลดลงรอ้ยละ 3 เมื่อเทียบกับไตรมำส 2/2567 จำกกำรปรับแผนกำรผลิตให ้

สอดคลอ้งกับสถำนกำรณ์ตลำด  

ส ำหรับกลุ่มอะโรเมตกิสแ์ละสไตรีนิกสใ์นไตรมำส 2/2568 มีอัตรำกำรใชก้ ำลังกำรผลติอยู่ที่รอ้ยละ 79

เพิม่ขึน้รอ้ยละ 5 เมือ่เทยีบกับไตรมำส 1/2568 ขณะทีเ่มือ่เทยีบกับไตรมำส 2/2567 ลดลงรอ้ยละ 5 จำกกำรปรับ

แผนกำรผลติใหส้อดคลอ้งกับสถำนกำรณ์ตลำด 

 1.2.3 ปรมิาณและมลูคา่ขายผลติภณัฑปิ์โตรเคม ี

ผลติภณัฑ ์

ปรมิาณการขาย (พนัตนั)  มูลคา่การขาย (ลา้นบาท) 

ไตรมาส สะสม 6 เดอืน  ไตรมาส สะสม 6  เดอืน 

2/2568 1/2568 2/2567 2568 2567  2/2568 1/2568 2/2567 2568 2567 

กลุม่โอเลฟินส ์ 224 228 222  452   451    7,462   8,079   8,845   15,541   17,406  

กลุม่อะโรเมตกิส์

และสไตรนีกิส ์
 136   137   141   273   282    4,673   5,059   5,893  9,732  11,345  

รวม 360 365 363 725  733   12,135  13,138  14,738  25,273  28,751  

ส ำหรับไตรมำส 2/2568 กลุม่ธรุกจิปิโตรเคมมีรีำยได ้

จำกกำรขำยสุทธิ 12,135 ลำ้นบำท ลดลง 1,003 ลำ้นบำท 

หรือลดลงรอ้ยละ 8 เมื่อเทียบกับไตรมำสก่อน โดยมีสำเหตุ

หลักจำกรำคำขำยเฉลี่ยลดลงรอ้ยละ 7 และปรมิำณขำยรวม

ลดลง 5,000 ตัน หรือลดลงรอ้ยละ 1 จำกควำมตอ้งกำรซือ้ที่

ยังคงชะลอตัวตำมสถำนกำรณ์เศรษฐกจิที่ผันผวน โดยปรมิำณ

ขำยทีล่ดลง ไดแ้ก ่ผลติภัณฑเ์อทลินี ในกลุม่โอเลฟินส ์และผลติภัณฑ ์ABS ในกลุม่สไตรนีกิส ์เป็นตน้  

รำยไดจ้ำกกำรขำยสทุธใินไตรมำส 2/2568 เทยีบกับไตรมำส 2/2567 ลดลง 2,603 ลำ้นบำท หรอืลดลง

รอ้ยละ  18  จำกรำคำขำยเฉลีย่ทีล่ดลงรอ้ยละ 17 และปรมิำณขำยรวมทีล่ดลง 3,000 ตัน หรอืลดลงรอ้ยละ 1 โดย

◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼ 

รำยไดจ้ำกกำรขำยสทุธขิองกลุ่มธรุกจิปิโตรเคม ี 

ในไตรมำส 2/2568 ลดลงรอ้ยละ 8 จำก 

ไตรมำสกอ่น เนื่องจำกรำคำขำยเฉลีย่ลดลง 

รอ้ยละ 7 และปรมิำณขำยลดลงรอ้ยละ 1 

◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼ 
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ค าอธบิายและการวเิคราะหข์องฝ่ายจดัการ ส าหรบัผลการด าเนนิงานประจ าไตรมาส 2/2568 และงวด 6 เดอืนแรก ปี 2568 

ปรมิำณขำยที่ลดลง ไดแ้ก่ ผลติภัณฑโ์ทลูอนีและมกิซไ์ซลนี ในกลุ่มอะโรเมตกิส ์เป็นตน้ ทัง้นี้ สัดส่วนกำรขำย

ผลติภัณฑก์ลุ่มปิโตรเคมใีนประเทศและสง่ออกส ำหรับไตรมำส 2/2568 อยู่ทีอั่ตรำรอ้ยละ 71 และ 29 ตำมล ำดับ 

โดยกำรขำยสง่ออกสว่นใหญเ่ป็นกำรขำยไปยังประเทศสงิคโปร ์ประเทศอนิเดยี และเขตปกครองพเิศษฮอ่งกง  

ส ำหรับงวด 6 เดอืนแรกปี 2568 กลุ่มธุรกจิปิโตรเคมีมีรำยไดจ้ำกกำรขำยสุทธ ิ25,273 ลำ้นบำท ลดลง 

3,478 ลำ้นบำท หรือลดลงรอ้ยละ 12 จำกงวดเดียวกันของปีก่อน โดยมีสำเหตุหลักจำกรำคำขำยเฉลี่ยลดลง 

รอ้ยละ 11 และปรมิำณขำยรวมลดลง 8,000 ตัน หรือลดลงรอ้ยละ 1 โดยปรมิำณขำยที่ลดลง ไดแ้ก่ ผลติภัณฑ์

โทลูอนีและมกิซไ์ซลนี ในกลุ่มอะโรเมตกิส ์เป็นตน้ ทัง้นี้ สัดสว่นกำรขำยผลติภัณฑก์ลุ่มปิโตรเคมใีนประเทศและ

สง่ออก ส ำหรับงวด 6 เดอืนแรกปี 2568 อยูท่ีอั่ตรำรอ้ยละ 72 และ 28 ตำมล ำดับ โดยกำรขำยสง่ออกสว่นใหญ่เป็น

กำรขำยไปยังประเทศสงิคโปร ์ประเทศอนิเดยี และเขตปกครองพเิศษฮอ่งกง  

1.2.4 สว่นตา่งราคาผลติภณัฑปิ์โตรเคมแีละวตัถดุบิ 

ราคาเฉลีย่ 

(USD/MT) 

ไตรมาส เปลีย่นแปลง สะสม 6 เดอืน 
 

YoY 

2/2568 1/2568 2/2567 QoQ YoY 2568 2567 

แนฟทำ  576 658 688 (12%) (16%) 617 687 (10%) 

โอเลฟินส ์         

HDPE – แนฟทำ 410 332 369 23% 11% 371 383 (3%) 

PP – แนฟทำ 402 384 377 5% 7% 393 368 7% 

อะโรเมตกิส ์         

เบนซนี - แนฟทำ 151 217 362 (30%) (58%) 184 338 (46%) 

โทลอูนี - แนฟทำ 91 104 227 (13%) (60%) 97 211 (54%) 

มกิซไ์ซลนี – แนฟทำ 118 111 261 6% (55%) 114 252 (55%) 

สไตรนีกิส ์         

ABS - แนฟทำ 764 771 763 (1%) 0.1% 768 690 11% 

PS (GPPS) - แนฟทำ 583 585 640 (0.3%) (9%) 584 597 (2%) 

 

สว่นตา่งราคาผลติภณัฑปิ์โตรเคมกีบัวตัถุดบิ 

สว่นตา่งราคาผลติภณัฑก์ลุม่โพลโีอเลฟินสก์บัราคาแนฟทา 

• HDPE Spread เพิม่ขึน้ สว่นตำ่งรำคำ HDPE กับแนฟทำอยูท่ี ่410 เหรยีญสหรัฐตอ่ตัน เมือ่เทยีบ

กับไตรมำส 1/2568 อยู่ที ่332 เหรยีญสหรัฐต่อตัน เพิม่ขึน้รอ้ยละ 23 เนื่องจำกตน้ทุนรำคำแนฟทำปรับตัวลดลง 

ตำมรำคำน ้ำมันดบิที่ปรับตัวลดลง อีกทัง้ผูผ้ลติบำงส่วนจำกตะวันออกกลำงมีกำรหยุดซ่อมบ ำรุงประจ ำปี โดย 

สว่นตำ่งรำคำเมือ่เทยีบกับไตรมำส 2/2567 อยูท่ี ่369 เหรยีญสหรัฐตอ่ตัน เพิม่ขึน้รอ้ยละ 11  

• PP Spread เพิม่ขึน้ ส่วนต่ำงรำคำ PP กับแนฟทำอยู่ที่ 402 เหรียญสหรัฐต่อตัน เมื่อเทียบกับ 

ไตรมำส 1/2568 อยู่ที ่384 เหรยีญสหรัฐต่อตัน เพิม่ขึน้รอ้ยละ 5 เนื่องจำกตน้ทุนรำคำแนฟทำปรับตัวลดลง ตำม

รำคำน ้ำมันดบิที่ปรับตัวลดลง ประกอบกับผูผ้ลติในภูมภิำคเอเชยีมีกำรปรับลดก ำลังกำรผลติลงบำงส่วน เพื่อให ้

สอดคลอ้งกับควำมตอ้งกำรในตลำด โดยสว่นตำ่งรำคำเมือ่เทยีบกับไตรมำส 2/2567 อยูท่ี ่377 เหรยีญสหรัฐตอ่ตัน 

เพิม่ขึน้รอ้ยละ 7 
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ค าอธบิายและการวเิคราะหข์องฝ่ายจดัการ ส าหรบัผลการด าเนนิงานประจ าไตรมาส 2/2568 และงวด 6 เดอืนแรก ปี 2568 

สว่นตา่งราคาผลติภณัฑก์ลุม่อะโรเมตกิสก์บัราคาแนฟทา 

• TOL Spread ลดลง สว่นต่ำงรำคำโทลูอนีกับแนฟทำอยู่ที ่91 เหรยีญสหรัฐต่อตัน เมือ่เทยีบกับ

ไตรมำส 1/2568 อยู่ที่ 104 เหรียญสหรัฐต่อตัน ลดลงรอ้ยละ 13 เนื่องจำกควำมตอ้งกำรน ำไปผสมเป็นน ้ำมัน

เบนซนิปรับตัวลดลง โดยสว่นตำ่งรำคำโทลอูนีกับแนฟทำเมือ่เทยีบกับไตรมำส 2/2567 อยูท่ี ่227 เหรยีญสหรัฐตอ่

ตัน ลดลงรอ้ยละ 60 

• MX Spread เพิม่ขึน้ ส่วนต่ำงรำคำมิกซ์ไซลีนกับแนฟทำอยู่ที่ 118 เหรียญสหรัฐต่อตัน เมื่อ

เทยีบกับไตรมำส 1/2568 อยู่ที ่111 เหรยีญสหรัฐต่อตัน เพิม่ขึน้รอ้ยละ 6 เนื่องจำกอุปทำนทีต่งึตัวมำกขึน้ หลังมี

ผูผ้ลติบำงรำยในภูมภิำคเอเชยีหยุดซ่อมบ ำรุงประจ ำปี อย่ำงไรก็ตำม ควำมตอ้งกำรน ำไปผสมเป็นน ้ำมันเบนซนิ

ยังคงจ ำกัด โดยสว่นต่ำงรำคำมกิซไ์ซลนีกับแนฟทำเมื่อเทียบกับไตรมำส 2/2567 อยู่ที ่261 เหรยีญสหรัฐต่อตัน 

ลดลงรอ้ยละ 55 

สว่นตา่งราคาผลติภณัฑก์ลุม่โพลสีไตรนีกิสก์บัราคาแนฟทา 

• ABS Spread ลดลง สว่นต่ำงรำคำ ABS กับแนฟทำอยู่ที่ 764 เหรยีญสหรัฐต่อตัน ใกลเ้คยีงเมือ่

เทยีบกับไตรมำส 1/2568 อยู่ที ่771 เหรยีญสหรัฐต่อตัน โดยตน้ทุนรำคำแนฟทำปรับตัวลดลง ตำมรำคำน ้ำมันดบิ

ทีป่รับตัวลดลง ขณะทีน่โยบำย Reciprocal Tariffs ของสหรัฐฯ ท ำใหค้วำมตอ้งกำรสนิคำ้ปลำยทำง โดยเฉพำะใน

กลุ่มเครื่องใชไ้ฟฟ้ำและอุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ชะลอตัวลง โดยส่วนต่ำงรำคำใกลเ้คียงเมื่อเทียบกับไตรมำส 

2/2567 อยูท่ี ่763 เหรยีญสหรัฐตอ่ตัน  

• PS Spread ลดลง ส่วนต่ำงรำคำ PS กับแนฟทำอยู่ที่ 583 เหรียญสหรัฐต่อตัน ใกลเ้คียงเมื่อ

เทยีบกับไตรมำส 1/2568 อยู่ที ่585 เหรยีญสหรัฐต่อตัน โดยตน้ทุนรำคำแนฟทำปรับตัวลดลง ตำมรำคำน ้ำมันดบิ

ทีป่รับตัวลดลง ขณะทีน่โยบำย Reciprocal Tariffs ของสหรัฐฯ ท ำใหค้วำมตอ้งกำรสนิคำ้ปลำยทำงชะลอตัว โดย

สว่นตำ่งรำคำเมือ่เทยีบกับไตรมำส 2/2567 อยูท่ี ่640 เหรยีญสหรัฐตอ่ตัน ลดลงรอ้ยละ 9 

1.2.5 ก าไรข ัน้ตน้จากการผลติ (Product to Feed: PTF) 

 

 

 
781  532  905  

 
1,312  1,724  กลุม่โอเลฟินส ์

486  337  328  
 

824  548  
กลุม่อะโรเมตกิส ์
และสไตรนีกิส ์

1,267  869  1,233  
 

2,136  2,272  Market PTF 
 

 

1.26  0.87  1.34   1.07   1.36  กลุม่โอเลฟินส ์

0.79  0.55  0.48   0.67   0.43  
กลุม่อะโรเมตกิส ์
และสไตรนีกิส ์

2.05  1.42  1.82   1.74   1.79  Market PTF 
 

   

 

1,267 869 1,233 2,136 2,272 

(580)

356 330 

(224)

1,073 
687 1,225 1,563 1,912 

3,345 

2Q68 1Q68 2Q67 1H68 1H67

Accounting PTF

Net Inventory
gain (loss)

Market PTF

2.05 1.42 1.82 1.74 1.79 

(0.93)

0.58 0.48 

(0.18)

0.84 
1.12 2.00 2.30 1.56 

2.63 

2Q68 1Q68 2Q67 1H68 1H67

Accounting PTF

Net Inventory
gain (loss)
Market PTF

หน่วย: ลำ้นบำท หน่วย: เหรยีญสหรัฐตอ่บำรเ์รล 
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ค าอธบิายและการวเิคราะหข์องฝ่ายจดัการ ส าหรบัผลการด าเนนิงานประจ าไตรมาส 2/2568 และงวด 6 เดอืนแรก ปี 2568 

 ส ำหรับไตรมำส 2/2568 บริษัทฯ มีก ำไร

ขั ้นตน้จำกกำรผลิตตำมรำคำตลำดของกลุ่มธุรกิจ         

ปิโตรเคมี (Market PTF) อยู่ที่ 1,267 ลำ้นบำท หรือ 

2.05 เหรียญสหรัฐต่อบำร์เรล เพิม่ขึน้ 398 ลำ้นบำท 

หรือ 0.63 เหรียญสหรัฐต่อบำร์เรล เมื่อเทียบกับ 

ไตรมำสก่อน โดยมีสำเหตุหลักจำกส่วนต่ำงรำคำ

ผลติภัณฑปิ์โตรเคมีในกลุ่มโอเลฟินสท์ี่ปรับตัวเพิ่มขึน้ 

เนื่องจำกตน้ทุนรำคำแนฟทำปรับตัวลดลง ตำมรำคำน ้ำมันดบิที่ปรับตัวลดลง และเมื่อเทียบกับไตรมำส 2/2567 

Market PTF เพิม่ขึน้ 34 ลำ้นบำท หรอื 0.23 เหรยีญสหรัฐตอ่บำรเ์รล เนื่องจำกปรมิำณขำยในกลุม่สไตรนิกิสท์ี่ปรับ

เพิม่ขึน้ 

ในไตรมำส 2/2568 กลุ่มธุรกจิปิโตรเคม ีม ีNet Inventory Loss 580 ลำ้นบำท หรอื 0.93 เหรยีญสหรัฐ

ตอ่บำรเ์รล เทยีบกับไตรมำสกอ่น Net Inventory Gain 356 ลำ้นบำท หรอื 0.58 เหรยีญสหรัฐต่อบำรเ์รล และเมือ่

เทยีบกับไตรมำส 2/2567 Net Inventory Gain 330 ลำ้นบำท หรอื 0.48 เหรยีญสหรัฐต่อบำรเ์รล สำเหตุทีล่ดลง

โดยหลักมำจำกกำรขำดทนุจำกสต็อกน ้ำมันในไตรมำส 2/2568 เทยีบกับ ก ำไรจำกสต็อกน ้ำมันในไตรมำส 1/2568 

และ 2/2567 ส่งผลใหบ้รษัิทฯ มีก ำไรขัน้ตน้จำกกำรผลติทำงบัญช ี(Accounting PTF) อยู่ที่ 687 ลำ้นบำท หรอื 

1.12 เหรียญสหรัฐต่อบำร์เรล ลดลง 538 ลำ้นบำท หรือ 0.88 เหรียญสหรัฐต่อบำร์เรล เมื่อเทียบกับไตรมำส 

1/2568 และเมื่อเทียบกับไตรมำส 2/2567 Accounting PTF ลดลง 876 ลำ้นบำท หรือ 1.18 เหรียญสหรัฐต่อ

บำรเ์รล  

ส ำหรับงวด 6 เดือนแรกปี  2568 บริษัทฯ มี  Market PTF จ ำนวน 2,136 ล ำ้นบำท หรือ  1.74 

เหรยีญสหรัฐต่อบำรเ์รล ลดลง 136 ลำ้นบำท หรอื 0.05 เหรยีญสหรัฐต่อบำรเ์รล เมือ่เทยีบกับงวดเดยีวกันของปี

กอ่น สำเหตุหลักจำกสว่นต่ำงรำคำผลติภัณฑ ์HDPE ในกลุ่มโอเลฟินสป์รับตัวลดลง เนื่องจำกควำมกังวลต่อควำม

ไม่แน่นอนทำงเศรษฐกจิ จำกนโยบำย Reciprocal Tariffs ของสหรัฐฯ ท ำใหก้ำรลงทุนและกำรก่อสรำ้งเกดิกำร

ชะลอตัว บรษัิทฯ มี Net Inventory Loss จ ำนวน 224 ลำ้นบำท หรือ 0.18 เหรียญสหรัฐต่อบำร์เรล โดยหลักมำ

จำกขำดทุนจำกสต็อกน ้ำมัน เมือ่เทยีบกับงวดเดยีวกันของปีกอ่นทีม่กี ำไรจำกสต็อกน ้ำมัน สง่ผลใหม้ ีAccounting 

PTF จ ำนวน 1,912 ลำ้นบำท หรอื 1.56 เหรยีญสหรัฐต่อบำรเ์รล ลดลง 1,433 ลำ้นบำท หรอื 1.07 เหรยีญสหรัฐ

ตอ่บำรเ์รล จำกงวดเดยีวกันของปีกอ่น 

 

 

 

 

 

 

 

 

◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼ 

ในไตรมำส 2/2568 บรษัิทฯ ม ีMarket PTF  

อยู่ที ่1,267 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้ 398 ลำ้นบำท เมือ่เทยีบ

กับไตรมำสกอ่น เนื่องจำกสว่นตำ่งรำคำผลติภัณฑใ์น

กลุม่โอเลฟินสป์รับตัวเพิม่ขึน้ 

◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼ 
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1.3 กลุม่ธุรกจิสาธารณูปโภค   

ก าลงัการผลติและรายไดจ้ากการขาย 

 
ไตรมาส เปลีย่นแปลง สะสม 6 เดอืน 

YoY 
2/2568 1/2568 2/2567 QoQ YoY 2568 2567 

อตัราการใชก้ าลงัการผลติ         

ไฟฟ้ำ 51% 55% 54% (4%) (3%) 53% 56% (3%) 

ไอน ้ำ 66% 63% 56% 3% 10% 64% 58% 6% 

รายไดจ้ากการขาย (ลา้นบาท)         

ไฟฟ้ำ  652  651  642  0.2% 2%  1,304   1,206  8% 

ไอน ้ำ  345  333  312  4% 11%  678   752  (10%) 

อืน่ๆ  61  67  59  (9%) 3%  127   119  7% 

รวม 1,058 1,051 1,013 1% 4% 2,109  2,077  2% 

 

อตัราการผลติไฟฟ้าและไอน า้ ในไตรมำส 2/2568 อัตรำกำรผลติไฟฟ้ำอยู่ทีร่อ้ยละ 51 ลดลงรอ้ยละ 4 

เมือ่เทยีบกับไตรมำส 1/2568 และลดลงรอ้ยละ 3 เมือ่เทยีบกับไตรมำส 2/2567 ส ำหรับอัตรำกำรผลติไอน ้ำอยู่ที่

รอ้ยละ 66 เพิม่ขึน้รอ้ยละ 3 เมื่อเทียบกับไตรมำส 1/2568 และเพิม่ขึน้รอ้ยละ 10 เมื่อเทียบกับไตรมำส 2/2567 

เนื่องจำกในไตรมำส 2/2567 โรงไฟฟ้ำมกีำรปิดซอ่มบ ำรุงตำมแผน 

รายไดจ้ากการขายกลุ่มธุรกจิสาธารณูปโภค ในไตรมำส 2/2568 รำยไดจ้ำกกำรขำยอยู่ที่ 1,058 

ลำ้นบำท เมื่อเทียบกับไตรมำส 1/2568 เพิม่ขึน้รอ้ยละ 1 โดยหลักเพิม่จำกปรมิำณขำยของไอน ้ำ และรำคำขำย

เฉลีย่ของไฟฟ้ำเพิม่ขึน้ เมื่อเทียบกับไตรมำส 2/2567 รำยไดเ้พิม่ขึน้รอ้ยละ 4 ส่วนใหญ่จำกรำคำขำยเฉลีย่ของ 

ไอน ้ำเพิม่ขึน้ รวมทัง้ปรมิำณขำยของไฟฟ้ำและไอน ้ำเพิม่ขึน้ 

ส ำหรับงวด 6 เดอืนแรกของปี 2568 บรษัิทฯ มีรำยไดจ้ำกกำรขำยกลุ่มธุรกจิสำธำรณูปโภคอยู่ที่ 2,109   

ลำ้นบำท เพิม่ขึน้ 32 ลำ้นบำท หรือรอ้ยละ 2 เมื่อเทียบกับงวดเดยีวกันของปีก่อน โดยส่วนใหญ่จำกปรมิำณขำย

ไฟฟ้ำปรับเพิม่ขึน้ 
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ค าอธบิายและการวเิคราะหข์องฝ่ายจดัการ ส าหรบัผลการด าเนนิงานประจ าไตรมาส 2/2568 และงวด 6 เดอืนแรก ปี 2568 

2. ผลการด าเนนิงานรวม 

ผลกำรด ำเนนิงำนของบรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ยประจ ำไตรมำส 2/2568 และงวด 6 เดอืนแรกปี 2568 

 

 หมำยเหต ุ: [1] รำคำตลำดถัวเฉลีย่ของน ้ำมันดบิรวมซึง่ใชใ้นกระบวนกำรผลติ 

 [2] รำยไดจ้ำกกำรขำย ประกอบดว้ยรำยไดจ้ำก (1) ธุรกจิปิโตรเลยีม (2) ธุรกจิปิโตรเคม ี(3) ธุรกจิไฟฟ้ำและสำธำรณูปโภค  

  (4) คำ่บรกิำรถังบรรจุผลติภัณฑ ์คำ่บรกิำรท่ำเรอื และอืน่ๆ 

 [3] รำยไดจ้ำกกำรขำยสทุธ ิประกอบดว้ยรำยไดจ้ำก (1) ธุรกจิปิโตรเลยีม (ไม่รวมภำษีสรรพสำมติ) (2) ธุรกจิปิโตรเคม ี 
  (3) ธุรกจิไฟฟ้ำและสำธำรณูปโภค 

  [4] รำยไดอ้ืน่ๆ ประกอบดว้ย คำ่บรกิำรถังบรรจุผลติภัณฑ ์คำ่บรกิำรท่ำเรอื และอืน่ๆ 

2/2568 1/2568 2/2567 2568 2567 2/2568 1/2568 2/2567 2568 2567

อัตราแลกเปลีย่นถัวเฉลีย่ 33.27      34.12      36.87     33.69      36.35      

ปรมิาณน ้ามันดบิน าเขา้กลัน่ (ลา้นบารเ์รล) 18.65      17.97      18.32     36.62      34.91      

ราคาน ้ามันดบิถัวเฉลีย่ (เหรยีญสหรัฐตอ่บารเ์รล) 
(1) 71.19      79.72      88.71     75.42      87.42      

รายไดจ้ากการขาย 
(2) 68,617    72,858    81,630   141,475  160,978  110.59   118.83   120.85   114.67   126.86   

รายไดจ้ากการขายสทุธ ิ
(3) 56,802    62,224    74,066   119,026  148,710  91.54     101.48   109.65   96.48     117.19   

ตน้ทนุขายผันแปร (วัตถุดบิตามราคาตลาด) (51,583)   (58,338)   (70,601)  (109,921) (139,627) (83.13)   (95.14)   (104.53) (89.09)   (110.03) 

ก ำไรข ัน้ตน้จำกกำรผลติตำมรำคำตลำด  (Market GIM)      5,219      3,886 3,465   9,105    9,083    8.41     6.34     5.12     7.39     7.16     

ก าไร (ขาดทนุ) จากสตอ๊กน ้ามัน (2,503)    626         1,237     (1,877)    2,138      (4.03)     1.02      1.83      (1.52)     1.68      

การปรับลดมลูคา่สนิคา้คงเหลอืใหเ้ทา่กับมลูคา่สทุธทิีไ่ดรั้บ (NRV) 343         (108)       (72)        235         1,252      0.55      (0.18)     (0.11)     0.19      0.99      

ก าไร (ขาดทนุ) จากการบรหิารความเสีย่งน ้ามัน 141         114         239        255         298        0.23      0.19      0.35      0.21      0.23      

Net Inventory Gain (Loss) (2,019)  632       1,404   (1,387)  3,688    (3.25)   1.03     2.07     (1.12)   2.90     

ก ำไรข ัน้ตน้จำกกำรผลติทำงบญัช ี(Accounting GIM)      3,200      4,518 4,869   7,718    12,771 5.16     7.37     7.19     6.27     10.06   

รายไดอ้ืน่ๆ 
(4) 353         342         350        695         660        0.57      0.56      0.52      0.56      0.52      

คา่ใชจ้า่ยในการขาย (418)       (363)       (393)      (781)       (711)       (0.67)     (0.59)     (0.58)     (0.63)     (0.56)     

ก ำไรข ัน้ตน้จำกกำรผลติทำงบญัช ีและรำยไดอ้ ืน่ๆ 3,135    4,497    4,827   7,632    12,720 5.06     7.34     7.13     6.20     10.02   

คา่ใชจ้า่ยด าเนนิงาน (2,912)    (2,901)    (3,388)   (5,813)    (6,602)    (4.69)     (4.73)     (5.02)     (4.71)     (5.21)     

EBITDA 223       1,596    1,439   1,819    6,118    0.37     2.61     2.11     1.49     4.81     

คา่เสือ่มราคา (2,344)    (2,328)    (2,244)   (4,672)    (4,385)    (3.78)     (3.80)     (3.32)     (3.79)     (3.46)     

EBIT (2,121)  (732)     (805)    (2,853)  1,733    (3.41)   (1.19)   (1.21)   (2.30)   1.35     

ตน้ทนุทางการเงนิสทุธิ (619)       (591)       (614)      (1,210)    (1,113)    (1.00)     (0.96)     (0.91)     (0.98)     (0.88)     

ก าไร (ขาดทนุ) จากการท าสญัญาอนุพันธท์างการเงนิ 138         49          (43)        187         (362)       0.22      0.08      (0.06)     0.15      (0.29)     

ก าไร (ขาดทนุ) จากอัตราแลกเปลีย่น 29          1            (21)        30          (155)       0.05      -        (0.03)     0.02      (0.12)     

ก าไร (ขาดทนุ) จากการบรหิารความเสีย่งน ้ามันทีย่งัไมเ่กดิขึน้จรงิ (250)       170         (60)        (80)         119        (0.40)     0.28      (0.09)     (0.06)     0.09      

ก าไร (ขาดทนุ) จากการดอ้ยคา่และจ าหน่ายทรัพยส์นิ (157)       449         73         292         75          (0.25)     0.73      0.11      0.24      0.06      

ก าไร (ขาดทนุ) จากการลงทนุ 232         (657)       439        (425)       579        0.37      (1.07)     0.65      (0.35)     0.45      

ก ำไร (ขำดทุน)สทุธกิอ่นภำษเีงนิได้ (2,748)  (1,311)  (1,031) (4,059)  876       (4.42)   (2.13)   (1.54)   (3.28)   0.66     

ภาษีเงนิไดน้ติบิุคคล 581         111         299        692         (63)         0.94      0.18      0.44      0.56      (0.05)     

ก าไร (ขาดทนุ)ในสว่นไดเ้สยีทีไ่มม่อี านาจควบคมุ 35          (6)           -        29          (1)           0.06      (0.01)     -        0.02      -        

ก ำไร (ขำดทุน)สทุธิ (2,132)  (1,206)  (732)    (3,338)  812       (3.42)   (1.96)   (1.10)   (2.70)   0.61     

ก ำไร (ขำดทุน)สทุธติอ่หุน้ (บำท/หุน้) (0.10)    (0.06)    (0.04)   (0.16)    0.04      

ลำ้นบำท

ไตรมำส

เหรยีญสหรฐัตอ่บำรเ์รล

ไตรมำสสะสม 6 เดอืน สะสม 6 เดอืน
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ค าอธบิายและการวเิคราะหข์องฝ่ายจดัการ ส าหรบัผลการด าเนนิงานประจ าไตรมาส 2/2568 และงวด 6 เดอืนแรก ปี 2568 

2.1 ก าไรข ัน้ตน้จากการผลติตามราคาตลาด (Market Gross Integrated Margin) 

 

ส ำหรับไตรมำส 2/2568 บรษัิทฯ มกี ำไรขัน้ตน้จำกกำรผลติตำมรำคำตลำด (Market GIM) จ ำนวน 5,219 

ลำ้นบำท หรอื 8.41 เหรยีญสหรัฐตอ่บำรเ์รล เพิม่ขึน้ 1,333 ลำ้นบำท หรอื 2.07 เหรยีญสหรัฐตอ่บำรเ์รล เมือ่เทยีบ

กับไตรมำสกอ่น โดยหลักเพิม่ขึน้จำก Market GRM จำกสว่นตำ่งรำคำผลติภัณฑปิ์โตรเลยีมเทยีบกับรำคำน ้ำมันดบิ

ดูไบ ส่วนใหญ่ปรับตัวเพิ่มขึน้จำกสถำนกำรณ์ควำมขัดแยง้ระหว่ำงอิสรำเอลกับอิหร่ำน และควำมตอ้งกำรใช ้

ผลติภัณฑต์ำมฤดูกำล นอกจำกนี้ Market PTF เพิม่ขึน้จำกส่วนต่ำงรำคำผลติภัณฑปิ์โตรเคมใีนกลุ่มโอเลฟินสท์ี่

ปรับตัวเพิม่ขึน้ เนื่องจำกตน้ทุนรำคำวัตถุดบิ ปรับตัวลดลงตำมรำคำน ้ำมันดบิที่ปรับตัวลดลง ในขณะที ่กลุ่มธุรกจิ

สำธำรณูปโภคมกี ำไรขัน้ตน้คงที ่

Market GIM ในไตรมำส 2/2568 เทยีบกับไตรมำส 2/2567 ทีม่ ีMarket GIM อยูท่ี ่3,465 ลำ้นบำท หรอื 

5.12 เหรียญสหรัฐต่อบำร์เรล เพิม่ขึน้ 1,754 ลำ้นบำท หรือ 3.29 เหรียญสหรัฐต่อบำร์เรล โดยหลักเพิม่ขึน้จำก 

Market GRM ที่ส่วนต่ำงรำคำผลติภัณฑ์กลุ่มน ้ำมันหล่อลื่นพื้นฐำนเทียบกับรำคำน ้ำมันเตำ และส่วนต่ำงรำคำ

ผลติภัณฑก์ลุม่น ้ำมันเชือ้เพลงิเทยีบกับรำคำน ้ำมันดบิดไูบสว่นใหญ่ปรับตัวเพิม่ขึน้ นอกจำกนี้ Market PTF เพิม่ขึน้ 

จำกปรมิำณกำรขำยในกลุม่สไตรนีกิสท์ีป่รับตัวเพิม่ขึน้ ในขณะที ่กลุม่ธรุกจิสำธำรณูปโภคมกี ำไรขัน้ตน้คงที ่

ส ำหรับงวด 6 เดือนแรกปี  2568 บริษัทฯ มี  Market GIM จ ำนวน 9,105 ล ำ้นบำท หรือ  7.39 

เหรียญสหรัฐต่อบำร์เรล เพิม่ขึน้ 22 ลำ้นบำท หรือ 0.23 เหรียญสหรัฐต่อบำร์เรล เมื่อเทียบกับงวดเดยีวกันของ 

ปีก่อน โดยมีสำเหตุหลักจำกส่วนต่ำงรำคำผลติภัณฑ์กลุ่มน ้ำมันหล่อลื่นพื้นฐำนเทียบกับรำคำน ้ำมันเตำปรับตัว

เพิม่ขึน้ ทีไ่ดร้ับอำนสิงสจ์ำกรำคำน ้ำมันเตำปรับตัวลดลงตำมรำคำน ้ำมันดบิ  
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ค าอธบิายและการวเิคราะหข์องฝ่ายจดัการ ส าหรบัผลการด าเนนิงานประจ าไตรมาส 2/2568 และงวด 6 เดอืนแรก ปี 2568 

2.2 ก าไรข ัน้ตน้จากการผลติทางบญัช ี(Accounting Gross Integrated Margin) 

หมำยเหต ุ: Net Inventory Gain (Loss) = Stock Gain (Loss) + NRV + Realized Oil Hedging 

ส ำหรับไตรมำส 2/2568 บรษัิทฯ บันทกึก ำไรขัน้ตน้จำกกำรผลติทำงบัญช ี(Accounting GIM) อยู่ที ่3,200 

ลำ้นบำท หรอื 5.16 เหรยีญสหรัฐต่อบำรเ์รล ลดลง 1,318 ลำ้นบำท หรอื 2.21 เหรยีญสหรัฐต่อบำรเ์รล เมือ่เทยีบกับ

ไตรมำส 1/2568 โดยมีสำเหตุหลักจำกในไตรมำส 2/2568 มี Net Inventory Loss จ ำนวน 2,019 ลำ้นบำท หรือ 

3.25 เหรียญสหรัฐต่อบำร์เรล เทียบกับไตรมำส 1/2568 มี Net Inventory Gain 632 ลำ้นบำท หรือ 1.03 เหรียญ

สหรัฐต่อบำร์เรล ขณะที่ Market GIM เพิม่ขึน้ 1,333 ลำ้นบำท หรือ 2.07 เหรียญสหรัฐต่อบำร์เรล โดยในไตรมำส 

2/2568 บรษัิทฯ มี Net Inventory Loss 2,019 ลำ้นบำท หรือ 3.25 เหรียญสหรัฐต่อบำร์เรล ประกอบดว้ยขำดทุนจำก 

สต็อกน ้ำมัน 2,503 ลำ้นบำท หรอื 4.03 เหรยีญสหรัฐตอ่บำรเ์รล ขณะทีม่กีำรกลับรำยกำรปรับลดมลูค่ำสนิคำ้คงเหลอื

ใหเ้ท่ำกับมูลค่ำสุทธทิี่ไดร้ับ (กลับรำยกำร NRV) จ ำนวน 343 ลำ้นบำท หรือ 0.55 เหรียญสหรัฐต่อบำร์เรล และ

ก ำไรจำก Realized Oil Hedging จ ำนวน 141 ลำ้นบำท หรอื 0.23 เหรยีญสหรัฐตอ่บำรเ์รล  

Accounting GIM ในไตรมำส 2/2568 เทียบกับไตรมำส 2/2567 ที่มี Accounting GIM อยู่ที่ 4,869  

ลำ้นบำท หรือ 7.19 เหรียญสหรัฐต่อบำร์เรล ลดลง 1,669 ลำ้นบำท หรือ 2.03 เหรียญสหรัฐต่อบำร์เรล โดยมี

สำเหตุหลักจำก ในไตรมำส 2/2568 ม ีNet Inventory Loss จ ำนวน 2,019 ลำ้นบำท หรือ 3.25 เหรียญสหรัฐต่อ

บำร์เรล เทียบกับไตรมำส 2/2567 มี Net Inventory Gain 1,404 ลำ้นบำท หรือ 2.07 เหรียญสหรัฐต่อบำร์เรล 

ขณะที ่Market GIM เพิม่ขึน้ 1,754 ลำ้นบำท หรอื 3.29 เหรยีญสหรัฐตอ่บำรเ์รล  

ส ำหรั บงวด  6 เดือนแรกปี  2568 บริษัทฯ มี  Accounting GIM จ ำนวน  7,718 ล ำ้นบำท หรือ  

6.27 เหรียญสหรัฐต่อบำร์เรล ลดลง 5,053 ลำ้นบำท หรือ 3.79 เหรียญสหรัฐต่อบำร์เรล จำกงวดเดยีวกันของปี

กอ่น เนื่องจำกงวด 6 เดอืนแรกปี 2568 ทีม่ ีNet Inventory Loss จ ำนวน 1,387 ลำ้นบำท หรอื 1.12 เหรยีญสหรัฐ

ต่อบำรเ์รล เทยีบกับงวด 6 เดอืนแรกปี 2567 บรษัิทฯ ม ีNet Inventory Gain จ ำนวน 3,688 ลำ้นบำท หรอื 2.90 

เหรยีญสหรัฐตอ่บำรเ์รล ขณะที ่Market GIM เพิม่ขึน้ 22 ลำ้นบำท หรอื 0.23 เหรยีญสหรัฐตอ่บำรเ์รล 
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ค าอธบิายและการวเิคราะหข์องฝ่ายจดัการ ส าหรบัผลการด าเนนิงานประจ าไตรมาส 2/2568 และงวด 6 เดอืนแรก ปี 2568 

2.3 รายไดอ้ืน่ 

รำยไดอ้ืน่ ประกอบดว้ย รำยไดจ้ำกกำรใหบ้รกิำรท่ำเรอืและถังบรรจุภัณฑแ์ละอืน่ๆ ส ำหรับไตรมำส 2/2568 

บรษัิทฯ มีรำยไดอ้ืน่ 353 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้ 11 ลำ้นบำท เมื่อเทียบกับไตรมำสก่อน และเพิม่ขึน้ 3 ลำ้นบำท เมื่อ

เทยีบกับไตรมำส 2/2567 สว่นใหญม่ำจำกรำยไดจ้ำกกำรใหบ้รกิำรอืน่เพิม่ขึน้ 

ส ำหรับงวด 6 เดอืนแรกปี 2568 บรษัิทฯ มรีำยไดอ้ืน่จ ำนวน 695 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้ 35 ลำ้นบำท เมือ่เทยีบ

กับงวดเดยีวกันของปีกอ่น สว่นใหญม่ำจำกรำยไดจ้ำกกำรใหบ้รกิำรทำ่เรอืและถังบรรจุภัณฑเ์พิม่ขึน้ 

2.4 คา่ใชจ้า่ยในการด าเนนิงาน 

ส ำหรับไตรมำส 2/2568 บรษัิทฯ มคีำ่ใชจ่้ำยในกำรด ำเนนิงำน 2,912 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้ 11 ลำ้นบำท จำก

ไตรมำสกอ่น สว่นใหญ่เพิม่ขึน้จำกค่ำใชจ่้ำยพนักงำนและค่ำทีป่รกึษำ เมือ่เทยีบกับไตรมำส 2/2567 ค่ำใชจ่้ำยใน

กำรด ำเนินงำน ลดลง 476 ลำ้นบำท ส่วนใหญ่ลดลงจำกค่ำใชจ่้ำยพนักงำนจำกโครงกำร Mutual Seperation 

Program (MSP) ของปี 2567 และคำ่ซอ่มบ ำรุง  

ส ำหรับงวด 6 เดอืนแรก ปี 2568 บรษัิทฯ มีค่ำใชจ่้ำยด ำเนินงำน 5,813 ลำ้นบำท ลดลง 789 ลำ้นบำท 

เมือ่เทยีบกับงวดเดยีวกันของปีกอ่น สว่นใหญล่ดลงจำกคำ่ใชจ่้ำยพนักงำนจำกโครงกำร MSP ของปี 2567  

2.5 คา่เสือ่มราคา 

ส ำหรับไตรมำส 2/2568 บรษัิทฯ มคี่ำเสือ่มรำคำ 2,344 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้ 16 ลำ้นบำท จำกไตรมำสกอ่น 

และเมื่อเทียบกับไตรมำส 2/2567 ค่ำเสือ่มรำคำเพิม่ขึน้ 101 ลำ้นบำท ส่วนใหญ่เป็นผลจำกสนิทรัพย์ที่เพิ่มจำก

โครงกำร Ultra Clean Fuel (UCF) ทีม่กีำรผลติเชงิพำณิชยใ์นเดอืนเมษำยน 2567 

ส ำหรับงวด 6 เดือนแรกปี 2568 บริษัทฯ มีค่ำเสื่อมรำคำจ ำนวน 4,672 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้ 287 ลำ้นบำท  

เมือ่เทยีบกับงวดเดยีวกันของปีกอ่น ตำมรำยละเอยีดทีก่ล่ำวแลว้ขำ้งตน้ 

2.6 ตน้ทุนทางการเงนิสุทธ ิ

ส ำหรับไตรมำส 2/2568 บรษัิทฯ มตีน้ทนุทำงกำรเงนิสทุธจิ ำนวน 619 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้ 28 ลำ้นบำท เมือ่

เทียบกับไตรมำสก่อน และเพิ่มขึ้น 5 ลำ้นบำท เมื่อเทียบกับไตรมำส 2/2567 เนื่องจำกดอกเบี้ยจ่ำย และ

คำ่ธรรมเนียมธนำคำรทีเ่พิม่ขึน้ 

ส ำหรับงวด 6 เดอืนแรก ปี 2568 บรษัิทฯ มีตน้ทุนทำงกำรเงนิสุทธจิ ำนวน 1,210 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้ 97 

ลำ้นบำท เมือ่เทยีบกับงวดเดยีวกันของปีกอ่น เนื่องจำกเงนิกูย้มืทีเ่พิม่ขึน้ และอัตรำดอกเบีย้เฉลีย่ทีป่รับเพิม่ขึน้ 

2.7 ก าไร (ขาดทนุ) จากตราสารอนุพนัธท์างการเงนิ 

ส ำหรับไตรมำส 2/2568 บรษัิทฯ บันทกึก ำไรจำกกำรท ำสญัญำอนุพันธท์ำงกำรเงนิ 138 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้ 

89 ลำ้นบำท เมือ่เทยีบกับไตรมำส 1/2568 และเมือ่เทยีบกับไตรมำส 2/2567 ทีบั่นทกึขำดทุน 43 ลำ้นบำท ลว้น

เป็นผลจำกคำ่เงนิบำททีแ่ข็งคำ่ขึน้  

ส ำหรับงวด 6 เดือนแรกปี 2568 บริษัทฯ บันทึกก ำไรจำกกำรท ำสัญญำอนุพันธ์ทำงกำรเงิน 187  

ลำ้นบำท เมือ่เทยีบกับงวดเดยีวกันของปีกอ่น ทีบั่นทกึขำดทนุ 362 ลำ้นบำท เป็นผลจำกคำ่เงนิบำททีแ่ข็งค่ำขึน้ 
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2.8 ก าไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปลีย่น-เงนิกูย้มื 

ในไตรมำส 2/2568 บรษัิทฯ บันทกึก ำไรจำกอัตรำแลกเปลีย่นจำกเงนิกูย้มื จ ำนวน 29 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้ 28 

ลำ้นบำท เมือ่เทยีบกับไตรมำส 1/2568 ขณะทีเ่มื่อเทียบกับไตรมำส 2/2567 ทีบั่นทกึขำดทุน 21 ลำ้นบำท ลว้น

เป็นผลจำกคำ่เงนิบำทแข็งค่ำขึน้  

ส ำหรับงวด 6 เดือนแรก ปี 2568 บริษัทฯ บันทึกก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยนจำกเงินกูย้ืม จ ำนวน 30  

ลำ้นบำท เมือ่เทยีบกับงวดเดยีวกันของปีกอ่น ทีบั่นทกึขำดทนุ 155 ลำ้นบำท เนื่องจำกคำ่เงนิบำทแข็งคำ่ขึน้ 

2.9 ก าไร (ขาดทนุ) ทีย่งัไมเ่กดิขึน้จรงิจากการบรหิารความเสีย่งน า้มนั 

ส ำหรับไตรมำส 2/2568 บรษัิทฯ มีขำดทุนที่ยังไม่เกดิขึน้จรงิจำกกำรบรหิำรควำมเสีย่งน ้ำมัน 250 ลำ้นบำท 

เทียบกับไตรมำส 1/2568 ที่บันทกึก ำไร 170 ลำ้นบำท ขณะที่เมื่อเทียบกับไตรมำส 2/2567 ขำดทุนเพิม่ขึน้ 190  

ลำ้นบำท เนื่องจำกสว่นตำ่งของรำคำผลติภัณฑป์รับลดลง 

ส ำหรับงวด 6 เดือนแรก ปี 2568 บรษัิทฯ มีขำดทุนที่ยังไม่เกดิขึน้จรงิจำกกำรบรหิำรควำมเสี่ยงน ้ำมัน 80  

ลำ้นบำท เมื่อเทียบกับงวดเดยีวกันของปีก่อน ที่มีก ำไร 119 ลำ้นบำท เนื่องจำกกำรลดลงของรำคำน ้ำมันดบิและส่วน

ตำ่งรำคำผลติภัณฑปิ์โตรเลยีม 

2.10 ก าไร (ขาดทนุ) จากการดอ้ยคา่และจ าหนา่ยทรพัยส์นิ 

ส ำหรับไตรมำส 2/2568 บรษัิทฯ มขีำดทนุจำกกำรดอ้ยคำ่และจ ำหน่ำยทรัพยส์นิ 157 ลำ้นบำท สว่นใหญ่

เป็นผลมำจำกกำรดอ้ยค่ำทรัพย์สนิในบรษัิท อนิโนโพลเีมด จ ำกัด ซึง่เป็นบรษัิทย่อยของบรษัิทฯ เมื่อเทียบกับ 

ไตรมำสก่อนที่บันทกึก ำไร 449 ลำ้นบำท ซึง่สว่นใหญ่มำจำกกำรบันทกึกลับรำยกำรดอ้ยค่ำเงนิลงทุนของบรษัิท  

อูเบะ เคมคิอลส ์(เอเชยี) จ ำกัด (มหำชน) (UCHA) ซึง่เป็นบรษัิทร่วมของบรษัิทฯ ในไตรมำส 1/2568 และเมื่อ

เทยีบกับไตรมำส 2/2567 ทีบั่นทกึก ำไร 73 ลำ้นบำท  

ส ำหรับงวด 6 เดอืนแรก ปี 2568 บรษัิทฯ มีก ำไรจำกกำรดอ้ยค่ำและจ ำหน่ำยทรัพย์สนิ 292 ลำ้นบำท 

เทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อน เพิม่ขึน้ 217 ลำ้นบำท ส่วนใหญ่มำจำกกำรกลับรำยกำรดอ้ยค่ำเงนิลงทุนของ

บรษัิทร่วมในไตรมำส 1/2568 ขณะทีบั่นทกึกำรดอ้ยค่ำทรัพยส์นิในบรษัิทย่อยในไตรมำส 2/2568 ตำมรำยละเอยีด

ขำ้งตน้ 

2.11 ก าไร (ขาดทนุ) จากการลงทนุ 

ส ำหรับไตรมำส 2/2568 บรษัิทฯ บันทกึก ำไรจำกกำรลงทุน 232 ลำ้นบำท เทยีบกับไตรมำสก่อนที่บันทกึ

ขำดทุน จ ำนวน 657 ลำ้นบำท จำกกำรรับรูส้ว่นแบ่งขำดทุนจำกเงนิลงทุนจำกบรษัิท UCHA ทีร่ับรูผ้ลขำดทุนจำกกำร

ดอ้ยค่ำสนิทรัพยบ์ำงสว่น หลังกำรพจิำรณำปรับโครงสรำ้งธุรกจิของบรษัิท UCHA ในไตรมำส 1/2568  และเมือ่เทยีบ

กับไตรมำส 2/2567 ลดลง 207 ลำ้นบำท เนื่องจำกสว่นแบ่งก ำไรจำกเงนิลงทนุในบรษัิทร่วมคำ้ลดลง 

ส ำหรับงวด 6 เดอืนแรก ปี 2568 บรษัิทฯ บันทกึขำดทุนจำกกำรลงทุน 425 ลำ้นบำท เมือ่เทยีบกับงวด

เดยีวกันของปีก่อน ที่มีก ำไรจำกกำรลงทุน 579 ลำ้นบำท โดยหลักมำจำกกำรรับรูส้่วนแบ่งขำดทุนจำกเงนิลงทุน

จำกบรษัิท UCHA ในไตรมำส 1/2568 
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ค าอธบิายและการวเิคราะหข์องฝ่ายจดัการ ส าหรบัผลการด าเนนิงานประจ าไตรมาส 2/2568 และงวด 6 เดอืนแรก ปี 2568 

2.12 ภาษเีงนิไดน้ติบิคุคล  

ส ำหรับไตรมำส 2/2568 บรษัิทฯ บันทกึเครดติภำษีเงนิไดน้ิตบิุคคลจ ำนวน 581 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้ 470 

ล ้ำ นบำท  เ มื่ อ เ ที ยบ กับไต รม ำสก่อน  แล ะ เพิ่ม ขึ้น  282 ล ้ำ นบำท  เ มื่ อ เ ที ยบ กับไต รม ำส  2/2567  

เนื่องจำกผลกำรด ำเนนิงำนปรับตัวลดลง 

ส ำหรับงวด 6 เดอืนแรก ปี 2568 บรษัิทฯ บันทกึเครดติภำษีเงนิไดน้ติบิุคคลจ ำนวน 692 ลำ้นบำท เทยีบ

กับงวดเดยีวกันของปีก่อนที่บันทกึภำษีเงนิไดน้ิตบิุคคลจ ำนวน 63 ลำ้นบำท ส่วนใหญ่เกดิจำกผลกำรด ำเนินงำน

ปรับตัวลดลง
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ฐานะการเงนิรวม ณ วนัที ่30 มถินุายน 2568  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

สนิทรพัย ์

 ณ วันที ่30 มถินุำยน 2568 บรษัิทฯ มสีนิทรัพยร์วม 177,609 ลำ้นบำท ลดลงจำก ณ วันที ่31 ธันวำคม 

2567 จ ำนวน 6,946 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 4 เป็นผลจำก 

• เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด: ลดลง 2,317 ลำ้นบำท หรือรอ้ยละ 23 เมื่อเทียบกับสิน้ปี 

2567 สำเหตหุลักมำจำกกำรลดลงของเงนิสดสทุธจิำกกำรจัดหำเงนิ หลังหักกำรลงทนุและช ำระคนืเงนิกูแ้ลว้ 

• ลูกหนีก้ารคา้: เพิม่ขึน้ 1,359 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 10 เมือ่เทยีบกับสิน้ปี 2567 สำเหตหุลักมำจำก

ปรมิำณขำยเพิม่ขึน้ ลูกหนี้กำรคำ้สว่นใหญ่ของบรษัิทฯ ช ำระหนี้ตำมก ำหนด โดยบรษัิทฯ มนีโยบำยกำรใหส้นิเชือ่

กำรคำ้ (credit term) อยู่ในช่วงระยะเวลำ 7 - 120 วัน แลว้ ทัง้นี้ บรษัิทฯ มรีะยะเวลำเก็บหนี้เฉลี่ยอยู่ที่ 19 วัน 

เพิม่ขึน้ 2 วัน เมือ่เทยีบกับสิน้ปี 2567  

• สนิคา้คงเหลอื: ลดลง 2,509 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 9 เมือ่เทยีบกันสิน้ปี 2567 เนื่องจำกรำคำสนิคำ้

คงเหลอืปรับลดลงรอ้ยละ 6 ตำมกำรปรับลดลงของรำคำน ้ำมันดบิและผลติภัณฑน์ ้ำมันรวมผลติภัณฑปิ์โตรเคมีตำม

สถำนกำรณ์รำคำตลำด และปรมิำณสนิคำ้คงเหลอืปรับลดลงรอ้ยละ 1 โดยระยะเวลำขำยสนิคำ้เฉลีย่อยู่ที ่38 วัน 

เพิม่ขึน้ 2 วัน เมือ่เทยีบกับสิน้ปี 2567 

• สนิทรพัยห์มุนเวยีนอืน่: เพิม่ขึน้ 117 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 2 เมือ่เทยีบกับสิน้ปี 2567 สำเหตหุลัก

เกดิจำกลกูหนี้อืน่ลดลง 319 ลำ้นบำท ขณะที ่ภำษีมลูคำ่เพิม่รอเรยีกคนืเพิม่ขึน้ 403 ลำ้นบำท  

• สนิทรพัยไ์มห่มุนเวยีน: ลดลง 3,596 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 3 เมือ่เทยีบกับสิน้ปี 2567 สำเหตุหลัก

เกดิจำกทีด่นิ อำคำร และอปุกรณ์ลดลง 4,144 ลำ้นบำท  

หนีส้นิ 

ณ วันที่ 30 มถิุนำยน 2568 บรษัิทฯ มีหนี้สนิรวม 111,084 ลำ้นบำท ลดลงจำก ณ วันที่ 31 ธันวำคม 

2567 จ ำนวน 3,363 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 3 เนื่องจำก 

30 ม.ิย. 68 

123,960 127,556 

5,132 5,015 

26,282 28,791 

14,628 13,269 
7,607 

9,924 

66,525 70,108 

4,837 4,876 

71,977 64,924 

6,856 15,058

27,414
29,589

177,609 
184,555 

177,609 
184,555 

สนิทรพัย ์

ลกูหนี้กำรคำ้ 

สนิทรัพยห์มนุเวยีนอืน่ 

หนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 

สนิทรัพยไ์มห่มนุเวยีน 

หน้ีสนิไมห่มนุเวยีนอืน่ 

สว่นของผูถ้อืหุน้ 

31 ธ.ค. 67 30 ม.ิย. 68 

เงนิกูย้มืระยะยำว  
(รวมสว่นทีถ่งึก ำหนดช ำระใน 1 ปี) 

(หน่วย : ลำ้นบำท) 

เงนิสดและรำยกำรเทยีบเทำ่เงนิสด 

สนิคำ้คงเหลอื 

เจำ้หนี้กำรคำ้ 

หน้ีสนิหมนุเวยีนอืน่ 

4% 

31 ธ.ค. 67 
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• เจา้หนีก้ารคา้: ลดลง 2,175 ลำ้นบำท 

หรือรอ้ยละ 7 เมื่อเทียบกันสิน้ปี 2567 โดยมีสำเหตุ

หลักจำกมูลค่ำกำรซื้อน ้ ำมันดิบคำ้งจ่ำยลดลงตำม

รำคำทีล่ดลง โดยระยะเวลำช ำระหนี้เฉลีย่อยู่ที ่34 วัน 

ลดลง 3 วัน เมือ่เทยีบกับสิน้ปี 2567 

• หนี้ส ินหมุนเวียนอื่น:  ลดลง 8,202  

ลำ้นบำท หรือรอ้ยละ 54 เมื่อเทียบกันสิ้นปี 2567 

สำเหตุหลักเกดิจำกกำรจ่ำยคืนเงนิกูย้ืมระยะสัน้จำก

สถำบันกำรเงนิ 6,800 ลำ้นบำท และเจำ้หนี้อืน่ลดลง 

1,369 ลำ้นบำท ไดแ้ก ่เจำ้หนี้กองทนุน ้ำมันเชือ้เพลงิ, เจำ้หนี้กรมสรรพำกร และรำยกำรคำ้งจ่ำยอืน่ 

• เงนิกูย้มืระยะยาวรวมสว่นทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึง่ปี: เพิม่ขึน้ 7,053 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 

11 เมื่อเทียบกับสิน้ปี 2567 สำเหตุหลักจำกกำรออกหุน้กูช้นิดไม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มีประกันจ ำนวน 11,000 ลำ้นบำท 

ขณะทีจ่่ำยช ำระคนืเงนิกูท้ีถ่งึก ำหนดช ำระใหส้ถำบันกำรเงนิ 3,658 ลำ้นบำท 

 
รายละเอยีดเงนิกูย้มืระยะยาว สรุปไดด้ังนี้  

 (หน่วย : ลำ้นบำท)  

 30 ม.ิย. 68 31 ธ.ค. 67 เปลีย่นแปลง 

หุน้กูส้กลุเงนิบำท 52,707 41,965 10,742 

เงนิกูส้กลุเงนิเหรยีญสหรัฐ - 683 (683) 

เงนิกูส้กลุเงนิบำท 19,270 22,276 (3,006) 

 รวม 71,977 64,924 7,053 

หัก สว่นทีค่รบก ำหนดช ำระภำยใน 1 ปี (14,709) (9,197) (5,512) 

รวมเงนิกูย้มืระยะยาวสทุธ ิ 57,268 55,727 1,541 

 

สว่นของผูถ้อืหุน้ 

ณ วันที่ 30 มถิุนำยน 2568 บรษัิทฯ มีส่วนของผูถ้ือหุน้รวม 66,525 ลำ้นบำท ลดลงจำก ณ วันที่ 31 

ธันวำคม 2567 จ ำนวน 3,583 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 5 สำเหตุหลักเกดิจำกขำดทุนสทุธสิ ำหรับงวด 6 เดอืนแรก ปี 

2568 จ ำนวน 3,338 ลำ้นบำท  

 

 

 

 

 

 

 

1,505 3,084 2,947 2,968 
8,766 4,000 

10,452 11,993 

5,748 

20,514 

5,505 

13,536 
14,940 

8,716 

29,280 

2H68 2569 2570 2571 >2571

กราฟแสดงก าหนดช าระเงนิกูย้มืระยะยาว

หุน้กูส้กลุเงนิบาท

เงนิกูส้กลุเงนิบาท

(หน่วย : ลา้นบาท)

หมายเหตุ : เงนิกูย้มืระยะยาว ณ วนัที ่30 มถินุายน 2568
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งบกระแสเงนิสด 

      (หน่วย : ลำ้นบำท)   

 ม.ค. – ม.ิย. 68 ม.ค. – ม.ิย. 67 

เงนิสดสทุธไิดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมด ำเนนิงำน (665) (5,330) 

เงนิสดสทุธไิดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมลงทนุ (612) (1,858) 

เงนิสดสทุธไิดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมจัดหำเงนิ (1,040) 5,003 

เงนิสดสุทธเิพิม่ข ึน้ (ลดลง) (2,317) (2,185) 

เงนิสดยกมำตน้งวด 9,924 6,220 

เงนิสดคงเหลอืสิน้งวด 7,607 4,035 

 

ณ วันที่ 30 มถิุนำยน 2568 บรษัิทฯ มีเงนิสดคงเหลอืจ ำนวน 7,607 ลำ้นบำท โดยมีกระแสเงนิสดสุทธิ

ลดลง 2,317 ลำ้นบำท ประกอบดว้ย 

• กระแสเงนิสดใชไ้ปในกจิกรรมด าเนนิงาน 665 ลำ้นบำท โดยหลักเป็นผลจำกเจำ้หนี้กำรคำ้ลดลง 

2,173 ลำ้นบำท ลูกหนี้กำรคำ้เพิม่ขึน้ 1,469 ลำ้นบำท และเจำ้หนี้อืน่ลดลง 969 ลำ้นบำท ในขณะทีม่กีระแสเงนิสด

ไดม้ำจำก EBITDA จ ำนวน 1,819 ลำ้นบำท และสนิคำ้คงเหลอืลดลง 2,738 ลำ้นบำท  

• กระแสเงนิสดใช้ไปในกจิกรรมลงทุน 612 ลำ้นบำท โดยรำยกำรหลักเกดิจำกกำรลงทุนใน

สนิทรัพยถ์ำวร  

• กระแสเงนิสดใชไ้ปในกจิกรรมจดัหาเงนิ 1,040 ลำ้นบำท โดยหลักจำกเงนิสดใชไ้ปจำกกำรจ่ำย

ช ำระคนืเงนิกูย้ืมระยะสัน้จำกสถำบันกำรเงนิ 6,800 ลำ้นบำท กำรจ่ำยช ำระคนืเงนิกูย้ืมระยะยำว 3,658 ลำ้นบำท 

และกำรจ่ำยช ำระดอกเบีย้เงนิกูย้มื 1,201 ลำ้นบำท ในขณะทีม่เีงนิสดรับสทุธจิำกกำรออกหุน้กู ้10,712 ลำ้นบำท  

อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญั 

 หนว่ย 
ไตรมาส สะสม 6 เดอืน 

2/2568 1/2568 2 /2567 2568 2567 

อตัราสว่นความสามารถในการท าก าไร     
  

อัตรำสว่น EBITDA ตอ่รำยไดจ้ำกกำรขำย % 0.33 2.19 1.76 1.29 3.80 

อัตรำก ำไรสทุธติอ่รำยไดจ้ำกกำรขำย % (3.11) (1.66) (0.90) (2.36) 0.50 

ก ำไร(ขำดทนุ) ตอ่หุน้ บำท/หุน้ (0.10) (0.06) (0.04) (0.16) 0.04 

อัตรำผลตอบแทนผูถ้อืหุน้  * % (13.11) (10.87) (0.22) (13.11) (0.22) 

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง       

อัตรำสว่นสภำพคลอ่ง เทำ่ 1.10 1.31 1.19 1.10 1.19 

อัตรำสว่นสภำพคลอ่งหมนุเร็ว เทำ่ 0.45 0.55 0.36 0.45 0.36 

อตัราสว่นวเิคราะหน์โยบายทางการเงนิ       

อัตรำสว่นหน้ีสนิทีม่ภีำระดอกเบีย้สทุธติอ่สว่นผูถ้อืหุน้ เทำ่ 0.97 0.95 0.97 0.97 0.97 

 

หมายเหตุ : * ปรับขอ้มูลเต็มปี  



ฐานะการเงนิรวม 
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สภาพคลอ่งและโครงสรา้งเงนิทนุ  

อัตรำส่วนสภำพคล่องในไตรมำส 2/2568 เท่ำกับ 1.10 เท่ำ ลดลง 0.21 เท่ำ เมื่อเทียบกับไตรมำส 

1/2568 ที ่1.31 เท่ำ เนื่องจำกเงนิสดและเงนิฝำกธนำคำรลดลง ประกอบกับเงนิกูย้มืระยะยำวทีค่รบก ำหนดช ำระ

ภำยใน 1 ปีเพิม่ขึน้ ทัง้นี้ บรษัิทฯ มสีภำพคลอ่งอยูใ่นระดับทีเ่พยีงพอตอ่กำรด ำเนนิธรุกจิ  

ณ สิน้ไตรมำส 2/2568 บรษัิทฯ มอัีตรำสว่นหนี้สนิทีม่ีภำระดอกเบีย้สุทธติ่อสว่นของผูถ้ือหุน้ อยู่ที ่0.97 

เท่ำ เพิม่ขึน้ 0.02 เท่ำ เมือ่เทยีบกับไตรมำส 1/2568 ที ่0.95 เท่ำ เนื่องจำกส่วนของผูถ้ือหุน้ลดลง ทัง้นี้ บรษัิทฯ 

สำมำรถช ำระหนี้สนิไดต้ำมก ำหนดและสำมำรถปฏบัิตติำมเงือ่นไขกำรกูย้มืเงนิไดค้รบถว้น  

 

หมายเหต:ุ   

อัตรำสว่นหมนุเวยีนลกูหน้ีกำรคำ้ = ขำย/ลกูหน้ีกำรคำ้กอ่นหน้ีสงสัยจะสญู (เฉลีย่) 

ระยะเวลำเก็บหนี้เฉลีย่ = 365/อัตรำสว่นหมนุเวยีนลกูหน้ีกำรคำ้ 

อัตรำสว่นหมนุเวยีนสนิคำ้คงเหลอื = ตน้ทนุขำย/สนิคำ้คงเหลอื (เฉลีย่) 

ระยะเวลำขำยสนิคำ้เฉลีย่ = 365/อัตรำสว่นหมนุเวยีนสนิคำ้คงเหลอื 

อัตรำสว่นหมนุเวยีนเจำ้หน้ี = ตน้ทนุขำย/เจำ้หนีก้ำรคำ้ (เฉลีย่) 

ระยะเวลำช ำระหน้ี = 365/อัตรำสว่นหมนุเวยีนเจำ้หน้ี 

อัตรำสว่น EBITDA ตอ่รำยไดจ้ำกกำรขำย = EBITDA/รำยไดจ้ำกกำรขำย 

อัตรำก ำไรสทุธติอ่รำยไดจ้ำกกำรขำย = ก ำไรสทุธ ิ(ของบรษัิทใหญ่) /รำยไดจ้ำกกำรขำย 

อัตรำผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ = ก ำไรสทุธ ิ(ของบรษัิทใหญ่) /สว่นของผูถ้อืหุน้(ของบรษัิทใหญ)่ (เฉลีย่) 

อัตรำสว่นสภำพคลอ่ง = สนิทรัพยห์มนุเวยีน/หน้ีสนิหมนุเวยีน 

อัตรำสว่นสภำพคลอ่งหมนุเร็ว = (เงนิสด+หลักทรัพยใ์นควำมตอ้งกำรของตลำด+ลกูหนีก้ำรคำ้)/หน้ีสนิหมนุเวยีน 

อัตรำสว่นหน้ีสนิทีม่ภีำระดอกเบีย้สทุธติอ่สว่นผูถ้อืหุน้ = (หนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้–เงนิสด)/สว่นของผูถ้อืหุน้รวม 
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ปจัจยัส าคญัอืน่ทีจ่ะมผีลตอ่ฐานะการเงนิและการด าเนนิงานในอนาคต 
 

แนวโนม้สถานการณ์ตลาดน า้มนัดบิและตลาดปิโตรเคม ีในไตรมาส 3/2568 

1. สถานการณ์ตลาดน า้มนัดบิ 

คำดว่ำควำมตอ้งกำรใชน้ ้ำมันจะมีปัจจัยสนับสนุนตำมฤดูกำลจำกกำรเดนิทำงในช่วงฤดูรอ้นของประเทศ

แถบทวปีอเมรกิำเหนือและทวปียุโรป รวมถงึกำรผลติไฟฟ้ำในช่วงฤดูรอ้นของประเทศในภูมภิำคตะวันออกกลำง 

อย่ำงไรก็ตำม คำดว่ำตลำดน ้ ำมันดิบจะมีปัจจัยกดดันหลักจำกมำตรกำรทำงดำ้นภำษีของประเทศสหรัฐฯ  

ต่อประเทศคู่คำ้ รวมถึงกำรปรับเพิ่มกำรผลิตของโอเปกพลัส ทัง้นี้ คำดว่ำสถำนกำรณ์ควำมขัดแยง้ทำงดำ้น 

ภมูริัฐศำสตร ์จะยังคงสรำ้งควำมไมแ่น่นอนในตลำดน ้ำมันดบิ 

2. สถานการณ์ตลาดปิโตรเคม ี

ตลำดยังคงเผชญิแรงกดดันจำกปัจจัยภำยนอกซึง่เป็นประเด็นที่ตอ้งตดิตำมอย่ำงใกลช้ดิ โดยเฉพำะ

นโยบำย Reciprocal Tariffs ของสหรัฐฯ สง่ผลใหต้น้ทนุกำรน ำเขำ้และกำรสง่ออกสนิคำ้ปิโตรเคมใีนหลำยประเทศ

มแีนวโนม้เพิม่สงูขึน้และอำจจ ำกัดควำมตอ้งกำรซือ้ จำกทัง้ผูซ้ ือ้เม็ดและผูผ้ลติสนิคำ้ปลำยทำง ขณะเดยีวกันดำ้น

อุปทำนยังคงไดร้ับแรงกดดันจำกก ำลังกำรผลติใหม่ที่เพิม่ขึน้โดยเฉพำะจำกจีน อำจส่งผลใหร้ำคำผลิตภัณฑ ์

ปิโตรเคมีโดยรวมมีแนวโนม้อ่อนตัวลง อย่ำงไรก็ด ีตน้ทุนวัตถุดบิมีแนวโนม้ปรับตัวลดลง ตำมรำคำน ้ำมันดบิที่มี

แนวโนม้ปรับลดลง หลังจำก OPEC+ ประกำศเพิม่ก ำลังกำรผลติในเดอืนสงิหำคม ประกอบกับไดร้ับแรงสนับสนุน

บำงสว่นจำกกำรเขำ้สูช่ว่ง Manufacturing Season ของธรุกจิปิโตรเคม ี 

 

 


