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ค าอธบิายและการวเิคราะหข์องฝ่ายจดัการ ส าหรบัผลการด าเนนิงานประจ าไตรมาส 3/2568 และงวด 9 เดอืน ปี 2568 

ค าอธบิายและการวเิคราะหข์องฝ่ายจดัการ 

บรษิทั ไออารพ์ซี ีจ ากดั (มหาชน) และบรษิทัยอ่ย  

ส าหรบัผลการด าเนนิงานประจ าไตรมาส 3/2568 และงวด 9 เดอืน ปี 2568 

บทสรปุผูบ้รหิาร  
 

 หนว่ย 

ไตรมาส เปลีย่นแปลง สะสม 9 เดอืน 

YoY 

3/2568 2/2568 3/2567 QoQ YoY 2568 2567 

ปรมิำณน ้ำมันดบิน ำเขำ้กลั่น ลำ้นบำรเ์รล 18.72 18.65 18.25 0.4% 3% 55.34 53.16 4% 

รำยไดจ้ำกกำรขำย [1] ลำ้นบำท 70,415 68,617 79,732 3% (12%) 211,891 240,710 (12%) 

รำยไดจ้ำกกำรขำยสทุธ ิ[2] ลำ้นบำท 57,938 56,802 69,964 2% (17%) 176,964 218,674 (19%) 

ก ำไรขัน้ตน้จำกกำรผลติตำม ลำ้นบำท 5,493 5,219 3,650 5% 50% 14,598 12,733 15% 

รำคำตลำด (Market GIM) [3] USD/bbl 9.04 8.41 5.72 7% 58% 7.93 6.68 19% 

ก ำไรขัน้ตน้จำกกำรผลติทำง ลำ้นบำท 5,995 3,200 (1,350) 87% >100% 13,713 11,421 20% 

บัญช ี(Accounting GIM) USD/bbl 9.87 5.16 (2.11) 91% >100% 7.45 6.00 24% 

EBITDA ลำ้นบำท 3,029 223 (4,843) >100% >100% 4,848 1,275 >100% 

ก ำไรสทุธ ิ ลำ้นบำท 340 (2,132) (4,880) >100% >100% (2,998) (4,068) 26% 

 

หมำยเหต ุ: [1] รายไดจ้ากการขาย ประกอบดว้ยรำยไดจ้ำก (1) ธุรกจิปิโตรเลยีม (2) ธุรกจิปิโตรเคม ี(3) ธุรกจิไฟฟ้ำและสำธำรณูปโภค  

  (4) คำ่บรกิำรถังบรรจุผลติภัณฑ ์คำ่บรกิำรท่ำเรอื และอืน่ๆ 

 [2] รายไดจ้ากการขายสุทธ ิประกอบดว้ยรำยไดจ้ำก (1) ธุรกจิปิโตรเลยีม (ไม่รวมภำษีสรรพสำมติ) (2) ธุรกจิปิโตรเคม ี 

  (3) ธุรกจิไฟฟ้ำและสำธำรณูปโภค 

 [3] ก าไรข ัน้ตน้ตามราคาตลาด (Market GIM : USD/bbl) : [(ก ำไรขัน้ตน้ตำมรำคำตลำด/ปรมิำณกำรผลติ)/อัตรำแลกเปลีย่น] 
 

ไตรมาส 3/2568 เปรยีบเทยีบกบัไตรมาส 2/2568: ในไตรมำส 3/2568 บรษัิทฯ มรีำยไดจ้ำกกำร

ขำยสุทธ ิ57,938 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้ 1,136 ลำ้นบำท หรือรอ้ยละ 2 เมื่อเทียบกับไตรมำสก่อน โดยมีสำเหตุหลัก

จำกรำคำขำยเฉลี่ยเพิ่มขึ้นรอ้ยละ 1 ตำม

รำคำน ้ำมันดบิทีป่รับเพิม่ขึน้ และปรมิำณขำย

เพิ่มขึน้รอ้ยละ 1 ส ำหรับธุรกจิปิโตรเลียมมี

ก ำไรขั ้นตน้จำกกำรกลั่นตำมรำคำตลำด 

(Market Gross Refining Margin: Market 

GRM) ทีเ่พิม่ขึน้จำกสว่นต่ำงรำคำผลติภัณฑ์

ปิโตรเลียม  โดยหลักจำกส่วนต่ำงรำคำ

ผลิตภัณฑ์กลุ่มน ้ำมันหล่อลื่นพื้นฐำนเทียบ

กับรำคำน ้ำมันเตำปรับตัวเพิม่ขึน้ เนื่องดว้ยรำคำน ้ำมันเตำทีป่รับตัวลดลง และสว่นต่ำงรำคำผลติภัณฑน์ ้ำมันดเีซล 

ทีเ่พิม่ขึน้จำกควำมกังวลดำ้นอุปทำนซึง่ไดร้ับผลกระทบจำกควำมขัดแยง้ระหว่ำงประเทศรัสเซยีกับประเทศยูเครน 

นอกจำกนี้ ธุรกจิปิโตรเคม ีมกี ำไรขัน้ตน้จำกกำรผลติตำมรำคำตลำดของกลุ่มธุรกจิปิโตรเคม ี(Market Product to 

Feed: Market PTF) ลดลงเล็กนอ้ย จำกสว่นตำ่งรำคำผลติภัณฑท์ุกกลุม่ปรับตัวลดลง ตำมสภำวะเศรษฐกจิทีย่ังคง

ซบเซำและอุปทำนทีย่ังมปีรมิำณมำก ในขณะที ่กลุ่มธุรกจิสำธำรณูปโภคมกี ำไรขัน้ตน้คงทีจ่ำกกำรขำยไฟฟ้ำและ

ไอน ้ำ สง่ผลใหบ้รษัิทฯ มกี ำไรขัน้ตน้จำกกำรผลติตำมรำคำตลำด (Market GIM) อยูท่ี ่5,493 ลำ้นบำท หรอื 9.04 

เหรียญสหรัฐต่อบำร์เรล เพิม่ขึน้รอ้ยละ 5 จำกไตรมำส 2/2568 อย่ำงไรก็ตำม สถำนกำรณ์น ้ำมันดบิในไตรมำส 

56,802 57,938 

รายไดจ้ากการขายสุทธ ิ

77%
21%

2%

2/2568

78% 20%

2%

3/2568

หน่วย : ลำ้นบำท 

ปิโตรเลยีม ปิโตรเคม ี ไฟฟ้าและสาธารณูปโภค 

 2% 
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ค าอธบิายและการวเิคราะหข์องฝ่ายจดัการ ส าหรบัผลการด าเนนิงานประจ าไตรมาส 3/2568 และงวด 9 เดอืน ปี 2568 

3/2568 ไดร้ับปัจจัยสนับสนุนหลักจำกสถำนกำรณ์ควำมขัดแยง้ระหว่ำงประเทศรัสเซยีกับประเทศยูเครน จงึสง่ผล

ใหร้ำคำน ้ำมันดบิดูไบปรับตัวเพิม่ขึน้จำกไตรมำสก่อน ท ำใหเ้กดิก ำไรจำกสต็อกน ้ำมัน 413 ลำ้นบำท หรือ 0.68 

เหรยีญสหรัฐตอ่บำรเ์รล และมกี ำไรจำกกำรบรหิำรควำมเสีย่งน ้ำมันทีเ่กดิขึน้จรงิ (Realized Oil Hedging) 120 ลำ้น

บำท หรือ 0.20 เหรียญสหรัฐต่อบำร์เรล ขณะที่ บรษัิทฯ บันทกึกำรปรับลดมูลค่ำสนิคำ้คงเหลือใหเ้ท่ำกับมูลค่ำ

สุทธทิี่ไดร้ับ (NRV) 31 ลำ้นบำท หรือ 0.05 เหรียญสหรัฐต่อบำร์เรล จำกรำยกำรดังกล่ำว บรษัิทฯ บันทกึ Net 

Inventory Gain รวม 502 ลำ้นบำท หรอื 0.83 เหรยีญสหรัฐตอ่บำรเ์รล สง่ผลใหบ้รษัิทฯ มกี ำไรขัน้ตน้จำกกำรผลติ

ทำงบัญช ี(Accounting GIM) จ ำนวน 5,995 ลำ้นบำท หรอื 9.87 เหรยีญสหรัฐต่อบำรเ์รล เพิม่ขึน้รอ้ยละ 87 เมือ่

เทยีบกับไตรมำส 2/2568 จงึท ำให ้บรษัิทฯ มกี ำไรกอ่นดอกเบีย้ ภำษี ค่ำเสือ่มรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำย (EBITDA) 

จ ำนวน 3,029 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้ 2,806 ลำ้นบำท เมื่อเทียบกับไตรมำส 2/2568 โดยในไตรมำส 3/2568 บรษัิทฯ 

บันทกึก ำไรจำกกำรดอ้ยค่ำและจ ำหน่ำยทรัพยส์นิ 133 ลำ้นบำท สว่นใหญ่มำจำกก ำไรจำกกำรจ ำหน่ำยทรัพยส์นิ เมือ่

เทียบกับไตรมำส 2/2568 ที่บันทกึขำดทุน 157 ลำ้นบำท ประกอบกับบรษัิทฯ บันทกึก ำไรจำกกำรลงทุน 210 ลำ้น

บำท  ลดลงรอ้ยละ 9 จำกไตรมำสก่อน จำกปัจจัยทีก่ล่ำวขำ้งตน้ สง่ผลใหใ้นไตรมำส 3/2568 บรษัิทฯ บันทกึผลกำร

ด ำเนนิงำนก ำไรสทุธ ิ340 ลำ้นบำท เมือ่เทยีบกับไตรมำส 2/2568 ทีบั่นทกึขำดทนุสทุธ ิ2,132 ลำ้นบำท  

ไตรมาส 3/2568 เปรยีบเทยีบกบัไตรมาส 3/2567: บริษัทฯ มีรำยไดจ้ำกกำรขำยสุทธิ ลดลง 

12,026 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 17 เมือ่เทยีบกับงวดเดยีวกันของปีก่อน โดยมสีำเหตุหลักจำกรำคำขำยเฉลีย่ลดลง

รอ้ยละ 12 ตำมรำคำน ้ำมันดบิทีป่รับลดลง และปรมิำณขำยลดลงรอ้ยละ 5 ส ำหรับธรุกจิปิโตรเลยีมม ีMarket GRM 

ที่เพิม่ขึน้จำกส่วนต่ำงรำคำผลติภัณฑน์ ้ำมันดเีซลเทียบกับรำคำน ้ำมันดบิดูไบ และส่วนต่ำงรำคำผลติภัณฑ์กลุ่ม

น ้ำมันหล่อลืน่พื้นฐำนเทียบกับรำคำน ้ำมันเตำ ปรับตัวเพิม่ขึน้ นอกจำกนี้ ธุรกจิปิโตรเคมี มี Market PTF ที่ลดลง

เล็กนอ้ย โดยหลักจำกส่วนต่ำงรำคำผลติภัณฑ ์PP ในกลุ่มโอเลฟินส ์ในขณะที่ กลุ่มธุรกจิสำธำรณูปโภคมีก ำไร

ขัน้ตน้ค่อนขำ้งคงที ่สง่ผลใหบ้รษัิทฯ ม ีMarket GIM เพิม่ขึน้ 1,843 ลำ้นบำท หรอื 3.32 เหรยีญสหรัฐต่อบำรเ์รล 

เมือ่เทยีบกับงวดเดยีวกันของปีกอ่น อย่ำงไรก็ตำม บรษัิทฯ บันทกึ Net Inventory Gain 502 ลำ้นบำท เมือ่เทยีบ

กับไตรมำส 3/2567 ที่บันทกึ Net Inventory Loss 5,000 ลำ้นบำท ส่งผลใหบ้รษัิทฯ มี Accounting GIM อยู่ที่ 

5,995 ลำ้นบำท เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อน ที่บันทึกขำดทุน Accounting GIM 1,350 ลำ้นบำท ใน 

ไตรมำสนี้ บรษัิทฯ ม ีEBITDA 3,029 ลำ้นบำท เมือ่เทยีบกับไตรมำส 3/2567 ทีบั่นทกึผลขำดทุน EBITDA จ ำนวน 

4,843 ลำ้นบำท โดยในไตรมำส 3/2568 บรษัิทฯ บันทกึตน้ทนุทำงกำรเงนิสทุธ ิ629 ลำ้นบำท ลดลงรอ้ยละ 8 จำก

งวดเดยีวกันของปีกอ่น ประกอบกับมกี ำไรจำกกำรดอ้ยค่ำและจ ำหน่ำยทรัพยส์นิ 133 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้ 110 ลำ้นบำท 

เมือ่เทยีบกับไตรมำส 3/2567 สง่ผลใหใ้นไตรมำส 3/2568 บรษัิทฯ บันทกึผลกำรด ำเนนิงำนก ำไรสทุธ ิ340 ลำ้นบำท 

เมือ่เทยีบกับไตรมำส 3/2567 ทีบั่นทกึขำดทนุสทุธ ิ4,880 ลำ้นบำท 

งวด 9 เดอืนปี 2568 เปรยีบเทยีบกบังวด 9 เดอืนปี 2567: บรษัิทฯ มรีำยไดจ้ำกกำรขำยสทุธสิ ำหรับ

งวด 9 เดอืนปี 2568 จ ำนวน 176,964 ลำ้นบำท ลดลงรอ้ยละ 19 เมื่อเทียบกับงวดเดยีวกันของปีก่อน เนื่องจำก

รำคำขำยเฉลีย่ลดลงรอ้ยละ 15 ตำมรำคำน ้ำมันดบิที่ปรับตัวลดลง และปรมิำณขำยลดลงรอ้ยละ 4 ส ำหรับธุรกจิ

ปิโตรเลยีมม ีMarket GRM ทีเ่พิม่ขึน้ โดยหลักมำจำกส่วนต่ำงรำคำผลติภัณฑก์ลุ่มน ้ำมันหล่อลืน่พื้นฐำนเทียบกับ

รำคำน ้ำมันเตำปรับตัวเพิม่ขึน้ ที่ไดร้ับอำนิสงส์จำกรำคำน ้ำมันเตำปรับตัวลดลงตำมรำคำน ้ำมันดิบ นอกจำกนี้ 

ธรุกจิปิโตรเคม ีม ีMarket PTF ลดลง ในขณะที ่กลุม่ธรุกจิสำธำรณูปโภคมกี ำไรขัน้ตน้คงที ่สง่ผลใหบ้รษัิทฯ บันทกึ 

Market GIM อยู่ที่ 14,598 ลำ้นบำท หรือ 7.93 เหรียญสหรัฐต่อบำร์เรล เพิ่มขึน้รอ้ยละ 15 เมื่อเทียบกับงวด

เดยีวกันของปีกอ่น อย่ำงไรก็ตำม จำกกำรทีร่ำคำน ้ำมันดบิดูไบปรับตัวลดลง โดยมปัีจจัยหลักทีก่ดดันรำคำมำจำก
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มำตรกำรทำงภำษีของประเทศสหรัฐฯ ต่อประเทศคู่คำ้ และกำรปรับเพิม่ปรมิำณกำรผลติโดยสมัครใจของโอเปก

และพันธมติร ซึง่สง่ผลใหข้ำดทนุจำกสต็อกน ้ำมัน 1,464 ลำ้นบำท หรอื 0.79 เหรยีญสหรัฐตอ่บำรเ์รล ขณะทีม่กีำร

กลับรำยกำรปรับลดมูลค่ำสนิคำ้คงเหลอืใหเ้ทำ่กับมูลคำ่สทุธทิีไ่ดร้ับ (กลับรำยกำร NRV) 204 ลำ้นบำท หรอื 0.11 

เหรียญสหรัฐต่อบำร์เรล และก ำไรจำก Realized Oil Hedging 375 ลำ้นบำท หรือ 0.20 เหรียญสหรัฐต่อบำร์เรล 

จำกรำยกำรดังกล่ำว ส่งผลใหม้ี Net Inventory Loss รวม 885 ลำ้นบำท หรือ 0.48 เหรียญสหรัฐต่อบำร์เรล 

ส ำหรับงวด 9 เดือน ปี 2568 มี Accounting GIM จ ำนวน 13,713 ลำ้นบำท หรือ 7.45 เหรียญสหรัฐต่อบำร์เรล 

เพิม่ขึน้รอ้ยละ 20 จำกงวดเดยีวกันของปีก่อน หลังจำกหักรำยกำรค่ำใชจ่้ำยด ำเนินงำนแลว้บรษัิทฯ มี EBITDA 

จ ำนวน 4,848 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้ 3,573 ลำ้นบำท จำกงวดเดยีวกันของปีก่อน นอกจำกนี้ บรษัิทฯ บันทกึค่ำเสื่อม

รำคำ 7,049 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 5 จำกงวดเดียวกันของปีก่อน โดยหลักเป็นผลจำกสนิทรัพย์ที่เพิ่มจำก

โครงกำร Ultra Clean Fuel (UCF) โดยงวด 9 เดือนปี 2568 บรษัิทฯ บันทกึขำดทุนจำกกำรลงทุนจ ำนวน 215 

ลำ้นบำท โดยหลักจำกส่วนแบ่งขำดทุนจำกบรษัิท อูเบะ เคมีคอลส ์(เอเชยี) จ ำกัด (มหำชน) (UCHA) ซึง่เป็น

บรษัิทร่วมของบรษัิทฯ ในไตรมำส 1/2568 จำกปัจจัยดังกล่ำว สง่ผลใหใ้นงวด 9 เดอืนปี 2568 บรษัิทฯ บันทกึผล

กำรด ำเนนิงำนขำดทนุสทุธ ิ2,998 ลำ้นบำท นอ้ยกวำ่งวดเดยีวกันของปีกอ่น จ ำนวน 1,070 ลำ้นบำท
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ค าอธบิายและการวเิคราะหข์องฝ่ายจดัการ ส าหรบัผลการด าเนนิงานประจ าไตรมาส 3/2568 และงวด 9 เดอืน ปี 2568 

ผลการด าเนนิงาน 

1. ผลการด าเนนิงานตามกลุม่ธุรกจิ 

1.1 กลุม่ธุรกจิปิโตรเลยีม 

1.1.1 สถานการณ์ตลาดน า้มนั 

สถานการณ์ตลาดน า้มนัดบิในไตรมาส 3/2568: ปรมิำณกำรใชน้ ้ำมันของโลกอยูท่ี ่107.0 ลำ้นบำรเ์รล

ต่อวัน เพิม่ขึน้ 2.0 ลำ้นบำร์เรลต่อวันจำกไตรมำส 2/2568 ที่ 105.0 ลำ้นบำร์เรลต่อวัน โดยรำคำน ้ำมันดบิดูไบ

เคลื่อนไหวอยู่ในกรอบ 67.39 – 

75.25 เหรียญสหรัฐต่อบำร์เรล 

รำคำเฉลี่ยอยู่ที่ 70.09 เหรียญ

สหรัฐต่อบำร์เรล เพิ่มขึ้น 3.18 

เหรียญสหรั ฐต่ อบำร์ เ ร ล  จำก 

ไตรมำส 2/2568 ทีม่รีำคำเฉลีย่อยู่

ที่ 66.91 เหรียญสหรัฐต่อบำร์เรล 

โดยภำพรวมของตลำดน ้ ำมันดิบมี

ปัจจัยสนับสนุนหลักจำกสถำนกำรณ์

ควำมขัดแยง้ระหว่ำงประเทศรัสเซีย

กับประเทศยูเครน โดยโครงสรำ้ง

พืน้ฐำนดำ้นพลังงำนของประเทศรัสเซยีถูกโจมตโีดยประเทศยูเครน น ำมำซึง่ควำมไม่แน่นอนดำ้นอุปทำนของน ้ำมันดบิ

ในตลำดโดยรวม ขณะทีป่รมิำณกำรใชน้ ้ำมันของโลกมปัีจจัยสนับสนุนหลักจำกควำมตอ้งกำรใชน้ ้ำมันในชว่งฤดรูอ้นของ

ประเทศแถบซกีโลกเหนือ นอกจำกนี้ กำรที่ธนำคำรกลำงประเทศสหรัฐฯ (The Federal Reserve; FED) ประกำศลด 

อัตรำดอกเบีย้ในอัตรำรอ้ยละ 0.25 สูร่ะดับรอ้ยละ 4.00-4.25 ในเดอืนกันยำยน 2568 สง่ผลใหม้กีำรคำดกำรณ์ว่ำกจิกรรม

ทำงเศรษฐกจิจะปรับตัวดขีึน้ ซึง่จะเป็นอำนสิงสต์่อควำมตอ้งกำรใชน้ ้ำมัน อย่ำงไรก็ตำม ตลำดน ้ำมันดบิยังคงเผชญิกับ

ควำมทำ้ทำยดำ้นอุปทำน โดยหลักจำกกำรปรับเพิม่กำรผลิตของโอเปกและพันธมิตร (โอเปกพลัส) จำกส่วนที่ได ้

ด ำเนนิกำรลดกำรผลติโดยสมัครใจ (Voluntary Cut) ทีม่กี ำหนดสิน้สดุในเดอืนกันยำยน 2569  

1.1.2 อตัราการใชก้ าลงัการผลติ 

ปิโตรเลยีม 

ไตรมาส เปลีย่นแปลง สะสม 9 เดอืน 

YoY 
3/2568 2/2568 3/2567 QoQ YoY 2568 2567 

น า้มนัดบิน าเขา้กล ัน่     

   ลำ้นบำรเ์รล 18.72 18.65 18.25 0.4% 3% 55.34 53.16 4% 

   พันบำรเ์รลตอ่วัน 204 205 198 (0.5%) 3% 203 194 5% 

อตัราการใชก้ าลงัการผลติ     

 โรงกลั่นน ้ำมัน 95% 95% 92% 0% 3% 94% 90% 4% 

 โรงงำน RDCC 113% 87% 108% 26% 5% 101% 99% 2% 

 โรงน ้ำมันหลอ่ลืน่พืน้ฐำน 94% 85% 91% 9% 3% 89% 80% 9% 

หมำยเหต ุ : ก ำลังกำรกล่ันน ้ำมันดบิ 215,000 บำรเ์รลตอ่วัน 
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ค าอธบิายและการวเิคราะหข์องฝ่ายจดัการ ส าหรบัผลการด าเนนิงานประจ าไตรมาส 3/2568 และงวด 9 เดอืน ปี 2568 

ปริมำณกำรกลั่นน ้ ำมันรวมในไตรมำส 3/2568 อยู่ที่ 

18.72 ลำ้นบำร์เรล คดิเป็น 204,000 บำร์เรลต่อวัน (204 KBD) 

โดยมีอัตรำกำรใชก้ ำลังกำรผลติอยู่ที่รอ้ยละ 95 เทียบเท่ำกับใน

ไตรมำส 2/2568 ขณะที่ เพิ่มขึ้น ร อ้ยละ 3 เมื่อ เทียบ กับ 

ไตรมำส 3/2567  

ส ำหรับโรงงำน RDCC ในไตรมำส 3/2568 มีอัตรำกำรใชก้ ำลังกำรผลติอยู่ที่รอ้ยละ 113 เพิม่ขึน้รอ้ยละ 

26 เมื่อเทียบกับไตรมำส 2/2568 เนื่องจำกในไตรมำส 2/2568 โรงงำน RDCC หยุดซ่อมบ ำรุงตำมแผน  

และเพิม่ขึน้รอ้ยละ 5 เมือ่เทยีบกับไตรมำส 3/2567  

ส ำหรับโรงงำนผลติน ้ำมันหล่อลืน่พืน้ฐำนในไตรมำส 3/2568 มอัีตรำกำรใชก้ ำลังกำรผลติอยู่ทีร่อ้ยละ 94 

เพิม่ขึน้รอ้ยละ 9 จำกไตรมำส 2/2568 เนื่องจำกในไตรมำส 2/2568 โรงงำนผลติน ้ำมันหล่อลืน่พืน้ฐำนหยุดซ่อม

บ ำรุงตำมแผน และเพิม่ขึน้รอ้ยละ 3 จำกไตรมำส 3/2567  

1.1.3 ปรมิาณและมลูคา่ขายผลติภณัฑปิ์โตรเลยีม 

ผลติภณัฑ ์

ปรมิาณการขาย (ลา้นบารเ์รล) 
 

มูลคา่การขาย (ลา้นบาท) 

ไตรมาส สะสม 9  เดอืน  ไตรมาส สะสม 9  เดอืน 

3/2568 2/2568 3/2567 2568 2567 
 

3/2568 2/2568 3/2567 2568 2567 

น ้ำมนัเชือ้เพลงิ 14.02 14.10 14.77 41.89 44.00 

 

38,969 37,764 47,330 118,669 155,106 

น ้ำมนัหลอ่ลืน่พืน้ฐำน 1.93 1.71 1.89 5.40 4.94 

 

6,387 5,845 6,582 18,331 16,688 

รวม 15.95 15.81 16.66 47.29 48.94 

 

45,356 43,609 53,912 137,000 171,794 

 

รำยไดจ้ำกกำรขำยสุทธขิองกลุ่มธุรกจิปิโตรเลยีมส ำหรับ

ไตรมำส 3/2568 มีจ ำนวน 45,356 ลำ้นบำท เพิ่มขึ้น 1,747  

ลำ้นบำท หรือเพิม่ขึน้รอ้ยละ 4 เมื่อเทียบกับไตรมำสก่อน โดยมี

สำเหตุหลักจำกรำคำขำยเฉลี่ยของผลิตภัณฑ์เพิ่มขึน้รอ้ยละ 3 

ตำมสถำนกำรณ์รำคำน ้ำมันดบิทีป่รับตัวเพิม่ขึน้ ประกอบกับปรมิำณ

ขำยเพิม่ขึน้จำก 15.81 ลำ้นบำรเ์รล เป็น 15.95 ลำ้นบำรเ์รล หรอื

เพิม่ขึน้รอ้ยละ 1 โดยปรมิำณขำยทีเ่พิม่ขึน้ ไดแ้ก ่น ้ำมันเบนซนิ และน ้ำมันดเีซล เป็นตน้  

เมือ่เทยีบกับไตรมำส 3/2567 รำยไดจ้ำกกำรขำยสทุธลิดลง 8,556 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 16 โดยมสีำเหตุ

หลักจำกรำคำขำยเฉลีย่ของผลติภัณฑล์ดลงรอ้ยละ 12 ตำมสถำนกำรณ์รำคำน ้ำมันดบิทีป่รับตัวลดลง และปรมิำณ

กำรขำยรวมลดลงรอ้ยละ 4 โดยปรมิำณขำยที่ลดลง ไดแ้ก ่น ้ำมันเตำ และแนฟทำ เป็นตน้ ทัง้นี้ สัดสว่นกำรขำย

ผลติภัณฑก์ลุ่มปิโตรเลยีมในประเทศและสง่ออกส ำหรับไตรมำส 3/2568 อยู่ทีอั่ตรำรอ้ยละ 78 และ 22 ตำมล ำดับ 

โดยกำรขำยสง่ออกสว่นใหญเ่ป็นกำรขำยไปยังประเทศสงิคโปร ์ประเทศลำว และประเทศมำเลเซยี  

ส ำหรับงวด 9 เดอืน ปี 2568 กลุ่มธุรกจิปิโตรเลยีมมีรำยไดจ้ำกกำรขำยสุทธ ิ137,000 ลำ้นบำท ลดลง  

34,794 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 20 จำกงวดเดยีวกันของปีกอ่น  โดยมสีำเหตุหลักจำกรำคำขำยเฉลีย่ของผลติภัณฑ์

ลดลงรอ้ยละ 17 ตำมสถำนกำรณ์รำคำน ้ ำมันดิบที่ปรับตัวลดลง ประกอบกับปริมำณขำยรวมลดลงรอ้ยละ 3  

◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼ 

ในไตรมำส 3/2568 ปรมิำณกำรกลั่น
น ้ำมันรวมอยู่ที ่18.72 ลำ้นบำรเ์รล หรอื 
204,000 บำรเ์รลต่อวัน โดยมอัีตรำกำรใช ้

ก ำลังกำรผลติอยู่ทีร่อ้ยละ 95 

◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼ 

◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼

รำยไดจ้ำกกำรขำยสทุธขิองกลุ่ม
ปิโตรเลยีมในไตรมำส 3/2568 เพิม่ขึน้ 
รอ้ยละ 4 จำกไตรมำสกอ่น เนื่องจำก

รำคำขำยเฉลีย่เพิม่ขึน้รอ้ยละ 3 ตำมรำคำ
น ้ำมันดบิทีเ่พิม่ขึน้ ประกอบกับปรมิำณ

ขำยเพิม่ขึน้รอ้ยละ 1 
◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼ 
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โดยปรมิำณกำรขำยทีล่ดลง ไดแ้ก ่น ้ำมันดเีซล เป็นตน้ ทัง้นี้ สัดสว่นกำรขำยผลติภัณฑก์ลุ่มปิโตรเลยีมในประเทศ

และสง่ออกส ำหรับงวด 9 เดอืน ปี 2568 อยูท่ีอั่ตรำรอ้ยละ 78 และ 22 ตำมล ำดับ โดยกำรขำยสง่ออกสว่นใหญ่เป็น

กำรขำยไปยังประเทศสงิคโปร ์ประเทศลำว และประเทศกัมพูชำ 

1.1.4 ราคาและสว่นตา่งราคาผลติภณัฑปิ์โตรเลยีมกบัวตัถดุบิ 

 
ไตรมาส เปลีย่นแปลง สะสม 9 เดอืน  

YoY 
3/2568 2/2568 3/2567 QoQ YoY 2568 2567 

 น ้ำมันดบิดไูบ (USD/bbl) 70.09 66.91 78.31 5% (10%) 71.31 81.62 (13%) 

น า้มนัเชือ้เพลงิ (USD/bbl)         

 แนฟทำ – น ้ำมันดบิดไูบ (6.8) (4.6) (6.1) (48%) (11%) (5.6) (8.8) 36% 

 ULG95 – น ้ำมันดบิดไูบ 10.3 11.5 11.1 (10%) (7%) 9.9 14.0 (29%) 

 Gas Oil 0.001%S – น ้ำมันดบิดไูบ 18.7 15.8 13.6 18% 38% 16.3 17.2 (5%) 

 FO 180 3.5%S – น ้ำมันดบิดไูบ (5.5) 1.7 (5.3) (>100%) (4%) (1.9) (6.7) 72% 

น า้มนัหลอ่ลืน่พืน้ฐาน (USD/MT)         

 500SN - FO 180 3.5%S 497 477 454 4% 9% 466 436 7% 

 150BS - FO 180 3.5%S 848 799 599 6% 42% 783 585 34% 

 Asphalt - FO 180 3.5%S 14 (29) (22) >100% >100% (21) (55) 62% 

สว่นตา่งราคาผลติภณัฑปิ์โตรเลยีมและวตัถดุบิ  

สว่นตา่งราคาผลติภณัฑก์ลุม่น า้มนัเชือ้เพลงิกบัราคาน า้มนัดบิดูไบ   

• Naphtha Spread ลดลง ส่วนต่ำงรำคำแนฟทำกับรำคำน ้ำมันดิบดูไบในไตรมำส 3/2568 อยู่ที่  

-6.8 เหรียญสหรัฐต่อบำร์เรล เมื่อเทียบกับไตรมำส 2/2568 ที่ -4.6 เหรียญสหรัฐต่อบำร์เรล ลดลงรอ้ยละ 48  

เนื่องจำกควำมตอ้งกำรใชแ้นฟทำถูกกดดันจำกกำรที่สภำวะเศรษฐกจิโลกชะลอตัว ซึง่กดดันควำมตอ้งกำร

ผลติภัณฑปิ์โตรเคม ีและควำมตอ้งกำรแนฟทำเพือ่เป็นวัตถดุบิในกำรผลติผลติภัณฑปิ์โตรเคมีตำมล ำดับ นอกจำกนี้ 

ในไตรมำส 3/2568 มผีูผ้ลติผลติภัณฑปิ์โตรเคมบีำงสว่นทีไ่ดเ้ลอืกใชก้๊ำซปิโตรเลยีมเหลว (Liquefied Petroleum 

Gas; LPG) เป็นวัตถุดบิแทนแนฟทำ เนื่องจำกรำคำ LPG สำมำรถสรำ้งควำมไดเ้ปรยีบดำ้นตน้ทุนกำรผลติมำกกวำ่

รำคำแนฟทำในชว่งเวลำดังกล่ำว เมือ่เทยีบกับส่วนต่ำงรำคำในไตรมำส 3/2567 ที ่-6.1 เหรยีญสหรัฐต่อบำร์เรล 

ลดลงรอ้ยละ 11  

• ULG95 Spread ลดลง สว่นต่ำงรำคำน ้ำมันเบนซนิ (ULG95) กับรำคำน ้ำมันดบิดูไบในไตรมำส 3/2568 

อยู่ที่ 10.3 เหรียญสหรัฐต่อบำร์เรล เมื่อเทียบกับไตรมำส 2/2568 ที่ 11.5 เหรียญสหรัฐต่อบำร์เรล ลดลงรอ้ยละ 10 

เนื่องจำกในช่วงตน้ไตรมำส 3/2568 ตลำดไดร้ับแรงกดดันจำกอุปทำนของน ้ำมันเบนซนิจำกโรงกลั่นแห่งหนึ่งในทวีป

แอฟริกำ ซึง่มีน ้ำมันเบนซนิเป็นผลิตภัณฑ์หลัก อย่ำงไรก็ตำม แรงกดดันดำ้นอุปทำนปรับตัวลดลงในเวลำต่อมำ 

เนื่องจำกโรงกล่ันดังกล่ำวเกดิประเด็นดำ้นกำรผลติ ทัง้นี้ ในไตรมำส 3/2568 มปัีจจัยสนับสนุนควำมตอ้งกำรใชน้ ้ำมัน
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เบนซนิตำมฤดูกำล จำกฤดูกำรขับขี ่(Driving Season) ของประเทศแถบทวปีอเมรกิำเหนือและทวปียุโรป เมือ่เทียบกับ

สว่นตำ่งรำคำในไตรมำส 3/2567 ที ่11.1 เหรยีญสหรัฐตอ่บำรเ์รล ลดลงรอ้ยละ 7 

• Gas Oil 0.001%S Spread เพิม่ขึน้ สว่นตำ่งรำคำน ้ำมันดเีซลก ำมะถันต ่ำกับรำคำน ้ำมันดบิดูไบใน

ไตรมำส 3/2568 อยู่ที่ 18.7 เหรียญสหรัฐต่อบำร์เรล เมื่อเทียบกับไตรมำส 2/2568 ที่ 15.8 เหรียญสหรัฐ 

ต่อบำร์เรล เพิม่ขึน้รอ้ยละ 18 เนื่องจำกตลำดมีควำมกังวลดำ้นอุปทำนของน ้ำมันดเีซล จำกกำรที่โรงกลั่นหลำย

แห่งในประเทศรัสเซยีถูกโจมตีโดยประเทศยูเครน นอกจำกนี้ ควำมตอ้งกำรซือ้น ้ำมันดีเซลในทวีปยุโรปไดร้ับ

อำนสิงสจ์ำกมำตรกำรคว ่ำบำตรประเทศรัสเซยีของสหภำพยุโรป (European Union; EU) ทีก่ ำหนดว่ำ EU จะไม่

ซือ้น ้ำมันส ำเร็จรูปที่ผลติโดยน ้ำมันดบิทีม่ีตน้ก ำเนิดจำกประเทศรัสเซยี ตัง้แต่วันที ่21 มกรำคม 2569 เป็นตน้ไป 

ส่งผลใหม้ีควำมตอ้งกำรส ำรองน ้ำมันดเีซลในทวปียุโรป เมื่อเทียบกับส่วนต่ำงรำคำในไตรมำส 3/2567 ที่ 13.6 

เหรยีญสหรัฐตอ่บำรเ์รล เพิม่ขึน้รอ้ยละ 38 

• Fuel Oil Spread ลดลง ส่วนต่ำงรำคำน ้ำมันเตำก ำมะถันสูง (HSFO) กับรำคำน ้ำมันดิบดูไบใน 

ไตรมำส 3/2568 อยูท่ี ่-5.5 เหรยีญสหรัฐตอ่บำรเ์รล เมือ่เทยีบกับไตรมำส 2/2568 ที ่1.7 เหรยีญสหรัฐต่อบำรเ์รล 

ลดลงมำกกว่ำรอ้ยละ 100 โดยหลักเป็นผลจำกกำรทีโ่อเปกพลัสปรับเพิม่กำรผลติจำก Voluntary Cut ประกอบกับ

ควำมตอ้งกำรใชน้ ้ำมันเตำเพื่อกำรเดนิเรือถูกกดดันจำกสภำวะเศรษฐกจิที่มีควำมไม่แน่นอน ซึง่เป็นผลมำจำก

มำตรกำรทำงดำ้นภำษีของประเทศสหรัฐฯ ต่อประเทศคู่คำ้ เมือ่เทยีบกับสว่นต่ำงรำคำในไตรมำส 3/2567 ที ่-5.3 

เหรยีญสหรัฐตอ่บำรเ์รล ลดลงรอ้ยละ 4 

สว่นตา่งราคาผลติภณัฑก์ลุม่น า้มนัหลอ่ลืน่กบัราคาน า้มนัเตา 

• 500SN Spread เพิม่ขึน้ สว่นตำ่งรำคำกลุม่ผลติภัณฑน์ ้ำมันหลอ่ลืน่ (500 SN) กับรำคำน ้ำมันเตำใน

ไตรมำส 3/2568 อยู่ที ่497 เหรยีญสหรัฐต่อตัน เมือ่เทยีบกับไตรมำส 2/2568 ที ่477 เหรยีญสหรัฐต่อตัน เพิม่ขึน้

รอ้ยละ 4 โดยหลักเป็นผลจำกกำรที่รำคำน ้ำมันเตำปรับตัวลดลง ขณะที่รำคำน ้ำมันหล่อลื่นมีแนวโนม้ค่อนขำ้ง 

ทรงตัว ทัง้นี้ ควำมตอ้งกำรใชน้ ้ำมันหล่อลืน่มีปัจจัยกดดันจำกสภำวะเศรษฐกจิที่ชะลอตัว เมื่อเทียบกับส่วนต่ำง

รำคำในไตรมำส 3/2567 ที ่454 เหรยีญสหรัฐตอ่ตัน เพิม่ขึน้รอ้ยละ 9  

• Asphalt Spread เพิม่ขึน้ ส่วนต่ำงรำคำยำงมะตอยกับรำคำน ้ ำมันเตำในไตรมำส 3/2568 อยู่ที่ 14 

เหรยีญสหรัฐต่อตัน เมือ่เทยีบกับไตรมำส 2/2568 ที ่-29 เหรยีญสหรัฐต่อตัน เพิม่ขึน้มำกกว่ำรอ้ยละ 100 โดยหลักเป็น

ผลจำกกำรที่รำคำน ้ำมันเตำปรับตัวลดลง ขณะที่รำคำยำงมะตอยมีแนวโนม้ค่อนขำ้งทรงตัว ทัง้นี้ ควำมตอ้งกำรใช ้

ยำงมะตอยมี ปัจจั ยกดดันจำกฤดูมรสุมในทวีปเอเชีย เมื่อเทียบกับส่วนต่ ำงรำคำในไตรมำส 3/2567  

ที ่-22 เหรยีญสหรัฐตอ่ตัน เพิม่ขึน้มำกกว่ำรอ้ยละ 100 
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1.1.5 ก าไรข ัน้ตน้จากการกล ัน่ (Gross Refining Margin) 

 

 

 
1,968 1,831 755  5,107 5,290 น า้มนัเชือ้เพลงิ 

1,684 1,503 918  4,285 1,937 น า้มนัหลอ่ลืน่พืน้ฐาน 

3,652 3,334 1,673  9,392 7,227 Market GRM 

       
 

 
3.24 2.95 1.18  2.78 2.77 น า้มนัเชือ้เพลงิ 

2.77 2.42 1.44  2.33 1.02 น า้มนัหลอ่ลืน่พืน้ฐาน 

6.01 5.37 2.62  5.11 3.79 Market GRM 
 

ส ำหรับไตรมำส 3/2568 ก ำไรขัน้ตน้จำกกำรกลั่น

ตำมรำคำตลำด (Market GRM) อยู่ที ่3,652 ลำ้นบำท หรอื 

6.01 เหรียญสหรัฐต่อบำร์เรล เพิม่ขึน้ 318 ลำ้นบำท หรือ 

0.64 เหรยีญสหรัฐตอ่บำรเ์รล เมือ่เทยีบกับไตรมำส 2/2568 

โดยเพิ่มขึ้นจำก Market GRM ของกลุ่มน ้ ำมันหล่อลื่น

พื้นฐำน 0.35 เหรียญสหรัฐต่อบำร์เรล สำเหตุหลักจำก 

สว่นต่ำงรำคำผลติภัณฑก์ลุ่มน ้ำมันหล่อลืน่พืน้ฐำนเทียบกับ

รำคำน ้ำมันเตำปรับตัวเพิม่ขึน้ เนื่องดว้ยรำคำน ้ำมันเตำทีป่รับตัวลดลง และ Market GRM ของกลุ่มน ้ำมันเชือ้เพลงิ

ปรับตัวเพิม่ขึน้ 0.29 เหรยีญสหรัฐต่อบำรเ์รล สำเหตหุลักจำกสว่นต่ำงรำคำน ้ำมันดเีซลเทยีบกับรำคำน ้ำมันดบิดูไบ

ปรับตัวเพิม่ขึน้ ตำมเหตผุลขำ้งตน้ 

เมือ่เทยีบกับไตรมำส 3/2567 Market GRM เพิม่ขึน้ 1,979 ลำ้นบำท หรอื 3.39 เหรยีญสหรัฐต่อบำรเ์รล 

โดยเพิม่ขึน้จำก Market GRM ของกลุม่น ้ำมันเชือ้เพลงิ 2.06 เหรยีญสหรัฐตอ่บำรเ์รล และ Market GRM ของกลุ่ม

น ้ำมันหล่อลืน่พื้นฐำน 1.33 เหรียญสหรัฐต่อบำร์เรล โดยมีสำเหตุหลักจำกกำรปรับตัวเพิม่ขึน้ของส่วนต่ำงรำคำ

น ้ ำมันดีเซลเทียบกับรำคำน ้ ำมันดิบดูไบ และส่วนต่ำงรำคำผลิตภัณฑ์กลุ่มน ้ ำมันหล่อลื่นพื้นฐำนเทียบกับ 

รำคำน ้ำมันเตำ  

ในไตรมำส 3/2568 กลุ่มธุรกจิปิโตรเลยีมม ีNet Inventory Gain 426 ลำ้นบำท หรอื 0.70 เหรยีญสหรัฐ

ตอ่บำรเ์รล เทยีบกับไตรมำส 2/2568 ทีม่ ีNet Inventory Loss 1,439 ลำ้นบำท หรอื 2.32 เหรยีญสหรัฐตอ่บำรเ์รล 

และเทียบกับไตรมำส 3/2567 ที่มี Net Inventory Loss 3,611 ลำ้นบำท หรือ 5.65 เหรียญสหรัฐต่อบำร์เรล  

โดยหลักเป็นผลจำกก ำไรจำกสต็อกน ้ำมันในไตรมำส 3/2568 สง่ผลใหธุ้รกจิปิโตรเลยีมมกี ำไรขัน้ตน้จำกกำรกลั่น

ทำงบัญชี (Accounting GRM) จ ำนวน 4,078 ลำ้นบำท หรือ 6.71 เหรียญสหรัฐต่อบำร์เรล เพิ่มขึ้น 2,183  

ลำ้นบำท หรอื 3.66 เหรยีญสหรัฐต่อบำรเ์รล เมือ่เทยีบกับไตรมำสก่อน และเทยีบกับไตรมำส 3/2567 ทีข่ำดทุน 

Accounting GRM อยูท่ี ่1,938 ลำ้นบำท หรอื 3.03 เหรยีญสหรัฐตอ่บำรเ์รล 

ส ำหรับงวด 9 เดือน ปี 2568 Market GRM อยู่ที่ 9,392 ลำ้นบำท หรือ 5.11 เหรียญสหรัฐต่อบำร์เรล 

เพิม่ขึน้ 2,165 ลำ้นบำท หรอื 1.32 เหรยีญสหรัฐต่อบำรเ์รล จำกงวดเดยีวกันของปีก่อน สว่นใหญ่เป็นกำรเพิม่ขึน้

จำก Market GRM ของกลุ่มน ้ำมันหล่อลืน่พืน้ฐำน จำกสว่นต่ำงรำคำผลติภัณฑก์ลุ่มน ้ำมันหล่อลืน่พืน้ฐำนเทยีบกับ

รำคำน ้ ำมันเตำที่ปรับตัวเพิ่มขึน้ ขณะที่ Market GRM ของกลุ่มน ้ ำมันเชื้อเพลิงมีแนวโนม้ทรงตัว บริษัทฯ มี  

3,652 3,334 
1,673 

9,392 
7,227 426 

(1,439)
(3,611)

(737) (996)

4,078 1,895 

(1,938)

8,655 

6,231 

3Q68 2Q68 3Q67 9M68 9M67

Accounting
GRM

Net Inventory
gain (loss)

Market GRM

6.01 5.37 2.62 5.11 3.79 

0.70 

(2.32) (5.65) (0.40) (0.51)

6.71 3.05 

(3.03)

4.71 3.28 

3Q68 2Q68 3Q67 9M68 9M67

Accounting
GRM

Net Inventory
gain (loss)

Market GRM

◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼ 

ในไตรมำส 3/2568 Market GRM อยู่ที ่3,652 

ลำ้นบำท หรอื 6.01 เหรยีญสหรัฐตอ่บำรเ์รล 

เพิม่ขึน้ 318 ลำ้นบำท หรอื 0.64 เหรยีญสหรัฐ

ตอ่บำรเ์รล เมือ่เทยีบกับไตรมำสกอ่น โดยมี

สำเหตหุลักจำกสว่นต่ำงรำคำผลติภัณฑก์ลุม่

น ้ำมันหลอ่ลืน่พืน้ฐำน และสว่นตำ่งรำคำ 

น ้ำมันดเีซล ปรับตัวเพิม่ขึน้
◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼ 

หน่วย: เหรยีญสหรัฐต่อบำรเ์รล หน่วย: ลำ้นบำท 
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Net Inventory Loss 737 ลำ้นบำท หรอื 0.40 เหรยีญสหรัฐตอ่บำรเ์รล ท ำใหธ้รุกจิปิโตรเลยีมมี Accounting GRM 

จ ำนวน 8,655 ลำ้นบำท หรอื 4.71 เหรยีญสหรัฐต่อบำรเ์รล เพิม่ขึน้ 2,424 ลำ้นบำท หรอื 1.43 เหรยีญสหรัฐต่อ

บำรเ์รล จำกงวดเดยีวกันของปีกอ่น 

1.2 กลุม่ธุรกจิปิโตรเคม ี

1.2.1 สถานการณ์ตลาดปิโตรเคม ี

สถานการณ์ตลาดปิโตรเคมใีนไตรมาส 3/2568  ยังคงเผชญิกับภำวะซบเซำอย่ำงต่อเนื่อง โดยมี

ปัจจัยหลักจำกควำมตอ้งกำรที่อ่อนแอ โดยเฉพำะในตลำดหลักอย่ำงจนี เนื่องจำกภำคกำรกอ่สรำ้งและกำรลงทุน

ยังคงชะลอตัว ประกอบกับควำมไม่แน่นอนทำงเศรษฐกจิและผลกระทบจำกนโยบำยภำษี Reciprocal Tariff ของ

สหรัฐฯ ทีเ่ร ิม่มผีลบังคับใชใ้นเดอืนสงิหำคม แมร้ำคำเม็ดพลำสตกิจะปรับขึน้เล็กนอ้ยในช่วงตน้ไตรมำส เนื่องจำก 

ผูซ้ื้อเร่งส่งออกล่วงหนำ้ แต่เมื่อนโยบำยภำษีมีควำมชัดเจนมำกขึ้น ควำมกังวลของตลำดลดลง ส่งผลให ้

ควำมตอ้งกำรซือ้ชะลอตัวและรำคำกลับมำออ่นตัวลง โดยผูซ้ือ้เลอืกซือ้เฉพำะทีจ่ ำเป็นและหลกีเลีย่งกำรเตมิสต็อก 

ขณะทีด่ำ้นอปุทำนยังคงมปีรมิำณมำกกว่ำควำมตอ้งกำร จำกกำรกลับมำด ำเนนิกำรผลติของผูผ้ลติรำยใหญห่ลังกำร

ซ่อมบ ำรุง รวมถงึก ำลังกำรผลติใหม่ในอนิโดนีเซยี ส่งผลใหเ้กดิกำรแข่งขันดำ้นรำคำและอัตรำก ำไรของผูผ้ลติ

ลดลง อยำ่งไรก็ตำม ภำยใตแ้รงกดดันจำกสนิคำ้คงคลังทีเ่พิม่ขึน้ ผูผ้ลติบำงรำยพจิำรณำปรับลดก ำลังกำรผลติเพื่อ

รักษำสมดลุตลำดและลดผลกระทบทำงธรุกจิ 

1.2.2 ก าลงัการผลติปิโตรเคม ี

ผลติภณัฑ ์ 

ไตรมาส เปลีย่นแปลง  สะสม 9 เดอืน 

YoY 
3/2568 2/2568 3/2567 QoQ YoY 2568 2567 

อตัราการใชก้ าลงัการผลติ        

กลุม่โอเลฟินส ์ 81% 82% 78% (1%) 3% 82% 81% 1% 

กลุม่อะโรเมตกิสแ์ละ 
สไตรนีกิส ์

81% 79% 90% 2% (9%) 78% 83% (5%) 

ในไตรมำส 3/2568 อัตรำกำรใชก้ ำลังกำรผลิตของผลิตภัณฑ์กลุ่มโอเลฟินส์อยู่ที่รอ้ยละ 81 ลดลง 

รอ้ยละ 1 เมื่อเทียบกับไตรมำส 2/2568 ขณะที่เพิ่มขึน้รอ้ยละ 3 เมื่อเทียบกับไตรมำส 3/2567 จำกกำรปรับ

แผนกำรผลติใหส้อดคลอ้งกับสถำนกำรณ์ตลำด 

ส ำหรับกลุ่มอะโรเมตกิสแ์ละสไตรีนิกสใ์นไตรมำส 3/2568 มีอัตรำกำรใชก้ ำลังกำรผลติอยู่ที่รอ้ยละ 81

เพิม่ขึน้รอ้ยละ 2 เมื่อเทียบกับไตรมำสที่แลว้ ขณะที่ลดลงรอ้ยละ 9 เมื่อเทียบกับไตรมำส 3/2567 จำกกำรปรับ

แผนกำรผลติใหส้อดคลอ้งกับสถำนกำรณ์ตลำด   

1.2.3 ปรมิาณและมลูคา่ขายผลติภณัฑปิ์โตรเคม ี

ผลติภณัฑ ์

ปรมิาณการขาย (พนัตนั)  มูลคา่การขาย (ลา้นบาท) 

ไตรมาส สะสม 9 เดอืน  ไตรมาส สะสม 9 เดอืน 

3/2568 2/2568 3/2567 2568 2567  3/2568 2/2568 3/2567 2568 2567 

กลุม่โอเลฟินส ์ 228 224 235  680   686    7,143   7,462   8,823   22,684   26,229  

กลุม่อะโรเมตกิส์

และสไตรนีกิส ์
 136   136   152   409   434    4,412   4,673   6,124   14,144   17,469  

รวม 364 360 387  1,089   1,120    11,555   12,135   14,947  36,828  43,698  
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ส ำหรับไตรมำส 3/2568 กลุ่มธุรกิจปิโตรเคม ี

มีรำยไดจ้ำกกำรขำยสุทธิ 11,555 ลำ้นบำท ลดลง 580 

ลำ้นบำท หรือลดลงรอ้ยละ 5 เมื่อเทียบกับไตรมำสก่อน 

โดยมสีำเหตุหลักจำกรำคำขำยเฉลีย่ปรับตัวลดลงรอ้ยละ 6 

ขณะที่ปริมำณขำยรวมเพิ่มขึ้น 4,000 ตัน หรือเพิ่มขึ้น       

รอ้ยละ 1 โดยปรมิำณขำยที่เพิม่ขึน้ ไดแ้ก่ ผลติภัณฑ ์PP 

ในกลุม่โอเลฟินส ์เป็นตน้  

เมือ่เทยีบกับไตรมำส 3/2567 รำยไดจ้ำกกำรขำยสุทธลิดลง 3,392 ลำ้นบำท หรอืลดลงรอ้ยละ 23 จำก

รำคำขำยเฉลีย่ทีล่ดลงรอ้ยละ 17 และปรมิำณขำยรวมทีล่ดลง 23,000 ตัน หรอืลดลงรอ้ยละ 6 โดยปรมิำณขำยที่

ลดลง ไดแ้ก ่ผลติภัณฑโ์ทลูอนีและมกิซไ์ซลนีในกลุม่อะโรเมตกิส ์และผลติภัณฑเ์อทลินี ในกลุม่โอเลฟินส ์เป็นตน้ 

ทัง้นี้ สัดสว่นกำรขำยผลติภัณฑก์ลุ่มปิโตรเคมใีนประเทศและสง่ออกส ำหรับไตรมำส 3/2568 อยู่ทีอั่ตรำรอ้ยละ 69 

และ 31 ตำมล ำดับ โดยกำรขำยสง่ออกสว่นใหญ่เป็นกำรขำยไปยังประเทศสงิคโปร ์ประเทศอนิเดยี และประเทศ

ปำกสีถำน 

ส ำหรับงวด 9 เดอืน ปี 2568 กลุม่ธรุกจิปิโตรเคมมีรีำยไดจ้ำกกำรขำยสทุธ ิ36,828 ลำ้นบำท ลดลง 6,870 

ลำ้นบำท หรอืลดลงรอ้ยละ 16 จำกงวดเดยีวกันของปีก่อน มสีำเหตุหลักจำกรำคำขำยเฉลีย่ลดลงรอ้ยละ 13 และ

ปรมิำณขำยรวมลดลง 31,000 ตัน หรือลดลงรอ้ยละ 3 โดยปรมิำณขำยที่ลดลง ไดแ้ก่ ผลติภัณฑ์โทลูอีนและ 

มกิซไ์ซลนีในกลุ่มอะโรเมตกิส ์และผลติภัณฑเ์อทลินี ในกลุ่มโอเลฟินส ์เป็นตน้ ทัง้นี้ สัดส่วนกำรขำยผลติภัณฑ์

กลุ่มปิโตรเคมีในประเทศและส่งออก ส ำหรับงวด 9 เดือน ปี 2568 อยู่ที่อัตรำรอ้ยละ 71 และ 29 ตำมล ำดับ  

โดยกำรขำยสง่ออกสว่นใหญเ่ป็นกำรขำยไปยังประเทศสงิคโปร ์ประเทศอนิเดยี และเขตปกครองพเิศษฮอ่งกง  

1.2.4 สว่นตา่งราคาผลติภณัฑปิ์โตรเคมแีละวตัถดุบิ 

ราคาเฉลีย่ 

(USD/MT) 

ไตรมาส เปลีย่นแปลง สะสม 9 เดอืน 
 

YoY 

3/2568 2/2568 3/2567 QoQ YoY 2568 2567 

แนฟทำ  588 576 672 2% (13%) 607 682 (11%) 

โอเลฟินส ์         

HDPE – แนฟทำ 382 410 341 (7%) 12% 375 369 2% 

PP – แนฟทำ 348 402 354 (13%) (2%) 378 363 4% 

อะโรเมตกิส ์         

เบนซนี - แนฟทำ 137 151 315 (9%) (57%) 169 330 (49%) 

โทลอูนี - แนฟทำ 82 91 152 (10%) (46%) 92 192 (52%) 

มกิซไ์ซลนี – แนฟทำ 107 118 148 (9%) (28%) 112 218 (49%) 

สไตรนีกิส ์         

ABS - แนฟทำ 706 764 788 (8%) (10%) 748 723 3% 

PS (GPPS) - แนฟทำ 515 583 639 (12%) (19%) 562 611 (8%) 

 

 

◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼ 

     รำยไดจ้ำกกำรขำยสทุธขิองกลุม่ธรุกจิ        

ปิโตรเคมใีนไตรมำส 3/2568 ลดลงรอ้ยละ 5 เมือ่

เทยีบกับไตรมำสกอ่น เนื่องจำกรำคำขำยเฉลีย่ลดลง

รอ้ยละ 6 ขณะทีป่รมิำณขำยรวมเพิม่ขึน้รอ้ยละ 1  

◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼ 
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สว่นตา่งราคาผลติภณัฑปิ์โตรเคมกีบัวตัถุดบิ 

สว่นตา่งราคาผลติภณัฑก์ลุม่โพลโีอเลฟินสก์บัราคาแนฟทา 

• HDPE Spread ลดลง สว่นต่ำงรำคำ HDPE กับแนฟทำอยู่ที ่382 เหรยีญสหรัฐต่อตัน เมือ่เทยีบ

กับไตรมำส 2/2568 อยู่ที่ 410 เหรียญสหรัฐต่อตัน ลดลงรอ้ยละ 7 เนื่องจำกควำมตอ้งกำรใชท้่อ HDPE ซบเซำ

ต่อเนื่อง จำกควำมไม่แน่นอนทำงเศรษฐกจิ ส่งผลใหภ้ำคกำรก่อสรำ้งเกดิกำรชะลอตัว อีกทัง้อุปทำนในตลำด

เพิม่ขึน้ เนื่องจำกผูผ้ลติในตะวันออกกลำงกลับมำผลติหลังจำกปิดซ่อมบ ำรุง โดยส่วนต่ำงรำคำเมื่อเทียบกับ 

ไตรมำส 3/2567 อยูท่ี ่341 เหรยีญสหรัฐตอ่ตัน เพิม่ขึน้รอ้ยละ 12 

• PP Spread ลดลง ส่วนต่ำงรำคำ PP กับแนฟทำอยู่ที่ 348 เหรียญสหรัฐต่อตัน เมื่อเทียบกับ 

ไตรมำส 2/2568 อยู่ที ่402 เหรยีญสหรัฐต่อตัน ลดลงรอ้ยละ 13 เนื่องจำกก ำลังกำรผลติใหม่ทีเ่พิม่ขึน้จ ำนวนมำก 

โดยเฉพำะจำกจนี สง่ผลกดดันตอ่รำคำตลำดในภมูภิำค ประกอบกับควำมตอ้งกำรสนิคำ้ปลำยทำงยังคงซบเซำจำก

สภำวะเศรษฐกจิ ผูซ้ ือ้สว่นใหญ่จงึเลอืกซือ้เท่ำทีจ่ ำเป็น โดยสว่นตำ่งรำคำเมือ่เทยีบกับไตรมำส 3/2567 อยูท่ี ่354 

เหรยีญสหรัฐตอ่ตัน ลดลงรอ้ยละ 2 

สว่นตา่งราคาผลติภณัฑก์ลุม่อะโรเมตกิสก์บัราคาแนฟทา 

• TOL Spread และ  MX Spread ลดลง  ส่ ว นต่ ำ ง ร ำค ำ โทลู อีน กั บ แนฟทำอยู่ ที่  8 2 

เหรียญสหรัฐต่อตัน เมื่อเทียบกับไตรมำส 2/2568 อยู่ที่  91 เหรียญสหรัฐต่อตัน ลดลงรอ้ยละ 10 และ 

สว่นตำ่งรำคำมกิซไ์ซลนีกับแนฟทำอยูท่ี ่107 เหรยีญสหรัฐตอ่ตัน เมือ่เทยีบกับไตรมำส 2/2568 อยูท่ี ่118 เหรยีญ

สหรัฐต่อตัน ลดลงรอ้ยละ 9  โดยควำมตอ้งกำรใชโ้ทลูอนีและมกิซไ์ซลนีเพื่อน ำไปผสมเป็นน ้ำมันเบนซนิปรับตัว

ลดลง เนื่องจำกเขำ้สู่ช่วงฤดูมรสุมในทวีปเอเชีย รวมถึงก ำลังกำรผลิตใหม่ที่เพิ่มขึน้จำกจีนเป็นปัจจัยกดดัน  

โดยสว่นตำ่งรำคำโทลูอนีกับแนฟทำเมือ่เทยีบกับไตรมำส 3/2567 อยูท่ี ่152 เหรยีญสหรัฐต่อตัน ลดลงรอ้ยละ 46 

และสว่นต่ำงรำคำมกิซไ์ซลนีกับแนฟทำเมือ่เทยีบกับไตรมำส 3/2567 อยู่ที ่148 เหรยีญสหรัฐต่อตัน ลดลงรอ้ยละ 

28  

สว่นตา่งราคาผลติภณัฑก์ลุม่โพลสีไตรนีกิสก์บัราคาแนฟทา 

• ABS Spread ลดลง สว่นต่ำงรำคำ ABS กับแนฟทำอยู่ที่ 706 เหรยีญสหรัฐต่อตัน เมือ่เทียบกับ

ไตรมำส 2/2568 อยู่ที ่764 เหรยีญสหรัฐต่อตัน ลดลงรอ้ยละ 8 เนื่องจำกก ำลังกำรผลติใหม่ทีเ่พิม่ขึน้จ ำนวนมำก 

โดยเฉพำะจำกจีน ส่งผลกดดันต่อรำคำตลำดในภูมิภำค อีกทั้งสภำวะเศรษฐกิจที่ยังคงซบเซำ ส่งผลให ้

ควำมตอ้งกำรซือ้ยังไม่ฟ้ืนตัวตำมที่คำดกำรณ์ โดยสว่นต่ำงรำคำเมือ่เทยีบกับไตรมำส 3/2567 อยู่ที ่788 เหรยีญ

สหรัฐตอ่ตัน ลดลงรอ้ยละ 10 

• PS Spread ลดลง ส่วนต่ำงรำคำ PS กับแนฟทำอยู่ที่ 515 เหรียญสหรัฐต่อตัน เมื่อเทียบกับ 

ไตรมำส 2/2568 อยู่ที่ 583 เหรียญสหรัฐต่อตัน ลดลงรอ้ยละ 12 เนื่องจำกควำมตอ้งกำรยังไม่ฟ้ืนตัวตำมที่

คำดกำรณ์ไว ้เป็นผลจำกสภำวะเศรษฐกจิทีย่ังคงซบเซำ อกีทัง้อุปทำนยังมีอยู่มำกเมื่อเทยีบกับควำมตอ้งกำรใน

ตลำด โดยสว่นตำ่งรำคำเมือ่เทยีบกับไตรมำส 3/2567 อยูท่ี ่639 เหรยีญสหรัฐตอ่ตัน ลดลงรอ้ยละ 19 
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1.2.5 ก าไรข ัน้ตน้จากการผลติ (Product to Feed: PTF) 

 

 

 
738  781  1,012   2,050  2,735  กลุ่มโอเลฟินส ์

481  486  345   1,305  895  
กลุ่มอะโรเมตกิส ์
และสไตรนีกิส ์

1,219  1,267  1,357   3,355  3,630  Market PTF 
 

 

1.22  1.26  1.59   1.11   1.44  กลุ่มโอเลฟินส ์

0.79  0.79  0.54   0.71   0.47  
กลุ่มอะโรเมตกิส ์

และสไตรนีกิส ์

2.01  2.05  2.13   1.82   1.91  Market PTF 
 

   

 ส ำหรับไตรมำส 3/2568 บรษัิทฯ มกี ำไรขัน้ตน้จำก

กำรผลติตำมรำคำตลำดของกลุ่มธุรกจิปิโตรเคมี (Market 

PTF) จ ำนวน 1,219 ลำ้นบำท หรือ 2.01 เหรียญสหรัฐ 

ต่อบำร์เรล ลดลง 48 ลำ้นบำท หรือ 0.04 เหรียญสหรัฐต่อ

บำร์เรล เมื่อเทียบกับไตรมำสก่อน เนื่องจำกส่วนต่ำงรำคำ

ผลติภัณฑท์กุกลุม่ปรับตัวลดลง ตำมสภำวะเศรษฐกจิทีย่ังคง

ซบเซำและอปุทำนทีม่มีำกในตลำดเมือ่เทยีบกับควำมตอ้งกำร และเมือ่เทยีบกับไตรมำส 3/2567 Market PTF ลดลง 

138 ลำ้นบำท หรอื 0.12 เหรยีญสหรัฐต่อบำรเ์รล โดยหลักลดลงจำกสว่นต่ำงรำคำผลติภัณฑ ์PP ในกลุ่มโอเลฟินส ์

ตำมสถำนกำรณ์ทีก่ลำ่วมำขำ้งตน้ 

ในไตรมำส 3/2568 กลุ่มธุรกจิปิโตรเคมี ม ีNet Inventory Gain 76 ลำ้นบำท หรือ 0.13 เหรียญสหรัฐ 

ต่อบำรเ์รล เทยีบกับไตรมำสกอ่น Net Inventory Loss 580 ลำ้นบำท หรอื 0.93 เหรยีญสหรัฐต่อบำรเ์รล และเมือ่

เทียบกับไตรมำส 3/2567 Net Inventory Loss 1,389 ลำ้นบำท หรือ 2.18 เหรียญสหรัฐต่อบำร์เรล สำเหตุที่

เพิม่ขึน้โดยหลักมำจำกก ำไรจำกสต็อกน ้ำมันในไตรมำส 3/2568 เทียบกับขำดทุนจำกสต็อกน ้ำมันในไตรมำส 

2/2568 และไตรมำส 3/2567 ส่งผลใหบ้รษัิทฯ มีก ำไรขัน้ตน้จำกกำรผลติทำงบัญช ี(Accounting PTF) อยู่ที่ 

1,295 ลำ้นบำท หรือ 2.14 เหรียญสหรัฐต่อบำร์เรล เพิม่ขึน้ 608 ลำ้นบำท หรือ 1.02 เหรียญสหรัฐต่อบำร์เรล  

เมื่อเทียบกับไตรมำสก่อน และเมื่อเทียบกับไตรมำส 3/2567 ที่มีกำรบันทกึขำดทุน Accounting PTF อยู่ที่ 32  

ลำ้นบำท หรอื 0.05 เหรยีญสหรัฐตอ่บำรเ์รล  

ส ำหรับงวด 9 เดอืน ปี 2568 บรษัิทฯ ม ีMarket PTF จ ำนวน 3,355 ลำ้นบำท หรอื 1.82 เหรยีญสหรัฐต่อ

บำรเ์รล ลดลง 275 ลำ้นบำท หรอื 0.09 เหรยีญสหรัฐต่อบำรเ์รล เมือ่เทยีบกับงวดเดยีวกันของปีก่อน บรษัิทฯ มี 

Net Inventory Loss จ ำนวน 148 ลำ้นบำท หรือ 0.08 เหรียญสหรัฐต่อบำร์เรล ลดลง 168 ลำ้นบำท หรือ 0.09 

เหรยีญสหรัฐตอ่บำรเ์รล เมือ่เทยีบกับงวดเดยีวกันของปีกอ่น สำเหตทุีล่ดลงโดยหลักมำจำกกำรขำดทนุสต็อกน ้ำมัน

ที่ลดลง ส่งผลใหม้ี Accounting PTF จ ำนวน 3,207 ลำ้นบำท หรือ 1.74 เหรียญสหรัฐต่อบำร์เรล ลดลง 107  

ลำ้นบำท จำกงวดเดยีวกันของปีกอ่น   

 

1,219 1,267 1,357 
3,355 3,630 76 

(580)
(1,389)

(148) (316)

1,295 687 

(32)

3,207 
3,314 

3Q68 2Q68 3Q67 9M68 9M67

Accounting PTF

Net Inventory
gain (loss)

Market PTF 2.01 2.05 2.13 1.82 1.91 

0.13 

(0.93)
(2.18)

(0.08) (0.17)

2.14 
1.12 

(0.05)

1.74 1.74 

3Q68 2Q68 3Q67 9M68 9M67

Accounting PTF

Net Inventory
gain (loss)

Market PTF

◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼ 

   ในไตรมำส 3/2568 บรษัิทฯ มกี ำไรจำก  

Market PTF จ ำนวน 1,219 ลำ้นบำท ลดลง  

48 ลำ้นบำท เนื่องจำกสว่นต่ำงรำคำผลติภัณฑ ์

ทกุกลุม่ปรับตัวลดลง

◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼◼ 

หน่วย: ลำ้นบำท หน่วย: เหรยีญสหรัฐตอ่บำรเ์รล 
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ค าอธบิายและการวเิคราะหข์องฝ่ายจดัการ ส าหรบัผลการด าเนนิงานประจ าไตรมาส 3/2568 และงวด 9 เดอืน ปี 2568 

1.3 กลุม่ธุรกจิสาธารณูปโภค   

ก าลงัการผลติและรายไดจ้ากการขาย 

 
ไตรมาส เปลีย่นแปลง สะสม 9 เดอืน YoY 

3/2568 2/2568 3/2567 QoQ YoY 2568 2567  

อตัราการใชก้ าลงัการผลติ         

ไฟฟ้ำ 53% 51% 57% 2% (4%) 53% 56% (3%) 

ไอน ้ำ 58% 53% 56% 5% 2% 55% 57% (2%) 

รายไดจ้ากการขาย (ลา้นบาท)         

ไฟฟ้ำ  629   652   693  (4%) (9%)  1,932   1,899  2% 

ไอน ้ำ  339   345   353  (2%) (4%)  1,018   1,105  (8%) 

อืน่ๆ  59   61   59  (3%) -  186   178  4% 

รวม 1,027 1,058 1,105 (3%) (7%) 3,136  3,182  (1%) 

 

อตัราการผลติไฟฟ้าและไอน า้ ในไตรมำส 3/2568 อัตรำกำรผลติไฟฟ้ำอยู่ทีร่อ้ยละ 53 เพิม่ขึน้รอ้ยละ 

2 เมือ่เทยีบกับไตรมำส 2/2568 ขณะที ่ลดลงรอ้ยละ 4 เมือ่เทยีบกับไตรมำส 3/2567 ส ำหรับอัตรำกำรผลติไอน ้ำ

อยูท่ีร่อ้ยละ 58 เพิม่ขึน้รอ้ยละ 5 เมือ่เทยีบกับไตรมำส 2/2568 และเพิม่ขึน้รอ้ยละ 2 เมือ่เทยีบกับไตรมำส 3/2567  

รายไดจ้ากการขายกลุ่มธุรกจิสาธารณูปโภค ในไตรมำส 3/2568 รำยไดจ้ำกกำรขำยอยู่ที่ 1,027 

ลำ้นบำท เมื่อเทียบกับไตรมำส 2/2568 ลดลงรอ้ยละ 3 โดยหลักลดลงจำกรำคำขำยเฉลีย่ของไฟฟ้ำและไอน ้ำ

ลดลง เมือ่เทยีบกับไตรมำส 3/2567 รำยไดล้ดลงรอ้ยละ 7 สว่นใหญจ่ำกรำคำขำยเฉลีย่ของไฟฟ้ำและไอน ้ำลดลง 

รวมทัง้ปรมิำณขำยของไฟฟ้ำลดลง 

ส ำหรับงวด 9 เดอืนของปี 2568 บรษัิทฯ มรีำยไดจ้ำกกำรขำยกลุ่มธุรกจิสำธำรณูปโภคอยู่ที ่3,136 ลำ้น

บำท ลดลงรอ้ยละ 1 เมื่อเทียบกับงวดเดยีวกันของปีก่อน โดยส่วนใหญ่จำกรำคำขำยเฉลีย่ของไฟฟ้ำและไอน ้ำ

ลดลง รวมทัง้ปรมิำณขำยของไอน ้ำลดลง 
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2. ผลการด าเนนิงานรวม 

ผลกำรด ำเนนิงำนของบรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ยประจ ำไตรมำส 3/2568 และงวด 9 เดอืน ปี 2568 

 

 หมำยเหต ุ: [1] รำคำตลำดถัวเฉลีย่ของน ้ำมันดบิรวมซึง่ใชใ้นกระบวนกำรผลติ 

 [2] รำยไดจ้ำกกำรขำย ประกอบดว้ยรำยไดจ้ำก (1) ธุรกจิปิโตรเลยีม (2) ธุรกจิปิโตรเคม ี(3) ธุรกจิไฟฟ้ำและสำธำรณูปโภค  

  (4) คำ่บรกิำรถังบรรจุผลติภัณฑ ์คำ่บรกิำรท่ำเรอื และอืน่ๆ 

 [3] รำยไดจ้ำกกำรขำยสทุธ ิประกอบดว้ยรำยไดจ้ำก (1) ธุรกจิปิโตรเลยีม (ไม่รวมภำษีสรรพสำมติ) (2) ธุรกจิปิโตรเคม ี 
  (3) ธุรกจิไฟฟ้ำและสำธำรณูปโภค 

  [4] รำยไดอ้ืน่ๆ ประกอบดว้ย คำ่บรกิำรถังบรรจุผลติภัณฑ ์คำ่บรกิำรท่ำเรอื และอืน่ๆ 

3/2568 2/2568 3/2567 2568 2567 3/2568 2/2568 3/2567 2568 2567

อัตราแลกเปลีย่นถัวเฉลีย่ 32.46      33.27      34.97     33.28      35.89      

ปรมิาณน ้ามันดบิน าเขา้กลัน่ (ลา้นบารเ์รล) 18.72      18.65      18.25     55.34      53.16      

ราคาน ้ามันดบิถัวเฉลีย่ (เหรยีญสหรัฐตอ่บารเ์รล) 
(1) 73.47      71.19      81.82     74.76      85.51      

รายไดจ้ากการขาย 
(2) 70,415    68,617    79,732   211,891  240,710  115.88    110.59    124.93    115.05    126.16    

รายไดจ้ากการขายสทุธ ิ
(3) 57,938    56,802    69,964   176,964  218,674  95.35      91.54      109.63    96.09      114.61    

ตน้ทนุขายผันแปร (วัตถุดบิตามราคาตลาด) (52,445)   (51,583)   (66,314)  (162,366) (205,941) (86.31)     (83.13)     (103.91)   (88.16)     (107.93)   

ก ำไรข ัน้ตน้จำกกำรผลติตำมรำคำตลำด  (Market GIM)      5,493 5,219    3,650   14,598  12,733 9.04      8.41      5.72      7.93      6.68      

ก าไร (ขาดทนุ) จากสตอ๊กน ้ามัน 413         (2,503)     (3,366)   (1,464)    (1,228)    0.68        (4.03)       (5.27)       (0.79)       (0.64)       

การปรับลดมลูคา่สนิคา้คงเหลอืใหเ้ทา่กับมลูคา่สทุธทิีไ่ดรั้บ (NRV) (31)         343         (1,634)   204         (382)       (0.05)       0.55        (2.56)       0.11        (0.20)       

ก าไร (ขาดทนุ) จากการบรหิารความเสีย่งน ้ามัน 120         141         -        375         298        0.20        0.23        -          0.20        0.16        

Net Inventory Gain (Loss) 502       (2,019)  (5,000) (885)     (1,312)  0.83      (3.25)     (7.83)     (0.48)     (0.68)     

ก ำไรข ัน้ตน้จำกกำรผลติทำงบญัช ี(Accounting GIM)      5,995 3,200    (1,350) 13,713  11,421 9.87      5.16      (2.11)     7.45      6.00      

รายไดอ้ืน่ๆ 
(4) 305         353         301        1,000      960        0.50        0.57        0.47        0.54        0.50        

คา่ใชจ้า่ยในการขาย (388)       (418)       (456)      (1,169)    (1,167)    (0.64)       (0.67)       (0.71)       (0.63)       (0.61)       

ก ำไรข ัน้ตน้จำกกำรผลติทำงบญัช ีและรำยไดอ้ ืน่ๆ 5,912    3,135    (1,505) 13,544  11,214 9.73      5.06      (2.35)     7.36      5.89      

คา่ใชจ้า่ยด าเนนิงาน (2,883)     (2,912)     (3,338)   (8,696)    (9,939)    (4.75)       (4.69)       (5.23)       (4.72)       (5.21)       

EBITDA 3,029    223       (4,843) 4,848    1,275    4.98      0.37      (7.58)     2.64      0.68      

คา่เสือ่มราคา (2,377)     (2,344)     (2,327)   (7,049)    (6,711)    (3.91)       (3.78)       (3.65)       (3.83)       (3.52)       

EBIT 652       (2,121)  (7,169) (2,201)  (5,436)  1.07      (3.41)     (11.23)   (1.19)     (2.84)     

ตน้ทนุทางการเงนิสทุธิ (629)       (619)       (687)      (1,839)    (1,800)    (1.04)       (1.00)       (1.08)       (1.00)       (0.94)       

ก าไร (ขาดทนุ) จากการท าสญัญาอนุพันธท์างการเงนิ 41           138         763        228         401        0.07        0.22        1.20        0.12        0.21        

ก าไร (ขาดทนุ) จากอัตราแลกเปลีย่น -         29           182        30          27          -          0.05        0.29        0.02        0.01        

ก าไร (ขาดทนุ) จากการบรหิารความเสีย่งน ้ามันทีย่งัไมเ่กดิขึน้จรงิ 27           (250)       575        (53)         694        0.04        (0.40)       0.90        (0.03)       0.36        

ก าไร (ขาดทนุ) จากการดอ้ยคา่และจ าหน่ายทรัพยส์นิ 133         (157)       23         425         98          0.22        (0.25)       0.04        0.23        0.06        

ก าไร (ขาดทนุ) จากการลงทนุ 210         232         187        (215)       766        0.34        0.37        0.30        (0.12)       0.40        

ก ำไร (ขำดทุน)สทุธกิอ่นภำษเีงนิได้ 434       (2,748)  (6,126) (3,625)  (5,250)  0.70      (4.42)     (9.58)     (1.97)     (2.74)     

ภาษีเงนิไดน้ติบิุคคล (87)         581         1,251     605         1,188      (0.14)       0.94        1.96        0.33        0.62        

ก าไร (ขาดทนุ)ในสว่นไดเ้สยีทีไ่มม่อี านาจควบคมุ (7)           35           (5)          22          (6)           (0.01)       0.06        (0.01)       0.01        -          

ก ำไร (ขำดทุน)สทุธิ 340       (2,132)  (4,880) (2,998)  (4,068)  0.55      (3.42)     (7.63)     (1.63)     (2.12)     

ก ำไร (ขำดทุน)สทุธติอ่หุน้ (บำท/หุน้) 0.02      (0.10)     (0.24)   (0.15)    (0.20)    

เหรยีญสหรฐัตอ่บำรเ์รล

ไตรมำสสะสม 9 เดอืนไตรมำส

ลำ้นบำท

สะสม 9 เดอืน
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2.1 ก าไรข ัน้ตน้จากการผลติตามราคาตลาด (Market Gross Integrated Margin) 

 

ส ำหรับไตรมำส 3/2568 บรษัิทฯ มกี ำไรขัน้ตน้จำกกำรผลติตำมรำคำตลำด (Market GIM) จ ำนวน 5,493 

ลำ้นบำท หรอื 9.04 เหรยีญสหรัฐต่อบำรเ์รล เพิม่ขึน้ 274 ลำ้นบำท หรอื 0.63 เหรยีญสหรัฐต่อบำรเ์รล เมือ่เทยีบ

กับไตรมำสกอ่น โดยหลักเพิม่ขึน้จำก Market GRM จำกสว่นต่ำงรำคำผลติภัณฑก์ลุ่มน ้ำมันหล่อลืน่พืน้ฐำนเทียบ

กับรำคำน ้ำมันเตำปรับตัวเพิม่ขึน้ เนื่องดว้ยรำคำน ้ำมันเตำที่ปรับตัวลดลง และส่วนต่ำงรำคำน ้ำมันดเีซลเทียบกับ

รำคำน ้ำมันดบิดูไบปรับตัวเพิม่ขึน้ จำกสถำนกำรณ์ควำมขัดแยง้ระหว่ำงประเทศรัสเซยีกับประเทศยูเครน ขณะที่ 

Market PTF ลดลงเล็กนอ้ยจำกสว่นต่ำงรำคำผลติภัณฑท์ุกกลุ่มปรับตัวลดลง ตำมสภำวะเศรษฐกจิทีย่ังคงซบเซำ

และอปุทำนทีม่มีำกในตลำดเมือ่เทยีบกับควำมตอ้งกำร ในขณะที ่กลุม่ธรุกจิสำธำรณูปโภคมกี ำไรขัน้ตน้คงที ่

Market GIM ในไตรมำส 3/2568 เทยีบกับไตรมำส 3/2567 ทีม่ ีMarket GIM อยูท่ี ่3,650 ลำ้นบำท หรอื 

5.72 เหรียญสหรัฐต่อบำร์เรล เพิม่ขึน้ 1,843 ลำ้นบำท หรือ 3.32 เหรียญสหรัฐต่อบำร์เรล โดยหลักเพิม่ขึน้จำก 

Market GRM ที่ส่วนต่ำงรำคำน ้ ำมันดีเซลเทียบกับรำคำน ้ ำมันดิบดูไบ และส่วนต่ำงรำคำผลิตภัณฑ์กลุ่ม

น ้ำมันหล่อลืน่พื้นฐำนเทียบกับรำคำน ้ำมันเตำ ส่วนใหญ่ปรับตัวเพิม่ขึน้ ขณะที่ Market PTF ลดลง โดยหลักจำก

สว่นตำ่งรำคำผลติภัณฑ ์PP ในกลุม่โอเลฟินสป์รับตัวลดลง ในขณะที ่กลุม่ธรุกจิสำธำรณูปโภคมกี ำไรขัน้ตน้คงที ่

ส ำหรับงวด 9 เดอืนปี 2568 บรษัิทฯ มี Market GIM จ ำนวน 14,598 ลำ้นบำท หรือ 7.93 เหรียญสหรัฐ

ต่อบำร์เรล เพิ่มขึ้น 1,865 ลำ้นบำท หรือ 1.25 เหรียญสหรัฐต่อบำร์เรล เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของ 

ปีก่อน โดยมีสำเหตุหลักจำกส่วนต่ำงรำคำผลติภัณฑ์กลุ่มน ้ำมันหล่อลื่นพื้นฐำนเทียบกับรำคำน ้ำมันเตำปรับตัว

เพิม่ขึน้  
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2.2 ก าไรข ัน้ตน้จากการผลติทางบญัช ี(Accounting Gross Integrated Margin) 

หมำยเหต ุ: Net Inventory Gain (Loss) = Stock Gain (Loss) + NRV + Realized Oil Hedging 

ส ำหรับไตรมำส 3/2568 บรษัิทฯ บันทกึก ำไรขัน้ตน้จำกกำรผลติทำงบัญช ี(Accounting GIM) อยู่ที ่5,995 

ลำ้นบำท หรอื 9.87 เหรยีญสหรัฐต่อบำรเ์รล เพิม่ขึน้ 2,795 ลำ้นบำท หรอื 4.71 เหรยีญสหรัฐต่อบำรเ์รล เมือ่เทยีบกับ

ไตรมำส 2/2568 โดยมสีำเหตุหลักจำก Market GIM เพิม่ขึน้ 274 ลำ้นบำท หรอื 0.63 เหรยีญสหรัฐต่อบำรเ์รล และ

ไตรมำส 3/2568 ม ีNet Inventory Gain 502 ลำ้นบำท หรอื 0.83 เหรยีญสหรัฐต่อบำรเ์รล เทยีบกับไตรมำส 2/2568 

ม ีNet Inventory Loss จ ำนวน 2,019 ลำ้นบำท หรอื 3.25 เหรยีญสหรัฐต่อบำรเ์รล โดยในไตรมำส 3/2568 บรษัิทฯ 

มี Net Inventory Gain 502 ลำ้นบำท หรือ 0.83 เหรียญสหรัฐต่อบำร์เรล ประกอบดว้ยก ำไรจำกสต็อกน ้ำมัน 413  

ลำ้นบำท หรอื 0.68 เหรยีญสหรัฐต่อบำรเ์รล และก ำไรจำก Realized Oil Hedging จ ำนวน 120 ลำ้นบำท หรอื 0.20 

เหรียญสหรัฐต่อบำร์เรล ขณะที่มีกำรปรับลดมูลค่ำสนิคำ้คงเหลอืใหเ้ท่ำกับมูลค่ำสุทธทิี่ไดร้ับ (NRV) จ ำนวน 31 

ลำ้นบำท หรอื 0.05 เหรยีญสหรัฐตอ่บำรเ์รล  

Accounting GIM ในไตรมำส 3/2568 เทยีบกับไตรมำส 3/2567 ทีข่ำดทนุ Accounting GIM อยูท่ี ่1,350 

ลำ้นบำท หรือ 2.11 เหรียญสหรัฐต่อบำร์เรล โดยมีสำเหตุหลักจำก ไตรมำส 3/2568 ม ีNet Inventory Gain 502 

ลำ้นบำท หรือ 0.83 เหรียญสหรัฐต่อบำร์เรล เทียบกับไตรมำส 3/2567 มี Net Inventory Loss จ ำนวน 5,000  

ลำ้นบำท หรอื 7.83 เหรยีญสหรัฐต่อบำรเ์รล ประกอบกับ Market GIM เพิม่ขึน้ 1,843 ลำ้นบำท หรอื 3.32 เหรยีญ

สหรัฐตอ่บำรเ์รล 

ส ำ ห รั บ ง ว ด  9 เ ดื อ น ปี  2568 บริ ษั ทฯ  มี  Accounting GIM จ ำ น วน  13,713 ล ้ำ น บ ำท  ห รื อ  

7.45 เหรียญสหรัฐต่อบำร์เรล เพิม่ขึน้ 2,292 ลำ้นบำท หรือ 1.45 เหรียญสหรัฐต่อบำร์เรล จำกงวดเดยีวกันของ 

ปีก่อน เนื่องจำก Market GIM เพิม่ขึน้ 1,865 ลำ้นบำท หรือ 1.25 เหรียญสหรัฐต่อบำร์เรล ประกอบกับในงวด  

9 เดือนปี 2568 มี Net Inventory Loss จ ำนวน 885 ลำ้นบำท หรือ 0.48 เหรียญสหรัฐต่อบำร์เรล ลดลง 427  

ลำ้นบำท หรอื 0.20 เหรยีญสหรัฐตอ่บำรเ์รล  
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2.3 รายไดอ้ืน่ 

รำยไดอ้ืน่ ประกอบดว้ย รำยไดจ้ำกกำรใหบ้รกิำรท่ำเรอืและถังบรรจุภัณฑแ์ละอืน่ๆ ส ำหรับไตรมำส 3/2568 

บรษัิทฯ มรีำยไดอ้ืน่ 305 ลำ้นบำท ลดลง 48 ลำ้นบำท เมือ่เทยีบกับไตรมำสก่อน  สว่นใหญ่มำจำกรำยไดจ้ำกกำร

ใหบ้ริกำรท่ำเรือและถังบรรจุภัณฑ์ลดลง ขณะที่รำยไดอ้ื่นเพิ่มขึน้ 4 ลำ้นบำท เมื่อเทียบกับไตรมำส 3/2567  

สว่นใหญม่ำจำกรำยไดจ้ำกกำรใหบ้รกิำรอืน่เพิม่ขึน้ 

ส ำหรับงวด 9 เดอืนปี 2568 บรษัิทฯ มรีำยไดอ้ืน่จ ำนวน 1,000 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้ 40 ลำ้นบำท เมือ่เทยีบ

กับงวดเดยีวกันของปีกอ่น สว่นใหญม่ำจำกรำยไดจ้ำกกำรใหบ้รกิำรอืน่เพิม่ขึน้ 

2.4 คา่ใชจ้า่ยในการด าเนนิงาน 

ส ำหรับไตรมำส 3/2568 บรษัิทฯ มคี่ำใชจ่้ำยในกำรด ำเนนิงำน 2,883 ลำ้นบำท ลดลง 29 ลำ้นบำท จำก

ไตรมำสกอ่น และลดลง 455 ลำ้นบำท เมือ่เทยีบกับไตรมำส 3/2567 สว่นใหญล่ดลงจำกคำ่ใชจ่้ำยพนักงำน  

ส ำหรับงวด 9 เดือนปี 2568 บริษัทฯ มีค่ำใชจ่้ำยด ำเนินงำน 8,696 ลำ้นบำท ลดลง 1,243 ลำ้นบำท  

เมือ่เทยีบกับงวดเดยีวกันของปีกอ่น สว่นใหญล่ดลงจำกคำ่ใชจ่้ำยพนักงำน  

2.5 คา่เสือ่มราคา 

ส ำหรับไตรมำส 3/2568 บรษัิทฯ มคี่ำเสือ่มรำคำ 2,377 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้ 33 ลำ้นบำท จำกไตรมำสกอ่น 

และเมื่อเทียบกับไตรมำส 3/2567 ค่ำเสื่อมรำคำเพิ่มขึน้ 50 ลำ้นบำท ส ำหรับงวด 9 เดือนปี 2568 บรษัิทฯ ม ี

ค่ำเสือ่มรำคำ จ ำนวน 7,049 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้ 338 ลำ้นบำท เมือ่เทยีบกับงวดเดยีวกันของปีก่อน สว่นใหญ่เป็นผลจำก

สนิทรัพยท์ีเ่พิม่จำกโครงกำร Ultra Clean Fuel (UCF) ทีม่กีำรผลติเชงิพำณิชยใ์นปี 2567 

2.6 ตน้ทุนทางการเงนิสุทธ ิ

ส ำหรับไตรมำส 3/2568 บรษัิทฯ มตีน้ทนุทำงกำรเงนิสทุธจิ ำนวน 629 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้ 10 ลำ้นบำท เมือ่

เทียบกับไตรมำสก่อน ขณะที่ตน้ทุนทำงกำรเงนิลดลง 58 ลำ้นบำท เมื่อเทียบกับไตรมำส 3/2567 เนื่องจำก

ดอกเบีย้จ่ำยลดลง 

ส ำหรับงวด 9 เดือนปี 2568 บริษัทฯ มีตน้ทุนทำงกำรเงินสุทธิจ ำนวน 1,839 ลำ้นบำท เพิ่มขึ้น 39  

ลำ้นบำท เมือ่เทยีบกับงวดเดยีวกันของปีกอ่น เนื่องจำกดอกเบีย้จ่ำย และคำ่ธรรมเนียมธนำคำรทีเ่พิม่ขึน้ 

2.7 ก าไร (ขาดทนุ) จากตราสารอนุพนัธท์างการเงนิ 

ส ำหรับไตรมำส 3/2568 บรษัิทฯ บันทกึก ำไรจำกกำรท ำสัญญำอนุพันธท์ำงกำรเงนิ 41 ลำ้นบำท ลดลง 

97 ลำ้นบำท เมื่อเทียบกับไตรมำส 2/2568 และลดลง 722 ลำ้นบำท เมื่อเทียบกับไตรมำส 3/2567 ลว้นเป็นผล

จำกคำ่เงนิบำททีแ่ข็งคำ่ขึน้  

ส ำหรับงวด 9 เดอืนปี 2568 บรษัิทฯ บันทกึก ำไรจำกกำรท ำสัญญำอนุพันธ์ทำงกำรเงนิ 228 ลำ้นบำท  

เมือ่เทยีบกับงวดเดยีวกันของปีกอ่น ลดลง 173 ลำ้นบำท เป็นผลจำกคำ่เงนิบำททีแ่ข็งค่ำขึน้ 

2.8 ก าไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปลีย่น-เงนิกูย้มื 

ในไตรมำส 3/2568 ไม่มรีำยกำรรับรูก้ ำไร (ขำดทุน) จำกอัตรำแลกเปลีย่นจำกเงนิกูย้ืม เนื่องจำกบรษัิทฯ

จ่ำยช ำระเงนิกูย้มืสกลุเงนิต่ำงประเทศครบเต็มจ ำนวนแลว้ ในขณะทีไ่ตรมำส 2/2568 บรษัิทฯ บันทกึก ำไรจำกอัตรำ

แลกเปลีย่นจำกเงนิกูย้มื จ ำนวน 29 ลำ้นบำท และเมือ่เทยีบกับไตรมำส 3/2567 ทีบั่นทกึก ำไร 182 ลำ้นบำท  
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ส ำหรับงวด 9 เดอืนปี 2568 บรษัิทฯ บันทกึก ำไรจำกอัตรำแลกเปลีย่นจำกเงนิกูย้ืม จ ำนวน 30 ลำ้นบำท 

เพิม่ขึน้ 3 ลำ้นบำท เมือ่เทยีบกับงวดเดยีวกันของปีกอ่น เนื่องจำกคำ่เงนิบำทแข็งคำ่ขึน้ 

2.9 ก าไร (ขาดทนุ) ทีย่งัไมเ่กดิขึน้จรงิจากการบรหิารความเสีย่งน า้มนั 

ส ำหรับไตรมำส 3/2568 บรษัิทฯ บันทกึก ำไรทียั่งไม่เกดิขึน้จรงิจำกกำรบรหิำรควำมเสีย่งน ้ำมัน 27 ลำ้นบำท 

เทียบกับไตรมำส 2/2568 ที่บันทึกขำดทุน 250 ลำ้นบำท ขณะที่เมื่อเทียบกับไตรมำส 3/2567 ก ำไรลดลง 548  

ลำ้นบำท เนื่องจำกสว่นตำ่งของรำคำผลติภัณฑป์รับเพิม่ขึน้ 

ส ำหรับงวด 9 เดือนปี 2568 บริษัทฯ มีขำดทุนที่ยังไม่เกิดขึ้นจริงจำกกำรบริหำรควำมเสี่ยงน ้ ำมัน 53  

ลำ้นบำท เมือ่เทยีบกับงวดเดยีวกันของปีกอ่น ทีม่กี ำไร 694 ลำ้นบำท เนื่องจำกสว่นตำ่งของรำคำผลติภัณฑป์รับเพิม่ขึน้ 

2.10 ก าไร (ขาดทนุ) จากการดอ้ยคา่และจ าหนา่ยทรพัยส์นิ 

ส ำหรับไตรมำส 3/2568 บริษัทฯ บันทึกก ำไรจำกกำรดอ้ยค่ำและจ ำหน่ำยทรัพย์สิน 133 ลำ้นบำท  

สว่นใหญ่มำจำกก ำไรจำกกำรจ ำหน่ำยทรัพยส์นิ เมือ่เทยีบกับไตรมำสกอ่นทีบั่นทกึขำดทุน 157 ลำ้นบำท ซึง่สว่น

ใหญ่มำจำกบันทกึกำรดอ้ยค่ำทรัพย์สนิในบรษัิท อนิโนโพลเีมด จ ำกัด ซึง่เป็นบรษัิทย่อยของบรษัิทฯ และเมื่อ

เทยีบกับไตรมำส 3/2567 ทีบั่นทกึก ำไร 23 ลำ้นบำท ก ำไรเพิม่ขึน้ 110 ลำ้นบำท 

ส ำหรับงวด 9 เดอืนปี 2568 บรษัิทฯ มกี ำไรจำกกำรดอ้ยค่ำและจ ำหน่ำยทรัพยส์นิ 425 ลำ้นบำท เทยีบกับ

งวดเดยีวกันของปีกอ่น เพิม่ขึน้ 327 ลำ้นบำท สว่นใหญ่มำจำกกำรกลับรำยกำรดอ้ยค่ำเงนิลงทุนของบรษัิท อูเบะ 

เคมคิอลส ์(เอเชยี) จ ำกัด (มหำชน) (UCHA) ซึง่เป็นบรษัิทร่วมของบรษัิทฯ ในไตรมำส 1/2568 ขณะทีบั่นทกึกำร

ดอ้ยคำ่ทรัพยส์นิในบรษัิทยอ่ยในไตรมำส 2/2568 ตำมรำยละเอยีดขำ้งตน้ 

2.11 ก าไร (ขาดทนุ) จากการลงทนุ 

ส ำหรับไตรมำส 3/2568 บรษัิทฯ บันทกึก ำไรจำกกำรลงทุน 210 ลำ้นบำท ลดลง 22 ลำ้นบำท เนื่องจำก

ส่วนแบ่งก ำไรจำกเงนิลงทุนในบรษัิทร่วมคำ้ลดลง ขณะที่ก ำไรเพิม่ขึน้ 23 ลำ้นบำท เมื่อเทียบกับไตรมำส 3/2567 

เนื่องจำกสว่นแบง่ก ำไรจำกเงนิลงทนุในบรษัิทร่วมคำ้เพิม่ขึน้ 

ส ำหรับงวด 9 เดอืนปี 2568 บรษัิทฯ บันทกึขำดทนุจำกกำรลงทนุ 215 ลำ้นบำท เมือ่เทยีบกับงวดเดยีวกัน

ของปีกอ่น ทีม่กี ำไรจำกกำรลงทุน 766 ลำ้นบำท โดยหลักมำจำกกำรรับรูส้ว่นแบ่งขำดทุนจำกเงนิลงทุนจำกบรษัิท 

UCHA ในไตรมำส 1/2568 

2.12 ภาษเีงนิไดน้ติบิคุคล  

ส ำหรับไตรมำส 3/2568 บรษัิทฯ บันทกึภำษีเงนิไดน้ิตบิุคคลจ ำนวน 87 ลำ้นบำท เมือ่เทยีบกับไตรมำส 

2/2568 ที่บันทกึเครดติภำษีเงนิไดน้ิตบิุคคลจ ำนวน 581 ลำ้นบำท และเมื่อเทียบกับไตรมำส 3/2567 ที่บันทกึ

เครดติภำษีเงนิไดน้ติบิคุคลจ ำนวน 1,251 ลำ้นบำท เนื่องจำกผลกำรด ำเนนิงำนปรับตัวเพิม่ขึน้ 

ส ำหรับงวด 9 เดอืนปี 2568 บรษัิทฯ บันทกึเครดติภำษีเงนิไดน้ติบิุคคลจ ำนวน 605 ลำ้นบำท ลดลง 583 

ลำ้นบำท เมือ่เทยีบกับงวดเดยีวกันของปีกอ่น สว่นใหญเ่กดิจำกผลกำรด ำเนนิงำนปรับตัวเพิม่ขึน้
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ฐานะการเงนิรวม ณ วนัที ่30 กนัยายน 2568  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

สนิทรพัย ์

 ณ วันที ่30 กันยำยน 2568 บรษัิทฯ มสีนิทรัพยร์วม 179,181 ลำ้นบำท ลดลงจำก ณ วันที ่31 ธันวำคม 

2567 จ ำนวน 5,374 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 3 เป็นผลจำก 

• เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด: เพิม่ขึน้ 4,061 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 41 เมือ่เทยีบกับสิน้ปี 

2567 สำเหตหุลักมำจำกกำรเพิม่ขึน้ของเงนิสดสทุธจิำกกำรด ำเนนิงำน หลังหักกำรลงทนุและช ำระคนืเงนิกูแ้ลว้ 

• ลูกหนีก้ารคา้: เพิม่ขึน้ 205 ลำ้นบำท หรือรอ้ยละ 2 เมื่อเทียบกับสิน้ปี 2567 สำเหตุหลักมำจำก

ปรมิำณขำยเพิม่ขึน้ ลูกหนี้กำรคำ้สว่นใหญ่ของบรษัิทฯ ช ำระหนี้ตำมก ำหนด โดยบรษัิทฯ มนีโยบำยกำรใหส้นิเชือ่

กำรคำ้ (credit term) อยู่ในช่วงระยะเวลำ 7 - 120 วัน แลว้ ทัง้นี้ บรษัิทฯ มรีะยะเวลำเก็บหนี้เฉลี่ยอยู่ที่ 17 วัน 

เทยีบเทำ่กับสิน้ปี 2567  

• สนิคา้คงเหลอื: ลดลง 2,992 ลำ้นบำท หรือรอ้ยละ 10 เมื่อเทียบกันสิน้ปี 2567 เนื่องจำกรำคำ

สนิคำ้คงเหลือปรับลดลงรอ้ยละ 5 ตำมกำรปรับลดลงของรำคำน ้ำมันดิบและผลิตภัณฑ์น ้ำมันรวมผลิตภัณฑ ์

ปิโตรเคมตีำมสถำนกำรณ์รำคำตลำด และปรมิำณสนิคำ้คงเหลอืปรับลดลงรอ้ยละ 2 โดยระยะเวลำขำยสนิคำ้เฉลีย่

อยูท่ี ่36 วัน เทยีบเทำ่กับสิน้ปี 2567 

• สนิทรพัยห์มุนเวยีนอืน่: ลดลง 1,115 ลำ้นบำท หรือรอ้ยละ 22 เมื่อเทียบกับสิน้ปี 2567 สำเหตุ

หลักเกดิจำกลูกหนี้อืน่ลดลง 532 ลำ้นบำท ภำษีมูลค่ำเพิม่รอเรยีกคนืลดลง 377 ลำ้นบำท และลูกหนี้อืน่กจิกำรที่

เกีย่วขอ้งกันลดลง 356 ลำ้นบำท 

• สนิทรพัยไ์มห่มุนเวยีน: ลดลง 5,533 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 4 เมือ่เทยีบกับสิน้ปี 2567 สำเหตุหลัก

เกดิจำกทีด่นิ อำคำร และอุปกรณ์ลดลง 6,167 ลำ้นบำท ขณะที ่สนิทรัพยภ์ำษีเงนิไดร้อกำรตัดบัญชเีพิม่ขึน้ 651 

ลำ้นบำท 

 

 

30 ก.ย. 68 

122,023 127,556 

3,900 
5,015 

25,799 
28,791 

13,474 
13,269 

13,985 
9,924 

66,869 70,108 

4,815 4,876 

69,215 64,924 

6,021 15,058

32,261
29,589

179,181 
184,555 

179,181 184,555 

สนิทรพัย ์

ลกูหนี้กำรคำ้ 

สนิทรัพยห์มนุเวยีนอืน่ 

หนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 

สนิทรัพยไ์มห่มนุเวยีน 

หน้ีสนิไมห่มนุเวยีนอืน่ 

สว่นของผูถ้อืหุน้ 

31 ธ.ค. 67 30 ก.ย. 68 

เงนิกูย้มืระยะยำว  
(รวมสว่นทีถ่งึก ำหนดช ำระใน 1 ปี) 

(หน่วย : ลำ้นบำท) 

เงนิสดและรำยกำรเทยีบเทำ่เงนิสด 

สนิคำ้คงเหลอื 

เจำ้หนี้กำรคำ้ 

หน้ีสนิหมนุเวยีนอืน่ 

3% 

31 ธ.ค. 67 
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หนีส้นิ 

ณ วันที่ 30 กันยำยน 2568 บรษัิทฯ มีหนี้สนิรวม 112,312 ลำ้นบำท ลดลงจำก ณ วันที่ 31 ธันวำคม 

2567 จ ำนวน 2,135 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 2 เนื่องจำก 

• เจา้หนีก้ารคา้: เพิม่ขึน้ 2,672 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 9 เมือ่เทยีบกันสิน้ปี 2567 โดยมสีำเหตุหลัก

จำกมลูค่ำกำรซือ้น ้ำมันดบิคำ้งจ่ำยเพิม่ขึน้ตำมปรมิำณทีเ่พิม่ขึน้ โดยระยะเวลำช ำระหนี้เฉลีย่อยู่ที ่37 วัน เทยีบเท่ำ

กับสิน้ปี 2567 

• หนีส้นิหมุนเวยีนอืน่: ลดลง 9,037 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 60 เมือ่เทยีบกันสิน้ปี 2567 สำเหตุหลัก

เกดิจำกกำรจ่ำยคนืเงนิกูย้มืระยะสัน้จำกสถำบันกำรเงนิ 6,800 ลำ้นบำท และเจำ้หนี้อืน่ลดลง 2,156 ลำ้นบำท  

• เง ินกู ้ยืมระยะยาวรวมส่วนที่ถ ึง

ก าหนดช าระภายในหนึ่ง ปี :  เพิ่มขึ้น  4,291  

ลำ้นบำท หรือรอ้ยละ 7 เมื่อเทียบกับสิ้นปี 2567 

สำเหตุหลักจำกกำรออกหุน้กูช้นิดไม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มี

ประกันจ ำนวน 11,000 ลำ้นบำท และเงนิกูย้ืมระยะ

ยำวจำกสถำบันกำรเงินเพิ่มขึ้น 1,500 ลำ้นบำท 

ขณะทีจ่่ำยช ำระคนืเงนิกูท้ีถ่งึก ำหนดช ำระใหส้ถำบัน

กำรเงนิ 7,933 ลำ้นบำท 

 
รายละเอยีดเงนิกูย้มืระยะยาว สรุปไดด้ังนี้  

 (หน่วย : ลำ้นบำท)  

 30 ก.ย. 68 31 ธ.ค. 67 เปลีย่นแปลง 

หุน้กูส้กลุเงนิบำท 48,734 41,965 6,769 

เงนิกูส้กลุเงนิเหรยีญสหรัฐ - 683 (683) 

เงนิกูส้กลุเงนิบำท 20,481 22,276 (1,795) 

 รวม 69,215 64,924 4,291 

หัก สว่นทีค่รบก ำหนดช ำระภำยใน 1 ปี (10,810) (9,197) (1,613) 

รวมเงนิกูย้มืระยะยาวสทุธ ิ 58,405 55,727 2,678 

 

สว่นของผูถ้อืหุน้ 

ณ วันที่ 30 กันยำยน 2568 บรษัิทฯ มีส่วนของผูถ้ือหุน้รวม 66,869 ลำ้นบำท ลดลงจำก ณ วันที่ 31 

ธันวำคม 2567 จ ำนวน 3,239 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 5 สำเหตหุลักเกดิจำกขำดทนุสทุธสิ ำหรับงวด 9 เดอืน ปี 2568 

จ ำนวน 2,998 ลำ้นบำท  

 

 

 

 

 

3,084 2,947 3,154 

10,066 

10,476 11,994 

5,748 

20,516 

1,230 

13,560 
14,941 

8,902 

30,582 

4Q68 2569 2570 2571 >2571

กราฟแสดงก าหนดช าระเงนิกูย้มืระยะยาว

หุน้กูส้กลุเงนิบาท

เงนิกูส้กลุเงนิบาท

(หน่วย : ลา้นบาท)

หมายเหตุ : เงนิกูย้มืระยะยาว ณ วนัที ่30 กันยายน 2568
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งบกระแสเงนิสด 

      (หน่วย : ลำ้นบำท)   

 ม.ค. – ก.ย. 68 ม.ค. – ก.ย. 67 

เงนิสดสทุธไิดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมด ำเนนิงำน 9,156 (5,460) 

เงนิสดสทุธไิดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมลงทนุ (821) (2,229) 

เงนิสดสทุธไิดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมจัดหำเงนิ (4,274) 4,672 

เงนิสดสุทธเิพิม่ข ึน้ (ลดลง) 4,061 (3,017) 

เงนิสดยกมำตน้งวด 9,924 6,220 

เงนิสดคงเหลอืสิน้งวด 13,985 3,203 

 

ณ วันที ่30 กันยำยน 2568 บรษัิทฯ มเีงนิสดคงเหลอืจ ำนวน 13,985 ลำ้นบำท โดยมกีระแสเงนิสดสุทธิ

เพิม่ขึน้ 4,061 ลำ้นบำท ประกอบดว้ย 

• กระแสเงนิสดรบัในกจิกรรมด าเนนิงาน 9,156 ลำ้นบำท โดยหลักเป็นผลจำก EBITDA จ ำนวน 

4,848 ลำ้นบำท สนิคำ้คงเหลอืลดลง 3,191 ลำ้นบำท เจำ้หนี้กำรคำ้เพิม่ขึน้ 2,671 ลำ้นบำท และลกูหนี้อืน่ลดลง 515 

ลำ้นบำท ในขณะทีม่กีระแสเงนิสดใชไ้ปจำก เจำ้หนี้อืน่ลดลง 1,754 ลำ้นบำท 

• กระแสเงนิสดใช้ไปในกจิกรรมลงทุน 821 ลำ้นบำท โดยรำยกำรหลักเกดิจำกกำรลงทุนใน

สนิทรัพยถ์ำวร  

• กระแสเงนิสดใชไ้ปในกจิกรรมจดัหาเงนิ 4,274 ลำ้นบำท โดยหลักจำกเงนิสดใชไ้ปจำกกำรจ่ำย

ช ำระคนืเงนิกูย้มืระยะสัน้จำกสถำบันกำรเงนิ 6,800 ลำ้นบำท กำรจ่ำยคนืหุน้กูท้ีค่รบก ำหนดช ำระ 4,000 ลำ้นบำท 

กำรจ่ำยช ำระคนืเงนิกูย้มืระยะยำว 3,933 ลำ้นบำท  และกำรจ่ำยช ำระดอกเบีย้เงนิกูย้มื 1,700 ลำ้นบำท ในขณะทีม่ี

เงนิสดรับสทุธจิำกกำรออกหุน้กู ้10,712 ลำ้นบำท และเงนิกูย้มืระยะยำว 1,500 ลำ้นบำท 

อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญั 

 หนว่ย 
ไตรมาส สะสม 9 เดอืน 

3/2568 2/2568 3 /2567 2568 2567 

อตัราสว่นความสามารถในการท าก าไร     
  

อัตรำสว่น EBITDA ตอ่รำยไดจ้ำกกำรขำย % 4.30 0.33 (6.07) 2.29 0.53 

อัตรำก ำไรสทุธติอ่รำยไดจ้ำกกำรขำย % 0.48 (3.11) (6.12) (1.41) (1.69) 

ก ำไร(ขำดทนุ) ตอ่หุน้ บำท/หุน้ 0.02 (0.10) (0.24) (0.15) (0.20) 

อัตรำผลตอบแทนผูถ้อืหุน้  * % (5.98) (13.11) (9.95) (5.98) (9.95) 

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง       

อัตรำสว่นสภำพคลอ่ง เทำ่ 1.16 1.10 1.03 1.16 1.03 

อัตรำสว่นสภำพคลอ่งหมนุเร็ว เทำ่ 0.56 0.45 0.30 0.56 0.30 

อตัราสว่นวเิคราะหน์โยบายทางการเงนิ       

อัตรำสว่นหน้ีสนิทีม่ภีำระดอกเบีย้สทุธติอ่สว่นผูถ้อืหุน้ เทำ่ 0.83 0.97 1.05 0.83 1.05 

 

หมายเหตุ : * ปรับขอ้มูลเต็มปี  
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สภาพคลอ่งและโครงสรา้งเงนิทนุ  

อัตรำส่วนสภำพคล่องในไตรมำส 3/2568 เท่ำกับ 1.16 เท่ำ เพิม่ขึน้ 0.06 เท่ำ เมื่อเทียบกับไตรมำส 

2/2568 ที่ 1.10 เท่ำ เนื่องจำกเงินสดและเงินฝำกธนำคำรเพิ่มขึน้ ทัง้นี้ บริษัทฯ มีสภำพคล่องอยู่ในระดับที่

เพยีงพอตอ่กำรด ำเนนิธรุกจิ  

ณ สิน้ไตรมำส 3/2568 บรษัิทฯ มอัีตรำสว่นหนี้สนิทีม่ีภำระดอกเบีย้สุทธติ่อสว่นของผูถ้ือหุน้ อยู่ที ่0.83 

เท่ำ ลดลง 0.14 เท่ำ เมื่อเทียบกับไตรมำส 2/2568 ที่ 0.97 เท่ำ เนื่องจำกเงนิสดและเงนิฝำกธนำคำรเพิม่ขึน้ 

ขณะที ่เงนิกูร้ะยะยำวทีค่รบก ำหนดช ำระภำยใน 1 ปี ลดลง ทัง้นี้ บรษัิทฯ สำมำรถช ำระหนี้สนิไดต้ำมก ำหนดและ

สำมำรถปฏบัิตติำมเงือ่นไขกำรกูย้มืเงนิไดค้รบถว้น  

 

หมายเหต:ุ   

อัตรำสว่นหมนุเวยีนลกูหน้ีกำรคำ้ = ขำย/ลกูหน้ีกำรคำ้กอ่นหน้ีสงสัยจะสญู (เฉลีย่) 

ระยะเวลำเก็บหนี้เฉลีย่ = 365/อัตรำสว่นหมนุเวยีนลกูหน้ีกำรคำ้ 

อัตรำสว่นหมนุเวยีนสนิคำ้คงเหลอื = ตน้ทนุขำย/สนิคำ้คงเหลอื (เฉลีย่) 

ระยะเวลำขำยสนิคำ้เฉลีย่ = 365/อัตรำสว่นหมนุเวยีนสนิคำ้คงเหลอื 

อัตรำสว่นหมนุเวยีนเจำ้หน้ี = ตน้ทนุขำย/เจำ้หนีก้ำรคำ้ (เฉลีย่) 

ระยะเวลำช ำระหน้ี = 365/อัตรำสว่นหมนุเวยีนเจำ้หน้ี 

อัตรำสว่น EBITDA ตอ่รำยไดจ้ำกกำรขำย = EBITDA/รำยไดจ้ำกกำรขำย 

อัตรำก ำไรสทุธติอ่รำยไดจ้ำกกำรขำย = ก ำไรสทุธ ิ(ของบรษัิทใหญ่) /รำยไดจ้ำกกำรขำย 

อัตรำผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ = ก ำไรสทุธ ิ(ของบรษัิทใหญ่) /สว่นของผูถ้อืหุน้(ของบรษัิทใหญ)่ (เฉลีย่) 

อัตรำสว่นสภำพคลอ่ง = สนิทรัพยห์มนุเวยีน/หน้ีสนิหมนุเวยีน 

อัตรำสว่นสภำพคลอ่งหมนุเร็ว = (เงนิสด+หลักทรัพยใ์นควำมตอ้งกำรของตลำด+ลกูหนีก้ำรคำ้)/หน้ีสนิหมนุเวยีน 

อัตรำสว่นหน้ีสนิทีม่ภีำระดอกเบีย้สทุธติอ่สว่นผูถ้อืหุน้ = (หนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้–เงนิสด)/สว่นของผูถ้อืหุน้รวม 

 

 



ปจัจยัส าคญัอืน่ 
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ค าอธบิายและการวเิคราะหข์องฝ่ายจดัการ ส าหรบัผลการด าเนนิงานประจ าไตรมาส 3/2568 และงวด 9 เดอืน ปี 2568 

ปจัจยัส าคญัอืน่ทีจ่ะมผีลตอ่ฐานะการเงนิและการด าเนนิงานในอนาคต 
 

แนวโนม้สถานการณ์ตลาดน า้มนัดบิและตลาดปิโตรเคม ีในไตรมาส 4/2568 

1. สถานการณ์ตลาดน า้มนัดบิ 

คำดว่ำควำมตอ้งกำรใชน้ ้ำมันจะเผชญิกับควำมทำ้ทำยจำกสภำวะเศรษฐกจิโลก ซึง่มปัีจจัยส ำคัญที่ตอ้ง

ตดิตำม อำท ิสภำวะตลำดแรงงำนของประเทศสหรัฐฯ และกำรเจรจำกำรคำ้ระหว่ำงประเทศสหรัฐฯ กับประเทศจนี 

เป็นตน้ อยำ่งไรก็ตำม คำดวำ่จะมปัีจจัยสนับสนุนควำมตอ้งกำรใชน้ ้ำมันตำมฤดูกำลในชว่งฤดหูนำวและชว่งเทศกำล

ปลำยปี นอกจำกนี้ กำรที่ FED ปรับลดอัตรำดอกเบี้ยในอัตรำรอ้ยละ 0.25 สู่ระดับรอ้ยละ 3.75 - 4.00 ในวันที่  

30 ตุลำคม 2568 อำจเป็นอกีปัจจัยส ำคัญที่ช่วยสนับสนุนควำมตอ้งกำรใชน้ ้ำมัน ในส่วนของอุปทำน คำดว่ำกำร

ปรับเพิม่กำรผลติจำก Voluntary Cut ของโอเปกพลัส จะยังคงเป็นปัจจัยกดดันต่อตลำดน ้ำมันดบิ ทัง้นี้ คำดว่ำ

สถำนกำรณ์ควำมขัดแยง้ทำงดำ้นภูมริัฐศำสตร์ที่มีแนวโนม้ที่จะยังไม่คลี่คลำย จะยังคงสรำ้งควำมไม่แน่นอนใน

ตลำดน ้ำมันดบิตอ่ไป 

2. สถานการณ์ตลาดปิโตรเคม ี

คำดว่ำควำมตอ้งกำรผลติภัณฑปิ์โตรเคมยีังคงทรงตัวถงึปรับตัวลดลงเล็กนอ้ยเมื่อเทยีบกับไตรมำสก่อน 

ทัง้นี้โดยปกตแิลว้ควำมตอ้งกำรจะเริม่ฟ้ืนตัวตัง้แตป่ลำยไตรมำส 3 ถงึตน้ไตรมำส 4 เพือ่รองรับกำรผลติส ำหรับฤดู

กำรทอ่งเทีย่วและชว่งเทศกำลปลำยปี แตจ่ำกภำวะเศรษฐกจิทียั่งคงซบเซำและควำมขัดแยง้ทำงกำรคำ้ระหว่ำงจนี

กับสหรัฐฯ ที่มีแนวโนม้ทวคีวำมรุนแรงขึน้ ส่งผลใหผู้ซ้ ือ้ส่วนใหญ่ชะลอกำรซือ้หรือเลือกซือ้เท่ำที่จ ำเป็น อกีทัง้

ก ำลังกำรผลติใหม่ที่เพิม่ขึน้ยังคงเป็นปัจจัยกดดันรำคำตลำดอย่ำงต่อเนื่อง อย่ำงไรก็ตำม ผูผ้ลติบำงรำยอำจ

พจิำรณำปรับลดอัตรำกำรผลติเพือ่ใหส้อดคลอ้งกับระดับควำมตอ้งกำรในตลำดและเพือ่รักษำเสถยีรภำพดำ้นรำคำ  

 

 


