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หนา้ 1 

การวิเคราะหแ์ละคาํอธิบายของฝ่ายจัดการ (Management Discussion and Analysis : MD&A) 

 
การดาํเนินงานและฐานะทางการเงนิ 

 

1) ผลการดาํเนินงานที�ผ่านมา 

ในไตรมาส 2 ของปี 2568 กลุ่มบรษิัท มีรายไดจ้ากการใหบ้รกิาร 542.9 ลา้นบาท เพิ�มขึ �นจากไตรมาสเดยีวกนัของปีก่อน 

คิดเป็นรอ้ยละ 60 เนื�องจากในปี 2568 กลุ่มบรษิัทมียอดจาํนวนเที�ยวการขนส่งที�สงูขึ �นประมาณรอ้ยละ 45 เมื�อเทยีบกบั

จาํนวนเที�ยวการขนสง่ในไตรมาสเดียวกนัของปีก่อน ซึ�งขอ้มลูการคา้ผ่านแดนในงวดนี �ของประเทศไทยมีอตัราเพิ�มขึ �นรอ้ย

ละ 146 ประเทศมาเลเซยีมีอตัราเพิ�มขึ �นรอ้ยละ 68 และ ประเทศจนีมีอตัราเพิ�มขึ �นรอ้ยละ 72 

อย่างไรกต็าม อตัราการทาํกาํไรขั�นตน้ของกลุ่มบรษิัทมีอตัราลดลงประมาณ 4% จากอตัราการทาํกาํไรขั�นตน้ของไตรมาส

เดียวกนัของปีก่อน โดยสาเหตหุลกัมาจากการสภาวะการแข่งขนัในตลาดที�สงูขึ �น และกลยทุธใ์นการเปิดตลาดลกูคา้กลุ่ม

ใหม่ของกลุ่มบรษิัท รวมทั�งกลยทุธด์า้นราคาในการเพิ�มจาํนวนการขนส่งขากลบั (Backhaul) เพื�อลดอตัราการขนส่งเที�ยว

เปล่าหรือลด Imbalance trade ระหว่างไทยและจีน  

สรุปผลการดาํเนินงานของกลุม่บริษัทสาํหรับไตรมาสที� 2 และงวด 6 เดือน ปี 2567 และ ปี 2568 

งบกาํไรขาดทนุเบด็เสร็จรวม 

Q2'67 Q1’68 Q2'68 

YoY QoQ 

(หน่วย : ล้านบาท) เพิ�มขึ�น (ลดลง) เพิ�มขึ�น (ลดลง) 

รายไดจ้ากการใหบ้รกิาร 340.0 312.7 542.9 202.9 60% 230.2 74% 

ตน้ทนุการใหบ้รกิาร (299.0) (269.1) (499.1) (200.1) 67% (230.0) 85% 

กาํไรขั�นต้น 41.0 43.6 43.8 2.8 7% 0.2 0% 

รายไดอ้ื�น 4.6 1.6 14.0 9.4 203% 12.4 791% 

ค่าใชจ้่ายในการขาย (1.0) (1.3) (1.0) (0.0) 1% 0.2 -19% 

ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร (28.6) (28.5) (27.4) 1.2 -4% 1.1 -4% 

กาํไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปลี�ยน - 

สทุธิ 
7.5 (1.6) (5.3) (12.8) -172% (3.7) 235% 

กาํไรก่อนคา่ใช้จ่ายทางการเงนิและ
ภาษีเงินได ้

23.5 13.8 23.9 0.5 2% 10.2 74% 

ตน้ทนุทางการเงิน (2.6) (1.8) (2.1) 0.5 -19% (0.3) 17% 

ค่าใชจ้่ายภาษีเงินได ้ (4.4) (1.6) (6.3) (1.9) 44% (4.7) 297% 

กาํไร (ขาดทุน) สุทธ ิ 16.5 10.4 15.5 (0.9) -6% 5.1 49% 

การแบ่งปันกาํไร        

ส่วนที�เป็นของผูถื้อหุน้ของบรษิัท 15.4 13.0 22.0 6.6 43% 9.0 69% 
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หนา้ 2 

งบกาํไรขาดทนุเบด็เสร็จรวม 

Q2'67 Q1’68 Q2'68 

YoY QoQ 

(หน่วย : ล้านบาท) เพิ�มขึ�น (ลดลง) เพิ�มขึ�น (ลดลง) 

ส่วนที�เป็นของผูม้ีส่วนไดเ้สียที�ไม่มอีาํนาจ

ควบคมุของบรษิัทย่อย 
1.1 (2.6) (6.4) (7.5) -681% (3.8) 149% 

อัตรากาํไรขั�นตน้ 12.07% 13.95% 8.07% -4.00%  -5.88%  

อัตรากาํไรสุทธิ 4.85% 3.33% 2.86% -1.98%  -0.47%  

 

งบกาํไรขาดทนุเบด็เสร็จรวม งวด 6 เดือน YoY 

(หน่วย : ล้านบาท) 2567 2568 เพิ�มขึ�น (ลดลง) 

รายไดจ้ากการใหบ้รกิาร 609.6 855.6 246.0 40% 

ตน้ทนุการใหบ้รกิาร (527.6) (768.1) (240.5) 46% 

กาํไรขั�นต้น 81.9 87.4 5.5 7% 

รายไดอ้ื�น 8.8 15.5 6.8 77% 

ค่าใชจ้่ายในการขาย (2.2) (2.3) (0.1) 6% 

ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร (64.3) (55.9) 8.4 -13% 

กาํไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปลี�ยน - สทุธิ 11.5 (6.9) (18.4) -160% 

กาํไรก่อนคา่ใช้จ่ายทางการเงนิและภาษีเงินได ้ 35.7 37.7 2.1 6% 

ตน้ทนุทางการเงิน (4.5) (3.9) 0.6 -13% 

ค่าใชจ้่ายภาษีเงินได ้ (6.1) (7.9) (1.8) 30% 

กาํไร (ขาดทุน) สุทธ ิ 25.1 26.0 0.8 3% 

การแบ่งปันกาํไร     

ส่วนที�เป็นของผูถื้อหุน้ของบรษิัท 23.6 35.0 11.3 48% 

ส่วนที�เป็นของผูม้ีส่วนไดเ้สียที�ไม่มอีาํนาจควบคมุของบรษิัทยอ่ย 1.5 (9.0) (10.5) -694% 

อัตรากาํไรขั�นตน้ 13.44% 10.22% -3.23%   

อัตรากาํไรสุทธิ 4.12% 3.03% -1.09%   
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รายได้จากการให้บริการ 

สาํหรบัไตรมาสที� 2 ของปี 2568 กลุ่มบริษัทมีรายไดร้วมทั�งสิ �น 542.9 ลา้นบาท เพิ�มขึ �นรอ้ยละ 60 เมื�อเทียบ YoY สาเหตุ

หลกัมาจากจาํนวนเที�ยวขนส่งเพิ�มขึ �นรอ้ยละ 45 โดยสาเหตุหลกัมาจากการขยายตวัของการนาํเขา้และส่งออกทั�งตูค้อน

เทนเนอรแ์บบปกติและการขนส่งแบบตูค้วบคมุอณุหภูมิ (Cold Chain) จากกลุ่มธุรกิจส่งออกผลไม ้และการเพิ�มปรมิาณตู ้

Backhaul ไปประเทศจีน ทาํใหป้ริมาณการขนส่งขยายตวัเพิ�มมากขึ �นและการเปิดตลาดลกูคา้กลุ่มใหม่ ๆ อาทิเช่น กลุ่ม

ลกูคา้ที�ตอ้งการขนส่งแบบ Multimodal Strategy – Land to sea และ Land to air 

 

สาํหรบังวด 6 เดือนของปี 2567 และปี 2568 กลุ่มบริษัทมีรายไดจ้ากการใหบ้ริการเท่ากับ 610 ลา้นบาท และ 856 ลา้น

บาทตามลาํดบั เพิ�มขึ �นรอ้ยละ 40 เนื�องจากการเพิ�มขึ �นของเที�ยวการขนส่งในปีนี �มากกว่าปีที�แลว้ในครึ�งปีแรกรอ้ยละ 44 

โดยใชก้ลยทุธท์างการคา้เช่นเดียวกบัไตรมาสที� 2 ของปี 2568 ดงัที�กล่าวไวแ้ลว้ขา้งตน้  

 

 
กาํไรขั�นต้นและอัตรากาํไรขั�นต้น 
 

 
 

จากแผนภูมิขา้งตน้ จะเห็นไดว้่า อัตราการทาํกาํไรขั�นตน้ของกลุ่มบริษัท ในไตรมาสที� 2 และงวด 6 เดือนของปี 2568 

ลดลง รอ้ยละ 4 และรอ้ยละ 3 ตามลาํดับ โดยถึงแมว้่า กลุ่มบริษัทสามารถบริหารจดัการเพื�อลดปริมาณการวิ�งรถเที�ยว

เปล่าไดม้ีประสิทธิภาพมากขึ �นรอ้ยละ 35 (QoQ) อย่างไรก็ตาม จากการแข่งขันในตลาดที�สูงขึ �นและการเปิดตลาดกับ

ลกูคา้กลุ่มใหม่ ๆ ตาม Multimodal Strategy ทาํใหก้ลุ่มบรษิัทมีอตัรากาํไรขั�นตน้ที�ลดลงดงักล่าว ทั�งนี � บรษิัทไดเ้ล็งเหน็ถึง

การพฒันาความสมัพนัธก์บัลกูคา้รายใหม่ ๆ ซึ�งสามารถสรา้งความยั�งยืนในการทาํธุรกิจไดใ้นอนาคต 

รายได้อื�น  

ในไตรมาสที� 2 ปี 2568 บริษัทย่อยในประเทศจีนไดร้ับเงินรางวัลจากรัฐบาลประเทศจีนเป็นจาํนวนเงิน 10 ลา้นบาท 

เนื�องจากการเป็นบรษิัทขนส่งขา้มพรมแดนที�มีปรมิาณการขนส่งมากขึ �นในอนัดบัตน้ ๆ ของปีในประเทศจีน   

 

87.41

81.95

41.04 43.8 13.44%

10.22%

12.07%

8.07%

Q2/2024 Q2/2025 6M/2024 6M/2025

Gross Profit %Gross Profit Gross Profit %Gross Profit
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หนา้ 4 

กาํไร (ขาดทุน) จากอัตราแลกเปลี�ยน 

ในไตรมาสที� 2 ปี 2568 และงวด 6 เดือนของปี 2568 กลุ่มบริษัทมีขาดทุนจากอัตราแลกเปลี�ยน 5.3 ลา้นบาท และ 6.9 

ลา้นบาท ตามลาํดบั โดยสาเหตหุลกัเกิดจากการอ่อนค่าของค่าเงินบาทเมื�อเทียบกบัค่าเงินมาเลเซียริงกิตและการแข็งค่า

ของค่าเงินบาทเมื�อเทียบกับค่าเงินดอลลารส์หรฐัฯ อย่างไรก็ตาม ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี�ยนดงักล่าว เป็นผลขาดทุน

จากอตัราแลกเปลี�ยนที�ยงัไม่เกิดขึ �นจริงในไตรมาสที� 2 ปี 2568 และงวด 6 เดือนของปี 2568 จาํนวน 11 ลา้นบาทและ 9 

ลา้นบาท ตามลาํดบั โดยกลุ่มบริษัทมีการวางมาตรการในการลดผลกระทบของความผนัผวนของอตัราแลกเปลี�ยนสกุล

เงินต่าง ๆ ดงักล่าวไวแ้ลว้ 

ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 

กลุ่มบริษัทมีค่าใชจ้่ายในการขายและบริหารสาํหรบัปี 2568 ลดลง 8 ลา้นบาทเมื�อเทียบกับปีก่อน สาเหตุหลกัๆมาจากใน 

ปี 2567 บริษัทมีค่าใชจ้่ายเพิ�มเติมสืบเนื�องจากการเขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยเ์มื�อไตรมาสที� 4 ปี 2566 ที�ผ่านมา 

ทาํใหค้่าใชจ้่ายในการขายและบรหิารในครึ�งปีแรกของ ปี 2568 ลดลงจากช่วงเวลาเดียวกนัของปีก่อน 

 
ต้นทุนทางการเงนิ 

กลุ่มบริษัทมีตน้ทุนทางการเงินที�ลดลงจากช่วงเดียวกันของปีก่อน โดยลดลงรอ้ยละ 13 จากการคืนเงินกูย้ืมจากสถาบัน

การเงินอย่างต่อเนื�อง  

กาํไรสุทธิ 

กลุ่มบริษัทมีผลกาํไรสทุธิในงวด 6 เดือนแรกของปี 2568 จาํนวน 26 ลา้นบาท ใกลเ้คียงกับกาํไรสทุธิในงวด 6 เดือนแรก

ของปี 2567 ที� 25 ลา้นบาท โดยมีอตัราส่วนกาํไรสทุธิที�ใกลเ้คียงกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อน  

กาํไรสุทธิส่วนที�เป็นของผู้ถือหุ้นบริษัท 

กลุ่มบริษัทมีผลกาํไรสทุธิส่วนที�เป็นของผูถื้อหุน้บริษัทในงวด 6 เดือนแรกของปี 2568 จาํนวน 35 ลา้นบาท ซึ�งเพิ�มขึ �นจาก

ครึ�งปีแรกของปี 2567 จาํนวน 24 ลา้นบาท (เพิ�มขึ �น �� ลา้นบาท : รอ้ยละ 48)  
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2) การวิเคราะหฐ์านะการเงนิของกลุ่มบริษัท 
 

งบฐานะการเงนิ 

งบการเงนิรวม ณ วนัที� 

31 ธ.ค. 2567 30 มิ.ย. 2568 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สินทรัพย ์         

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 81.58 8.38% 145.01 13.13% 

สินทรพัยท์างการเงินอื�นที�วดัมลูค่าดว้ย

มลูค่ายตุิธรรมผ่านกาํไรหรือขาดทุน 85.61 8.79% 57.81 5.23% 

ลกูหนี �การคา้และลกูหนี �หมนุเวียนอื�น 300.21 30.84% 407.83 36.93% 

สินทรพัยท์ี�เกิดจากสญัญา 40.12 4.12% 53.40 4.84% 

สินทรพัยห์มนุเวียนอื�น 35.21 3.62% 24.08 2.18% 

ส่วนปรบัปรุงอาคารและอปุกรณ ์ 187.26 19.24% 171.57 15.54% 

สินทรพัยส์ิทธิการใช ้- สทุธิ 141.96 14.58% 140.65 12.74% 

สินทรพัยไ์ม่หมนุเวียนอื�น 101.59 10.43% 104.00 9.42% 

รวมสินทรัพย ์ 973.52 100.00% 1,104.35 100.00% 

 
สินทรัพย ์

ณ วนัที� 30 มิถนุายน 2568 กลุ่มบรษิัท มีสินทรพัยร์วมมลูค่า 1,104.35 ลา้นบาท เพิ�มขึ �นจาํนวน 130.83 ลา้นบาท หรือรอ้ย

ละ 13 จาก ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2567 โดยมีสาเหตหุลกัมากลุ่มบรษิัทมีการบรหิารสภาพคล่องระหว่างลกูหนี �และเจา้หนี �

ไดด้ีขึ �นจากไตรมาสก่อน ทาํใหเ้งนิสดและรายการเทียบเท่าเงินสดของกลุ่มบรษิัทสงูขึ �น 63 ลา้นบาท 
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งบฐานะการเงนิ 

งบการเงนิรวม ณ วนัที� 

31 ธ.ค. 2567 30 มิ.ย. 2568 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

หนี�สนิและส่วนของผู้ถือหุ้น         

เจา้หนี �การคา้และเจา้หนี �หมนุเวยีนอื�น 240.63 24.72% 382.77 34.66% 

เงินกูย้ืมจากสถาบนัการเงิน 33.05 3.40% 20.90 1.89% 

หนี �สินตามสญัญาเชา่ 112.44 11.55% 96.07 8.70% 

หนี �สินหมนุเวียนอื�น 3.64 0.37% 7.35 0.67% 

หนี �สินไม่หมนุเวียน 7.86 0.81% 7.72 0.70% 

รวมส่วนของผูถื้อหุน้ 575.91 59.16% 589.54 53.38% 

รวมหนี�สินและสว่นของผู้ถือหุน้ 973.52 100.00 1,104.35 100.00% 

 
หนี�สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 

ณ วนัที� 30 มิถนุายน 2568 กลุม่บรษิัทมีหนี �สินรวมมลูค่า 514 ลา้นบาท เพิ�มขึ �นจาํนวน 116 ลา้นบาท จาก ณ วนัที� 31 

ธันวาคม 2567 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการเพิ�มขึ �นของเจา้หนี �การคา้และเจา้หนี �หมนุเวียนอื�นจากการบรหิารสภาพคล่อง

กบัคู่คา้ 

ณ วนัที� 30 มิถนุายน 2568 ส่วนของผูถื้อหุน้มีจาํนวนเพิ�มขึ �น 14 ลา้นบาท จาก ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2567 เป็นผลมาจาก

ผลกาํไรจากการดาํเนินงานของบรษิัทเพิ�มขึ �นในระหวา่งงวด 

 
3) มุมมองต่อแนวโน้มผลการดาํเนินงานในปี 2568 

 

สาํหรบัแผนกลยทุธใ์นครึ�งปีหลงั การใหบ้รกิารขนส่งสินคา้ทั�วไปยงัสามารถสรา้งความเติบโตไดส้าํหรบัการขนส่งระหว่าง

ประเทศสิงคโปร ์ มาเลเซีย ไทย เวยีดนามและประเทศจีน โดยยงัไม่ปรากฎผลกระทบจากมาตรการทางภาษีของ

สหรฐัอเมรกิาหรือสภาพการแขง่ขนัระหว่างประเทศ หรือรวมทั�งความขดัแยง้ระหวา่งชายแดนไทย-กมัพชูา (ETL ไม่มีการ

ใหบ้รกิารการขนส่งระหว่างสองประเทศนี �)  

 

กลุ่มบริษัทยังคงกลยุทธ์รุกขยายธุรกิจโลจิสติกสแ์บบควบคุมอุณหภูมิ (Cold Chain) อย่างต่อเนื�อง ทั�งนี � กลุ่มบริษัท 

คาดการณว์่าปรมิาณการนาํเขา้และส่งออกในประเทศจีน ไทย เวียดนาม มาเลเซียและสิงคโปรย์งัมีทิศทางที�ดีสาํหรบัแผน

กลยุทธใ์นครึ�งปีหลงั ทั�งนี �กลุ่มบริษัทกาํลงัวางแผนขยายตลาดการขนส่งใหม่ ๆ เช่น จีนไปเอเชียกลางและการพฒันาการ

ขนส่งแบบ Land to sea เพื�อลดค่าใช้จ่ายโดยรวมและเพิ�มศักยภาพของเวลาในการขนส่งให้รวดเร็วยิ�งขึ �น และจาก

สถานการณท์ี�กลุ่มบริษัทเผชิญในปีที�ผ่านมา รวมถึงความเสี�ยงจากความผนัผวนของค่าเงินสกลุต่าง ๆ ในการดาํเนินงาน

ของกลุ่มบริษัท โดยกลุ่มบริษัทไดว้างมาตรการลดความผันผวนของค่าเงินในรูปแบบต่าง ๆ เพื�อบรรเทาผลกระทบของ

อตัราแลกเปลี�ยน และบรษิัทยงัคงใชม้าตรการเพื�อลดปรมิาณการวิ�งเที�ยวเปล่าโดยเพิ�มกลยทุธเ์ชิงรุกในการเพิ�มลกูคา้เที�ยว
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ขากลับ (Backhaul) ใหม้ีจาํนวนมากขึ �น เพื�อลดปริมาณการวิ�งรถเที�ยวเปล่าอย่างต่อเนื�องผ่านการใชเ้ทคโนโลยีบริหาร

จดัการขนส่ง การปรบัปรุงเสน้ทางขนส่ง โดยใชเ้ทคโนโลยีการบรหิารจดัการขนส่ง (Smart Logistics) โดยการใช ้AI เขา้มา

ช่วยวิเคราะหเ์พิ�มเติมเพื�อเพิ�มประสิทธิภาพในเรื�องการวางแผนบริหารจดัการขนส่งในแต่ละเสน้ทางแบบเรียลไทมแ์ละ

จดัการปรบักลยทุธไ์ดอ้ย่างเหมาะสมและทนัท่วงที   

 

โดยสรุป กลุ่มบริษัทมุ่งเน้นพัฒนารูปแบบการบริหารงานดา้นโลจิสติกส์ให้ก้าวหน้าไปอีกขั�น โดยมีแผนดาํเนินการ

ดงัต่อไปนี � 

1) ยกระดบัเทคโนโลยีการบริหารจดัการขนส่ง (Smart Logistics) โดยการใช ้AI เขา้มาช่วยวิเคราะหเ์พิ�มเติมเพื�อ

เพิ�มประสิทธิภาพในเรื�องการวางแผนบรหิารจดัการขนส่งในแต่ละเสน้ทางแบบเรียลไทม ์

2) ขยายฐานลกูคา้ในพื �นที�ใหม่ๆ เพื�อเพิ�มโอกาสการจบัคู่เที�ยวกลบัและลดจาํนวนเที�ยวเปล่า 

3) กลุ่มบริษัทยังไดม้ีการนาํเสนอการให้บริการระบบคลังสินคา้และขนส่งแบบควบคุมอุณหภูมิ (Cold Chain 

Logistics) อย่างต่อเนื�อง เพื�อเป็นการขยายฐานลกูคา้ใหม้ากขึ �น 

4) เปิดตลาดการขนส่งเสน้ทางใหม่ดว้ยการพฒันาเสน้ทางจีนไปยงัเอเชียกลาง 

 

กลุ่มบริษัทเชื�อว่ากลยทุธท์ั�งหมดดงักล่าวจะช่วยเพิ�มประสิทธิภาพดา้นโลจิสติกส ์และช่วยลดตน้ทุนในการขนส่ง ทาํ

ใหก้ลุ่มบรษิัทสามารถแข่งขนัไดอ้ย่างยั�งยืนในระยะยาว 

 


