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  12 พฤศจกิายน 2568 

เรื่อง   ค าอธบิายและวเิคราะหข์องฝ่ายจดัการส าหรบัไตรมาส 3/2568 

เรยีน   กรรมการและผูจ้ดัการ 
 ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

สะสม 3 ไตรมาสปี 2568 บรษิทัมรีายไดจ้ากการใหบ้รกิารรวม 450.5 ลา้นบาท เตบิโต 17% เมื่อเทยีบกบังวด
เดยีวกนัของปีก่อน ทีท่ าไว ้385.9 ลา้นบาท ประกอบดว้ยรายไดจ้ากธุรกจิ EMCS จ านวน 190.1 ลา้นบาท ทีเ่ตบิโต 
2% จากปรมิาณการใชง้านทีเ่พิม่ขึน้ของ Claim Settlement เป็นหลกั สวนทางกบัจ านวนกรมธรรมป์ระกนัภยัรถยนต์
ภาคสมคัรใจและยอดขายรถยนตล์ดทีล่ดลง 1% และ 4% ตามล าดบั  และ BVTPA มรีายได ้194.9 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ที ่
14% ซึง่ไดเ้ริม่ใหบ้รกิารและมรีายไดจ้ากลูกคา้รายใหญ่ทีล่งนามในสญัญาชว่งปลายปี 2567 แลว้ นอกจากนี้ ธุรกจิอื่น
ยงัเตบิโตถงึ 135% จากธุรกจิของ BVA และ BVTECH ดา้น TFRS 17 เป็นหลกั ซึง่จะมรีายได ้MA เขา้มาอย่าง
ต่อเนื่องอกีดว้ย 

ส่วนก าไรสุทธอิยู่ที ่48.5 ลา้นบาท สงูกว่า 26% เมื่อเทยีบกบังวดเดยีวกนัของปีก่อน ซึง่เป็นไปตามเป้าหมายที่
วางไว ้

ผลประกอบการส าหรบั 3 ไตรมาสและ 9 เดือน  
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1. รายได้จากการบริการ  

ในไตรมาส 3/2568 มรีายได ้147.7 ล้านบาท สูงกว่าไตรมาส 3/2567 จ านวน 14.1 ล้านบาท คดิเป็น 11% แต่ต ่า
กว่าไตรมาส 2/2568 จ านวน 2.8 ลา้นบาท คดิเป็น 2%  

- BVG: การบรกิารแพลตฟอร์มและแอปพลเิคชนัส าหรบับรหิารจดัการธุรกจิที่เกี่ยวเนื่องกบัประกนัภยัรถยนต์ 
(“ระบบ EMCS”) มรีายไดร้วม 63.9 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 0.8 ล้านบาท คดิเป็น 1% เมื่อเปรยีบเทยีบกบัไตรมาส 
2/2568 ซึ่งเพิม่จาก Claim settlement ทีม่จี านวนการใชบ้รกิารเพิม่สูงขึน้ แต่ลดลง 1.5 ล้านบาท คดิเป็น 2% 
เมื่อเทียบกับไตรมาส 3/2567 เนื่องจากปีก่อนมรีายได้จากการ Customize ระบบให้ลูกค้า ซึ่งเป็นรายการ 
One-time 

- BVTPA: มรีายได ้71.9 ลา้นบาท โดยแบ่งเป็นรายไดจ้ากบรกิาร TPA 66.3 ลา้นบาท และรายไดจ้ากการอบรม
และบริการอื่นๆ 5.6 ล้านบาท คิดเป็นสัดส่วน 92:8 การบริการบริหารจัดการสิทธิประโยชน์ด้านการ
รกัษาพยาบาลและสนิไหมทดแทน รวมถงึการใหค้ าปรกึษาแนะน าทีเ่กี่ยวขอ้ง ผ่านแพลตฟอร์มและแอปพลเิค
ชนั (“บรกิาร TPA”) เพิม่ขึน้ 14.3 ล้านบาท คดิเป็น 28% เมื่อเทยีบกบัไตรมาส 3/2567 และเพิม่ขึน้ 5.8 ล้าน
บาท คดิเป็น 10% เมื่อเปรยีบเทยีบกบัไตรมาส 2/2568  เนื่องจากปลายไตรมาส 1/2568 ไดเ้ริม่ใหบ้รกิารและ
มรีายไดจ้ากลูกคา้รายใหญ่ทีล่งนามในสญัญาช่วงปลายปี 2567 

- BVA BVTECH & BVH:  มรีายได ้11.9 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 2.2 ล้านบาท คดิเป็น +22% เมื่อเทยีบกบัไตรมาส 
3/2567 จากการให้ค าปรกึษาด้านคณิตศาสตร์ประกนัภยั ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิฉบบัที่ 17 
เรื่อง สญัญาประกนัภยั (TFRS 17) เป็นหลกั แต่ต ่ากว่าไตรมาส 2/2568 จ านวน 10.0 ล้านบาท คดิเป็น 46% 
เน่ืองจากในไตรมาส 1-2/2568 มกีารส่งมอบงาน Hardware และ Software ซึง่เป็นรายการ One-time 

สะสม 3 ไตรมาส มรีายได ้450.5 ลา้นบาท สงูกว่างวดเวลาเดยีวกนัของปีก่อน จ านวน 64.6 ลา้นบาท คดิเป็น 17%  

 

2. ต้นทุนบริการและค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

ไตรมาส 3/2568 มตีน้ทุนและค่าใชจ้่ายรวมจ านวน 126.5 ลา้นบาท สงูกว่าไตรมาส 3/2567 จ านวน 12.5 ลา้นบาท 
คดิเป็น 11% มตีน้ทุนพนักงานเพื่อรองรบัปรมิาณงานทีเ่พิม่ขึน้ ซึง่สอดคลอ้งกบัรายไดท้ีเ่พิม่ขึน้ แต่ต ่ากว่าไตรมาส 
2/2568 จ านวน 2.5 ลา้นบาท คดิเป็น 2%  

สะสม 3 ไตรมาส มตีน้ทุนและค่าใชจ้่าย 391.5 ลา้นบาท สงูกว่างวดเวลาเดยีวกนัของปีก่อน จ านวน 49.2 ลา้นบาท 
หรอื 14% รายการหลกัเกดิจากต้นทุนงาน TFRS17 ซึ่งเป็นรายการ One-time จ านวน 16 ล้านบาท และค่าเสื่อม
ราคา Server ใหม่ทีใ่ชร้องรบัการใหบ้รกิารลูกคา้ซึง่ลงทุนช่วงปลายปี 2567 จ านวน 2.2 ลา้นบาท 

 

3. ก าไรสุทธิ 

ไตรมาส 3/2568 มกี าไรสุทธ ิจ านวน 17.8 ล้านบาท เพิม่จากไตรมาส 3/2567 จ านวน 3.3 ล้านบาท คดิเป็น 23% 
และเพิม่ขึน้ 1.4 ลา้นบาท คดิเป็น 9% เมื่อเทยีบกบัไตรมาส 2/2568 เป็นไปตามเป้าหมายทีว่างไว ้

สะสม 3 ไตรมาส มกี าไรสุทธ ิ48.5 ลา้นบาท สงูกว่างวดเวลาเดยีวกนัของปีก่อน จ านวน 10.0 ลา้นบาท หรอื 26% 
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4. ฐานะทางการเงิน 

ณ วนัที่ 30 กนัยายน 2568 กลุ่มบรษิัทมสีนิทรพัย์รวม 954.3 ล้านบาท เพิม่ขึ้น 20.9 ล้านบาท คดิเป็น 2% เมื่อ
เทยีบกบัปลายปี 2567 รายการหลกัเกดิจาก 

- ลูกหนี้ เพิม่ขึน้ 18.6 ลา้นบาท ซึง่สอดคลอ้งกบัรายไดท้ีเ่พิม่ขึน้ 

- สนิทรพัย์ไม่มตีวัตนทีเ่พิม่ขึน้ 9.9 ล้านบาท ซึ่งรายการหลกัเกดิจากการพฒันาโปรแกรมคอมพวิเตอร์ส าหรบั
ใหบ้รกิารลูกคา้ ไดแ้ก่ ระบบทีใ่หบ้รกิาร AI Review AI Estimate TPA และ OCR เป็นตน้ 

- เงนิสดและเงนิลงทุนเพิม่ขึน้ 9.5 ลบ จากการเพิม่ขึน้ของเจา้หนี้ทดรองจ่ายคา่สนิไหมทดแทน 9.1 ลา้นบาท 

- สนิคา้คงเหลอืลดลง 10.0 ลา้นบาท จากการส่งมอบงานและรบัรูร้ายไดใ้นไตรมาส 1/2568 

หนี้สนิรวมจ านวน 193.1 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 11.3 ล้านบาท คดิเป็น 6% รายการหลกัเกดิจากเจา้หนี้เงนิทดรองจ่าย
ค่าสนิไหมทีร่บัจากบรษิทัประกนัภยัเพื่อรอจ่ายใหก้บัโรงพยาบาลหรอืผู้เอาประกนัภยั เพิม่ขึน้ 9.1 ล้านบาท จาก 
49.7 ลา้นบาทเมื่อช่วงปลายปี 2567 เพิม่เป็น 58.8 ลา้นบาท  

ส่วนของผูถ้อืหุน้จ านวน 761.3 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 9.6 ลา้นบาท คดิเป็น 1% จากช่วงปลายปี 2567 เกดิจากบรษิทัมี
ก าไรสุทธ ิ48.5 ลา้นบาท และมกีารจ่ายเงนิปันผลตามมต ิAGM และ BoD 36.5 ลา้นบาท 

 
จงึเรยีนมาเพื่อทราบ 

  ขอแสดงความนับถอื 

 
 
   (นางนวรตัน์ วงศฐ์ติริตัน์) 
  ประธานเจา้หน้าทีบ่รหิาร 


