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  13 สงิหาคม 2569 

เรื่อง   ค าอธบิายและวเิคราะหข์องฝ่ายจดัการส าหรบัไตรมาส 2/2569 

เรยีน   กรรมการและผูจ้ดัการ 
 ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

บทสรปุของผู้บริหาร 

ผลการด าเนินงานส าหรบัไตรมาส 2/2569 กลุ่มบรษิัทมรีายไดจ้ากการให้บรกิารรวม 126.9 ล้านบาท เติบโต
ลดลง 16% เมื่อเทยีบกบัไตรมาส 2/2568 ทีม่รีายไดจ้ากการใหบ้รกิารรวม 150.6 ล้านบาท โดยรายไดส้ าหรบัไตรมาส 
2/2569 ประกอบดว้ย  

(1) รายไดจ้ากธุรกจิบรกิารแพลตฟอร์มและแอปพลเิคชนัส าหรบับรหิารจดัการธุรกจิทีเ่กี่ยวเนื่องกบัประกนัภยั
รถยนต์ (ระบบ EMCS) โดย BVG จ านวน 63.1 ล้านบาท เตบิโตขึน้ 0.1% เนื่องจากรายไดค้่าบรกิารกลุ่ม 
Conventional Products ทีเ่พิม่สงูขึน้เมื่อเทยีบกบัไตรมาส 2/2568  

(2) รายไดจ้ากธุรกจิใหบ้รกิารบรหิารจดัการสทิธปิระโยชน์ดา้นการรกัษาพยาบาลและสนิไหมทดแทน (บรกิาร 
TPA) โดย BVTPA จ านวน 54.8 ล้านบาท ลดลง 16% เมื่อเทยีบกบัไตรมาส 2/2568 เนื่องจากการลดลง
ของจ านวนสินไหมทดแทนที่พิจารณาในปี 2569 ทัง้นี้  BVTPA ยังมีรายได้ที่ให้บริการแก่ลูกค้าแล้ว              
ซึง่รอการรบัรูใ้นช่วงไตรมาส 3/2569  

(3) รายได้จากธุรกิจอื่น ๆ ในกลุ่มบริษัทจ านวน 9.0 ล้านบาท ลดลง 59% เมื่อเทียบกับไตรมาส 2/2568 
เน่ืองจากในปี 2568 มรีายไดจ้ากธุรกจิใหค้ าปรกึษาและใหบ้รกิารดา้นคณิตศาสตรป์ระกนัภยัโดย BVA และ 
BVTECH ซึ่งให้บริการเกี่ยวกับการน าตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 17 เรื่อง สัญญา
ประกันภัย (TFRS 17) มาใช้เป็นครัง้แรก ซึ่งได้มีการส่งมอบงานให้กับลูกค้าแล้ว โดยในปี 2569 และ         
ปีถดัไปจะท าใหม้รีายไดจ้ากการใหบ้รกิารใหบ้รกิารบ ารุงรกัษา (Maintenance Service Agreement) เขา้มา
อย่างต่อเนื่องในอนาคต อย่างไรกต็าม BVA และ BVTECH ยงัมรีายไดจ้ากการใหบ้รกิารเกี่ยวกบั TFRS17 
ทีร่อการรบัรูใ้นช่วงไตรมาส 3/2569 และไตรมาส 4/2569 

ท าใหก้ลุ่มบรษิทัมกี าไรสุทธสิ าหรบัไตรมาส 2/2569 จ านวน 9.4 ลา้นบาท เตบิโตลดลงประมาณ 42% เมื่อเทยีบ
กบัไตรมาส 2/2568 
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ผลการด าเนินงานส าหรบัไตรมาส 2/2569 และฐานะการเงิน ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2569 ของบริษทั บลูเวนเจอร ์
กรุป๊ จ ากดั (มหาชน) และบริษทัย่อย (“กลุ่มบริษทั”) 

 

การวิเคราะห์ผลการด าเนินงานส าหรบัไตรมาส 2/2569  

1. รายได้จากการบริการ  

ในช่วงไตรมาส 2/2569 กลุ่มบรษิทัมรีายไดจ้ากการบรกิารรวม 126.9 ล้านบาท ลดลงจากไตรมาส 1/2569 จ านวน 
6.6 ลา้นบาท หรอืคดิเป็น 5% และลดลงจากไตรมาส 2/2568 จ านวน 23.7 ลา้นบาท หรอืคดิเป็น 16%  

• BVG: มรีายไดร้วม 63.1 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 1.0 ลา้นบาท คดิเป็น 2% เมื่อเปรยีบเทยีบกบัไตรมาส 1/2569 
ซึง่รายไดห้ลกัทีเ่พิม่ขึน้มาจากกลุ่ม Conventional Products จ านวน 59.6 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 1.4 ลา้นบาท 
เนื่องจากการปรับค่าบริการและการเพิ่ม Features การใช้งานระบบ EMCS โดยรายได้รวมส าหรับ              
ไตรมาส 2/2569 เตบิโตขึน้ 0.1% เมื่อเทยีบกบัไตรมาส 2/2568  

 

 

(หน่วย: พนับาท)

รายไตรมาส

งบการเงินรวม Q2/2569 Q1/2569 %QoQ Q2/2568 %YoY

รายไดจ้ากการบรกิาร 126,922     133,477 -5% 150,575 -16%
BVG 63,141       62,104 2% 63,104 0.1%
BVTPA 54,779       58,127 -6% 65,568 -16%
BVA BVTECH & BVH 9,002         13,246 -32% 21,903 -59%

ตน้ทุนบรกิาร 72,954      75,000 -3% 82,265 -11%
BVG 37,087       39,597 -6% 38,849 -5%
BVTPA 26,681       26,940 -1% 29,743 -10%
BVA BVTECH & BVH 9,186         8,463 9% 13,672 -33%

ก าไรขัน้ตน้ 53,968      58,477 -8% 68,310 -21%

ค่าใชจ่้ายในการบรหิาร 43,605      44,409 -2% 46,696 -7%

ก าไรจากการบรกิาร 10,363      14,068 -26% 21,614 -52%

รายได(้ค่าใชจ่้าย)อื่น 1,498        1,264 18% (743) 301%

ก าไรก่อนภาษี 11,861      15,332 -23% 20,871 -43%

ภาษนีติบุิคคล 2,446        3,275 -25% 4,523 -46%

ก าไรสุทธิ 9,414        12,057 -22% 16,348 -42%

งบการเงินรวม 30/06/2569 31/12/2568  +/- (%)

สนิทรพัย์รวม 950,311     955,528 -0.5%

หนี้สนิรวม 177,889     179,518 -0.9%

ส่วนของผู้ถอืหุน้ 772,422     776,010 -0.5%

รายไตรมาส
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• BVTPA: มรีายไดร้วม 54.8 ล้านบาท โดยแบ่งเป็นรายไดจ้ากบรกิาร TPA 48.6 ล้านบาท ลดลง 3.4 ล้าน
บาท หรือคิดเป็น 7% เมื่อเทียบกับไตรมาส 1/2569 และลดลง 11.1 ล้านบาท หรือคิดเป็น 19% เมื่อ
เปรยีบเทยีบกบัไตรมาส 2/2568 เนื่องจากการลดลงของจ านวนรายการค่าสนิไหมทดแทนที่พจิารณาใน
ไตรมาส 2/2569 อย่างไรกต็าม มรีายไดจ้ากการอบรมและบรกิารอื่นๆ 6.2 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 0.1 ลา้นบาท 
หรอืคดิเป็น 1% เมื่อเทยีบกบัไตรมาส 1/2569 และเพิม่ขึน้ 0.3 ลา้นบาท หรอืคดิเป็น 6% เมื่อเปรยีบเทยีบ
กบัไตรมาส 2/2568 

• BVA BVTECH & BVH:  มรีายไดร้วม 9.0 ล้านบาท ลดลง 4.2 ล้านบาท หรอืคดิเป็น 32% เมื่อเทยีบกบั
ไตรมาส 1/2569 จากการส่งมอบบริการให้ค าปรึกษาด้านคณิตศาสตร์ประกันภัยตามมาตรฐานการ
รายงานทางการเงนิฉบบัที ่17 เรื่อง สญัญาประกนัภยั (TFRS 17) ใหก้บัลูกคา้ในปี 2568 และลดลงเมื่อ
เทยีบกบัไตรมาส 2/2568 จ านวน 12.9 ลา้นบาท หรอืคดิเป็น 59% เน่ืองจากในปี 2568 มกีารส่งมอบงาน 
Hardware และ Software เพื่อใชใ้นการน า TFRS 17 มาใชเ้ป็นครัง้แรก ซึง่เป็นรายการ One-time 

ท าให้ส าหรบัไตรมาส 2/2569 กลุ่มบรษิัทมรีายได้รวม 126.9 ล้านบาท ลดลงจ านวน 23.7 ล้านบาท หรอืคดิเป็น 
16% เมื่อเทยีบกบัไตรมาส 2/2568 

2. ต้นทุนบริการและค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

ในช่วงไตรมาส 2/2569 กลุ่มบรษิัทมตี้นทุนบรกิารและค่าใช้จ่ายในการบรหิารรวมจ านวน 116.6 ล้านบาท ลดลง
จากไตรมาส 1/2569 จ านวน 2.9 ล้านบาท หรอืคดิเป็น 2% และลดลงเมื่อเทยีบกบัไตรมาส 2/2568 จ านวน 12.4 
ล้านบาท คดิเป็น 10% สาเหตุหลกัเนื่องจากการบรหิารจดัการต้นทุนดา้น IT และการลดลงของต้นทุนส าหรบัการ
ใหบ้รกิารดา้นคณิตศาสตรป์ระกนัภยั รวมถงึตน้ทุนส าหรบั Hardware และ Software ทีเ่กีย่วขอ้งกบัการใหบ้รกิาร 

3. ก าไรสุทธิ 

ส าหรบัไตรมาส 2/2569 กลุ่มบรษิทัมกี าไรสุทธ ิจ านวน 9.4 ล้านบาท ลดลงจากไตรมาส 1/2569 จ านวน 2.6 ล้าน
บาท หรอืคดิเป็น 22% และลดลง 6.9 ลา้นบาท หรอืคดิเป็น 42% เมื่อเทยีบกบัไตรมาส 2/2568  

การวิเคราะห์ฐานะการเงิน ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2569 

สนิทรพัย ์
ณ วนัที่ 30 มิถุนายน 2569 กลุ่มบริษัทมีสินทรพัย์รวมทัง้สิ้น 950.3 ล้านบาท ลดลง 5.2 ล้านบาท หรือคิดเป็น 
0.5% เมื่อเทียบกับ ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2568 สาเหตุหลกัเกิดจากการลดลงของเงินสดและรายการเทียบเท่า             
เงนิสดจากการจ่ายเงนิปันผล 22.9 ล้านบาท แต่เพิม่ขึน้จากการลงทุนในเงนิฝากประจ า 36.0 ล้านบาท การลดลง
ของสินทรัพย์ซึ่งเป็นลูกหนี้ที่เกิดจากสัญญา 15.2 ล้านบาท เนื่องจากการรับช าระเงินจากลูกหนี้ ระหว่างงวด 
นอกจากนี้ ยงัมกีารลดลงของทีด่นิอาคารและอุปกรณ์ รวมถงึสนิทรพัย์สทิธกิารใชจ้ านวน 6.4 ล้านบาท เนื่องจาก
การตดัค่าเสื่อมและตดัจ าหน่ายสนิทรพัยส์ทิธกิารใชร้ะหว่างงวด  
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หนี้สนิ 

หนี้สนิรวมจ านวน 177.9 ลา้นบาท ลดลง 1.6 ลา้นบาท หรอืคดิเป็น 0.9% เมื่อเทยีบกบั ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2568 
สาเหตุหลกัเกดิจากการลดลงของเจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้หมุนเวยีนอื่น 7.1 ลา้นบาท และเพิม่ขึน้จากการตัง้ส ารอง
ผลประโยชน์พนักงานเพิม่ขึน้ในระหว่างงวด 2.6 ลา้นบาท และการเพิม่ขึน้ของหนี้สนิหมุนเวยีนอื่น 3.3 ลา้นบาท 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ 

ส่วนของผู้ถือหุ้นรวมจ านวน 772.4 ล้านบาท ลดลง 3.6 ล้านบาท หรือคิดเป็น 0.5% เมื่อเทียบกับ ณ วันที่                      
31 ธนัวาคม 2568 เนื่องจากกลุ่มบรษิทัมกี าไรสุทธสิ าหรบัรอบหกเดอืนจ านวน 21.5 ล้านบาท ผลขาดทุนเบด็เสรจ็
อื่นจากการวดัมูลค่าใหม่ของภาระผูกพนัผลประโยชน์พนักงานจ านวน 2.2 ล้านบาท และมีการจ่ายเงินปันผล
ระหว่างงวดจ านวน 22.9 ลา้นบาท 

 
 

จงึเรยีนมาเพื่อทราบ 
 

  ขอแสดงความนับถอื 

 
 
 
   (นางนวรตัน์ วงศฐ์ติริตัน์) 
   ประธานเจา้หน้าทีบ่รหิาร 


