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ค ำอธิบำยและวิเครำะห์ของฝ่ำยจดักำร 

ค ำนิยำม & ชื่อโครงกำร ผลประกอบกำรทำงกำรเงนิ สถำนะทำงกำรเงนิ 
โครงกำรโรงไฟฟ้ำทีอ่ยู่
ระหว่ำงกำรกอ่สรำ้ง ข้อมูลสรปุ 

 

ข้อมูลสรปุ 
 
ผลกำรด ำเนินงำนปี 2568 แขง็แกร่ง จำกกำรเติบโตของพลงังำน
หมุนเวียน และรำยไดจ้ำกกำรให้บริกำร 
ผลกำรด ำเนินงำนแขง็แกร่ง: ในปี 2568 บ.ีกรมิ เพำเวอร์ มผีลกำรด ำเนินงำนที่
เตบิโตอย่ำงต่อเนื่อง โดยปรมิำณกำรขำยไฟฟ้ำรวมเพิม่ขึน้จำกปีก่อนหน้ำ (y-on-y) 
ร้อยละ 0.7 มำที่ 15,284 กกิะวตัต์-ชัว่โมง สำเหตุหลกัจำกปรมิำณไฟฟ้ำที่เพิม่ขึน้
จำกพลงังำนหมุนเวียน เช่น โรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทิตย์ในประเทศไทย และ
โรงไฟฟ้ำพลงัน ้ำในสหรฐัอเมรกิำและ สปป.ลำว อย่ำงไรก็ตำม แมป้รมิำณกำรขำย
ไฟฟ้ำจะเพิม่ขึน้ แต่ EBITDA ลดลงจำกปีก่อนหน้ำ ร้อยละ 2.0 มำที่ 14,686 ล้ำน
บำท โดยมีสำเหตุหลกัจำก 1) กำรลดลงของรำคำขำยไฟฟ้ำให้แก่ กฟผ. ลูกค้ำ
อุตสำหกรรม (IUs) ในประเทศไทย และรำคำขำยไอน ้ำ ซึ่งสอดคล้องกบัรำคำก๊ำซ
ธรรมชำตทิีล่ดลง 2) ผลกระทบจำกกำรปรบัค่ำก๊ำซยอ้นหลงั (AF gas) ในช่วงเดอืน
กันยำยน – ธันวำคม 2566 และ 3) ค่ำใช้จ่ำย SG&A ที่เพิ่มขึ้น ทัง้นี้ ผลกระทบ
ดงักล่ำวได้รบักำรชดเชยบำงส่วนจำกรำยได้กำรให้บรกิำรที่สูงขึ้นจำกกำรพฒันำ
โครงกำร กำรรวมผลประกอบกำรเต็มปีของโครงกำร Malacha และส่วนแบ่งก ำไร
จำกบรษิทัร่วมและกำรร่วมคำ้ทีด่ขีึน้ 

โดยบรษิทัฯ มกี ำไรสุทธจิำกกำรด ำเนินงำน (NNP) – ส่วนทีเ่ป็นของบรษิทัใหญ่ อยู่
ที่ 2,143 ล้ำนบำท ลดลงร้อยละ 3.8 เมื่อเทียบกบัปีก่อน สะท้อนผลจำกปัจจยัที่
กล่ำวมำขำ้งตน้และค่ำใชจ้่ำยภำษทีีส่งูขึน้ 

ก ำไรสุทธ ิ– ส่วนที่เป็นของบรษิทัใหญ่ เพิม่ขึน้มำอยู่ที่ 1,675 ล้ำนบำท จำก 1,557 
ล้ำนบำท โดยมีสำเหตุหลกัมำจำกรำยกำรที่ไม่กระทบกระแสเงนิสดจำกผลขำดทุน
จำกอตัรำแลกเปลี่ยน (FX) ที่ยงัไม่เกดิขึน้จรงิที่ลดลง จำกกำรแปลงค่ำเงนิยอดหนี้
คงเหลอืสกุลดอลลำรส์หรฐัและธุรกรรมสกุลเงนิต่ำงประเทศ 

พลงังำนหมุนเวียนหนุนกำรเติบโต: บ.ีกรมิ เพำเวอร ์ไดข้ยำยกำรลงทุนรวมกว่ำ 
166 เมกะวตัต์ (Committed) ในปี 2568 ครอบคลุมตลำดส ำคญัต่ำงๆ โดยมโีครงกำร
ที่ส ำคญัดงันี้ โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติยแ์บบตดิตัง้บนพืน้ดนิ 14 เมกะ
วัตต์ในประเทศญี่ปุ่ น และโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทิตย์แบบติดตัง้บน
พื้นดนิ 65 เมกะวตัต์ในสำธำรณรฐัฟิลปิปินส ์ส ำหรบัประเทศไทย บ.ีกรมิ เพำเวอร์ 
ได้พฒันำโครงกำรพลงังำนแสงอำทิตย์และพลงังำนลมรวม 36 เมกะวตัต์ ภำยใต้
สัญญำซื้อขำยไฟฟ้ำระยะยำว อีกทัง้ยังได้ลงทุนในโครงกำรไฟฟ้ำพลังงำน
แสงอำทติยแ์บบตดิตัง้บนพืน้ดนิและแบบตดิตัง้บนหลงัคำในประเทศไทย เวยีดนำม 
ญี่ปุ่ น และสำธำรณรฐัเกำหล ีก ำลงัผลติตดิตัง้รวม 50.5 เมกะวตัต์ ซึง่ช่วยเสรมิควำม
แขง็แกร่งใหก้บัแผนกำรเตบิโตในระยะยำวของบรษิทั 

ควำมต้องกำรจำกภำคอตุสำหกรรมเติบโตต่อเน่ือง: ในปี 2568 บรษิทัฯ ตัง้เป้ำ
กำรเชื่อมเขำ้ระบบของลูกคำ้อุตสำหกรรมในประเทศไทยไวท้ี ่40–50 เมกะวตัต์ และ
สำมำรถด ำเนินกำรไดจ้รงิรวม 43.9 เมกะวตัต์ เป็นไปตำมเป้ำหมำย 

ขยำยสู่ธรุกิจ Digital Infrastructure as a Service: บ.ีกรมิ เพำเวอร ์เดนิหน้ำเชงิ
ยุทธศำสตร์เพื่อต่อยอดจำกบทบำทผูผ้ลิตไฟฟ้ำแบบดัง้เดมิ สู่กำรเป็นผูใ้ห้บรกิำร 
Digital Infrastructure as a Service ผ่ำนกำรจดัตัง้กำรร่วมคำ้ “บรษิทั ดจิทิลั เอดจ์ 
บี.กริม (ประเทศไทย) จ ำกดั” เพื่อพฒันำแพลตฟอร์มดำต้ำเซ็นเตอร์แห่งใหม่ ใน
จงัหวดัชลบุร ีประเทศไทย ซึง่มกี ำลงัโหลดไอทรีวม 96 เมกะวตัต์ 

ได้รบักำรยอมรบัด้ำนควำมยัง่ยืนในระดบัสำกลและประเทศ: บ.ีกรมิ เพำเวอร์ 
ได้รบักำรยอมรบัด้ำนผลกำรด ำเนินงำน ESG จำกสถำบนัชัน้น ำระดบัสำกลอย่ำง
ต่อเนื่ อง โดยในปี 2568 บริษัทติดอันดับกลุ่ม Top 10% ของอุตสำหกรรม
สำธำรณูปโภคไฟฟ้ำใน The Sustainability Yearbook 2026 โดย S&P Global 
นอกจำกนี้ยงัไดร้บักำรประเมนิ MSCI ESG Rating ระดบั “BBB” จำก MSCI ESG 
Research และยงัคงไดร้บักำรคดัเลอืกอยู่ในดชันีของ FTSE Russell ต่อเนื่องเป็นปี
ที ่6 รวมถงึไดร้บัรำงวลั Best SDG Bond และ Best Blue Bond in Asia 2025 จำก 
Alpha Southeast Asia สะทอ้นถงึควำมมุ่งมัน่ในกำรด ำเนินธุรกจิตำมแนวทำงควำม
ยัง่ยนืในระดบัสำกล 

ในประเทศไทย บ.ีกรมิ เพำเวอร์ ได้รบักำรจดัอนัดบัสูงสุดระดบั “AAA” จำก SET 
ESG Ratings ได้รับคะแนน CGR ระดับ “ดีเลิศ” จำกสมำคมส่งเสริมสถำบัน
กรรมกำรบรษิทัไทย และได้รบัรำงวลั Sustainability Disclosure Award 2025 จำก
สถำบนัไทยพฒัน์ สะท้อนถึงควำมมุ่งมัน่ในกำรเติบโตอย่ำงยัง่ยนื และกำรก ำกบั
ดูแลกจิกำรทีด่ ี

เหตุกำรณ์ส ำคญัใน Q4’2568 และพฒันำกำรล่ำสุด 
กำรเชื่อมเข้ำระบบของลูกค้ำอุตสำหกรรมรำยใหม่ในประเทศไทย จ ำนวน 10  
เมกะวตัต์ ใน Q4’2568 จำกกลุ่มดำต้ำเซ็นเตอร ์ท ำให้ยอดรวมเป็น 43.9 เมกะวตัต์ 
ในปี 2568  

เดอืนตุลำคม 2568 บ.ีกรมิ เพำเวอร ์ไดล้งนำมบนัทกึควำมเขำ้ใจ ร่วมกบักำรไฟฟ้ำ
ส่วนภูมิภำค (PEA) และ พีอีเอ เอ็นคอม อินเตอร์เนชัน่แนล เพื่อจัดหำและร่วม
พฒันำระบบไฟฟ้ำที่มคีวำมมัน่คงและมปีระสทิธภิำพส ำหรบัดำตำ้เซน็เตอร ์ร่วมถงึ
ศกึษำควำมเป็นไปไดใ้นกำรจดัตัง้บรษิทัร่วมทุนส ำหรบัโครงกำรทีเ่กีย่วขอ้ง 

เดือนตุลำคม 2568 B.Grimm Power Korea Limited (BGP (Korea)) (บริษัทย่อย) 
ปรับโครงสร้ำงกำรถือหุ้น โดยจ ำหน่ำยหุ้นทัง้หมดใน Myungwoon Industry 
Development Co., Ltd. ร้อยละ 29 และเพิ่มสดัส่วนกำรถือหุ้นเป็นร้อยละ 49 ใน 
Nakwol Blueheart Co., Ltd. (Nakwol 1) ซึง่เป็นโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนลมนอก
ชำยฝัง่ขนำด 364.8 เมกะวตัต์ 

เดอืนธนัวำคม 2568 Amatera Renewable Energy Corporation (ARECO) (บรษิทั
ย่อย) ไดด้ ำเนินกำรเชงิพำณิชยข์องโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติยข์นำด 65 
เมกะวตัต์ เพื่อจ ำหน่ำยไฟฟ้ำผ่ำนตลำด Wholesale Electricity Spot Market และ
โครงกำรดงักล่ำวมีสญัญำซื้อขำยไฟฟ้ำระยะเวลำ 20 ปีภำยใต้โครงกำร Green 
Energy Auction – 4 ในเดอืนมกรำคม 2569 

เดอืนมกรำคม 2569 BGP Holding (US) LLC (BGP US) (บรษิทัย่อย) ไดเ้ขำ้ลงทุน
ใน New England Reliable Hydropower Holdings LLC (NERH) (บริษัทร่วม) ซึ่ง
เป็นเจ้ำของและเป็นผู้พัฒนำโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนน ้ำจ ำนวน 26 แห่ง ใน
ประเทศสหรฐัอเมรกิำ มกี ำลงักำรผลติตดิตัง้รวม 406 เมกะวตัต์ และระบบกกัเกบ็
พลงังำน (BESS) 8 เมกะวตัต์ 

เดือนมกรำคม 2569 บริษัท ซีเอ็มที เอ็นเนอร์ยี่ จ ำกัด  (CMT) (กำรร่วมค้ำ) ได้
ด ำเนินกำรเชงิพำณิชย์ของโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติย ์CMT1 ขนำด 10 
เมกะวตัต์ เมื่อวนัที่ 28 มกรำคม 2569 โดยโครงกำรดงักล่ำวจ ำหน่ำยไฟฟ้ำให้แก่ 
กฟผ. ภำยใต้สญัญำซื้อขำยไฟฟ้ำระยะเวลำ 25 ปี และได้รบักำรคดัเลอืกภำยใต้
โครงกำรรับซื้อไฟฟ้ำในรูปแบบ Feed-in Tariff (FiT) ส ำหรับช่วงปี 2565–2573 
ทัง้นี้ โครงกำร CMT1 เป็นส่วนหนึ่งของโครงกำรพลงังำนหมุนเวยีนรวม 339 เมกะ
วตัต์ ที่จะทยอยเปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์ภำยในปี 2573 เพื่อสนับสนุนกลยุทธ์ 
GreenLeap  

แนวโน้มปี 2569 

เศรษฐกิจไทยในปี 2569 และ 2570 มีแนวโน้มขยำยตัวร้อยละ 1.5 และ 2.3 
ตำมล ำดบั ส ำหรบัเศรษฐกจิในปี 2569 มีแนวโน้มขยำยตวัต ่ำลงจำกปี 2025 ตำม
กำรบรโิภคภำคเอกชนทีช่ะลอลงตำมรำยได ้และกำรส่งออกสนิคำ้ทีไ่ดร้บัผลกระทบ
จำกมำตรกำรทำงภำษีของสหรัฐฯ ขณะที่ภำคกำรท่องเที่ยวทยอยฟ้ืนตัว ทัง้นี้ 
เศรษฐกิจในปี 2570 มีแนวโน้มฟ้ืนตวัแต่ยงัต ่ำกว่ำศกัยภำพ โดยมีแรงขบัเคลื่อน
หลกัจำกกำรฟ้ืนตวัของภำคบรกิำร ขณะที่กำรส่งออกสนิค้ำและภำคกำรผลติยงัถูก
กดดนัจำกกำรแข่งขนัที่สูง ในระยะข้ำงหน้ำ ต้องติดตำมควำมเสีย่งจำกมำตรกำร
ทำงภำษีของสหรฐัฯ ที่อำจมีเพิ่มเติม ควำมล่ำช้ำของกระบวนกำรงบประมำณปี 
2570 และกำรปรบัตวัของภำคธุรกิจโดยเฉพำะ SMEs ที่ยงัเผชิญปัญหำด้ำนกำร
แขง่ขนัและกำรเขำ้ถงึสนิเชื่อ (อำ้งองิ: ธนำคำรแห่งประเทศไทย, 17 ธนัวำคม 2568) 
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ค ำนิยำม & ชื่อโครงกำร ผลประกอบกำรทำงกำรเงนิ สถำนะทำงกำรเงนิ 
โครงกำรโรงไฟฟ้ำทีอ่ยู่
ระหว่ำงกำรกอ่สรำ้ง ข้อมูลสรปุ 

คำดกำรณ์รำคำก๊ำซธรรมชำตสิ ำหรบั SPP อยู่ที่ 270-290 บำทต่อล้ำน BTU ซึ่งอยู่ใน
ระดบัทีต่ ่ำกว่ำปี 2568 ทีร่ำคำก๊ำซธรรมชำตอิยู่ที ่323 บำทต่อลำ้น BTU 

วำงแผนน ำเขำ้ LNG ไม่เกนิ 9 ล ำ เพื่อน ำเขำ้สู่ระบบ Pool Gas 

ตัง้เป้ำเพิม่ลูกคำ้ IUs รำยใหม่ เชื่อมเขำ้ระบบรวม 50-60 เมกะวตัต ์

โครงกำรของ บ.ีกรมิ เพำเวอร ์ทีค่ำดว่ำจะเริม่ด ำเนินกำรเชงิพำณิชย ์(COD) มดีงันี้ 

1) อนิทร ีบ.ีกรมิ: โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติย ์80 เมกะวตัต์ 
2) Zhongce Rubber: โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติยแ์บบตดิตัง้บนหลงัคำ 

นิคมอุตสำหกรรมอมตะซติี้ จงัหวดัระยอง 35 เมกะวตัต์ 
3) Nakwol 1: โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนลมนอกชำยฝัง่ 365 เมกะวตัต์ 
4) Huong Hoa 1: โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนลมบนฝัง่ 48 เมกะวตัต์  
5) โครงกำรอื่น ๆ รวมก ำลงักำรผลติสงูสุด 30 เมกะวตัต์ 
 

กำรจ่ำยเงินปันผล 

บ.ีกรมิ เพำเวอร์ ประกำศจ่ำยเงนิปันผลในอตัรำหุ้นละ 0.412 บำท ส ำหรบัผลกำร
ด ำเนินงำนปี 2568 ประกอบด้วยเงนิปันผลระหว่ำงกำลในอตัรำหุ้นละ 0.18 บำท 
ส ำหรบัผลกำรด ำเนินงำนครึ่งปีแรกของปี 2568 ซึ่งจ่ำยแล้วเมื่อวนัที่ 10 กนัยำยน 
2568 และเงินปันผลจ่ำยงวดสุดท้ำยในอัตรำหุ้นละ 0.232 บำท โดยมีก ำหนด
จ่ำยเงนิปันผลในวนัที ่7 พฤษภำคม 2569 สอดคลอ้งกบันโยบำยกำรจ่ำยเงนิปันผล
ในอตัรำไม่น้อยกว่ำรอ้ยละ 50 ของก ำไรสุทธจิำกกำรด ำเนินงำน ทัง้นี้ ขึน้อยู่กบักำร
อนุมตัขิองทีป่ระชุมสำมญัผูถ้อืหุน้ประจ ำปีในเดอืนเมษำยน 2569 
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ค ำอธิบำยและวิเครำะห์ของฝ่ำยจดักำร 

ค ำนิยำม & ชื่อโครงกำร ผลประกอบกำรทำงกำรเงนิ สถำนะทำงกำรเงนิ 
โครงกำรโรงไฟฟ้ำทีอ่ยู่
ระหว่ำงกำรกอ่สรำ้ง ข้อมูลสรปุ 

 

ผลกำรด ำเนินงำนด้ำนควำมยัง่ยืนท่ีส ำคญั  
 ผลกำร

ด ำเนินงำน 

ปี 2567 

ผลกำร

ด ำเนินงำน 

ปี 2568 

เป้ำหมำย 

ปี 2573 

กำรเติบโตของธรุกิจอย่ำงยัง่ยืนจำกพลงังำนสะอำด    

ก ำลงักำรผลติจำกพลงังำนหมุนเวยีน (ต่อก ำลงักำรผลติทัง้หมด) 28% 31% >50% 

กำรปล่อยก๊ำซเรอืนกระจกสุทธขิอบเขตที ่1 และ 2 (tCO2e/MWh) 0.376 0.370 <0.28 

พลงังำนควำมรอ้นร่วม – ค่ำประสทิธภิำพกำรผลติพลงังำน 

พลงังำนแสงอำทติย ์– รอ้ยละของปรมิำณพลงังำนไฟฟ้ำทีผ่ลติไดจ้รงิตอ่ปี 

พลงังำนลม – รอ้ยละของปรมิำณพลงังำนไฟฟ้ำทีผ่ลติไดจ้รงิต่อปี 

52.1% 

15.9% 

32.0% 

52.1% 

15.4% 

34.4% 

>50% 

>15% 

>27% 

สดัส่วนควำมพงึพอใจของลูกคำ้ 97.0% 97.7% >95% 

ส่งมอบคณุค่ำแก่สงัคม    

นักเรยีนทีไ่ดร้บัควำมรู ้ควำมสำมำรถดำ้น STEM (คน)1,2 196,322 215,422 400,000 

พนักงำนทีไ่ดร้บักำรอบรมทกัษะส ำคญัทีจ่ ำเป็นต่อกำรเตบิโตของธุรกจิ  

(ต่อพนักงำนทัง้หมด)  

54.4% 61.8% 100% 

อตัรำควำมผกูพนัตอ่องคก์รของพนักงำน3 83.2% 83.7% 85% 

อตัรำกำรเสยีชวีติของพนักงำนและผูร้บัเหมำ  

อตัรำกำรบำดเจบ็จำกกำรท ำงำนจนถงึขัน้หยุดงำนของพนักงำนและผูร้บัเหมำ 

(ครัง้ต่อหนึ่งลำ้นชัว่โมงกำรท ำงำน) 

0, 0 

0, 0.41 

0, 0 

0.67, 0.72 

0, 0 

0, 0 

คงควำมเป็นหน่ึงเดียวกบัธรรมชำติ    

ขยะรไีซเคลิ (ตอ่ปรมิำณขยะทัง้หมด) 84.8% 86.8% 88% 

โครงกำรทีไ่ดร้บักำรประเมนิผลกระทบดำ้นควำมหลำกหลำยทำงชวีภำพทุก 5 ปี4 

(ต่อโครงกำรทัง้หมด) 

100% 100% 100% 

โครงกำรทีม่กีำรจดัท ำและด ำเนินกำรตำมแผนบรหิำรจดักำรควำมหลำกหลำยทำง

ชวีภำพ (ต่อโครงกำรทีอ่ำจมผีลกระทบ) 

100% 100% 100% 

1 ตัง้แต่เริม่โครงการปี 2553  
2 Science, Technology, Engineering, and Mathematics (วทิยาศาสตร ์เทคโนโลย ีวศิวกรรมศาสตร ์และคณิตศาสตร์) 
3 ขอ้มูลอตัราความผูกพนัของพนักงาน ปี 2568 ไดม้กีารปรบัปรุงใหม่เพือ่ใหส้ามารถเปรยีบเทยีบไดก้บัหลกัการของปี 2569 
4 โดยมกีารทบทวนการใชป้ระโยชน์พื้นทีแ่ละประเมนิผลกระทบดา้นความหลากหลายทางชวีภาพ 
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ข้อมูลสรปุ 

 

ขอ้มลูทำงกำรเงนิทีส่ ำคญั 

  2567 2568 
เปล่ียน 
แปลง 

Q4'67 Q3'68 Q4'68 
เปล่ียน 
แปลง 

เปล่ียน 
แปลง 

 ลำ้นบำท ลำ้นบำท y-on-y ลำ้นบำท ลำ้นบำท ลำ้นบำท y-on-y q-on-q 

รำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรใหบ้รกิำร 55,853  55,388  (0.8%) 13,358  13,351 13,263 (0.7%) (0.7%) 

EBITDA* 14,987  14,686  (2.0%) 3,255  3,517 3,711 14.0% 5.5% 
ก ำไรสุทธ ิ 3,170  3,252  2.6% 968  878 922 (4.8%) 5.0% 
ก ำไรสุทธิ – ส่วนท่ีเป็นของบริษทัใหญ่ 1,557  1,675  7.6% 787  521 494 (37.2%) (5.2%) 
(ก ำไร) / ขำดทุน จำกอตัรำแลกเปลีย่นที่
ยงัไม่เกดิขึน้ 590  435  (26.3%) (303) (108) 105 n/a n/a 

(ก ำไร) / ขำดทุน ทีไ่ม่เกีย่วขอ้งกบักำร
ด ำเนินงำน 69  (157) (327.5%) 23  (16) (142) n/a n/a 

ก ำไรสุทธจิำกกำรด ำเนินงำน** 3,830  3,530  (7.8%) 688  754 885 28.6% 17.4% 
ก ำไรสุทธิจำกกำรด ำเนินงำน – ส่วน
ท่ีเป็นของบริษทัใหญ่ 2,227  2,143  (3.8%) 328  414 505 54.0% 22.0% 

อตัรำก ำไร EBITDA (%) 26.8% 26.5%   24.4% 26.3% 28.0%     
อตัรำก ำไรสุทธจิำกกำรด ำเนินงำน (%) 6.9% 6.4%   5.2% 5.6% 6.7%     
สดัส่วนก ำไรสุทธจิำกกำรด ำเนินงำน – 
ส่วนทีเ่ป็นของบรษิทัใหญ่ (%)  58.1% 60.7%   47.7% 54.9% 57.1%     

* EBITDA = ก าไรก่อนดอกเบี้ย ภาษี ค่าเสือ่มและค่าตดัจ าหน่าย – และรายการทีไ่ม่ได้เกิดจากการด าเนินงานอย่างสม า่เสมอ (โดยไม่รวม 1) รายการตดัจ าหน่ายของบางโครงการ จ านวน 6 ล้านบาท ใน 
Q1’2567 และ 49 ล้านบาท ใน Q2’2567 2) ก าไร / (ขาดทุน) จากการขายโรงไฟฟ้าทีห่มดอายุ จ านวน 11 ล้านบาท ใน Q1’2567 และ (1) ล้านบาท ใน Q2’2567 3) ก าไรจากการจ าหน่ายเงนิลงทุนในบรษิัทร่วม 
จ านวน 16 ลา้นบาท ใน Q3’2568 และ 4) ก าไรจากการขายทีด่นิ จ านวน 142 ลา้นบาท ใน Q4’2568 
** ก าไรสุทธจิากการด าเนินงาน = ก าไรสุทธ ิ-ก าไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลีย่นทีย่งัไม่เกิดขึ้น – และรายการทีไ่ม่ไดเ้กิดจากการด าเนินงานอย่างสม า่เสมอ (โดยไม่รวมรายการตดัจ าหน่ายของบางโครงการ 
และก าไร / (ขาดทุน) จากการขายโรงไฟฟ้าทีห่มดอายุ ก าไรในการจ าหน่ายเงนิลงทุนในบรษิัทร่วม และก าไรจากการขายทีด่นิ ตามทีร่ะบุขา้งตน้) 
 

รำยได้จำกกำรขำยและกำรให้บริกำร 
• ปริมำณขำยไฟฟ้ำปรบัเพ่ิมข้ึนจำกปีก่อนหน้ำ (y-on-y) ร้อยละ 0.7 

มำอยู่ท่ี 15,284 กิกะวตัต์-ชัว่โมง ในปี 2568 และร้อยละ 2.5 มำอยู่
ท่ี 3,788 กิกะวตัต์-ชัว่โมง ใน Q4’2568 ทัง้น้ี รำยได้รวมส ำหรบัปี 
2568 ลดลง  y-on-y ร้อยละ 0.8 มำอยู่ ท่ี  55,388 ล้ำนบำท และ
ส ำหรับ Q4’2568 ลดลงร้อยละ 0.7 เป็น 13,263 ล้ำนบำท โดยมี
สำเหตุหลักจำกกำรลดลงของรำคำขำยไฟฟ้ำให้แก่ กฟผ. ลูกค้ำ
อุตสำหกรรม (IUs) ในประเทศไทย และรำคำขำยไอน ้ำ ซึ่งสอดคล้อง
กบัรำคำก๊ำซธรรมชำตทิี่ลดลง อย่ำงไรก็ด ีกำรลดลงดงักล่ำวถูกชดเชย
บำงส่วนด้วยรำยได้กำรให้บริกำรที่สูงขึ้นจำกกำรพัฒนำโครงกำร 
รวมถึงกำรรับรู้รำยได้จำกโครงกำร Malacha หลังจำกกำรเข้ำซื้อ
กจิกำรรอ้ยละ 100 ในเดอืนพฤษภำคม 2567 มสี่วนหนุนรำยได้ผลกำร
ด ำเนินงำนโดยรวมของปี 2568 

EBITDA 
• EBITDA ส ำหรบัปี 2568 ลดลง y-on-y ร้อยละ 2.0 เป็น 14,686 ล้ำน

บำท โดยมีสำเหตุหลักจำกผลกระทบของกำรปรับรำคำก๊ำซ AF 
ยอ้นหลงัในช่วงเดอืนกนัยำยนถงึธนัวำคม 2566 ซึง่บนัทกึใน Q2’2568 
และค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบรหิำรที่สูงขึน้ ซึ่งถูกชดเชยบำงส่วนด้วย
กำรเพิม่ขึน้ของรำยได้กำรใหบ้รกิำรจำกกำรพฒันำโครงกำร อย่ำงไรก็
ตำม EBITDA ส ำหรบั Q4’2568 เพ่ิมข้ึน y-on-y ร้อยละ 14.0 มำอยู่
ท่ี 3,711 ล้ำนบำท สำเหตุหลักมำจำกรำยได้กำรให้บรกิำรที่เพิม่ขึ้น 
และส่วนแบ่งก ำไรจำกเงนิลงทุนในบรษิทัร่วมและกำรร่วมคำ้ทีด่ขี ึน้ 

• อตัรำก ำไร EBITDA ลดลงเป็นร้อยละ 26.5 ในปี 2568 แต่เติบโต
มำอยู่ท่ีร้อยละ 28.0 ใน Q4’2568 เมื่อเทียบกับร้อยละ 26.8 ในปี 
2567 และรอ้ยละ 24.4 ใน Q4’2567 ตำมล ำดบั 

ก ำไรสุทธิจำกกำรด ำเนินงำน (NNP) 
• ก ำไรสุทธิจำกกำรด ำเนินงำน - ส่วนท่ีเป็นของบริษัทใหญ่ ในปี 

2568 ลดลง y-on-y ร้อยละ 3.8 เป็น 2,143 ล้ำนบำท โดยมีสำเหตุ
หลกัมำจำก 1) กำรช ำระคนืค่ำใชจ้่ำยก๊ำซ AF ในช่วงเดอืนกนัยำยนถงึ
ธนัวำคม 2566 2) กำรเพิม่ขึน้ของค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยและบรหิำร และ  
3) ค่ำใช้จ่ำยภำษีที่สูงขึ้น ทัง้นี้ ผลกระทบดังกล่ำวได้รบักำรชดเชย
บำงส่วนจำกกำรรวมผลประกอบกำรเตม็ปีของโครงกำร Malacha และ
รำยได้จำกค่ำธรรมเนียมพฒันำโครงกำรที่เพิม่ขึ้น ส ำหรบั Q4’2568 
ก ำไรสุทธิจำกกำรด ำเนินงำน – ส่วนท่ีเป็นของบริษทัใหญ่ เพ่ิมข้ึน 
y-on-y อย่ำงมีนัยส ำคัญท่ีร้อยละ 54.0 มำอยู่ ท่ี  505 ล้ำนบำท 
สะทอ้นรำยไดก้ำรใหบ้รกิำรทีป่รบัตวัดขีึน้ ตำมทีก่ล่ำวขำ้งตน้ 

ก ำไร / ขำดทุนสุทธิ 
• ก ำไรสุทธิ – ส่วนท่ีเป็นของบริษัทใหญ่ เพ่ิมข้ึน y-on-y ร้อยละ 7.6

เป็น 1,675 ล้ำนบำท ในปี 2568 จำก 1,557 ล้ำนบำท ในปี 2567 แต่
ลดลงร้อยละ 37.2 เป็น 494 ล้ำนบำท ส ำหรบั Q4’2568 จำก 787 
ล้ำนบำท ใน Q4’2567 โดยควำมแตกต่ำงจำกก ำไรสุทธิจำกกำร
ด ำเนินงำน (NNP) มีสำเหตุหลักจำก 1) ก ำไร/ขำดทุน จำกอัตรำ
แลกเปลี่ยนที่ยงัไม่เกิดขึ้นจรงิ ซึ่งเกิดจำกกำรบรหิำรควำมเสี่ยงด้ำน
อัตรำแลกเปลี่ยนและสถำนะสุทธิของหนี้สินสกุลดอลลำร์สหรัฐและ
ธุรกรรมในสกุลเงินต่ำงประเทศ และ 2) รำยกำรที่ไม่ได้เกิดจำกกำร
ด ำเนินงำนอย่ำงสม ่ำเสมอ
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ค ำนิยำม & ชื่อโครงกำร ผลประกอบกำรทำงกำรเงิน สถำนะทำงกำรเงนิ 
โครงกำรโรงไฟฟ้ำทีอ่ยู่
ระหว่ำงกำรกอ่สรำ้ง ขอ้มลูสรุป 

  
  

ผลประกอบกำร        
ทำงกำรเงิน 
 

โครงสรำ้งรำยได ้
  2567 2568 เปล่ียน 

แปลง Q4'67 Q3'68 Q4'68 เปล่ียน 
แปลง 

เปล่ียน 
แปลง 

  ลำ้นบำท ลำ้นบำท y-on-y ลำ้นบำท ลำ้นบำท ลำ้นบำท y-on-y q-on-q 

รำยไดจ้ำกกำรขำยไฟฟ้ำ          

กฟผ.  36,025  35,670  (1.0%) 8,518  8,471  8,204  (3.7%) (3.2%) 
ลูกคำ้อุตสำหกรรมในไทย 12,828  12,200  (4.9%) 3,036  3,105  2,932  (3.4%) (5.6%) 
ลูกคำ้อุตสำหกรรมในเวยีดนำม 1,597  1,531  (4.1%) 406  388  392  (3.4%) 1.0% 
กฟภ./ กฟน./ Rooftop 1,204  1,291  7.2% 351  292  363  3.4% 24.3% 
กำรไฟฟ้ำลำว 314  332  5.7% 90  135  103  14.4% (23.7%) 
กำรไฟฟ้ำเวยีดนำม 2,163  1,902  (12.1%) 428  513  370  (13.6%) (27.9%) 
กำรไฟฟ้ำกมัพชูำ 159  149  (6.3%) 41  35  37  (9.8%) 5.7% 
PG&E – สหรฐัอเมรกิำ 62  229  269.4% 40  22  17  (57.5%) (22.7%) 
WESM – ฟิลปิปินส ์ 0  41  n/a 0  0  41  n/a n/a 
รวมรำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำ 54,352  53,346  (1.9%) 12,911  12,963  12,458  (3.5%) (3.9%) 

รำยไดจ้ำกกำรขำยไอน ้ำ 1,025  998  (2.6%) 237  232  210  (11.4%) (9.5%) 
รำยไดจ้ำกกำรขำย Demineralised Water 0  0  n/a 0  0  0  n/a n/a 
รำยไดอ้ื่นจำกกำรขำยและกำรใหบ้รกิำร* 475  1,044  119.8% 211  157  594  181.5% 278.3% 
รวมรำยได้จำกกำรขำยและกำร
ให้บริกำร 55,853  55,388  (0.8%) 13,358  13,351  13,263  (0.7%) (0.7%) 

 

*   รวมรายไดจ้ากการตดิตัง้เซลล์แสงอาทติยแ์บบตดิตัง้บนหลงัคาในสาธารณรฐัฟิลปิปินส์ รายไดจ้ากการใหบ้รกิารอืน่ๆ และรายไดจ้ากการรบัรองสทิธพิลงังานหมุนเวยีน (REC) 
 

รำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำให้แก่ กฟผ. 

• รำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำให้แก่ กฟผ. ลดลง y-on-y ร้อยละ 1.0 ใน
ปี 2568 เป็น 35,670 ลำ้นบำท และร้อยละ 3.7 ส ำหรบั Q4’2568 เป็น 
8,204 ลำ้นบำท 

• ปริมำณไฟฟ้ำท่ีขำยให้แก่ กฟผ. ทรงตวั y-on-y ในปี 2568 
อยู่ที่ 10,083 กิกะวตัต์-ชัว่โมง จำกกำรด ำเนินงำนที่ดีต่อเนื่อง 
แต่เพ่ิมข้ึนร้อยละ 2.2 ส ำหรบั Q4’2568 เป็น 2,512 กกิะวตัต์-
ชัว่โมง สำเหตุหลกัจำกกำรปิดซ่อมบ ำรุงตำมแผนของโครงกำร
โรงไฟฟ้ำ ABP4 ในช่วง Q4’2567 ขณะที่ในช่วงเวลำเดียวกัน
ของปีนี้ไม่มกีำรหยุดซ่อมบ ำรุงขนำดใหญ่ 

• รำคำขำยไฟฟ้ำให้แก่ กฟผ. ต่อหน่วยลดลง y-on-y ร้อยละ 
0.8 ในปี 2568 เป็น 3.54 บำทต่อกโิลวตัต์-ชัว่โมง และร้อยละ 
5.8 ส ำหรบั Q4’2568 เป็น 3.27 บำทต่อกโิลวตัต์-ชัว่โมง โดยมี
สำเหตุหลกัมำจำกรำคำก๊ำซธรรมชำตทิีล่ดลง 

รำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำให้แก่ลูกค้ำอุตสำหกรรมใน
ประเทศไทย 

• รำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำให้แก่ลูกค้ำอุตสำหกรรม (IUs) ในประเทศ
ไทย ลดลง y-on-y ร้อยละ 4.9 ในปี 2568 เป็น 12,200 ล้ำนบำท และ
ร้อยละ 3.4 ส ำหรบั Q4’2568 เป็น 2,932 ลำ้นบำท 

• ปริมำณไฟฟ้ำท่ีขำยให้แก่ลูกค้ำ IUs ในประเทศลดลง
เล็กน้อย y-on-y ร้อยละ 0.3 ในปี 2568 เป็น 3,334 กิกะวตัต์-
ชัว่โมง จำกควำมต้องกำรใช้ไฟฟ้ำที่ลดลงของกลุ่มชิ้นส่วนยำน
ยนต์และยำงรถ อย่ำงไรก็ตำม ปรมิำณไฟฟ้ำที่ขำยให้แก่ลูกค้ำ 
IUs เพ่ิมข้ึนร้อยละ 3.1 ส ำหรับ Q4’2568 มำอยู่ที่ 819 กิกะ
วตัต์-ชัว่โมง โดยมสีำเหตุหลกัมำจำกควำมตอ้งกำรที่เพิม่ขึน้ของ
กลุ่มก๊ำซอุตสำหกรรม กลุ่มเหลก็ และกลุ่มเคมภีณัฑ ์

• รำคำขำยไฟฟ้ำให้แก่ลูกค้ำ IUs ในประเทศไทยปรบัตวัลดลง 
y-on-y ร้อยละ 4.7 ในปี 2568 เป็น 3.66 บำทต่อกโิลวตัต์-ชัว่โมง 
และร้อยละ 6.3 ส ำหรับ Q4’2568 เป็น 3.58 บำทต่อกิโลวัตต์-
ชัว่โมง ซึ่งเป็นไปตำมกำรปรับค่ำ Ft เป็น 24.05 สตำงค์ต่อ
กโิลวตัต์-ชัว่โมง ในช่วงเดอืนมกรำคม - ธนัวำคม 2568 เทียบกบั
ค่ำเฉลีย่ของปี 2567 ที ่39.72 สตำงคต์่อกโิลวตัต์-ชัว่โมง
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ค ำอธิบำยและวิเครำะห์ของฝ่ำยจดักำร 

ค ำนิยำม & ชื่อโครงกำร ผลประกอบกำรทำงกำรเงิน สถำนะทำงกำรเงนิ 
โครงกำรโรงไฟฟ้ำทีอ่ยู่
ระหว่ำงกำรกอ่สรำ้ง ขอ้มลูสรุป 

 

ผลประกอบกำร        
ทำงกำรเงิน 
 

โครงสรำ้งรำยได ้
 
รำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำให้แก่ลูกค้ำอตุสำหกรรม 
ในประเทศเวียดนำม 
• รำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำให้แก่ลูกค้ำ IUs ในประเทศเวียดนำม

ลดลง y-on-y ร้อยละ 4.1 ในปี 2568 เป็น 1,531 ลำ้นบำท และร้อย
ละ 3.4 ส ำหรบั Q4’2568 เป็น 392 ลำ้นบำท 

• ปริมำณไฟฟ้ำท่ีขำยให้แก่ลูกค้ำ IUs ในประเทศเวียดนำม
เพ่ิมข้ึน y-on-y ร้อยละ  0.3 ส ำหรับ ในปี 2568 เป็น 583  
กิกะวตัต์-ชัว่โมง และร้อยละ 1.7 ส ำหรบั Q4’2568 เป็น 152 
กกิะวตัต์-ชัว่โมง 

• รำคำขำยไฟฟ้ำต่อหน่วยแก่ลูกค้ำ  IUs ในประเทศ
เวียดนำม ลดลง y-on-y ร้อยละ 5.8 ในปี 2568 เป็น 2.59 
บำทต่อกิโลวัตต์-ชัว่โมง และร้อยละ 6.3 ส ำหรบั Q4’2568 
เป็น 2.54 บำทต่อกโิลวตัต์-ชัว่โมง ทัง้นี้ กำรคดิรำคำขำยไฟฟ้ำ
เป็นวธิรีำคำตน้ทุนบวกก ำไรส่วนเพิม่ (cost plus) 

รำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำให้แก่ กฟภ./ กฟน./ Rooftop 
• รำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำให้แก่ กฟภ. / กฟน./ Rooftop เพ่ิมข้ึน 

y-on-y ร้อยละ 7.2 ในปี 2568 เป็น 1,291 ลำ้นบำท และร้อยละ 3.4 
ส ำหรบั Q4’2568 เป็น 363 ล้ำนบำท สำเหตุหลักมำจำกกำรเปิด
ด ำเนินกำรเชงิพำณิชย์ของโครงกำรพลงังำนแสงอำทติย์แบบติดตัง้
บนหลงัคำใหม่ รวม 36 เมกะวตัต์ของบรษิทัย่อย  

รำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำให้แก่กำรไฟฟ้ำลำว 
• รำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำให้แก่กำรไฟฟ้ำลำวเพ่ิมข้ึน y-on-y 

ร้อยละ 5.7 ในปี 2568 เป็น 332 ลำ้นบำท และร้อยละ 14.4 ส ำหรบั 
Q4’2568 เป็น 103 ล้ำนบำท เป็นผลจำกกำรเพิม่ขึน้ของปรมิำณน ้ำ
ในปี 2568 และผลกระทบจำกอตัรำแลกเปลีย่น 

รำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำให้แก่กำรไฟฟ้ำเวียดนำม 
• รำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำให้แก่กำรไฟฟ้ำเวียดนำมลดลง  

y-on-y ร้อยละ 12.1 ในปี 2568 เป็น 1,902 ล้ำนบำท และร้อยละ 
13.6 ส ำหรบั Q4’2568 เป็น 370 ลำ้นบำท เนื่องจำกควำมเขม้แสงที่
ลดลง รวมถึงกำรอ่อนค่ำของค่ำเงิน เวียดนำมดองเมื่อ เทียบ
กบัดอลลำหส์หรฐั 

รำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำให้แก่กำรไฟฟ้ำกมัพชูำ 
• รำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำให้แก่กำรไฟฟ้ำกมัพูชำลดลง y-on-y 

ร้อยละ 6.3 ในปี 2568 เป็น 149 ล้ำนบำท และร้อยละ 9.8 ส ำหรบั 
Q4’2568 เป็น 37 ล้ำนบำท จำกผลกระทบของอัตรำแลกเปลี่ยน
เงนิตรำ ซึง่ไดห้กัลบกบัประโยชน์ทีไ่ดร้บัจำกควำมเขม้แสงทีเ่พิม่ขึน้ 

รำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำให้แก่ PG&E - สหรฐัอเมริกำ 
• รำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำให้แก่ PG&E – สหรัฐอเมริกำในปี 

2568 อยู่ท่ี 229 ล้ำนบำท จำกกำรเข้ำซื้อกิจกำรร้อยละ 100 ใน
เดอืน พ.ค. 2567 แต่ลดลง y-on-y ร้อยละ 57.5 ส ำหรบั Q4’2568 
เป็น 17 ลำ้นบำท เป็นผลจำกปรมิำณน ้ำทีล่ดลง 

รำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำในตลำด WESM – ฟิลิปปินส ์

• รำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำในตลำด WESM – ฟิลิปปินสใ์นปี 2568 
และส ำหรบั Q4’2568 อยู่ท่ี 41 ล้ำนบำท จำกกำรเปิดด ำเนินกำร
เชิงพำณิชย์ของโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์ ‘ARECO’ 
ขนำด 65 เมกะวตัต์ ในเดอืนธนัวำคม 2568 

รำยได้จำกกำรขำยไอน ้ำให้แก่ลูกค้ำอตุสำหกรรม 
ในประเทศไทย 

• รำยได้จำกกำรขำยไอน ้ำลดลง y-on-y ร้อยละ 2.6 ในปี 2568 
เป็น 998 ล้ำนบำท และร้อยละ 11.4 ส ำหรบั Q4’2568 เป็น 210 
ลำ้นบำท 
• ปริมำณไอน ้ำท่ีจ ำหน่ำยลดลง y-on-y ร้อยละ 2.1 ในปี 

2568 เป็น 964,011 ตนั และร้อยละ 5.2 ส ำหรบั Q4’2568 เป็น 
220,710 ตนั โดยมสีำเหตุหลกัมำจำกควำมตอ้งกำรทีล่ดลงของ
ลูกคำ้กลุ่มชิน้ส่วนยำนยนต์และยำงรถ 

• รำคำขำยไอน ้ำต่อหน่วยลดลง y-on-y ร้อยละ 0.6 ในปี 
2568 เป็น 1,035 บำทต่อตนั และร้อยละ 6.2 ส ำหรบั Q4’2568 
เป็น 953 บำทต่อตนั สอดคล้องกบักำรเปลี่ยนแปลงของรำคำ
ก๊ำซธรรมชำต ิ
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ค ำอธิบำยและวิเครำะห์ของฝ่ำยจดักำร 
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ผลประกอบกำร        
ทำงกำรเงิน 
 

โครงสรำ้งรำยได ้
ตำรำงท่ี 1: ปริมำณไฟฟ้ำและไอน ้ำท่ีขำย  

     

  
2567 2568 เปล่ียน 

แปลง Q4'67 Q3'68 Q4'68 เปล่ียน 
แปลง 

เปล่ียน 
แปลง 

  GWh GWh y-on-y GWh GWh GWh y-on-y q-on-q 
ปริมำณไฟฟ้ำท่ีขำยให้ กฟผ. 10,082  10,083  0.0% 2,458  2,544  2,512  2.2% (1.3%) 

ปริมำณไฟฟ้ำท่ีขำยให้ลกูค้ำอตุสำหกรรมในไทย              

นิคมอุตสำหกรรมอมตะซติี้ ชลบรุ ี 1,432  1,343  (6.3%) 334  350  324  (3.0%) (7.4%) 

นิคมอุตสำหกรรมอมตะซติี้ ระยอง 776  776  (0.0%) 189  196  185  (2.4%) (5.6%) 

นิคมอุตสำหกรรมแหลมฉบงั 695  695  (0.0%) 169  178  172  1.8% (3.3%) 

นิคมอุตสำหกรรมดบับลวิเอชเอ ชลบรุ ี1  134  167  24.8% 32  45  49  53.8% 9.9% 

สวนอุตสำหกรรมบำงกะด ี 181  179  (0.9%) 43  46  44  2.0% (6.0%) 

นิคมอุตสำหกรรมเอเชยี มำบตำพุด 117  164  40.0% 25  47  44  73.1% (5.6%) 

นิคมอุตสำหกรรมอ่ำงทอง 6  10  49.5% 2  4  1  (13.3%) (62.5%) 

ปริมำณไฟฟ้ำท่ีขำยให้ลกูค้ำอตุสำหกรรมในไทย 3,342  3,334  (0.3%) 794  865  819  3.1% (5.3%) 

ปริมำณไฟฟ้ำท่ีขำยให้ลกูค้ำอตุสำหกรรมใน

เวียดนำม 
582  583  0.3% 150  150  152  1.7% 1.8% 

            

  2567 2568 เปล่ียน 
แปลง Q4'67 Q3'68 Q4'68 เปล่ียน 

แปลง 
เปล่ียน 
แปลง 

  ตนั ตนั y-on-y ตนั ตนั ตนั y-on-y q-on-q 

ปริมำณไอน ้ำท่ีขำย          

นิคมอุตสำหกรรมอมตะซติี้ ชลบรุ ี 137,511  115,007  (16.4%) 29,058  30,954  25,589  (11.9%) (17.3%) 

นิคมอุตสำหกรรมอมตะซติี้ ระยอง 187,658  208,746  11.2% 54,815  49,483  54,369  (0.8%) 9.9% 

นิคมอุตสำหกรรมแหลมฉบงั 226,480  200,154  (11.6%) 53,354  52,443  46,361  (13.1%) (11.6%) 

นิคมอุตสำหกรรมเอเชยี มำบตำพุด 433,049  440,104  1.6% 95,652  110,404  94,392  (1.3%) (14.5%) 

ปริมำณไอน ้ำท่ีขำย 984,698  964,011  (2.1%) 232,879  243,284  220,710  (5.2%) (9.3%) 

 
ตำรำงท่ี 2: รำคำขำยต่อหน่วย 

  
 

 
 

  
  

หน่วย  
2567 2568 เปล่ียน 

แปลง Q4'67 Q3'68 Q4'68 เปล่ียน 
แปลง 

เปล่ียน 
แปลง 

  y-on-y    y-on-y q-on-q 
ไฟฟ้ำ - กฟผ. บำทต่อ kWh 3.57  3.54  (0.8%) 3.47  3.33  3.27  (5.8%) (1.8%) 

ไฟฟ้ำ - ลูกคำ้อตุสำหกรรมในไทย บำทต่อ kWh 3.84  3.66  (4.7%) 3.82  3.59  3.58  (6.3%) (0.3%) 

ไฟฟ้ำ - ลูกคำ้อตุสำหกรรมใน

เวยีดนำม 
บำทต่อ kWh 2.75  2.62  (4.7%) 2.71  2.60  2.57  (5.2%) (1.2%) 

ไอน ้ำ - ลูกคำ้อตุสำหกรรมในไทย  บำทต่อตนั 1,041.2  1,035  (0.6%) 1,016.5  952.2  953.5  (6.2%) 0.1% 

รำคำก๊ำซธรรมชำตเิฉลีย่ 
บำทต่อลำ้น 

BTU 323.8  323.1  (0.2%) 313.0  298.6  288.7  (7.8%) (3.3%) 
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ผลประกอบกำร        
ทำงกำรเงิน 

 

โครงสรำ้งตน้ทุน 

 2567 2568 เปล่ียน 
แปลง Q4'67 Q3'68 Q4'68 เปล่ียน 

แปลง 
เปล่ียน 
แปลง 

  ลำ้นบำท ลำ้นบำท y-on-y ลำ้นบำท ลำ้นบำท ลำ้นบำท y-on-y q-on-q 

ต้นทุนขำยและกำรให้บริกำร         

ตน้ทุนก๊ำซธรรมชำต ิ 33,681  33,470  (0.6%) 7,870  7,860  7,410  (5.8%) (5.7%) 
ตน้ทุนค่ำไฟฟ้ำของประเทศเวยีดนำม 1,456  1,404  (3.6%) 371  357  360  (3.0%) 0.8% 
ตน้ทุนกำรด ำเนินงำนและกำร
บ ำรุงรกัษำ 3,868  3,992  3.2% 1,054  982  1,100  4.4% 12.0% 

ค่ำเสื่อมรำคำ – COGS 5,518  5,535  0.3% 1,365  1,384  1,411  3.4% 2.0% 
ตน้ทุนอื่น 724  727  0.4% 185  191  184  (0.5%) (3.7%) 
รวมต้นทุนขำยและกำรให้บริกำร 45,247  45,128  (0.3%) 10,845  10,774  10,465  (3.5%) (2.9%) 
ค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยและบรหิำร 
(SG&A) 2,417  2,635  9.0% 740  530  929  25.5% 75.3% 

ค่ำเสื่อมรำคำ - SG&A 140 142 1.4% 35 42 32 (8.6%) (23.8%) 
ค่ำใช้จ่ำยทัง้หมด 47,804  47,905  0.2% 11,620  11,346  11,426  (1.7%) 0.7% 

 

 

ต้นทุนค่ำกำ๊ซธรรมชำติ 

• ต้นทุนก๊ำซธรรมชำติลดลง y-on-y ร้อยละ 0.6 ในปี 2568 เป็น 
33,470 ล้ำนบำท เป็นผลจำกรำคำเฉลี่ยก๊ำซธรรมชำติที่ปรบัลดลง 
รวมถึงกำรลดลงของปรมิำณกำรใช้ก๊ำซต่อหน่วย อนัเนื่องมำจำก 
heat rate ของโรงไฟฟ้ำ SPP ที่ดีขึ้นจำกกำรบริหำรจัดกำรกำร
เดินเครื่อง ต้นทุนก๊ำซธรรมชำติในงวด Q4’2568 ลดลง y-on-y 
ร้อยละ 5.8 อยู่ที่ 7,410 ล้ำนบำท มโีดยมปัีจจยัหลกัจำกรำคำเฉลี่ย
ก๊ำซธรรมชำตทิีป่รบัตวัลดลง y-on-y รอ้ยละ 9 มำอยู่ที ่288.76 บำท
ต่อลำ้นบทียี ูใน Q4’2568 จำก 313 บำทลำ้นบทียี ูใน Q4’2567 

ต้นทุนค่ำไฟฟ้ำของประเทศเวียดนำม 

• ต้นทุนค่ำไฟฟ้ำท่ีซื้อจำกบริษัทย่อยของ EVN ลดลง y-on-y  
ร้อยละ 3.6 ในปี 2568 เป็น 1,404 ลำ้นบำท และลดลง y-on-y ร้อย
ละ 3.0 ส ำหรบั Q4’2568 เป็น 360 ล้ำนบำท โดยมีสำเหตุหลกัมำ
จำกปรมิำณขำยไฟฟ้ำที่ลดลง ทัง้นี้ กำรก ำหนดรำคำขำยไฟฟ้ำเป็น
วธิรีำคำตน้ทุนบวกก ำไรส่วนเพิม่ (cost plus) 

 

 

ต้นทุนกำรด ำเนินงำนและกำรบ ำรงุรกัษำ    

• ต้นทุนกำรด ำเนินงำนและกำรบ ำรุงรักษำเพ่ิมข้ึน y-on-y 
ร้อยละ 3.2 ในปี 2568 เป็น 3,992 ล้ำนบำท และเพ่ิมข้ึน y-on-y 
ร้อยละ 4.4 ส ำหรบั Q4’2568 เป็น 1,100 ล้ำนบำท โดยมีสำเหตุ
หลกัมำจำกกำรรวมผลประกอบกำรของ Malacha หลงัจำกกำรเข้ำ
ซื้อกจิกำรรอ้ยละ 100 ในเดอืน พ.ค. 2567 รวมถงึกำรปิดซ่อมบ ำรุง
ตำมแผนของโครงกำรโรงไฟฟ้ำในระหว่ำงปี 

ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำร 

• ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำร (SG&A) ไม่รวมค่ำเส่ือมรำคำ 
เพ่ิมข้ึน y-on-y ร้อยละ 9.0 ในปี 2568 มำอยู่ที่ 2,635 ล้ำนบำท 
และเพ่ิมข้ึน y-on-y ร้อยละ 25.5 ส ำหรบั Q4’2568 มำอยู่ที่ 929 
ล้ำนบำท ปัจจยัหลกัมำจำก 1) ค่ำใช้จ่ำยพนักงำนที่เพิม่ขึน้จำกกำร
โยกย้ำยพนักงำนเพื่อสนับสนุนกำรเติบโตของธุรกิจ 2) ค่ำใช้จ่ำย
ด้ำนกฎหมำยที่เกี่ยวขอ้งกบักำรพฒันำโครงกำรและกำรลงทุนใหม่ 
โดยมบีำงส่วนเป็นค่ำใช้จ่ำยที่ไม่ได้เกิดขึน้เป็นประจ ำ 3) ค่ำใช้จ่ำย
ด้ำน IT ที่เพิ่มขึ้นเพื่อเพิ่มประสิทธิภำพในกำรด ำเนินงำนและ
เสถยีรภำพของระบบ 
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ผลประกอบกำร        
ทำงกำรเงิน 
 

รำยกำรอื่นๆ 
 

  2567 2568 เปล่ียน 
แปลง Q4'67 Q3'68 Q4'68 เปล่ียน 

แปลง 
เปล่ียน 
แปลง 

  ลำ้นบำท ลำ้นบำท y-on-y ลำ้นบำท ลำ้นบำท ลำ้นบำท y-on-y q-on-q 

รำยไดอ้ื่น 1,170 1,296 10.8% 299 270 454 51.8% 68.1% 

ส่วนแบ่งก ำไร (ขำดทุน) จำกเงนิลงทุนในบรษิทั

ร่วมและกำรร่วมคำ้ 40 388 870.0% (206) (169) 119 n/a n/a 

ก ำไร (ขำดทุน) จำกอตัรำแลกเปลีย่น (139) (572) n/a 1,347 344 (172) n/a n/a 

ก ำไร (ขำดทุน) จำกอตัรำแลกเปลีย่นทีเ่กดิขึน้จรงิ 128 275 114.8% 98 144 87 (11.2%) (39.6%) 

ก ำไร (ขำดทุน) จำกอตัรำแลกเปลีย่นทีย่งัไม่

เกดิขึน้จรงิ (267) (847) n/a 1,249 199 (260) n/a n/a 

 

 
รำยได้อ่ืน 

• รำยได้อ่ืนเพ่ิมข้ึน y-on-y ร้อยละ 10.8 ในปี 2568 เป็น 1,296 ลำ้น
บำท และเพ่ิมข้ึน y-on-y ร้อยละ 51.8 ส ำหรบั Q4’2568 เป็น 454 
ล้ำนบำท เป็นผลมำจำกรำยได้ดอกเบี้ยจำกกำรให้กู้ยมืแก่บรษิัทร่วม
และบริษัทย่อยเพิ่มขึ้น ประกอบกับมีก ำไรจำกกำรจ ำหน่ำยที่ดินใน 
Q4’2568 

ส่วนแบ่งก ำไร (ขำดทุน) จำกเงินลงทุนในบริษัทร่วมและ
กำรร่วมค้ำ 

• ส่วนแบ่งก ำไรจำกบริษทัร่วมและกำรร่วมค้ำอยู่ท่ี 388 ล้ำนบำท 
ในปี 2568 และ 119 ล้ำนบำท ใน Q4’2568 โดยมปัีจจยัหลกัจำกส่วน
แบ่งผลประกอบกำรทีเ่พิม่ขึน้จำก BGSENA KOPOS SEBIT และ 
Nakwol 1 
 

ก ำไร (ขำดทุน) จำกอตัรำแลกเปล่ียน 

• ก ำไร (ขำดทุน) จำกอตัรำแลกเปลี่ยน ในหมวด “รำยกำรอื่น ๆ ” มสีำเหตุ
หลกัมำจำกเงนิใหกู้้ยมืสกุลดอลลำร์สหรฐัใหแ้ก่กจิกำรที่เกี่ยวขอ้งกนั 
และกำรเปลี่ยนแปลงของสกุลเงนิท้องถิน่เมื่อเทยีบกบัดอลลำร์สหรฐั ก ำไร 
(ขำดทุน) จำกอตัรำแลกเปลี่ยนที่เกดิขึน้จรงิ เป็นผลมำจำกกำรรบัช ำระ
หนี้ และกำรช ำระเงินตำมงวดงำนให้แก่ supplier ในช่วงเวลำนัน้ 
ขณะที่ก ำไร (ขำดทุน) ที่ยงัไม่ได้เกดิขึน้จรงิ มำจำกยอดคงเหลอืของ
กำรให้กู้ยมืเงนิสกุลดอลลำร์สหรฐัให้แก่กิจกำรที่เกี่ยวข้องกนั และ
กำรเปลี่ยนแปลงของสกุลเงินท้องถิ่นเทียบกับดอลลำร์สหรัฐใน
ช่วงเวลำนัน้ 

• ขำดทุนจำกอตัรำแลกเปล่ียนสุทธิอยู่ท่ี 572 ล้ำนบำท ในปี 2568 
และ ส ำหรบั Q4’2568 มีผลขำดทุนจำกอัตรำแลกเปล่ียน 172 
ล้ำนบำท สำเหตุหลกัมำจำกกำรบรหิำรด้ำนอตัรำแลกเปลี่ยน และ
กำรประเมินมูลค่ำใหม่ของเงินให้กู้ยืมระหว่ำงกัน  เนื่องจำกผล
ขำดทุนจำกอตัรำแลกเปลี่ยนที่ยงัไม่เกิดขึน้จรงิ ถูกชดเชยบำงส่วน
ด้วยก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยนที่เกิดขึ้นจริงจำกสัญญำซื้อขำย
เงนิตรำตำ่งประเทศล่วงหน้ำทีค่รบก ำหนด ซึง่เกีย่วขอ้งกบัเงนิกูย้มืที่
ใหแ้ก่กจิกำรทีเ่กีย่วขอ้งกนั 
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ผลประกอบกำร        
ทำงกำรเงิน 
 

ตน้ทนุทำงกำรเงนิ และรำยได/้ค่ำใชจ้่ำย ภำษเีงนิได ้
 

  2567 2568 เปล่ียน 
แปลง Q4'67 Q3'68 Q4'68 เปล่ียน 

แปลง 
เปล่ียน 
แปลง 

  ลำ้นบำท ลำ้นบำท y-on-y ลำ้นบำท ลำ้นบำท ลำ้นบำท y-on-y q-on-q 

ต้นทุนทำงกำรเงิน          

ดอกเบีย้จ่ำย 4,818 4,656 (3.4%) 1,197 1,163 1,150 (3.9%) (1.1%) 
ขำดทุน (ก ำไร) จำก FX ที่
เกดิขึน้จรงิ 121 74 (38.8%) 14 55 15 7.1% (72.7%) 

ขำดทุน (ก ำไร) จำก FX ทีย่งัไม่
เกดิขึน้ 324 (412) n/a 945 91 (155) n/a n/a 

ตน้ทุนทำงกำรเงนิอื่น 292 303 3.8% 76 75 86 13.2% 14.7% 

รวมต้นทุนทำงกำรเงิน 5,554 4,621 (16.8%) 2,232 1,384 1,096 (50.9%) (20.8%) 

ค่ำใช้จ่ำย (รำยได้) ภำษีเงินได้              
ค่ำใชจ้่ำยภำษเีงนิได ้ 618 842 36.2% 128 217 238 85.9% 9.7% 
ค่ำใชจ้่ำย (รำยได)้ ภำษเีงนิได ้                               
รอกำรตดับญัช ี (222) (120) n/a (151) (29) (19) n/a n/a 

ค่ำใช้จ่ำย (รำยได้) ภำษีเงินได้ 396 722 82.3% (23) 188 220 n/a 17.0% 

ต้นทุนทำงกำรเงิน 

• ต้นทุนทำงกำรเงินลดลง y-on-y ร้อยละ 16.8 ในปี 2568 มำอยู่ที่ 
4,621 ล้ำนบำท และลดลง y-on-y ร้อยละ 50.9 ส ำหรบั Q4’2568 
มำอยู่ที ่1,096 ลำ้นบำท โดยมรีำยละเอยีดดงันี้ 

• ดอกเบี้ยจ่ำยจำกเงนิกู้ยมื ลดลง y-on-y รอ้ยละ 3.4 ในปี 2568 
เป็น 4,656 ล้ำนบำท และลดลงร้อยละ 3.9 ส ำหรบั Q4’2568 
เป็น 1,150 ล้ำนบำท โดยมสีำเหตุหลกัมำจำกอตัรำดอกเบี้ย
เฉลีย่ทีล่ดลง 

• ผลขำดทุน (ก ำไร) จำกอตัรำแลกเปลี่ยน (FX) ที่ยงัไม่เกิดขึน้
จริงจำกกิจกรรมจัดหำเงินกู้ยืม ซึ่งเป็นรำยกำรที่ไม่กระทบ
กระแสเงินสด เกิดจำกกำรแปลงมูลค่ำเงินกู้ยมืสกุลดอลลำร์
สหรฐัด้วยอตัรำแลกเปลี่ยน ณ วนัสิ้นงวด รำยงำนผลก ำไรท่ี 
412 ล้ำนบำท ในปี 2568 และผลก ำไร 155 ล้ำนบำท ส ำหรบั 
Q4’2568  สำเหตุหลกัจำกกำรแข็งค่ำของค่ำเงนิบำทและเงิน
เมื่อเทยีบกบัสกุลดอลลำร์สหรฐั ซึ่งถูกชดเชยบำงส่วนด้วยกำร
อ่อนค่ำของเงินวอน และเงินเวียดนำมดอง เมื่อเทียบกับ
ดอลลำรส์หรฐั 

ค่ำใช้จ่ำยภำษีเงินได้ 

• ค่ำใช้จ่ำยภำษีเพ่ิมข้ึน y-on-y ร้อยละ 82.3 ในปี 2568 เป็น 722 
ล้ำนบำท และเพ่ิมข้ึนใน Q4’2568 เป็น 220 ล้ำนบำท เนื่องจำก
ก ำไรก่อนภำษทีี่สูงขึน้ และกำรหมดอำยุของสทิธปิระโยชน์ทำงภำษี 
ส ำห รับ โ ค ร งก ำ ร โ ร ง ไฟ ฟ้ ำ  ABP5, BGPAT1, BGSPS1 และ 
BPWHA1
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ค ำอธิบำยและวิเครำะห์ของฝ่ำยจดักำร 

ค ำนิยำม & ชื่อโครงกำร ผลประกอบกำรทำงกำรเงิน สถำนะทำงกำรเงนิ 
โครงกำรโรงไฟฟ้ำทีอ่ยู่
ระหว่ำงกำรกอ่สรำ้ง ขอ้มลูสรุป 

 

ผลประกอบกำร        
ทำงกำรเงิน 
 

ก ำไรสุทธจิำกกำรด ำเนินงำน 

  2567 2568 เปล่ียน 
แปลง Q4'67 Q3'68 Q4'68 เปล่ียน 

แปลง 
เปล่ียน 
แปลง 

  ลำ้นบำท ลำ้นบำท y-on-y ลำ้นบำท ลำ้นบำท ลำ้นบำท y-on-y q-on-q 

ก ำไรสุทธิ – ส่วนท่ีเป็นของบริษทัใหญ่  1,557 1,675 7.6% 787 521 494 (37.2%) (5.2%) 

ก ำไรสุทธ ิ 3,170 3,252 2.6% 968 878 922 (4.8%) 5.0% 
บวก (ก ำไร) / ขำดทุน จำกอตัรำแลกเปลีย่นทีย่งัไม่
เกดิขึน้ 590 435 (26.3%) (303) (108) 105 n/a n/a 

บวก (ก ำไร) / ขำดทุน จำกรำยกำรทีไ่ม่ไดเ้กดิจำก
กำรด ำเนินงำนอย่ำงสม ่ำเสมอ 69 (157) n/a 23 (16) (142) n/a n/a 

ก ำไรสุทธจิำกกำรด ำเนินงำน 3,830 3,530 (7.8%) 688 754 885 28.6% 17.4% 

ลบ ส่วนทีเ่ป็นของสว่นไดเ้สยีทีไ่ม่มอี ำนำจควบคุม 1,603 1,387 (13.5%) 361 340 380 5.3% 11.8% 
ก ำไรสุทธิจำกกำรด ำเนินงำน – ส่วนท่ีเป็นของ
บริษทัใหญ่ 2,227 2,143 (3.8%) 328 414 505 54.0% 22.0% 

ก าไรสุทธจิากการด าเนินงานต่อหุน้ (บาทต่อหุน้) 0.85  0.82  (3.8%) 0.13  0.16  0.19  54.0% 22.0% 

จ านวนหุน้ทีใ่ชใ้นการค านวณ (ลา้นหุน้) 2,607  2,607    2,607  2,607  2,607      

ก ำไรสุทธิจำกกำรด ำเนินงำน 

• ก ำไรสุทธิจำกกำรด ำเนินงำน – ส่วนท่ีเป็นของบริษัทใหญ่ลดลง 
ลดลง y-on-y ร้อยละ 3.8 เป็น 2,143 ล้ำนบำท ในปี 2568 สำเหตุ
หลกัจำก 1) กำรช ำระคนืค่ำ AF gas ส ำหรบัช่วงเดือนกนัยำยน –
ธนัวำคม 2566 2) ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบรหิำรที่สูงขึ้น และ 3) 
ค่ำใช้จ่ำยภำษีที่สูงขึน้ ซึ่งถูกชดเชยบำงส่วนด้วยปัจจยับวกจำกกำร
รวมงบของ Malacha และรำยได้กำรให้บริกำรที่เกี่ยวข้องกับค่ำ
พฒันำโครงกำรทีเ่พิม่ขึน้ 

 

โดยมีกำรปรบัปรุงรำยกำรก ำไรสุทธิจำกกำรด ำเนินงำนส ำหรบัปี 
2568 และ Q4’2568 จำกรำยกำรดงันี้:  

• ขำดทุนจำกอัตรำแลกเปล่ียนท่ียังไม่เกิดข้ึนจริง ซ่ึงเป็น
รำยกำรท่ีไม่กระทบกระแสเงินสด อยู่ท่ี 435 ล้ำนบำท ในปี 
2568 และขำดทุนจำกอตัรำแลกเปล่ียน 105 ล้ำนบำท ในงวด 
Q4’2568 ซึง่เกดิจำกกำรแปลงมูลค่ำเงนิใหกู้ย้มืสกุลดอลลำร์สหรฐั
แก่กจิกำรทีเ่กีย่วขอ้งกนัและธุรกรรมสกุลเงนิต่ำงประเทศ 

• รำยกำรท่ีไม่ได้เกิดจำกกำรด ำเนินงำนอย่ำงสม ำ่เสมอ อยู่ท่ี 
157 ล้ำนบำท ในปี 2568 จำกก ำไรในกำรจ ำหน่ำยเงินลงทุนใน
บรษิทัร่วม (Myungwoon Industry Development Co., Ltd.) จ ำนวน 
16 ลำ้นบำท และก ำไรจำกกำรจ ำหน่ำยทีด่นิ จ ำนวน 142 ลำ้นบำท 
ในงวด Q4’2568 

 

 

 

ก ำไรสุทธิ 

• ก ำไรสุทธิ – ส่วนท่ีเป็นของบริษัทใหญ่ เพ่ิมข้ึน y-o-y ร้อยละ 7.6 
ในปี 2568 มำอยู่ที่ 1,675 ล้ำนบำท แต่ลดลง y-on-y ร้อยละ 37.2 
ส ำหรบั Q4’2568 มำอยู่ที ่494 ลำ้นบำท จำกเหตุผลขำ้งตน้ 
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ค ำอธิบำยและวิเครำะห์ของฝ่ำยจดักำร 

ค ำนิยำม & ชื่อโครงกำร ผลประกอบกำรทำงกำรเงนิ สถำนะทำงกำรเงิน 
โครงกำรโรงไฟฟ้ำทีอ่ยู่
ระหว่ำงกำรกอ่สรำ้ง ขอ้มลูสรุป 

 

สถำนะ        
ทำงกำรเงิน 
 

งบแสดงสถำนะกำรเงนิ 

  31 ธ.ค. 67 31 ธ.ค. 68 เปล่ียนแปลง 

  ลำ้นบำท ลำ้นบำท  

เงนิสด, รำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด และเงนิลงทุนชัว่ครำว                     19,559                24,172  23.6% 

รวมสนิทรพัย ์                   180,901               183,046  1.2% 

หนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้                   115,753               118,411  2.3% 

รวมหนี้สนิ                   129,229               133,686  3.4% 

รวมส่วนของผูถ้อืหุน้                     51,672                49,360  (4.5%) 

รวมส่วนของผูถ้อืหุน้ - บรษิทัใหญ ่                     36,086                33,436  (7.3%) 

อตัราส่วนหน้ีสินสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (เท่า)                         1.86                    1.91    

 

กำรเปล่ียนแปลงโครงสร้ำงเงินทุน 

• สินทรพัยร์วมเพ่ิมข้ึนร้อยละ 1.2 จำก ณ สิน้ปี 2567 เป็น 183,046 
ล้ำนบำท ณ วนัที่ 31 ธ.ค. 2568 โดยมสีำเหตุหลกัมำจำกเงนิสดและ
รำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด และเงนิลงทุนในบรษิทัร่วมที่เพิม่ขึน้ ซึ่งถูก
ชดเชยบำงส่วนจำก ทีด่นิ อำคำร และอุปกรณ์ทีล่ดลง  

• หน้ีสินท่ีมีภำระดอกเบี้ยเพ่ิมข้ึนร้อยละ 2.3 จำก ณ สิ้นปี 2567 
เป็น 118,411 ลำ้นบำท ณ วนัที ่31 ธ.ค. 2568 โดยมสีำเหตุหลกัมำ
จำกกำรออกหุน้กู ้รวมถงึเงนิกูย้มืจำกสถำบนักำรเงนิในระหว่ำงปี  

• ส่วนของผู้ถ ือหุ้นลดลงร้อยละ 4.5 จำก ณ สิ ้นปี 2567 เป็น 
49,360 ล้ำนบำท ณ วนัที่ 31 ธ.ค. 2568 โดยมีสำเหตุหลักมำจำก 
กำรลดลงของก ำไรสะสมและองคป์ระกอบอื่นของส่วนของเจำ้ของ 

• จำกท่ีกล่ำวข้ำงต้น ท ำให้อตัรำส่วนหน้ีสินสุทธิต่อส่วนของผู้ถือ
หุ้นเพ่ิมข้ึน เป็น 1.91 เท่ำ ณ วนัที ่31 ธ.ค. 2568  
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ค ำอธิบำยและวิเครำะห์ของฝ่ำยจดักำร 

ค ำนิยำม & ชื่อโครงกำร ผลประกอบกำรทำงกำรเงนิ สถำนะทำงกำรเงนิ 
โครงกำรโรงไฟฟ้ำท่ีอยู่
ระหว่ำงกำรกอ่สร้ำง ขอ้มลูสรุป 

 

โครงกำรโรงไฟฟ้ำ       
ท่ีอยู่ระหว่ำงกำรก่อสร้ำง  (ความคบืหน้าในการก่อสรา้ง ณ ปัจจุบนั) 
 
 
1. NAKWOL 1 Offshore Wind Farm  

 

 

 Nakwol 1 

ประเภทเชื้อเพลิง พลงังำนลม 

ก ำลงักำรผลิตติดตัง้ (เมกะวตัต์) 364.8 

สดัส่วนกำรถือหุ้น 49.0%  

SCOD 1H 2569 

สญัญำซ้ือขำยไฟฟ้ำ 364.8 เมกะวตัต์ / 20 ปี 

ผู้รบัซื้อไฟฟ้ำ Korea Southern Power Co., Ltd. (KOSPO) 
 

% ควำมคบืหน้ำโครงกำร  

2. Huong Hoa 1 Onshore Wind Farm  

 

 Huong Hoa 1 

ประเภทเชื้อเพลิง พลงังำนลม 

ก ำลงักำรผลิตติดตัง้ (เมกะวตัต์) 48 

สดัส่วนกำรถือหุ้น 80.0%  

SCOD 2H 2569 

สญัญำซ้ือขำยไฟฟ้ำ 48 เมกะวตัต์ / 20 years 

ผู้ท่ีมีแนวโน้มรบัซื้อไฟฟ้ำ Electricity of Vietnam (EVN) 
 

% ควำมคบืหน้ำโครงกำร 

 
 

3. Data Centre 
 

 

 

 Data Centre 

ประเภท Hyperscalers 

โมเดล Build-to-Suit (BTS) 

ก ำลงักำรผลิต (เมกะวตัต์ ไอที) ระยะแรก 48 เมกะวตัต์ เป้ำหมำยสงูสุด 96 เมกะวตัต์ 

สดัส่วนกำรถือหุ้น 40.0% 

SCOD Q4 2569 

ระยะเวลำในกำรด ำเนินงำน 25 ปี 
 

% ควำมคบืหน้ำโครงกำร  

72%Nakwol 1

60%Huong Hoa 1

16%Data Centre
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ค ำอธิบำยและวิเครำะห์ของฝ่ำยจดักำร 
 

ค ำนิยำม & ช่ือโครงกำร ผลประกอบกำรทำงกำรเงนิ สถำนะทำงกำรเงนิ 
โครงกำรโรงไฟฟ้ำทีอ่ยู่
ระหว่ำงกำรกอ่สรำ้ง ขอ้มลูสรุป 

ค ำนิยำม   
& ช่ือโครงกำร 
 

ค ำนิยำม 
COD  วนัเปิดด ำเนินกำรเชงิพำณิชย ์(Commercial Operation Date)   KOSPO Korea Southern Power Co., Ltd. 

EBITDA ก ำไรก่อนหกัดอกเบีย้ ภำษ ีและค่ำเสื่อมรำคำ  kWh/GWh  กโิลวตัต์-ชัว่โมง / กกิะวตัต์-ชัว่โมง 

EDC กำรไฟฟ้ำกมัพชูำ  mmBtu ลำ้นบทียี ู(หน่วยทีใ่ชอ้ำ้งองิกำรใชก้๊ำซธรรมชำต)ิ 

EDL กำรไฟฟ้ำลำว  NNP ก ำไรสุทธจิำกกำรด ำเนินงำน 

EPC กำรด ำเนินงำนงำนดำ้นวศิวกรรม จดัหำอุปกรณ์และก่อสรำ้ง  O&M กำรปฏบิตักิำรและบ ำรงุรกัษำ 

EVN  กำรไฟฟ้ำแห่งประเทศเวยีดนำม   PG&E Pacific Gas and Electric Company 

Ft ค่ำไฟฟ้ำผนัแปร   PPA สญัญำซื้อขำยไฟฟ้ำ 

FX อตัรำแลกเปลีย่น  SG&A ค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยและบรหิำร  

IPO  กำรเสนอขำยหุน้สำมญัใหแ้กป่ระชำชนเป็นกำรทัว่ไปครัง้แรก  WESM Wholesale Electricity Spot Market 

IU ลูกคำ้อุตสำหกรรม  กกพ. คณะกรรมกำรก ำกบักจิกำรพลงังำน 

JV กำรรว่มคำ้  กฟน. กำรไฟฟ้ำนครหลวง 

Kansai TD Kansai Transmission and Distribution, Inc.  กฟผ. กำรไฟฟ้ำฝ่ำยผลติแห่งประเทศไทย 

KOMIPO Korea Midland Power Co., Ltd.  กฟภ. กำรไฟฟ้ำสว่นภูมภิำค 

KOPOS KOPOS Co., Ltd.  ปตท. บรษิทั ปตท. จ ำกดั (มหำชน) 

 

ชื่อโครงกำร 
ABP1R บรษิทั อมตะ บ.ีกรมิ เพำเวอร ์1 จ ำกดั  BPLC1R บรษิทั บ.ีกรมิ เพำเวอร ์(แหลมฉบงั) 1 จ ำกดั 

ABP2R บรษิทั อมตะ บ.ีกรมิ เพำเวอร ์2 จ ำกดั  BPLC2 บรษิทั บ.ีกรมิ เพำเวอร ์(แหลมฉบงั) 2 จ ำกดั 

ABP3 บรษิทั อมตะ บ.ีกรมิ เพำเวอร ์3 จ ำกดั  BPWHA1 บรษิทั บ.ีกรมิ เพำเวอร ์(ดบับลวิเอชเอ) 1 จ ำกดั 

ABP4 บรษิทั อมตะ บ.ีกรมิ เพำเวอร ์4 จ ำกดั  BTW โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนลมบ่อทอง วนิดฟ์ำรม์ 1&2 

ABP5 บรษิทั อมตะ บ.ีกรมิ เพำเวอร ์5 จ ำกดั  DTE Dau Tieng Tay Ninh Energy Joint Stock Company 

ABPR1 บรษิทั อมตะ บ.ีกรมิ เพำเวอร ์(ระยอง) 1 จ ำกดั  GIFU  Lohas ECE Spain Gifu Co., Ltd. 

ABPR2 บรษิทั อมตะ บ.ีกรมิ เพำเวอร ์(ระยอง) 2 จ ำกดั  Malacha Malacha Hydro Power Project  

ABPR3 บรษิทั อมตะ บ.ีกรมิ เพำเวอร ์(ระยอง) 3 จ ำกดั  Nam Che 1 Nam Che 1 Hydro Power Project 

ABPR4 บรษิทั อมตะ บ.ีกรมิ เพำเวอร ์(ระยอง) 4 จ ำกดั  NERH New England Reliable Hydropower Holdings LLC 

ABPR5 บรษิทั อมตะ บ.ีกรมิ เพำเวอร ์(ระยอง) 5 จ ำกดั  Phu Yen TTP Phu Yen TTP Solar Plant Project (Phu Yen) 

ARECO Amatera Renewable Energy Corporation   PIC Progress Interchem 

BGPAT1 บรษิทั บ.ีกรมิ อ่ำงทอง 1 จ ำกดั  Ray Power  Ray Power Supply Company Limited  

BGPAT2 บรษิทั บ.ีกรมิ อ่ำงทอง 2 จ ำกดั  reNIKOLA reNIKOLA Holdings Sdn. 

BGPAT3 บรษิทั บ.ีกรมิ อ่ำงทอง 3 จ ำกดั  RE Gebeng RE Gebeng Sdn. Bhd. 

BGPMR บรษิทั บ.ีกรมิ เพำเวอร ์(เอไออ-ีเอม็ทพี)ี   SBU Power SBU Power Sdn. Bhd. 

BGSENA บรษิทั บ.ีกรมิ เสนำ โซลำร ์เพำเวอร ์จ ำกดั  SEBIT Saemangeum Sebit Power Co., Ltd. 

BGSPS1 บรษิทั บ.ีกรมิ โซลำร ์เพำเวอร ์(สระแกว้) 1 จ ำกดั 
 Solar WVO & 

CO-OP 
โครงกำรผลติไฟฟ้ำจำกพลงังำนแสงอำทติยแ์บบตดิตัง้บนพืน้ดนิ 
ส ำหรบัหน่วยงำนรำชกำรและสหกรณ์ภำคกำรเกษตร 

BGYSP บรษิทั บ.ีกรมิ ยนัฮ ีโซลำร ์เพำเวอร ์จ ำกดั  U-TAPAO โรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติย ์อู่ตะเภำ (เฟส 1) 

BIP1 บรษิทั บ.ีกรมิ บไีอพ ีเพำเวอร ์1 จ ำกดั  XXHP Xenamnoy and Xekatam Hydro Power Company Limited 

BIP2 บรษิทั บ.ีกรมิ บไีอพ ีเพำเวอร ์2 จ ำกดั    
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Disclaimer 
None of the Company makes any representation or warranty, express or implied, as to the accuracy or completeness of the information contained 
in this document or otherwise made available nor as to the reasonableness of any assumption contained herein or therein, and any liability therein 
(including in respect of any direct, indirect or consequential loss or damage) is expressly disclaimed. Nothing contained herein or therein is, or 
shall be relied upon as, a promise or representation, whether as to the past or the future and no reliance, in whole or in part, should be placed on 
the fairness, accuracy, completeness or correctness of the information contained herein. Further, nothing in this document should be construed 
as constituting legal, business, tax or financial advice.  
This material contains “forward-looking” statements that relate to future events, which are, by their nature, subject to significant risks and 
uncertainties. These forward-looking statements reflect our current views with respect to future events and are not a guarantee of future 
performance. Actual results may differ materially from information contained in these forward-looking statements as a result of a number of factors. 
We do not undertake to update our forward-looking statements to reflect future events or circumstances. 
The information in these materials is provided as at the date of this document and is subject to change without notice.  
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