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ค ำอธิบำยและวิเครำะห์ของฝ่ำยจดักำร 

ค ำนิยำม & ชื่อโครงกำร ผลประกอบกำรทำงกำรเงนิ สถำนะทำงกำรเงนิ 
โครงกำรโรงไฟฟ้ำทีอ่ยู่
ระหว่ำงกำรกอ่สรำ้ง ข้อมูลสรปุ 

 

ข้อมูลสรปุ 
 
ผลกำรด ำเนินงำน Q1’2569 แข็งแกร่ง หนุนโดยรำยได้จำก 
กำรให้บริกำร และกำรรบัรู้รำยได้จำกโครงกำรใหม่ท่ี COD 
บ.ีกรมิ เพำเวอร ์รำยงำนผลกำรด ำเนินงำนใน Q1’2569 ทีเ่ตบิโตอย่ำงต่อเนื่อง โดย
ปริมำณกำรขำยไฟฟ้ำรวมเพิ่มขึ้นจำกปีก่อนหน้ำ (y-on-y) ร้อยละ 2.0 มำอยู่ที่ 
3,763 กิกะวัตต์-ชัว่โมง สำเหตุหลักจำกปริมำณไฟฟ้ำที่เพิ่มขึ้นจำกพลังงำน
หมุนเวียน เช่น โรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทิตย์ในประเทศไทยและฟิลปิปินส์ และ
โรงไฟฟ้ำพลงัน ้ำใน สปป.ลำว อย่ำงไรก็ตำม รำยไดร้วมลดลงจำกปีก่อนหน้ำรอ้ยละ 
7.1 มำอยู่ที่ 12,726 ล้ำนบำท โดยมสีำเหตุหลกัจำกกำรลดลงของรำคำขำยไฟฟ้ำ
ให้แก่ กฟผ. และรำคำขำยไอน ้ำ ซึ่งสอดคล้องกับรำคำก๊ำซธรรมชำติที่ลดลง 
ประกอบกบัปริมำณกำรผลิตไฟฟ้ำโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังน ้ำ Malacha ที่ลดลง 
เนื่องจำกระดบัน ้ำอยู่ในระดบัทีต่ ่ำกว่ำปกต ิอย่ำงไรกต็ำม ปัจจยัลบเหล่ำนี้ไดร้บักำร
ชดเชยบำงส่วนจำกรำยได้กำรให้บรกิำรที่เกีย่วขอ้งกบักำรพฒันำโครงกำรทีส่งูขึน้ 
และกำรรับรู้รำยได้อย่ำงต่อเนื่องจำกโครงกำร ARECO ซึ่งได้เริ่มด ำเนินกำร 
เชงิพำณิชยม์ำตัง้แต่เดอืนธนัวำคม 2568 

ในส่วนของ EBITDA เพิ่มขึ้นร้อยละ 1.9 จำกปีก่อนหน้ำมำอยู่ที่ 3,795 ล้ำนบำท 
โดยมปัีจจยัหลกัมำจำกตน้ทุนก๊ำซธรรมชำตทิีล่ดลง และรำยไดจ้ำกกำรใหบ้รกิำรที่
เกี่ยวข้องกบักำรพฒันำโครงกำรที่เพิ่มสูงขึ้น ซึ่งช่วยชดเชยค่ำใช้จ่ำย  SG&A ที่
เพิม่ขึน้ รวมถงึส่วนแบ่งก ำไรจำกบรษิทัร่วมและกำรร่วมคำ้ทีล่ดลง 

โดยบรษิทัฯ มกี ำไรสุทธจิำกกำรด ำเนินงำน (NNP) – ส่วนทีเ่ป็นของบรษิทัใหญ่ อยู่
ที่ 507 ล้ำนบำท ลดลงร้อยละ 32.3 เมื่อเทียบกบัปีก่อน สะท้อนผลจำกปัจจยัที่
กล่ำวมำขำ้งตน้ รวมถงึก ำไรอตัรำแลกเปลีย่นที่เกดิขึน้จรงิลดลง และค่ำใชจ้่ำยภำษี
ทีส่งูขึน้ 

ก ำไรสุทธ ิ– ส่วนที่เป็นของบรษิทัใหญ่ เพิม่ขึน้ร้อยละ 10.2 มำอยู่ที่ 721 ล้ำนบำท 
จำก 654 ล้ำนบำท โดยมสีำเหตุหลกัมำจำกรำยกำรที่ไม่กระทบกระแสเงนิสดจำก
ผลก ำไรจำกอตัรำแลกเปลีย่น (FX) ทีย่งัไม่เกดิขึน้จรงิ จำกกำรแปลงค่ำเงนิยอดหนี้
คงเหลอืสกุลดอลลำรส์หรฐัและธุรกรรมสกุลเงนิต่ำงประเทศ 

เหตุกำรณ์ส ำคญัใน Q1’2569 และพฒันำกำรล่ำสุด 
กำรเชื่อมเข้ำระบบของลูกค้ำอุตสำหกรรมรำยใหม่ในประเทศไทย  จ ำนวน  
18 เมกะวตัต์ ใน Q1’2569 จำกกลุ่มเหลก็  

เดือนมกรำคม 2569 BGP Holding (US) LLC (BGP US) (บริษัทย่อย) ได้มำซึ่ง
ควำมเป็นเจ้ำของในสัดส่วนร้อยละ  25 ของควำมเป็นเจ้ำของทัง้หมดใน  
New England Reliable Hydropower Holdings LLC (NERH) (บรษิทัร่วม) ซึง่เป็น
เจ้ำของและเป็นผูพ้ฒันำโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนน ้ำจ ำนวน 26 แห่ง ในประเทศ
สหรฐัอเมรกิำ มกี ำลงักำรผลติตดิตัง้รวม 406 เมกะวตัต์ และระบบกกัเกบ็พลงังำน 
(BESS) 8 เมกะวตัต์ 

เดือนมกรำคม 2569 บริษัท ซีเอ็มที เอ็นเนอร์ยี่ จ ำกัด  (CMT) (กำรร่วมค้ำ) ได้
ด ำเนินกำรเชงิพำณชิย์ของโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติย ์CMT1 ขนำด 10 
เมกะวตัต์ เมื่อวนัที่ 28 มกรำคม 2569 โดยโครงกำรดงักล่ำวจ ำหน่ำยไฟฟ้ำใหแ้ก่ 
กฟผ. ภำยใต้สญัญำซื้อขำยไฟฟ้ำระยะเวลำ 25 ปี และได้รบักำรคดัเลอืกภำยใต้
โครงกำรรบัซื้อไฟฟ้ำในรูปแบบ Feed-in Tariff (FiT) ส ำหรบัช่วงปี 2565–2573  

เดือนกุมภำพันธ์ 2569 บริษัท B.Grimm Power Tiara Sdn. Bhd. ได้ลงนำมใน
สญัญำซื้อขำยหุ้นและสญัญำผู้ถือหุ้นกบั KAB Energy Holdings Sdn. Bhd. เพื่อ
เขำ้ถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 49 ในบรษิทั Jati Cakerawala Sdn. Bhd. และ Eentier 
Sdn. Bhd. (มูลค่ำสิง่ตอบแทนรวมประมำณ 41.5 ล้ำนรงิกติ) เพื่อพฒันำโครงกำร
โรงไฟฟ้ำพลงัควำมร้อนร่วม (Combined-cycle gas turbine) ก ำลงักำรผลติสูงสุด 
1,500 เมกะวตัต์ ในประเทศมำเลเซยี

 

เดือนมีนำคม 2569 บริษัท B.Grimm LNG Limited ซึ่งเป็นบริษัทย่อยที่ บี.กริม 
เพำเวอร์ ถือหุ้นทัง้หมด ได้จัดตัง้บริษัทย่อยแห่งใหม่ในมำเลเซียภำยใต้ชื่อ 
B.Grimm LNG Sdn. Bhd. เพื่อด ำเนินธุรกิจจัดหำและค้ำส่งก๊ำซธรรมชำติเหลว 
(LNG) และก๊ำซธรรมชำต ิใหแ้ก่ผูผ้ลติไฟฟ้ำและผูป้ระกอบกำรอุตสำหกรรม 

เดอืนเมษำยน 2569 บรษิทั B.Grimm Power Korea Limited ซึ่งเป็นบรษิทัย่อยที่ 
บี.กริม เพำเวอร์ ถือหุ้นทัง้หมด ได้เข้ำท ำรำยกำรซื้อหุ้นกู้แปลงสภำพที่ออกโดย
บรษิทั Unison Co., Ltd. ในสดัส่วนประมำณร้อยละ 85 (มูลค่ำ 32,000 ล้ำนวอน) 
จำกบรษิทั Myungwoon Industry Development Co., Ltd. ซึง่เป็นผูถ้อืหุน้รำยใหญ่
ของ Unison โดยกำรลงทุนในครัง้นี้มีวตัถุประสงค์เพื่อสนับสนุนห่วงโซ่อุปทำน
พลงังำนหมุนเวยีน เพิม่ควำมยดืหยุ่นทำงกลยุทธ์ผ่ำนกำรใช้สทิธแิปลงสภำพเป็น
หุ้นในอนำคต และเพื่อสนับสนุนกำรพฒันำโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนลมนอก
ชำยฝัง่ Nakwol ขนำด 364.8 เมกะวตัต์ ซึง่บรษิทัฯ ถอืหุน้อยู่ในสดัส่วนรอ้ยละ 49 

แนวโน้มปี 2569 

เศรษฐกจิไทยในปี 2569 คำดว่ำจะขยำยตวัในช่วงร้อยละ 1.5-2.5 โดยกำรบรโิภค
ภำคเอกชนและกำรลงทุนภำคเอกชนคำดว่ำจะขยำยตัวร้อยละ 2.1 และ 1.9 
ตำมล ำดบั ส ำหรบัมูลค่ำกำรส่งออกสนิค้ำในรูปเงนิดอลลำร์สหรฐัคำดว่ำจะเตบิโต
รอ้ยละ 2.0 อตัรำเงนิเฟ้อทัว่ไปคำดเฉลีย่อยู่ทีร่อ้ยละ 0.3-0.7 และดุลบญัชเีดนิสะพดั
คำดว่ำจะเกินดุลร้อยละ 2.4 ของ GDP ทัง้นี้  ในเดือนมกรำคม เศรษฐกิจไทย
ขยำยตวัโดยได้รบัแรงขบัเคลื่อนจำกกำรส่งออกสนิคำ้ที่ไม่รวมทองค ำ (โดยเฉพำะ
อเิลก็ทรอนิกสแ์ละอญัมณี) รวมถงึกำรฟ้ืนตวัอย่ำงแขง็แกร่งของภำคกำรท่องเทีย่ว 
ขณะที่อุปสงค์ภำยในประเทศเติบโตผ่ำนกำรบริโภคและกำรลงทุนภำคเอกชน 
โดยเฉพำะในอุตสำหกรรมยำนยนต์ แมว้่ำกำรใช้จ่ำยภำครฐัจะชะลอตวัลง แต่ดุล
บญัชเีดนิสะพดัยงัคงเกนิดุลโดยไดร้บัแรงหนุนจำกรำยไดภ้ำคบรกิำร ส่วนอตัรำเงนิ
เฟ้อทัว่ไปยงัคงอยู่ในระดบัต ่ำเนื่องจำกรำคำพลงังำน อย่ำงไรก็ตำม อตัรำเงนิเฟ้อ
พื้นฐำนยงัคงเป็นบวก ซึ่งรกัษำทิศทำงที่สอดคล้องกับเป้ำหมำยกำรเติบโตและ
อตัรำเงนิเฟ้อประจ ำปี 2569 (อ้ำงองิ: รำยงำนภำวะเศรษฐกจิ สศช. 16 กุมภำพนัธ์ 
2569 และธนำคำรแห่งประเทศไทย 27 กุมภำพนัธ ์2569) 

คำดกำรณ์รำคำก๊ำซธรรมชำตสิ ำหรบั SPP อยู่ที่ 330-350 บำทต่อล้ำน BTU ซึ่งอยู่ใน
ระดบัทีส่งูกว่ำปี 2568 ทีร่ำคำก๊ำซธรรมชำตอิยู่ที ่323 บำทต่อลำ้น BTU 

วำงแผนน ำเขำ้ LNG ไม่เกนิ 5 ล ำ เพื่อน ำเขำ้สู่ระบบ Pool Gas 

ตัง้เป้ำเพิม่ลูกคำ้ IUs รำยใหม่ เชื่อมเขำ้ระบบรวม 50-60 เมกะวตัต ์

โครงกำรของ บ.ีกรมิ เพำเวอร ์ทีค่ำดว่ำจะเริม่ด ำเนินกำรเชงิพำณชิย ์(COD) มดีงันี้ 

1) อนิทร ีบ.ีกรมิ: โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติย ์80 เมกะวตัต์ 
2) Zhongce Rubber: โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติยแ์บบตดิตัง้บนหลงัคำ 

นิคมอุตสำหกรรมอมตะซติี้ จงัหวดัระยอง 35 เมกะวตัต์ 
3) Nakwol 1: โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนลมนอกชำยฝัง่ 365 เมกะวตัต์ 
4) Huong Hoa 1: โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนลมบนฝัง่ 48 เมกะวตัต์  
5) โครงกำรอื่น ๆ รวมก ำลงักำรผลติสงูสุด 30 เมกะวตัต์ 
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ข้อมูลสรปุ 

 

ขอ้มลูทำงกำรเงนิทีส่ ำคญั 

  Q1’68 Q1’69 เปล่ียน 
แปลง Q4’68 Q1’69 เปล่ียน 

แปลง 

 ลำ้นบำท ลำ้นบำท y-on-y ลำ้นบำท ลำ้นบำท q-on-q 
รำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรใหบ้รกิำร 13,705  12,726  (7.1%) 13,263 12,726 (4.0%) 

EBITDA* 3,725  3,795  1.9% 3,711 3,795 2.3% 
ก ำไรสุทธ ิ 1,036  989  (4.5%) 922 989 7.3% 
ก ำไรสุทธิ – ส่วนท่ีเป็นของบริษทัใหญ่ 654  721  10.2% 494 721 46.0% 
(ก ำไร) / ขำดทุน จำกอตัรำแลกเปลีย่นทีย่งัไม่เกดิขึน้ 107 (113) (205.6%) 105 (113) (207.6%) 
(ก ำไร) / ขำดทุน ทีไ่ม่เกีย่วขอ้งกบักำรด ำเนินงำน 0  7  n/a (142) 7 n/a 
ก ำไรสุทธจิำกกำรด ำเนินงำน** 1,143  883  (22.7%) 885 883 (0.2%) 
ก ำไรสุทธิจำกกำรด ำเนินงำน – ส่วนท่ีเป็นของ
บริษทัใหญ่ 749  507  (32.3%) 505 507 0.4% 

อตัรำก ำไร EBITDA (%) 27.2% 29.8%   28.0% 29.8%   
อตัรำก ำไรสุทธจิำกกำรด ำเนินงำน (%) 8.3% 6.9%   6.7% 6.9%   
สดัส่วนก ำไรสุทธจิำกกำรด ำเนินงำน – ส่วนทีเ่ป็น
ของบรษิทัใหญ่ (%)  65.5% 57.4%   57.1% 57.4%   

* EBITDA = ก ำไรก่อนดอกเบี้ย ภำษี ค่ำเสือ่มและค่ำตดัจ ำหน่ำย – และรำยกำรทีไ่ม่ได้เกิดจำกกำรด ำเนินงำนอย่ำงสม ำ่เสมอ (โดยไม่รวม 1) ก ำไรจำกกำรขำยทีด่นิ จ ำนวน 142 ล้ำนบำท ใน Q4’2568 และ  
2) กำรตดัจ ำหน่ำยตน้ทุนพฒันำโครงกำร จ ำนวน 7 ลำ้นบำท ใน Q1’2569) 
** ก ำไรสุทธจิำกกำรด ำเนินงำน = ก ำไรสุทธ ิ- ก ำไร (ขำดทุน) จำกอตัรำแลกเปลีย่นทีย่งัไม่เกิดขึ้น – และรำยกำรทีไ่ม่ได้เกิดจำกกำรด ำเนินงำนอย่ำงสม ำ่เสมอ  (โดยไม่รวม ก ำไรจำกกำรขำยทีด่นิ และกำรตดั
จ ำหน่ำยตน้ทุนพฒันำโครงกำรตำมทีร่ะบุขำ้งตน้) 
 

รำยได้จำกกำรขำยและกำรให้บริกำร 
• ปริมำณขำยไฟฟ้ำเพ่ิมข้ึน  y-on-y ร้อยละ 2.0 มำอยู่ ท่ี  3 ,763  

กิกะวตัต์-ชัว่โมง ใน Q1’2569  ขณะท่ีรำยได้รวมลดลง y-on-y ร้อย
ละ 7.1 มำอยู่ท่ี 12,726 ล้ำนบำท โดยมสีำเหตุหลกัจำกกำรปรบัลดลง
ของรำคำขำยไฟฟ้ำให้แก่ กฟผ. และรำคำขำยไอน ้ำ ซึ่งสอดคล้องกบั
รำคำก๊ำซธรรมชำติที่ลดลง รวมถึงรำยได้จำกโครงกำร Malacha ที่
ลดลงจำกปรมิำณน ้ำที่น้อยกว่ำปีก่อน ทัง้นี้ กำรปรบัตวัลดลงดงักล่ำว
ได้รบักำรชดเชยบำงส่วนจำกรำยได้กำรให้บรกิำรที่เกี่ยวข้องกบักำร
พฒันำโครงกำรที่เพิม่ขึ้น อีกทัง้ยงัมกีำรรบัรูร้ำยได้อย่ำงต่อเนื่องจำก
โครงกำร ARECO ภำยหลงักำรเริม่ด ำเนินกำรเชงิพำณิชย์ ตัง้แต่เดอืน
ธนัวำคมของปีก่อน ซึง่เป็นปัจจยัสนับสนุนผลกำรด ำเนินงำนของบรษิทั 

 
EBITDA 
• EBITDA ส ำหรบั Q1’2569 เพ่ิมข้ึน y-on-y ร้อยละ 1.9 เป็น 3,795 

ล้ำนบำท โดยมีสำเหตุหลักจำกต้นทุนก๊ำซที่ลดลง และรำยได้กำร
ให้บริกำรที่เกี่ยวข้องกับกำรพัฒนำโครงกำรที่ เพิ่มขึ้น ในขณะที่
ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบรหิำรสงูขึน้ และส่วนแบ่งก ำไรจำกเงนิลงทุน
ในบรษิทัร่วมและกำรร่วมคำ้ลดลงเมื่อเทยีบกบัปีก่อน 

• อตัรำก ำไร EBITDA เพ่ิมข้ึนเป็นร้อยละ 29.8 ใน Q1’2569 เทยีบกบั
รอ้ยละ 27.2 ในช่วงเดยีวกนัของปีก่อน 

ก ำไรสุทธิจำกกำรด ำเนินงำน (NNP) 
• ก ำไรสุทธิจำกกำรด ำเนินงำน – ส่วนท่ีเป็นของบริษทัใหญ่ ส ำหรบั 

Q1’2569 ลดลง y-on-y ร้อยละ 32.3 มำอยู่ท่ี 507 ล้ำนบำท โดยมี
สำเหตุหลกัจำก 1) รำคำขำยไฟฟ้ำใหแ้ก่ กฟผ. และรำคำขำยไอน ้ำที่
ลดลงตำมรำคำก๊ำซธรรมชำติที่ปรบัตวัลดลง 2) รำยได้จำกโครงกำร 
Malacha ลดลง  เนื่ อ งจำกร ะดับน ้ ำ อยู่ ใ นระดับที่ ต ่ ำ กว่ ำปกติ   
3) ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบรหิำรที่สูงขึ้น 4) ส่วนแบ่งก ำไรจำกเงิน
ลงทุนในบรษิทัร่วมและกำรร่วมคำ้ทีล่ดลง 5) ก ำไรจำกอตัรำแลกเปลีย่น
ที่เกิดขึ้นจริงลดลง และ 6) ค่ำใช้จ่ำยภำษีที่สูงขึ้น อย่ำงไรก็ตำม 
ผลกระทบดังกล่ำวได้ร ับกำรชดเชยบำงส่วนจำก 1) ต้นทุนก๊ำซ
ธรรมชำติที่ลดลง 2) รำยได้กำรให้บริกำรที่เกี่ยวข้องกับกำรพัฒนำ
โครงกำรที่สูงขึ้น และ 3) กำรรับรู้รำยได้จำกโครงกำร ARECO 
ภำยหลงักำรเริม่ด ำเนินกำรเชงิพำณิชย ์ตัง้แต่ปีทีผ่่ำนมำ 

 

ก ำไร / ขำดทุนสุทธิ 
• ก ำไรสุทธิ – ส่วนท่ีเป็นของบริษทัใหญ่ เพ่ิมข้ึน y-on-y ร้อยละ 10.2

เป็น 721 ล้ำนบำท ใน Q1’2569 จำก 654 ลำ้นบำท ใน Q1’2568 โดย
ควำมแตกต่ำงจำกก ำไรสุทธิจำกกำรด ำเนินงำน (NNP) มสีำเหตุหลกั
จำก 1) ก ำไร/ขำดทุน จำกอตัรำแลกเปลี่ยนที่ยงัไม่เกดิขึน้จรงิ ซึ่งเกิด
จำกกำรบรหิำรควำมเสี่ยงด้ำนอตัรำแลกเปลี่ยนและสถำนะสุทธิของ
หนี้สินสกุลดอลลำร์สหรัฐและธุรกรรมในสกุลเงินต่ำงประเทศ และ  
2) รำยกำรทีไ่ม่ไดเ้กดิขึน้เป็นประจ ำจำกกำรด ำเนินงำน 
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ค ำนิยำม & ชื่อโครงกำร ผลประกอบกำรทำงกำรเงิน สถำนะทำงกำรเงนิ 
โครงกำรโรงไฟฟ้ำทีอ่ยู่
ระหว่ำงกำรกอ่สรำ้ง ขอ้มลูสรุป 

 
ผลประกอบกำร        
ทำงกำรเงิน 
 

โครงสรำ้งรำยได ้
 

  Q1’68 Q1’69 เปล่ียน 
แปลง Q4’68 Q1’69 เปล่ียน 

แปลง 
  ลำ้นบำท ลำ้นบำท y-on-y ลำ้นบำท ลำ้นบำท q-on-q 

รำยไดจ้ำกกำรขำยไฟฟ้ำ       

กฟผ.  8,973 7,983 (11.0%) 8,204 7,983 (2.7%) 
ลูกคำ้อุตสำหกรรมในไทย 3,069 3,019 (1.6%) 2,932 3,019 3.0% 
ลูกคำ้อุตสำหกรรมในเวยีดนำม 359 351 (2.2%) 392 351 (10.5%) 
กฟภ./ กฟน./ Rooftop 354 371 4.8% 363 371 2.2% 
กำรไฟฟ้ำลำว 27 36 33.3% 103 36 (65.0%) 
กำรไฟฟ้ำเวยีดนำม 473 482 1.9% 370 482 30.3% 
กำรไฟฟ้ำกมัพชูำ 41 40 (2.4%) 37 40 8.1% 
PG&A - สหรฐัอเมรกิำ 118 54 (54.2%) 17 54 217.6% 

WESM / Doe – ฟิลปิปินส์ 0 58 n/a 41 58 41.5% 

รวมรำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำ 13,414 12,396 (7.6%) 12,458 12,396 (0.5%) 

รำยไดจ้ำกกำรขำยไอน ้ำ 263 225 (14.4%) 210 225 7.1% 
รำยไดจ้ำกกำรขำย Demineralised Water 0 0 n/a 0 0 n/a 
รำยไดอ้ื่นจำกกำรขำยและกำรใหบ้รกิำร* 29 105 262.1% 594 105 (82.3%) 

รวมรำยได้จำกกำรขำยและกำรให้บริกำร 13,705 12,726 (7.1%) 13,263 12,726 (4.0%) 
 

*   รวมรำยไดจ้ำกกำรตดิตัง้เซลล์แสงอำทติยแ์บบตดิตัง้บนหลงัคำในสำธำรณรฐัฟิลปิปินส์ รำยไดจ้ำกกำรใหบ้รกิำรอืน่ๆ และรำยไดจ้ำกกำรรบัรองสทิธพิลงังำนหมุนเวยีน (REC) 
 

รำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำให้แก่ กฟผ. 

• รำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำให้แก่ กฟผ. ลดลง y-on-y ร้อยละ 11.0 
ใน Q1’2569 เป็น 7,983 ลำ้นบำท  

• ปริมำณไฟฟ้ำท่ีขำยให้แก่ กฟผ. ลดลงเล็กน้อย y-on-y  
ร้อยละ 0.5 ใน Q1’2569 เป็น 2,434 กิกะวตัต์-ชัว่โมง สำเหตุ
หลกัจำกกำรปิดซ่อมบ ำรุงย่อยตำมแผนของโครงกำรโรงไฟฟ้ำ 
ABP5, BGPAT2 และ BGPAT3 

• รำคำขำยไฟฟ้ำให้แก่ กฟผ. ต่อหน่วยลดลง y-on-y ร้อยละ 
10.6 ใน Q1’2569 เป็น 3.28 บำทต่อกิโลวัตต์-ชัว่โมง โดยมี
สำเหตุหลกัมำจำกรำคำก๊ำซธรรมชำตทิีล่ดลง 

รำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำให้แก่ลูกค้ำอุตสำหกรรมใน
ประเทศไทย 

• รำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำให้แก่ลูกค้ำอุตสำหกรรม (IUs) ในประเทศ
ไทย ลดลง y-on-y ร้อยละ 1.6 ใน Q1’2569 เป็น 3,019 ลำ้นบำท  

• ปริมำณไฟฟ้ำท่ีขำยให้แก่ลูกค้ำ IUs ในประเทศเพ่ิมข้ึน  
y-on-y ร้อยละ 6.6 ใน Q1’2569 เป็น 860 กกิะวตัต์-ชัว่โมง จำก
ควำมต้องกำรใช้ไฟฟ้ำที่ เพิ่มขึ้นของลูกค้ำกลุ่มธุรกิจก๊ำซ
อุตสำหกรรม กลุ่มเหลก็ และชิน้ส่วนยำนยนต์ 

• รำคำขำยไฟฟ้ำให้แก่ลูกค้ำ IUs ในประเทศไทยปรบัตวัลดลง 
y-on-y ร้อยละ 7.6 ใน Q1’2569 เป็น 3.51 บำทต่อกิโลวัตต์ -
ชัว่โมง ซึ่งเป็นไปตำมกำรปรับค่ำ Ft เป็น 9.72 สตำงค์ต่อ
กิโลวตัต์-ชัว่โมง จำก 36.72 ต่อกิโลวตัต์-ชัว่โมง ในช่วงเดือน
มกรำคม - เมษำยน 2568 
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ผลประกอบกำร        
ทำงกำรเงิน 
 

โครงสรำ้งรำยได ้
 
รำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำให้แก่ลูกค้ำอตุสำหกรรม 
ในประเทศเวียดนำม 
• รำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำให้แก่ลูกค้ำ IUs ในประเทศเวียดนำม

ลดลง y-on-y ร้อยละ 2.2 ใน Q1’2569 เป็น 351 ลำ้นบำท  

• ปริมำณไฟฟ้ำท่ีขำยให้แก่ลูกค้ำ IUs ในประเทศเวียดนำม
เ พ่ิมข้ึน y-on-y ร้อยละ  4.0 ส ำหรับ Q1’2569 เ ป็น  139  
กกิะวตัต์-ชัว่โมง  

• รำคำขำยไฟฟ้ำต่อหน่วยแก่ลูกค้ำ  IUs ในประเทศ
เวียดนำม ลดลง y-on-y ร้อยละ 6.4 ใน Q1’2569 เป็น 2.49 
บำทต่อกิโลวตัต์-ชัว่โมง ทัง้นี้ กำรคดิรำคำขำยไฟฟ้ำเป็นวิธี
รำคำตน้ทุนบวกก ำไรส่วนเพิม่ (cost plus) 
 

รำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำให้แก่ กฟภ./ กฟน./ Rooftop 
• รำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำให้แก่ กฟภ./ กฟน./ Rooftop เพ่ิมข้ึน 

y-on-y ร้อยละ 4.8 ใน Q1’2569 เป็น 371 ล้ำนบำท สำเหตุหลกัมำ
จำกกำรเปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์ของโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำน
แสงอำทติยอ์ู่ตะเภำขนำด 18 เมกะวตัต์ ในเดอืนกนัยำยน 2568 และ
โครงกำรพลังงำนแสงอำทิตย์แบบติดตัง้บนหลังคำขนำดรวม 37  
เมกะวตัต์ของบรษิทัย่อย ในช่วง Q2’2568 – Q1’2569 
 

รำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำให้แก่กำรไฟฟ้ำลำว 
• รำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำให้แก่กำรไฟฟ้ำลำวเพ่ิมข้ึน y-on-y 

ร้อยละ 33.3 ใน Q1’2569 เป็น 36 ล้ำนบำท เป็นผลจำกปรมิำณน ้ำ
ที่เพิ่มขึ้น แม้ว่ำจะได้รบัผลกระทบจำกอัตรำแลกเปลี่ยนจำกกำร 
อ่อนค่ำของเงนิกบีลำวเมื่อเทยีบกบัดอลลำรส์หรฐั 

 

รำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำให้แก่กำรไฟฟ้ำเวียดนำม 
• รำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำให้แก่กำรไฟฟ้ำเวียดนำมเพ่ิมข้ึน  

y-on-y ร้อยละ 1.9 ใน Q1’2569 เป็น 482 ลำ้น เนื่องจำกควำมเขม้
แสงที่เพิม่ขึน้ แมว้่ำจะได้รบัผลกระทบจำกอตัรำแลกเปลี่ยนจำกกำร
อ่อนค่ำของเงนิเวยีดนำมดองเมื่อเทยีบกบัดอลลำรส์หรฐั 

รำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำให้แก่กำรไฟฟ้ำกมัพชูำ 
• รำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำให้แก่กำรไฟฟ้ำกมัพูชำลดลง  y-on-y 

ร้อยละ 2.4 ใน Q1’2569 เป็น 40 ลำ้นบำท จำกผลกระทบของอตัรำ
แลกเปลี่ยนเงนิตรำ ซึ่งได้หกัลบกบัประโยชน์ที่ได้รบัจำกควำมเขม้
แสงทีเ่พิม่ขึน้ 
 

รำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำให้แก่ PG&E  
• รำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำของโครงกำร Malacha ให้แก่ PG&E 

ลดลง y-on-y ร้อยละ 54.2 ใน Q1’2569 อยู่ที่ 54 ล้ำนบำท โดยมี
สำเหตุหลกัมำจำกปรมิำณน ้ำที่ลดลง และรำคำขำยไฟฟ้ำที่ปรบัตวั
ลดลงตำมรำคำก๊ำซธรรมชำตใินสหรฐัอเมรกิำทีล่ดลง 
 

รำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำในตลำด WESM / TransCo  

• รำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำในตลำด WESM /  TransCo ใน 
Q1’2569 อยู่ ท่ี  58 ล้ำนบำท ภำยหลังกำรเปิดด ำเนินกำรเชิง
พำณิชย์ของโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติย์ ARECO ก ำลงั
กำรผลติ 65 เมกะวตัต์ ในเดอืนธนัวำคม 2568 
 

รำยได้จำกกำรขำยไอน ้ำให้แก่ลูกค้ำอตุสำหกรรม 
ในประเทศไทย 

• รำยได้จำกกำรขำยไอน ้ำลดลง y-on-y ร้อยละ 14.4 ใน Q1’2569 
เป็น 225 ลำ้นบำท  
• ปริมำณไอน ้ ำท่ีจ ำหน่ำยลดลง y-on-y ร้อยละ 4.6 ใน 

Q1’2569 เป็น 243,223 ตัน โดยมีสำเหตุหลักมำจำกควำม
ตอ้งกำรทีล่ดลงของลูกคำ้กลุ่มยำงรถยนต์ และเคมภีณัฑ ์

• รำคำขำยไอน ้ำต่อหน่วยลดลง  y-on-y ร้อยละ 10.0 ใน  
Q1’2569 เป็น 926 บำทต่อตนั สอดคล้องกบักำรเปลี่ยนแปลง
ของรำคำก๊ำซธรรมชำต ิ
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ผลประกอบกำร        
ทำงกำรเงิน 
 

โครงสรำ้งรำยได ้
ตำรำงท่ี 1: ปริมำณไฟฟ้ำและไอน ้ำท่ีขำย    

  
Q1’68 Q1’69 เปล่ียน 

แปลง Q4’68 Q1’69 เปล่ียน 
แปลง 

  GWh GWh y-on-y GWh GWh q-on-q 
ปริมำณไฟฟ้ำท่ีขำยให้ กฟผ. 2,446  2,434  (0.5%) 2,512  2,434  (3.1%) 

ปริมำณไฟฟ้ำท่ีขำยให้ลูกค้ำอตุสำหกรรมในไทย           

นิคมอุตสำหกรรมอมตะซติี้ ชลบรุ ี 329  341  3.6% 324  341  5.3% 

นิคมอุตสำหกรรมอมตะซติี้ ระยอง 195  190  (2.7%) 185  190  2.8% 

นิคมอุตสำหกรรมแหลมฉบงั 171  173  1.3% 172  173  1.0% 

นิคมอุตสำหกรรมดบับลวิเอชเอ ชลบรุ ี1  35  57  61.3% 49  57  15.5% 

สวนอุตสำหกรรมบำงกะด ี 43  47  9.2% 44  47  7.0% 

นิคมอุตสำหกรรมเอเชยี มำบตำพุด 31  50  60.8% 44  50  14.4% 

นิคมอุตสำหกรรมอ่ำงทอง 2  2  (8.4%) 1  2  37.3% 

ปริมำณไฟฟ้ำท่ีขำยให้ลูกค้ำอตุสำหกรรมในไทย 807  860  6.6% 819  860  5.1% 

ปริมำณไฟฟ้ำท่ีขำยให้ลูกค้ำอตุสำหกรรมในเวียดนำม 133  139  4.0% 152  139  (8.9%) 
          

  Q1’68 Q1’69 เปล่ียน 
แปลง Q4’68 Q1’69 เปล่ียน 

แปลง 
  ตนั ตนั y-on-y ตนั ตนั q-on-q 
ปริมำณไอน ้ำท่ีขำย        

นิคมอุตสำหกรรมอมตะซติี้ ชลบรุ ี 30,258  30,812  1.8% 25,589  30,812  20.4% 

นิคมอุตสำหกรรมอมตะซติี้ ระยอง 57,507  51,039  (11.2%) 54,369  51,039  (6.1%) 

นิคมอุตสำหกรรมแหลมฉบงั 50,708  47,794  (5.7%) 46,361  47,794  3.1% 

นิคมอุตสำหกรรมเอเชยี มำบตำพุด 116,578  113,578  (2.6%) 94,392  113,578  20.3% 

ปริมำณไอน ้ำท่ีขำย 255,050  243,223  (4.6%) 220,710  243,223  10.2% 

 

ตำรำงท่ี 2: รำคำขำยต่อหน่วย    

  
  

หน่วย  
Q1’68 Q1’69 เปล่ียน 

แปลง Q4’68 Q1’69 เปล่ียน 
แปลง 

  y-on-y   q-on-q 
ไฟฟ้ำ - กฟผ. บำทต่อ kWh 3.67  3.28  (10.6%) 3.27  3.28  0.3% 

ไฟฟ้ำ - ลูกคำ้อตุสำหกรรมในไทย บำทต่อ kWh 3.80  3.51  (7.6%) 3.58  3.51  (2.0%) 

ไฟฟ้ำ - ลูกคำ้อตุสำหกรรมในเวยีดนำม บำทต่อ kWh 2.66  2.49  (6.4%) 2.54  2.49  (2.0%) 

ไอน ้ำ - ลูกคำ้อุตสำหกรรมในไทย  บำทต่อตนั 1,029.69  926.30  (10.0%) 953.45  926.30  (2.8%) 

รำคำก๊ำซธรรมชำตเิฉลีย่ บำทต่อลำ้น BTU 334.06  288.08  (13.8%) 288.67  288.08  (0.2%) 
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ผลประกอบกำร        
ทำงกำรเงิน 

 

โครงสรำ้งตน้ทุน 

 Q1’68 Q1’69 เปล่ียน 
แปลง Q4’68 Q1’69 เปล่ียน 

แปลง 

  ลำ้นบำท ลำ้นบำท y-on-y ลำ้นบำท ลำ้นบำท q-on-q 
ต้นทุนขำยและกำรให้บริกำร        

ตน้ทุนก๊ำซธรรมชำต ิ 8,407  7,277  (13.4%) 7,410  7,277  (1.8%) 
ตน้ทุนค่ำไฟฟ้ำของประเทศเวยีดนำม 328  322  (1.8%) 360  322  (10.6%) 
ตน้ทุนกำรด ำเนินงำนและกำรบ ำรุงรกัษำ 935  941  0.6% 1,100  941  (14.5%) 
ค่ำเสื่อมรำคำ – COGS 1,365  1,371  0.4% 1,411  1,371  (2.8%) 
ตน้ทุนอื่น 176  178  1.1% 184  178  (3.3%) 
รวมต้นทุนขำยและกำรให้บริกำร 11,211  10,089  (10.0%) 10,465  10,089  (3.6%) 
ค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยและบรหิำร (SG&A) 544  600  10.3% 929  600  (35.4%) 
ค่ำเสื่อมรำคำ - SG&A 33 31 (6.1%) 32 31 (3.1%) 
ค่ำใช้จ่ำยทัง้หมด 11,788  10,720  (9.1%) 11,426  10,720  (6.2%) 

 

 

ต้นทุนค่ำกำ๊ซธรรมชำติ 

• ต้นทุนก๊ำซธรรมชำติลดลง y-on-y ร้อยละ 13.4 ใน Q1’2569 
เป็น 7,277 ล้ำนบำท เป็นผลจำกรำคำเฉลี่ยก๊ำซธรรมชำตทิี่ปรบัตวั
ลดลง y-on-y ร้อยละ 13.8 มำอยู่ที่ 288.08 บำทต่อล้ำนบีทียู ใน 
Q1’2569 นอกจำกนี้ ปริมำณกำรใช้ก๊ำซธรรมชำติต่อหน่วยลดลง 
จำกอตัรำกำรใชเ้ชือ้เพลงิในกำรผลติไฟฟ้ำ (heat rate) ของโรงไฟฟ้ำ 
SPP ทีด่ขี ึน้ ซึง่เป็นผลจำกกำรบรหิำรจดักำรกำรเดนิเครื่อง 

ต้นทุนค่ำไฟฟ้ำของประเทศเวียดนำม 

• ต้นทุนค่ำไฟฟ้ำท่ีซื้อจำกบริษัทย่อยของ EVN ลดลง y-on-y  
ร้อยละ 1.8 ใน Q1’2569 เป็น 322 ลำ้น โดยมสีำเหตุหลกัมำจำกผล
จำกกำรแปลงค่ำเงนิ ทัง้นี้ กำรก ำหนดรำคำขำยไฟฟ้ำเป็นวธิีรำคำ
ตน้ทุนบวกก ำไรส่วนเพิม่ (cost plus) 

 

 

 

 

ต้นทุนกำรด ำเนินงำนและกำรบ ำรงุรกัษำ    

• ต้นทุนกำรด ำเนินงำนและกำรบ ำรุงรักษำเพ่ิมข้ึน y-on-y 
ร้อยละ 0.6 ใน Q1’2569 เป็น 941 ล้ำนบำท โดยมีสำเหตุหลกัมำ
จำก 1) กำรขยำยพอรต์กำรลงทุนจำกกำรเปิดด ำเนินกำรเชงิพำณิชย์
ของโครงกำร U-Tapao และ ARECO รวมถึง 2) กำรปิดซ่อมบ ำรุง
ย่อยตำมแผนของโครงกำรโรงไฟฟ้ำ ได้แก่ ABP5, BGPAT2 และ 
BGPAT3 ในระหว่ำง Q1’2569 

ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำร 

• ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำร (SG&A) ไม่รวมค่ำเส่ือมรำคำ 
เพ่ิมข้ึน y-on-y ร้อยละ 10.3 ใน Q1’2569 มำอยู่ที่ 600 ล้ำนบำท 
ปัจจยัหลกัมำจำก ค่ำใชจ้่ำยพนักงำนทีเ่พิม่ขึน้ ค่ำทีป่รกึษำกฎหมำย
ทีเ่กีย่วขอ้งกำรด ำเนินงำนตำมกลยุทธส์ ำหรบัโครงกำร ARECO และ 
NERH รวมถงึกำรตดัจ ำหน่ำยโครงกำรบำงส่วนที่ยกเลิกไปจ ำนวน 
7 ล้ำนบำท ซึ่งถูกจัดประเภทเป็นรำยกำรที่ไม่ได้เกิดจำกกำร
ด ำเนินงำนอย่ำงสม ่ำเสมอ  
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ผลประกอบกำร        
ทำงกำรเงิน 
 

รำยกำรอื่นๆ 
 

  Q1’68 Q1’69 เปล่ียน 
แปลง Q4’68 Q1’69 เปล่ียน 

แปลง 

  ลำ้นบำท ลำ้นบำท y-on-y ลำ้นบำท ลำ้นบำท q-on-q 

รำยไดอ้ื่น 247 236 (4.5%) 454 236 (48.0%) 

ส่วนแบ่งก ำไร (ขำดทุน) จำกเงนิลงทุนในบรษิทัร่วมและ

กำรร่วมคำ้ 162 144 (11.1%) 119 144 21.0% 

ก ำไร (ขำดทุน) จำกอตัรำแลกเปลีย่น 113 518 358.4% (172) 518 n/a 

ก ำไร (ขำดทุน) จำกอตัรำแลกเปลีย่นทีเ่กดิขึน้จรงิ 154 12 (92.2%) 87 12 (86.2%) 

ก ำไร (ขำดทุน) จำกอตัรำแลกเปลีย่นทีย่งัไม่เกดิขึน้จรงิ (40) 507 n/a (260) 507 n/a 
 

 
รำยได้อ่ืน 

• รำยได้อ่ืนลดลง y-on-y ร้อยละ 4.5 ใน Q1’2569 เป็น 236 ล้ำน
บำท เป็นผลมำจำกรำยได้ดอกเบี้ยจำกกำรใหกู้้ยมืแก่บรษิทัร่วมและ
บรษิทัย่อยลดลง  

ส่วนแบ่งก ำไร (ขำดทุน) จำกเงินลงทุนในบริษัทร่วมและ
กำรร่วมค้ำ 

• ส่วนแบ่งก ำไรจำกบริษัทร่วมและกำรร่วมค้ำอยู่ท่ี 144 ล้ำนบำท 
ใน Q1’2569 เมื่อเทยีบกบั 162 ล้ำนบำท ใน Q1’2568 โดยมปัีจจยั
หลักจำกผลขำดทุนจำกอัตรำแลกเปลี่ยนที่ยงัไม่เกิดขึ้นจริงของ
โครงกำร Nakwol และ KOPOS (ซึง่เป็นรำยกำรทีไ่ม่กระทบกระแส
เงนิสดจำกยอดหนี้คงเหลอืสกุลดอลลำร์สหรฐั และกำรอ่อนค่ำของ
เงินวอนเมื่อเทียบกับดอลลำร์สหรฐั) ทัง้นี้ กำรลดลงดังกล่ำวถูก
ชดเชยบำงส่วนด้วยผลประกอบกำรที่ดีขึ้นของโครงกำร Nakwol 
และ ReNIKOLA 
 

ก ำไร (ขำดทุน) จำกอตัรำแลกเปล่ียน 

• ก ำไร (ขำดทุน) จำกอตัรำแลกเปลี่ยน ในหมวด “รำยกำรอื่น ๆ ” มสีำเหตุ
หลกัมำจำกเงนิใหกู้้ยมืสกุลดอลลำรส์หรฐัใหแ้ก่กจิกำรที่เกีย่วขอ้งกนั 
และกำรเปลีย่นแปลงของสกุลเงนิทอ้งถิน่เมื่อเทยีบกบัดอลลำรส์หรฐั ก ำไร 
(ขำดทุน) จำกอตัรำแลกเปลีย่นทีเ่กดิขึน้จรงิ เป็นผลมำจำกกำรรบัช ำระ
หนี้ และกำรช ำระเงนิตำมงวดงำนให้แก่ supplier ในช่วงเวลำนัน้ 
ขณะทีก่ ำไร (ขำดทุน) ทีย่งัไม่ไดเ้กดิขึน้จรงิ มำจำกยอดคงเหลอืของ
กำรใหกู้้ยมืเงนิสกุลดอลลำร์สหรฐัใหแ้ก่กจิกำรที่เกี่ยวขอ้งกนั และ
กำรเปลี่ยนแปลงของสกุลเงินท้องถิ่นเทียบกับดอลลำร์สหรัฐใน
ช่วงเวลำนัน้ 

• ก ำไรจำกอตัรำแลกเปล่ียนสุทธิอยู่ท่ี 518 ล้ำนบำท ใน Q1’2569 
สำเหตุหลกัมำจำก 1) ก ำไรจำกอตัรำแลกเปลี่ยนทีย่งัไม่เกดิขึน้จรงิ 
จำกกำรประเมนิมูลค่ำใหม่ของเงนิใหกู้้ยมืระหว่ำงกนั เนื่องจำกกำร
อ่อนค่ำของเงนิบำทเมื่อเทียบกบัดอลลำร์สหรฐั และ 2) ก ำไรจำก
อัตรำแลกเปลี่ยนที่ เกิดขึ้นจริง  จำกสัญญำซื้ อขำยเงินตรำ
ต่ำงประเทศล่วงหน้ำที่ครบก ำหนด ซึ่งเกี่ยวขอ้งกบัเงนิกู้ยมืทีใ่หแ้ก่
กจิกำรทีเ่กีย่วขอ้งกนั 
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ผลประกอบกำร        
ทำงกำรเงิน 
 

ตน้ทนุทำงกำรเงนิ และรำยได/้ค่ำใชจ้่ำย ภำษเีงนิได ้
 

  Q1’68 Q1’69 เปล่ียน 
แปลง Q4’68 Q1’69 เปล่ียน 

แปลง 

  ลำ้นบำท ลำ้นบำท y-on-y ลำ้นบำท ลำ้นบำท q-on-q 

ต้นทุนทำงกำรเงิน       

ดอกเบีย้จ่ำย 1,182 1,186 0.3% 1,150 1,186 3.1% 
ขำดทุน (ก ำไร) จำก FX ทีเ่กดิขึน้จรงิ (4) (17) n/a 15 (17) n/a 
ขำดทุน (ก ำไร) จำก FX ทีย่งัไม่เกดิขึน้ 67 393 486.6% (155) 393 n/a 
ตน้ทุนทำงกำรเงนิอื่น 70 68 (2.9%) 86 68 (20.9%) 

รวมต้นทุนทำงกำรเงิน 1,316 1,630 23.9% 1,096 1,630 48.7% 

ค่ำใช้จ่ำย (รำยได้) ภำษีเงินได้           
ค่ำใชจ้่ำยภำษเีงนิได ้ 157 235 49.7% 238 235 (1.3%) 
ค่ำใชจ้่ำย (รำยได)้ ภำษเีงนิได ้                               
รอกำรตดับญัช ี (68) 49 n/a (19) 49 n/a 

ค่ำใช้จ่ำย (รำยได้) ภำษีเงินได้ 89 284 219.1% 220 284 29.1% 

ต้นทุนทำงกำรเงิน 

• ต้นทุนทำงกำรเงินเพ่ิมข้ึน y-on-y ร้อยละ 23.9 ใน Q1’2569 มำ
อยู่ที ่1,630 ลำ้น โดยมรีำยละเอยีดดงันี้ 

• ดอกเบี้ยจ่ำยจำกเงนิกู้ยมื เพิม่ขึ้นเล็กน้อย y-on-y ร้อยละ 0.3 
ใน Q1’2569  โดยมสีำเหตุหลกัมำจำกหนี้สนิที่มภีำระดอกเบีย้
เพิม่สูงขึน้ตำมกำรกู้ยมืระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงนิ อย่ำงไรก็
ตำม ต้นทุนเงินทุนลดลงสู่ร้อยละ 4.0 ใน Q1’2569 เทียบกับ
รอ้ยละ 4.2 ใน Q1’2568  

• ผลขำดทุน (ก ำไร) จำกอตัรำแลกเปลี่ยน (FX) ที่ยงัไม่เกิดขึน้
จริงจำกกิจกรรมจัดหำเงินกู้ยืม ซึ่งเป็นรำยกำรที่ไม่กระทบ
กระแสเงินสด เกิดจำกกำรแปลงมูลค่ำเงินกู้ยมืสกุลดอลลำร์
สหรฐัด้วยอตัรำแลกเปลี่ยน ณ วนัสิ้นงวด รำยงำนผลขำดทุน
ท่ี 393 ล้ำนบำท ใน Q1’2569 สำเหตุหลกัจำกกำรอ่อนค่ำของ
ค่ำเงนิบำท เงนิวอน และเงนิเวยีดนำมดอง เมื่อเทียบกบัสกุล
ดอลลำรส์หรฐั  

ค่ำใช้จ่ำยภำษีเงินได้ 

• ค่ำใช้จ่ำยภำษีเพ่ิมข้ึน y-on-y ร้อยละ 219.1 ใน Q1’2569 เป็น 
284 ลำ้นบำท เนื่องจำกก ำไรก่อนภำษทีีสู่งขึน้ และกำรหมดอำยุของ
สทิธปิระโยชน์ทำงภำษ ีส ำหรบัโครงกำรโรงไฟฟ้ำ ABPR3



 

 
 

ค ำอธิบำยและวิเครำะห์ของฝ่ำยจดักำร 

ค ำนิยำม & ชื่อโครงกำร ผลประกอบกำรทำงกำรเงิน สถำนะทำงกำรเงนิ 
โครงกำรโรงไฟฟ้ำทีอ่ยู่
ระหว่ำงกำรกอ่สรำ้ง ขอ้มลูสรุป 
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ผลประกอบกำร        
ทำงกำรเงิน 
 

ก ำไรสุทธจิำกกำรด ำเนินงำน 

  Q1’68 Q1’69 เปล่ียน 
แปลง Q4’68 Q1’69 เปล่ียน 

แปลง 

  ลำ้นบำท ลำ้นบำท y-on-y ลำ้นบำท ลำ้นบำท q-on-q 

ก ำไรสุทธิ – ส่วนท่ีเป็นของบริษทัใหญ่  654 721 10.2% 494 721 46.0% 

ก ำไรสุทธ ิ 1,036 989 (4.5%) 922 989 7.3% 
บวก (ก ำไร) / ขำดทุน จำกอตัรำแลกเปลีย่นทีย่งัไม่เกดิขึน้ 107 (113) n/a 105 (113) n/a 
บวก (ก ำไร) / ขำดทุน ทีไ่ม่เกีย่วขอ้งกบักำรด ำเนินงำน 0 7 n/a (142) 7 n/a 
ก ำไรสุทธจิำกกำรด ำเนินงำน 1,143 883 (22.7%) 885 883 (0.2%) 
ลบ ส่วนทีเ่ป็นของสว่นไดเ้สยีทีไ่ม่มอี ำนำจควบคุม 394 376 (4.6%) 380 376 (1.1%) 

ก ำไรสุทธิจำกกำรด ำเนินงำน – ส่วนท่ีเป็นของบริษทัใหญ่ 749 507 (32.3%) 505 507 0.4% 

ก ำไรสุทธจิำกกำรด ำเนินงำนต่อหุน้ (บำทต่อหุน้) 0.29  0.19  (32.3%) 0.19  0.19  0.4% 
จ ำนวนหุน้ทีใ่ชใ้นกำรค ำนวณ (ลำ้นหุน้) 2,607  2,607   2,607  2,607   

ก ำไรสุทธิจำกกำรด ำเนินงำน 

• ก ำไรสุทธิจำกกำรด ำเนินงำน – ส่วนท่ีเป็นของบริษัทใหญ่ลดลง  
y-on-y ร้อยละ 32.3 เป็น 507 ล้ำนบำท ใน Q1’2569 สำเหตุหลกั
จำก 1) ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบรหิำรที่สูงขึ้น 2) ก ำไรจำกอตัรำ
แลกเปลี่ยนที่เกดิขึน้จรงิลดลง และ 3) ค่ำใช้จ่ำยภำษีที่สูงขึน้ ซึ่งถูก
ชดเชยบำงส่วนดว้ยปัจจยับวกจำกกำรรบัรูร้ำยได้จำกโครงกำรที่เปิด 
ด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์ (โครงกำร U-tapao และ ARECO) รวมถึง
รำยไดก้ำรใหบ้รกิำรจำกกำรพฒันำโครงกำรทีเ่พิม่ขึน้ 

 
โดยมีกำรปรับปรุงรำยกำรก ำไรสุทธิจำกกำรด ำเนินงำนส ำหรบั 
Q1’2569 จำกรำยกำรดงันี้:  

• ก ำไรจำกอตัรำแลกเปล่ียนท่ียงัไม่เกิดข้ึนจริง ซ่ึงเป็นรำยกำร
ท่ีไม่กระทบกระแสเงินสด อยู่ท่ี 113 ล้ำนบำท ใน Q1’2569 ซึ่ง
เกดิจำกกำรแปลงมูลค่ำเงนิใหกู้้ยมืสกุลดอลลำร์สหรฐัแก่กิจกำรที่
เกีย่วขอ้งกนัและธุรกรรมสกุลเงนิต่ำงประเทศ 

• รำยกำรท่ีไม่ได้เกิดจำกกำรด ำเนินงำนอย่ำงสม ำ่เสมอ อยู่ท่ี  
7 ล้ำนบำท ใน Q1’2569 เป็นผลมำจำกรำยกำรตัดจ ำหน่ำยของ
บำงโครงกำร 

 

 

 

 

 

 

 

ก ำไรสุทธิ 

• ก ำไรสุทธิ – ส่วนท่ีเป็นของบริษัทใหญ่ เพ่ิมข้ึน y-o-y ร้อยละ 10.2 
ใน Q1’2569 มำอยู่ที ่721 ลำ้นบำท จำกเหตุผลขำ้งตน้ 
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ค ำอธิบำยและวิเครำะห์ของฝ่ำยจดักำร 

ค ำนิยำม & ชื่อโครงกำร ผลประกอบกำรทำงกำรเงนิ สถำนะทำงกำรเงิน 
โครงกำรโรงไฟฟ้ำทีอ่ยู่
ระหว่ำงกำรกอ่สรำ้ง ขอ้มลูสรุป 

 

สถำนะ        
ทำงกำรเงิน 
 

งบแสดงสถำนะกำรเงนิ 

  31 ธ.ค. 68 31 มี.ค. 69 เปลี่ยนแปลง 
  ลำ้นบำท ลำ้นบำท  

เงนิสด, รำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด และเงนิลงทุนชัว่ครำว               24,172                20,443  (15.4%) 

รวมสนิทรพัย ์              183,046               189,541  3.5% 

หนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้              118,411               123,553  4.3% 

รวมหนี้สนิ              133,686               138,684  3.7% 

รวมส่วนของผูถ้อืหุน้               49,360                50,857  3.0% 

รวมส่วนของผูถ้อืหุน้ - บรษิทัใหญ ่               33,436                34,729  3.9% 

อตัราส่วนหน้ีสินสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (เท่า)                   1.91                    2.03    

 

กำรเปล่ียนแปลงโครงสร้ำงเงินทุน 

• สินทรพัยร์วมเพ่ิมข้ึนร้อยละ 3.5 จำก ณ สิน้ปี 2568 เป็น 189,541 
ล้ำนบำท ณ วนัที่ 31 ม.ีค. 2569 โดยมสีำเหตุหลกัมำจำกเงนิลงทุน
ในบรษิทัร่วมที่เพิม่ขึน้ ซึ่งถูกชดเชยบำงส่วนจำกเงนิสดและรำยกำร
เทยีบเท่ำเงนิสดทีล่ดลง และทีด่นิ อำคำร และอุปกรณ์ทีล่ดลง  

• หน้ีสินท่ีมีภำระดอกเบี้ยเพ่ิมข้ึนร้อยละ 4.3 จำก ณ สิ้นปี 2568 
เป็น 123,553 ลำ้นบำท ณ วนัที ่31 ม.ีค. 2569 โดยมสีำเหตุหลกัมำ
จำกเงนิกูย้มืระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงนิในระหว่ำงไตรมำส  

• ส่วนของผู้ถือหุ้นเพ่ิมขึ้นร้อยละ 3.0 จำก ณ สิ้นปี 2568 เป็น 
50,857 ล้ำนบำท ณ วนัที่ 31 ม.ีค. 2569 โดยมสีำเหตุหลักมำจำก 
กำรเพิม่ขึน้ของก ำไรสะสมและองคป์ระกอบอื่นของส่วนของเจำ้ของ 

• จำกท่ีกล่ำวข้ำงต้น ท ำให้อตัรำส่วนหน้ีสินสุทธิต่อส่วนของผู้ถือ
หุ้นเพ่ิมข้ึน เป็น 2.03 เท่ำ ณ วนัที ่31 ม.ีค. 2569  

 
 



 

 
 

ค ำอธิบำยและวิเครำะห์ของฝ่ำยจดักำร 
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ค ำนิยำม & ช่ือโครงกำร ผลประกอบกำรทำงกำรเงนิ สถำนะทำงกำรเงนิ 
โครงกำรโรงไฟฟ้ำทีอ่ยู่
ระหว่ำงกำรกอ่สรำ้ง ขอ้มลูสรุป 

โครงกำรโรงไฟฟ้ำ       
ท่ีอยู่ระหว่ำงกำรก่อสร้ำง  (ควำมคบืหน้ำในกำรก่อสรำ้ง ณ ปัจจุบนั) 
 
1. NAKWOL 1 Offshore Wind Farm  

 

 

 Nakwol 1 

ประเภทเชื้อเพลิง พลงังำนลม 

ก ำลงักำรผลิตติดตัง้ (เมกะวตัต์) 364.8 

สดัส่วนกำรถือหุ้น 49.0%  

SCOD 1H 2569 

สญัญำซ้ือขำยไฟฟ้ำ 364.8 เมกะวตัต์ / 20 ปี 

ผู้รบัซื้อไฟฟ้ำ Korea Southern Power Co., Ltd. (KOSPO) 
 

% ควำมคบืหน้ำโครงกำร 
 

2. Huong Hoa 1 Onshore Wind Farm  

 

 Huong Hoa 1 

ประเภทเชื้อเพลิง พลงังำนลม 

ก ำลงักำรผลิตติดตัง้ (เมกะวตัต์) 48 

สดัส่วนกำรถือหุ้น 80.0%  

SCOD 2H 2569 

สญัญำซ้ือขำยไฟฟ้ำ 48 เมกะวตัต์ / 20 years 

ผู้ท่ีมีแนวโน้มรบัซื้อไฟฟ้ำ Electricity of Vietnam (EVN) 
 

% ควำมคบืหน้ำโครงกำร 
 

3. Data Centre 
3.1 อำคำร 1 

 

 

 

 Data Centre 

ประเภท Hyperscaler 

โมเดล Build-to-Suit (BTS) 

ก ำลงักำรผลิต (เมกะวตัต์ ไอที) 48 เมกะวตัต์ 

สดัส่วนกำรถือหุ้น 40.0% 

SCOD Q4 2569 

ระยะเวลำในกำรด ำเนินงำน 25 ปี 
 

% ควำมคบืหน้ำโครงกำร 
 

3.2 อำคำร 2  
 

 

 

 Data Centre 

ประเภท Hyperscaler 

โมเดล Build-to-Suit (BTS) 

ก ำลงักำรผลิต (เมกะวตัต์ ไอที) 48 เมกะวตัต์ 

สดัส่วนกำรถือหุ้น 40.0% 

SCOD Q2 2570 

ระยะเวลำในกำรด ำเนินงำน 25 ปี 
 

% ควำมคบืหน้ำโครงกำร 

 
 

78%Nakwol 1

63%Huong Hoa 1

23%Building 1

6%Data Centre 2



 

 
 

ค ำอธิบำยและวิเครำะห์ของฝ่ำยจดักำร 
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ค ำนิยำม & ช่ือโครงกำร ผลประกอบกำรทำงกำรเงนิ สถำนะทำงกำรเงนิ 
โครงกำรโรงไฟฟ้ำทีอ่ยู่
ระหว่ำงกำรกอ่สรำ้ง ขอ้มลูสรุป 

ค ำนิยำม   
& ช่ือโครงกำร 
 

ค ำนิยำม 
COD  วนัเปิดด ำเนินกำรเชงิพำณชิย ์(Commercial Operation Date)   kWh/GWh  กโิลวตัต์-ชัว่โมง / กกิะวตัต์-ชัว่โมง 

EBITDA ก ำไรก่อนหกัดอกเบีย้ ภำษ ีและค่ำเสื่อมรำคำ  mmBtu ลำ้นบทียี ู(หน่วยทีใ่ชอ้ำ้งองิกำรใชก้๊ำซธรรมชำต)ิ 

EDC กำรไฟฟ้ำกมัพชูำ  NNP ก ำไรสุทธจิำกกำรด ำเนินงำน 

EDL กำรไฟฟ้ำลำว  O&M กำรปฏบิตักิำรและบ ำรุงรกัษำ 

EPC กำรด ำเนินงำนงำนดำ้นวศิวกรรม จดัหำอุปกรณ์และกอ่สรำ้ง  PG&E Pacific Gas and Electric Company 

EVN  กำรไฟฟ้ำแห่งประเทศเวยีดนำม   PPA สญัญำซื้อขำยไฟฟ้ำ 

Ft ค่ำไฟฟ้ำผนัแปร   SG&A ค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยและบรหิำร  

FX อตัรำแลกเปลีย่น  TransCo National Transmission Corporation 

IPO  กำรเสนอขำยหุน้สำมญัใหแ้ก่ประชำชนเป็นกำรทัว่ไปครัง้แรก  WESM Wholesale Electricity Spot Market 

IU ลูกคำ้อุตสำหกรรม  กกพ. คณะกรรมกำรก ำกบักจิกำรพลงังำน 

JV กำรร่วมคำ้  กฟน. กำรไฟฟ้ำนครหลวง 

Kansai TD Kansai Transmission and Distribution, Inc.  กฟผ. กำรไฟฟ้ำฝ่ำยผลติแห่งประเทศไทย 

KOMIPO Korea Midland Power Co., Ltd.  กฟภ. กำรไฟฟ้ำส่วนภูมภิำค 

KOPOS KOPOS Co., Ltd.  ปตท. บรษิทั ปตท. จ ำกดั (มหำชน) 

KOSPO Korea Southern Power Co., Ltd.    

 

ชื่อโครงกำร 
ABP1R บรษิทั อมตะ บ.ีกรมิ เพำเวอร ์1 จ ำกดั  BPLC1R บรษิทั บ.ีกรมิ เพำเวอร ์(แหลมฉบงั) 1 จ ำกดั 

ABP2R บรษิทั อมตะ บ.ีกรมิ เพำเวอร ์2 จ ำกดั  BPLC2 บรษิทั บ.ีกรมิ เพำเวอร ์(แหลมฉบงั) 2 จ ำกดั 

ABP3 บรษิทั อมตะ บ.ีกรมิ เพำเวอร ์3 จ ำกดั  BPWHA1 บรษิทั บ.ีกรมิ เพำเวอร ์(ดบับลวิเอชเอ) 1 จ ำกดั 

ABP4 บรษิทั อมตะ บ.ีกรมิ เพำเวอร ์4 จ ำกดั  BTW โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนลมบอ่ทอง วนิดฟ์ำรม์ 1&2 

ABP5 บรษิทั อมตะ บ.ีกรมิ เพำเวอร ์5 จ ำกดั  DTE Dau Tieng Tay Ninh Energy Joint Stock Company 

ABPR1 บรษิทั อมตะ บ.ีกรมิ เพำเวอร ์(ระยอง) 1 จ ำกดั  GIFU  Lohas ECE Spain Gifu Co., Ltd. 

ABPR2 บรษิทั อมตะ บ.ีกรมิ เพำเวอร ์(ระยอง) 2 จ ำกดั  Malacha Malacha Hydro Power Project  

ABPR3 บรษิทั อมตะ บ.ีกรมิ เพำเวอร ์(ระยอง) 3 จ ำกดั  Nam Che 1 Nam Che 1 Hydro Power Project 

ABPR4 บรษิทั อมตะ บ.ีกรมิ เพำเวอร ์(ระยอง) 4 จ ำกดั  NERH New England Reliable Hydropower Holdings LLC 

ABPR5 บรษิทั อมตะ บ.ีกรมิ เพำเวอร ์(ระยอง) 5 จ ำกดั  Phu Yen TTP Phu Yen TTP Solar Plant Project (Phu Yen) 

ARECO Amatera Renewable Energy Corporation   PIC Progress Interchem 

BGPAT1 บรษิทั บ.ีกรมิ อ่ำงทอง 1 จ ำกดั  Ray Power  Ray Power Supply Company Limited  

BGPAT2 บรษิทั บ.ีกรมิ อ่ำงทอง 2 จ ำกดั  reNIKOLA reNIKOLA Holdings Sdn. 

BGPAT3 บรษิทั บ.ีกรมิ อ่ำงทอง 3 จ ำกดั  RE Gebeng RE Gebeng Sdn. Bhd. 

BGPMR บรษิทั บ.ีกรมิ เพำเวอร ์(เอไออ-ีเอม็ทพี)ี   SBU Power SBU Power Sdn. Bhd. 

BGSENA บรษิทั บ.ีกรมิ เสนำ โซลำร ์เพำเวอร ์จ ำกดั  SEBIT Saemangeum Sebit Power Co., Ltd. 

BGSPS1 บรษิทั บ.ีกรมิ โซลำร ์เพำเวอร ์(สระแกว้) 1 จ ำกดั 
 Solar WVO & 

CO-OP 
โครงกำรผลติไฟฟ้ำจำกพลงังำนแสงอำทติยแ์บบตดิตัง้บนพืน้ดนิ 
ส ำหรบัหน่วยงำนรำชกำรและสหกรณ์ภำคกำรเกษตร 

BGYSP บรษิทั บ.ีกรมิ ยนัฮ ีโซลำร ์เพำเวอร ์จ ำกดั  U-TAPAO โรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติย ์อู่ตะเภำ (เฟส 1) 

BIP1 บรษิทั บ.ีกรมิ บไีอพ ีเพำเวอร ์1 จ ำกดั  XXHP Xenamnoy and Xekatam Hydro Power Company Limited 

BIP2 บรษิทั บ.ีกรมิ บไีอพ ีเพำเวอร ์2 จ ำกดั    
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Nattchanon Chawinsittangkul  
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Email: Yada.K@Bgrimmpower.com 

 

Rujirada Kongros 

Email: Rujirada.K@Bgrimmpower.com 

 

Chindanai Phithaksak 

Email: Chindanai.P@Bgrimmpower.com 

 

Dr. Gerhard Link Building, 

5 Krungthepkreetha Road, Huamark, 

Bangkapi, Bangkok 10240, Thailand 

Tel. +66 (0) 2710 3400 

Fax. +66 (0) 2379 4245 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Disclaimer 
None of the Company makes any representation or warranty, express or implied, as to the accuracy or completeness of the information contained 
in this document or otherwise made available nor as to the reasonableness of any assumption contained herein or therein, and any liability therein 
(including in respect of any direct, indirect or consequential loss or damage) is expressly disclaimed. Nothing contained herein or therein is, or 
shall be relied upon as, a promise or representation, whether as to the past or the future and no reliance, in whole or in part, should be placed on 
the fairness, accuracy, completeness or correctness of the information contained herein. Further, nothing in this document should be construed 
as constituting legal, business, tax or financial advice.  
This material contains “forward-looking” statements that relate to future events, which are, by their nature, subject to significant risks and 
uncertainties. These forward-looking statements reflect our current views with respect to future events and are not a guarantee of future 
performance. Actual results may differ materially from information contained in these forward-looking statements as a result of a number of factors. 
We do not undertake to update our forward-looking statements to reflect future events or circumstances. 
The information in these materials is provided as at the date of this document and is subject to change without notice.  
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