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สรุปผลกำรด ำเนนิงำน Q4/67 Q3/68 Q4/68
เปลีย่นแปลง

+/-
2567 2568

เปลีย่นแปลง

+/-

หน่วย : ล้ำนบำท %YoY %QoQ %YoY

รำยไดจ้ำกกำรด ำเนนิงำน 9,589.6 10,302.6 11,921.6 +24.3% +15.7% 33,153.9 39,914.7 +20.4%

ก ำไรข้ันต้น 969.1 1,063.4 1,424.8 +47.0% +34.0% 3,668.8 4,695.0 +28.0%

EBITDA 626.2 666.8 892.5 +42.5% +33.8% 2,300.3 2,988.6 +29.9%

ก ำไร (ขำดทนุ) สุทธิ 310.5 261.5 438.3 +41.2% +67.6% 1,134.8 1,460.7 +28.7%

อัตรำก ำไรข้ันต้น (%) 10.1% 10.3% 12.0% +1.9% +1.7% 11.1% 11.8% +0.7%

อัตรำ EBITDA (%) 6.5% 6.5% 7.9% +1.4% +1.4% 6.9% 7.8% +0.9%

อัตรำก ำไรสุทธิ (%) 3.2% 2.5% 3.7% +0.5% +1.2% 3.4% 3.7% +0.3%

Q4/68 vs Q4/67YoY

ผลประกอบกำรไตรมำส 4/2568 เมือ่เทยีบกบัชว่งเดยีวกนัของปกีอ่นหนำ้ บริษัทฯ มีรำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำนรวม 11,921.6 ล้ำนบำท เพิ่มข้ึน

2,332.0 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 24.3 โดยกำรเติบโตดังกล่ำวได้รับแรงสนับสนุนจำกรำยได้ของธุรกิจ Modern Gold และกำรขยำยตัวของธุรกิจขำย

ฝำก (Gold Financing) อันเป็นผลจำกกำรขยำยสำขำ ควบคู่กับกลยุทธ์ทำงกำรตลำดและกำรบริหำรจัดกำรที่มีประสิทธิภำพ ซึ่งยังคงหนนุกำร

เติบโตอย่ำงต่อเนื่องบริษัทฯ มีก ำไรขั้นต้นจ ำนวน 1,424.8 ล้ำนบำท เพิ่มข้ึน 455.7 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 47.0 เม่ือเทียบกับช่วงเดียวกันของปี

ก่อนหน้ำ และอัตรำก ำไรขั้นต้นปรับตัวเพิ่มขึ้นเป็นร้อยละ 12.0 จำกร้อยละ 10.1 ในช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้ำ

Q4/68 vs Q3/68QoQ

ผลประกอบกำรไตรมำส 4/2568 เมือ่เทยีบกบัไตรมำสกอ่นหนำ้ บริษทัฯ มีรำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำนรวม 11,921.6 ล้ำนบำท เพิ่มข้ึน 1,619.0 ล้ำน

บำท หรือร้อยละ 15.7 โดยได้รับแรงสนับสนุนจำกกำรเติบโตของธุรกิจ Modern Gold และธุรกิจขำยฝำก (Gold Financing) อันเป็นผลจำกกล

ยุทธ์กำรตลำดในช่วงเทศกำลปลำยปีและกำรจัดโปรโมชั่นพิเศษบริษัทฯ มีก ำไรขั้นต้นจ ำนวน 1,424.8 ล้ำนบำท เพิ่มข้ึน 361.4 ล้ำนบำท หรือร้อยละ

34.0 เม่ือเทียบกับไตรมำสก่อนหน้ำ และอัตรำก ำไรขั้นต้นปรับตัวเพิ่มข้ึนจำกร้อยละ 10.3 ในไตรมำสก่อนหน้ำ เป็นร้อยละ 12.0 ในไตรมำสนี้

ปี2568 vs ปี2567YTD

ผลประกอบกำรปี 2568 เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้ำ บริษัทฯ มีรำยได้จำกกำรด ำเนินงำนรวม 39,914.7 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 6,760.8 

ล้ำนบำท หรือร้อยละ 20.4 จำกกำรขยำยธุรกิจ Modern Gold และธุรกิจขำยฝำกทองค ำผ่ำนกำรเปิดสำขำใหม่อย่ำงต่อเนื่องนอกจำกนี้ บริษัทฯ ยัง

ได้รับอำนิสงส์จำกรำคำทองค ำที่ปรับตัวสูงขึ้น และปริมำณกำรซ้ือขำยที่เพิ่มข้ึน ส่งผลให้สัดส่วนรำยได้จำกธุรกิจทองค ำปรับตัวสูงขึ้น ขณะเดียวกัน 

บริษัทฯ มีกำรบริหำรจัดกำรต้นทุนรำคำทองค ำอย่ำงมีประสิทธิภำพ ส่งผลให้ก ำไรขั้นต้นอยู่ที่ 4,695.0 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 1,026.2 ล้ำนบำท หรือ

ร้อยละ 28.0 และอัตรำก ำไรขั้นต้นปรับเพิ่มขึ้นเป็นร้อยละ 11.8 จำกร้อยละ 11.1 ในปีก่อนหน้ำผลกำรด ำเนินงำนดังกล่ำวสะท้อนถึงควำมสำมำรถของ

บริษัทฯ ในกำรเติบโตของรำยได้ ควบคู่กับกำรรักษำระดับควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรได้อย่ำงต่อเนื่อง

ภำพรวมในปี 2568 บริษัทฯ แสดงให้เห็นถึงศักยภำพในกำรด ำเนินงำนที่แข็งแกร่ง แม้ต้องเผชิญกับควำมผันผวนของรำคำทองค ำและภำวะ

เศรษฐกิจที่ไม่แน่นอน โดยยังคงสำมำรถปรับตัว และบริหำรธุรกิจได้อย่ำงยืดหยุ่น พร้อมวำงรำกฐำนที่ม่ันคงเพื่อกำรเติบโตอย่ำงต่อเนื่อ งใน

อนำคต ปัจจัยหลักที่ขับเคล่ือนกำรเติบโตมำจำกกำรขยำยสำขำของธุรกิจ Modern Gold และธุรกิจขำยฝำก (Gold Financing) จำก 488 

สำขำ เป็น 629 สำขำ เม่ือเทียบกับปีก่อน รวมถึงกลยุทธ์กำรตลำดที่มีประสิทธิภำพ อำทิ กำรจัดโปรโมชันพิเศษ และกำรเปิดตัวผลิตภัณฑ์ใหม่ 

ควบคู่กับกำรบริหำรจัดกำรต้นทุนอย่ำงมีประสิทธิภำพ ส่งผลให้อัตรำก ำไรขั้นต้นยังคงเติบโตในระดับที่ดี แม้ก ำลังซื้อของผู้บริโภคจะชะลอตัวลง

บำงส่วน ทั้งนี้บริษัทฯ ยังคงรักษำผลประกอบกำรที่แข็งแกร่ง และมีแนวโน้มกำรเติบโตอย่ำงมั่นคงในระยะต่อไป
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เหตุกำรณส์ ำคญัในป ี2568

รำงวลัทีไ่ด้รบัในป ี2568

DOMESTIC AWARDS

• บริษัทฯ ได้รับรำงวัล BRAND OF THE YEAR ต่อเน่ืองเป็นปีที่ 9 ซึ่งสะท้อนถึงควำม

เชื่อมั่นของผู้บริโภคที่มีต่อมำตรฐำนและคุณภำพของสินค้ำ รวมถึงควำมแข็งแกร่ง

ของแบรนด์และกำรด ำเนินงำนที่สำมำรถรักษำควำมเป็นเลิศได้อย่ำงต่อเน่ืองในระยะ

ยำว

• บริษัทฯ ได้รับรำงวัล Thailand Social Awards คร้ังที่ 13 ซึ่งสะท้อนถึงควำมเป็น

ผู้น ำด้ำนกำรส่ือสำรและกำรตลำดบนส่ือสังคมออนไลน์ในธุรกิจทองค ำและ

เคร่ืองประดับ ตอกย้ ำศักยภำพในกำรเข้ำถึงและสร้ำงควำมผูกพันกับผู้บริโภคอย่ำงมี

ประสิทธิภำพ อันเป็นปัจจัยสนับสนุนควำมแข็งแกร่งของแบรนด์และควำมสำมำรถใน

กำรแข่งขัน

• บริษัทฯ ได้รับรำงวัล VOLUME DRIVER OF THE YEAR 2025 จำกผู้ให้บริกำร

ระบบช ำระเงิน Pay Solutions ซึ่งสะท้อนถึงกำรเติบโตของปริมำณธุรกรรมและ

ยอดขำยที่แข็งแกร่ง ตลอดจนประสิทธิภำพในกำรบริหำรช่องทำงกำรช ำระเงินที่

สำมำรถรองรับกำรขยำยตัวของธุรกิจได้อย่ำงมีประสิทธิผล

INTERNATIONAL AWARDS

• บริษัทฯ ได้รับรำงวัล Fortune Southeast Asia 500 ประจ ำปี 2568 เป็นปีที่ 2

ติดต่อกัน ถือเป็นเคร่ืองยืนยันถึงควำมมั่นคงควำม แข็งแกร่ง และศักยภำพกำรแข่งขัน

ในระดับภูมิภำคอำเซียน

• บริษัทฯ ได้รับรำงวัลระดับโลก WORLD BRANDING AWARDS จำก WORLD 

BRANDING FORUM ประเทศอังกฤษ ตอกย้ ำคุณภำพและบริกำรมำตรฐำนระดับ

สำกลสะท้อนถึงศักยภำพอันแข็งแกร่งของออโรร่ำ ด้ำนควำมเป็นผู้น ำตลำดร้ำนค้ำ

ปลีกทองไทย ในเวทีระดับโลกติดต่อกันเป็นปีที่ 8

• บริษัทฯ ได้รับรำงวัล TOP Jewelry & Watch Brands of the World จำก

Luxury Life Award (LLA) ประเทศสหรัฐอเมริกำ ซึ่งสะท้อนถึงศักยภำพของ

บริษัทฯ ในฐำนะแบรนด์ทองค ำ และเคร่ืองประดับสัญชำติไทยที่มีควำมพร้อมในกำร

ยกระดับมำตรฐำนอุตสำหกรรมทองค ำไทยสู่ระดับสำกลและสำมำรถตอบโจทย์ควำม

ต้องกำรด้ำน Luxury Lifestyle ของกลุ่มลูกค้ำระดับ Hi-end ได้อย่ำงครบวงจร

บริษัทฯ ได้รับผลกำรประเมินกำรก ำกับดูแลกิจกำรในระดับ “ดีเลิศ 

(Excellent)” หรือ 5 ดำว จำกโครงกำรส ำรวจกำรก ำกับดูแลกิจกำร

บริษัทจดทะเบียนไทย (CGR) ประจ ำปี 2568 ซึ่งจัดท ำโดยสมำคม

ส่งเสริมสถำบันกรรมกำรบริษัทไทย (IOD) ภำยใต้กำรสนับสนุนของ

ตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และส ำนักงำนคณะกรรมกำรก ำกับ

หลักทรัพย์และตลำดหลักทรัพย์ (ก.ล.ต.)

กำรก ำกบัดแูลกจิกำรบรษิัทจดทะเบยีน ประจ ำป ี2568

บริษัทฯ ได้ยกระดับมำตรฐำนกำรด ำเนินงำนควบคู่กับกำรจัดท ำ

รำยงำนด้ำนควำมย่ังยืนใหส้อดคล้องกับแนวปฏบิัตใินระดับสำกล โดย

ในปี 2568 บริษัทฯ ได้รับกำรประเมิน ESG Rating ในระดับ AA 

จำกตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย สะท้อนถึงควำมมุ่งม่ันในกำร

ด ำเนินธุรกิจอย่ำงมีควำมรับผิดชอบต่อสิ่งแวดล้อม สังคม และ

บรรษัทภิบำล พร้อมทั้งสร้ำงคุณค่ำและกำรเติบโตอย่ำงย่ังยืนในระยะ

ยำว

ESG Rating ประจ ำป ี2568
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รำคำขำยทองค ำแท่ง*

ที่มำ: สมำคมค้ำทองค ำ

หน่วย: บำท

I หมำยเหตุ: *รำคำขำยถัวเฉลี่ยทองค ำแทง่ เดือน ธ.ค. 2568

ค ำอธิบำยและวิเครำะหข์องฝ่ำยจดักำรประจ ำปี 2568
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รำคำทองค ำแท่งในประเทศควำมบริสุทธิ์ 96.5% ในเดือนธันวำคม 2568 อ้ำงอิงจำกสมำคมค้ำทองค ำเคลื่อนไหวต่ ำสุด บำทละ 

62,500 บำท ต่อน้ ำหนัก1 บำททองค ำ และ เคลื่อนไหวสูงสุด บำทละ 65,600 บำท ต่อน้ ำหนัก 1 บำททองค ำ ส่วนต่ำงรำคำสูงสุด-ต่ ำสุด

อยู่ที่ 3,100 บำท หรือคิดเป็น 5.0% โดยรำคำปิด ณ สิ้นเดือน ธันวำคม 2568 อยู่ที่บำทละ 65,352 บำท ต่อน้ ำหนัก 1 บำททองค ำ

ดัชนีควำมเชื่อม่ันรำคำทองค ำระยะสำมเดือนในไตรมำสที่ 1 ของปี 2569 (ม.ค.–มี.ค.) ปรับเพิ่มข้ึนจำกไตรมำสที่ 4 ของปี 

2568 จำกระดับ 66.69 จุด มำอยู่ที่ระดับ 72.50 จุด เพิ่มข้ึน 5.81 จุด หรือคิดเป็น 8.71% โดยปัจจัยที่ท ำให้ดัชนีฯ ปรับเพิ่มข้ึนนั้น 

ได้แก่ ควำมต้องกำรซื้อสินทรัพย์ปลอดภัย ควำมต้องกำรทองค ำของธนำคำรกลำงประเทศต่ำง ๆ เงินทุนไหลออกจำกดอลลำร์สหรัฐฯ 

นโยบำยทำงกำรเงินของประธำน FED คนใหม่ และควำมกังวลข้อพิพำทยุโรป-สหรัฐฯ กรณีกรีนแลนด์

รำคำทองค ำในประเทศปี 2568*

ม.ค.

ก.พ.

มี.ค.

เม.ษ.

พ.ค.

44,850

47,450

50,100

54,800

52,850

เดือน รำคำทองค ำ/บำท*

ที่มำ: สมำคมค้ำทองค ำ I หมำยเหตุ: *รำคำทองค ำแทง่ขำยออกสูงสุด

+2,050

+1,850

+3,750

+1,950

-750

ก.ค.

ส.ค.

ก.ย.

ต.ค.

พ.ย.

52,200

52,600

59,300

67,400

64,750

เดือน รำคำทองค ำ/บำท*

+550

+1,450

+5,800

+3,000

มิ.ย. 52,950 ธ.ค. 66,650-550

+2,600

+2,350



ค ำอธบิำยและกำรวเิครำะหข์องฝ่ำยจดักำรไตรมำส 3 ปี 2565ค ำอธบิำยและกำรวเิครำะหข์องฝำ่ยจดักำร

ผลกำรด ำเนินงำนสรุปสำระส ำคัญ ข้อมูลอตุสำหกรรม

ค ำอธิบำยและวิเครำะหข์องฝ่ำยจดักำรประจ ำปี 2568

ข้อมลูอตุสำหกรรม

76.45%

64.53%

59.02%

54.13%

36.70%

ควำมต้องกำรซื้อทรัพย์สินปลอดภัย

ควำมต้องกำรของทองค ำของธนำคำรกลำงประเทศต่ำงๆ

เงินทุนไหลออกจำกสกุลดอลลำ่ร์สหรัฐฯ

นโยบำยทำงกำรเงินของประธำน FED คนใหม่

ควำมกังวลข้อพิพำทยุโยป-สหรัฐฯ กรณีกรีนแลนด์

ปัจจัยเชิงบวกต่อรำคำทองค ำ ในไตรมำสแรกของปี 2569

ปัจจัยเชิงลบต่อรำคำทองค ำ ในไตรมำสแรกของปี 2569

66.67%

56.27%

43.43%

39.76%

34.86%

กำรแข็งค่ำของเงินบำท

ทิศทำงนโยบำยกำรเงินของธนำคำรกลำงของสหรัฐฯ (FED) 

กำรลดนโยบำยผ่อนคลำยทำงกำรเงินของธนำคำรกลำงของสหรัฐฯ (FED) 

รำยงำนตัวเลขทำงเศรษฐกิจของสหรัฐฯ ที่มีแนวโน้มดีขึ้น

สงครำมกำรค้ำเริ่มคลี่คลำย

รำคำทองค ำมีแนวโน้มผนัผวนและแกว่งตัวสูง หลังจำกปรับฐำนลงมำและเริ่มมีแรงซื้อกลับเข้ำมำบำงส่วน ภำพระยะสั้น

จึงยังเป็นกำรเคล่ือนไหวเพื่อสร้ำงฐำนและสะสมแรงซื้อ นักลงทุนควรรอให้รำคำทรงตัวและรักษำระดับแนวรับส ำคัญได้อย่ำง

ม่ันคงก่อนเข้ำลงทุน หำกรำคำฟื้นตัวได้ดีจะมีโอกำสปรับขึ้นทดสอบแนวต้ำนในระยะถัดไป แต่หำกหลุดแนวรับหลักลงมำอำจ

เผชิญแรงกดดันเพิ่มเติม ดังนั้น กลยุทธ์ที่เหมำะสมคือเน้นควำมรอบคอบ เลือกจังหวะเข้ำซื้อเม่ือเห็นสัญญำณควำมแข็งแกร่ง

ของรำคำ และบริหำรควำมเสี่ยงอย่ำงมีวินัยในช่วงที่ตลำดยังมีควำมไม่แน่นอนสูง

กำรลงทุนทองค ำในเดือน กุมภำพันธ์ 2569

ที่มำ: สมำคมค้ำทองค ำ : รำยงำนศูนย์วิจัยทองค ำ ไตรมำสแรกของปี2569 / ประจ ำเดือน มกรำคม-กุมภำพันธ์ 2569



ค ำอธบิำยและกำรวเิครำะหข์องฝ่ำยจดักำรไตรมำส 3 ปี 2565ค ำอธบิำยและกำรวเิครำะหข์องฝำ่ยจดักำร

ข้อมูลอุตสำหกรรมสรุปสำระส ำคัญ ผลกำรด ำเนนิงำน

ภำพรวมผลกำรด ำเนนิงำน Q4/67 Q3/68 Q4/68
เปลี่ยนแปลง

+/-
2567 2568

เปลี่ยนแปลง 

+/-

(หน่วย: ล้ำนบำท) %YoY %QoQ %YoY

รำยได้จำกกำรด ำเนินงำน 9,589.6 10,302.6 11,921.6 +24.3% +15.7% 33,153.9 39,914.7 +20.4%

ต้นทุนขำย 8,620.5 9,239.2 10,496.8 +21.8% +13.6% 29,485.1 35,219.7 +19.4%

ก ำไรขั้นตน้ 969.1 1,063.4 1,424.8 +47.0% +34.0% 3,668.8 4,695.0 +28.0%

รำยได้อื่น 7.7 7.0 8.0 +3.9% +14.3% 35.1 52.8 +50.4%

ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำย 393.7 434.3 510.0 +29.5% +17.4% 1,578.8 1,758.4 +11.4%

ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำร 88.2 105.4 122.7 +39.1% +16.4% 311.6 398.7 +28.0%

ต้นทุนทำงกำรเงนิ 109.0 139.4 174.2 +59.8% +25.0% 400.4 585.1 +46.1%

ก ำไรกอ่นภำษเีงนิได้ 387.1 335.4 573.8 +48.2% +71.1% 1,416.1 1,863.2 +31.6%

ค่ำใช้จ่ำยภำษีเงินได้ 76.6 73.9 135.5 +76.9% +83.4% 281.3 402.5 +43.1%

ก ำไรสทุธิ 310.5 261.5 438.3 +41.2% +67.6% 1,134.8 1,460.7 +28.7%

ผลกำรด ำเนนิงำนในป ี2568 

โครงสรำ้งรำยไดจ้ำกกำรด ำเนนิงำน

95%

3% 2%

95% รำยไดจ้ำกกำรขำยสนิคำ้ Modern Gold

3% รำยไดจ้ำกกำรขำยเครือ่งประดบัเพชร และ Design Gold

2% รำยไดด้อกเบีย้รบั (ทองมำเงนิไป)

11,921.6

ล้ำนบำท

ผลิตภัณฑ์เคร่ืองประดับทองรูปพรรณที่มีส่วนประกอบของทองค ำบริสุทธิ์ร้อยละ 

96.5 เช่น สร้อยคอ แหวน สร้อยข้อมือ ต่ำงหู เป็นต้น

• ผลิตภัณฑ์เคร่ืองประดับเพชร ได้แก่ แหวน ต่ำงหู สร้อยข้อมือ จี้พร้อม

สร้อยคอ เป็นต้น 

• ผลิตภัณฑ์เคร่ืองประดับทองรูปพรรณที่มีส่วนประกอบของทองค ำบริสุทธิ์ร้อย

ละ 40.0 ถึงร้อยละ 99.99 (ไม่รวมทองค ำบริสุทธิ์ร้อยละ 96.5) ในประเภท 

     1) พระเคร่ืองและเคร่ืองรำง 2) สินค้ำเสริมสิริมงคล 3) เคร่ืองประดับ และ 4) 

ของขวัญ

ดอกเบี้ยรับจำกธุรกิจขำยฝำกทอง

4,880.9 

6,996.3 
8,211.2 

Q4/67 Q3/68 Q4/68

ลูกหนี้รบัขำยฝำก ณ สิ้นงวด

(ล้ำนบำท)

14.4% 14.6% 14.5% อัตรำดอกเบีย้ขำยฝำกที่แทจ้รงิ

ค ำอธิบำยและวิเครำะหข์องฝ่ำยจดักำรประจ ำปี  2568

รำยไดจ้ำกกำรด ำเนนิงำน 

ประจ ำป ี2568



ค ำอธบิำยและกำรวเิครำะหข์องฝ่ำยจดักำรไตรมำส 3 ปี 2565ค ำอธบิำยและกำรวเิครำะหข์องฝำ่ยจดักำร

ข้อมูลอุตสำหกรรมสรุปสำระส ำคัญ ผลกำรด ำเนนิงำน

ภำพรวมธรุกจิรำยประเภท

รำยไดแ้บง่ตำมชอ่งทำงกำรขำย Q4/67 Q3/68 Q4/68
เปลีย่นแปลง

+/-
2567 2568

เปลีย่นแปลง

+/-

(หน่วย: ล้ำนบำท) %YoY %QoQ %YoY

ช่องทำงออนไลน์ 379.9 432.0 780.1 +105.3% +80.6% 1,370.3 2,332.1 +70.2%

ช่องทำงออฟไลน์ 9,046.4 9,607.3 10,839.1 +19.8% +12.8% 31,245.3 36,622.5 +17.2%

รวม 9,426.3 10,039.1 11,619.2 +23.3% +15.7% 32,615.6 38,954.6 +19.4%

ค ำอธิบำยและวิเครำะหข์องฝ่ำยจดักำรประจ ำปี 2568

โครงสรำ้งรำยได้ Q4/67 Q3/68 Q4/68
เปลีย่นแปลง

+/-
2567 2568

เปลีย่นแปลง

+/-

(หน่วย: ล้ำนบำท)
%YoY %QoQ

รำยได้จำกสินค้ำ Modern Gold 9,075.0 9,720.5 11,300.1 +24.5% +16.3% 31,162.3 37,782.8 +21.2%

รำยได้จำกสินค้ำเครื่องประดบัเพชร

และ Design Gold 351.3 318.8 319.1 -9.2% +0.1% 1,453.3 1,171.8 -19.4%

รวมรำยไดจ้ำกกำรขำย 9,426.3 10,039.3 11,619.2 +23.3% +15.7% 32,615.6 38,954.6 +19.4%

รำยได้ดอกเบี้ยรับ 163.3 263.3 302.4 +85.2% +14.8% 538.3 960.1 +78.4%

รวมรำยไดจ้ำกกำรด ำเนนิงำน 9,589.6 10,302.6 11,921.6 +24.3% +15.7% 33,153.9 39,914.7 +20.4%

รำยได้อื่น 7.7 7.0 8.0 +3.9% +14.3% 35.1 52.8 +50.4%

รำมรำยได้ 9,597.3 10,309.6 11,929.6 +24.3% +15.7% 33,189.0 39,967.4 +20.3%

95% 94% 95%

94%

94%

3% 3%
3%

4%

4%

2% 3%
2%

2%

2%

9,589.6 10,302.6 
11,921.6 

33,153.9

39,914.7

Q4/67 Q3/68 Q4/68 2567 2568

หมำยเหต:ุ *รำยได้จำกกำรขำยสินค้ำ Modern Gold ประกอบด้วย 1.รำยได้จำกยอดขำยของสำขำ 2. รำยได้จำกกำรขำยทองค ำแทง่เพื่อปิดสถำนะกำรรับซื้อสทุธแิละมีกำรส่งมอบแล้ว

1. รำยได้จำกกำรด ำเนนิงำน

หน่วย: ล้ำนบำท, %

+15.7% QoQ

+24.3% YoY

รำยไดจ้ำกดอกเบีย้รบั

รำยไดจ้ำกกำรขำยครือ่ง

ประดบัเพชรและ Design 

Gold

รำยไดจ้ำกกำรขำยสินค้ำ 

Modern Gold

+20.4% YoY



ค ำอธบิำยและกำรวเิครำะหข์องฝ่ำยจดักำรไตรมำส 3 ปี 2565ค ำอธบิำยและกำรวเิครำะหข์องฝำ่ยจดักำร

ข้อมูลอุตสำหกรรมสรุปสำระส ำคัญ ผลกำรด ำเนนิงำน

ค ำอธิบำยและวิเครำะหข์องฝ่ำยจดักำรประจ ำปี 2568

Q4/68 vs Q4/67YoY

Q4/68 vs Q3/68QoQ

2568 vs 2567YTD

2. ก ำไรขัน้ตน้และอตัรำก ำไรขั้นตน้
หน่วย: ล้ำนบำท, %

83% 75% 79%

85%
80%

17% 25%
21%

15%

20%

969.1 1,063.5 

1,424.8 

3,668.8 

4,695.0 

Q4/67 Q3/68 Q/4/68 2567 2568

รำยได/้ก ำไรขัน้ตน้

จำกดอกเบีย้รบั

ก ำไรขัน้ต้นจำกกำร

ขำยสนิคำ้ 

Q4/68 vs Q4/67YoY

Q4/68 vs Q3/68QoQ

10.1%
10.3% 12.0% 11.1% 11.8%

อัตรำก ำไรขัน้ตน้

+34.0% QoQ

+47.0% YoY

+28.0 YoY

ในไตรมำส 4/2568 บริษัทฯ มีรำยได้จำกกำรด ำเนินงำนจ ำนวน 11,921.6 ล้ำนบำท เพิ่มข้ึน 2,332.0 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 24.3 เมื่อเทียบกับ

ไตรมำสเดียวกันของปีก่อนหน้ำ โดยได้รับแรงสนับสนุนจำกกำรขยำยสำขำอย่ำงตอ่เนื่องของทั้งธุรกิจ Modern Gold และธุรกิจ Gold 

Financing ตลอดปี 2568 จำก 488 สำขำ เป็น 629 สำขำ (เพิ่มข้ึน 141 สำขำ หรือร้อยละ 28.9) ขณะเดียวกันรำยได้ดอกเบี้ยรับยังเพิ่มข้ึน

ตำมกำรเติบโตของยอดลูกหนี้ขำยฝำก โดยมีจ ำนวนยอดลูกหนี้ขำยฝำกเพิ่มข้ึนจำก 4,880.9 ล้ำนบำท เป็น 8,211.2 ล้ำนบำท หรือร้อยละ

68.2 จำกช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้ำ ส่งผลให้รำยได้รวมของบริษัทฯ ปรับตัวเพิ่มขึ้นอย่ำงมีนัยส ำคัญ

ในไตรมำส 4/2568 บริษัทฯ มีรำยได้จำกกำรด ำเนินงำนจ ำนวน 11,921.6 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 1,619.0 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 15.7 จำกไตรมำส

ก่อนหนำ้ โดยได้รับแรงสนับสนุนจำกกำรเติบโตของรำยได้ในทุกกลุ่มธุรกิจ ไดแ้ก่ ธุรกิจ Modern Gold และธุรกิจขำยฝำก (Gold Financing) 

ซึ่งยังคงขยำยตัวอย่ำงตอ่เนื่องทั้งนี้ ธุรกิจขำยฝำกมีจ ำนวนยอดลูกหนีข้ำยฝำก เพิ่มข้ึนจำก 6,996.3 ล้ำนบำท เป็น 8,211.2 ล้ำนบำท เพิ่มข้ึน

1,214.9 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 17.4 สะท้อนถึงกำรขยำยพอร์ตสินเชื่อและฐำนลูกค้ำไดอ้ย่ำงมีประสิทธิภำพ ส่งผลให้รำยได้รวมของบริษัทฯ

ปรับตัวเพิ่มขึ้น

งวดปี 2568 บริษัทฯ มีรำยได้จำกกำรด ำเนินงำนรวม 39,914.7 ล้ำนบำท เพิ่มข้ึน 6,760.8 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 20.4 จำกช่วงเดียวกันของปี

ก่อน โดยมีปัจจัยสนับสนุนหลักจำกกำรขยำยสำขำเชิงรุก กำรเติบโตอย่ำงแข็งแกร่งของยอดจ ำหน่ำยสินค้ำ Modern Gold และรำยได้ดอกเบี้ย

จำกธุรกิจขำยฝำกที่เพิ่มข้ึนต่อเนื่อง สะท้อนถึงควำมสำมำรถของบริษัทฯ ในกำรขยำยฐำนรำยได้ และขับเคล่ือนกำรเติบโตได้อย่ำงมีประสิทธิภำพ

ก ำไรขัน้ตน้: ในไตรมำส 4/2568 บริษัทฯ มีก ำไรขั้นต้น 1,424.8 ล้ำนบำท เพิ่มข้ึน 455.7 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 47.0 จำกไตรมำสเดียวกันของ

ปีก่อน โดยได้รับแรงหนุนจำกกำรเติบโตของทุกกลุ่มธุรกิจ ควบคู่กับกำรขยำยสำขำและกำรบริหำรต้นทุนขำยอย่ำงมีประสทิธิภำพ ส่งผลให้อตัรำ

ก ำไรขั้นต้นปรับตัวดีขึ้น

อัตรำก ำไรขัน้ตน้ อยู่ที่ร้อยละ 12.0 เพิ่มข้ึนจำกไตรมำส 4/2567 ที่มีอัตรำก ำไรขั้นต้นอยู่ที่ร้อยละ 10.1

ก ำไรขั้นต้น: ในไตรมำส 4/2568 บริษัทฯ มีก ำไรขั้นต้น 1,424.8 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 361.4 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 34.0 จำกไตรมำส 3/2568 

โดยมีแรงสนับสนุนจำกกำรเติบโตของรำยได้ในทุกกลุ่มธุรกิจ ได้แก่ Modern Gold, High Margin Product และ Gold Financing ส่งผลให้ผล

กำรด ำเนินงำนโดยรวมปรับตัวดีขึ้น

อัตรำก ำไรขั้นต้น อยู่ที่ร้อยละ 12.0 เพิ่มข้ึนจำกไตรมำส 3/2568 ที่มีอัตรำก ำไรขั้นต้นอยู่ที่ร้อยละ 10.3
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393.7 434.3 510.0 

1,578.8 
1,758.4 

Q4/67 Q3/68 Q4/68 2567 2568

7.7 7.0 8.0

35.1 

52.8 

Q4/67 Q3/68 Q4/68 2567 2568

3. รำยไดอ้ืน่
หน่วย: ล้ำนบำท, %

หมำยเหต:ุ รำยได้อื่นๆ ประกอบด้วย รำยได้ค่ำบริกำรหน้ำสำขำและลูกค้ำ B2B

(เช่น ค่ำอะไหล่ และค่ำด ำเนินกำรออกบัตรรับทอง) และรำยได้ค่ำบัตรสมำชิก เป็นหลัก

ค ำอธิบำยและวิเครำะหข์องฝ่ำยจดักำรประจ ำปี 2568

ในไตรมำส 4/2568 บริษัทฯ มีรำยได้อื่นจ ำนวน 8.0 ล้ำนบำท เพิ่มข้ึน

เล็กน้อย 0.3 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 3.9 จำกช่วงเดียวกันของปีก่อน

เนื่องจำกมีกำรเพิ่มข้ึนของรำยได้จำกค่ำบัตรสมำชกิ

Q4/68 vs Q4/67YoY

ในไตรมำส 4/2568 บริษัทฯ มีรำยได้อื่นจ ำนวน 8.0 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น

จ ำนวน 1.0 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 14.3 จำกไตรมำส 3/2568

+3.9% YoY

2568 vs 2567YTD

งวดปี 2568 บริษัทฯ มีรำยได้อื่นจ ำนวน 52.8 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 17.7 

ล้ำนบำท หรือร้อยละ 50.4 จำกงวดเดียวกันของปีก่อนหน้ำ โดยมีปัจจัย

สนับสนุนหลักจำกกำรรับรู้รำยกำรพิเศษ (One-time item) ในไตรมำส 

2/2568 จ ำนวน 12.7 ล้ำนบำท ส่งผลให้รำยได้อื่นปรับตัวเพิ่มขึ้นอย่ำงมี

นัยส ำคัญเม่ือเทียบกับปีก่อนหน้ำ

2568 vs 2567YTD

Q4/68 vs Q3/68QoQ

+50.4% YoY

4. ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำย
หน่วย: ล้ำนบำท, %

+17.4% QoQ

+29.5% YoY

+11.4% YoY

4.1%
4.2% 4.3%

4.8%

4.4%

อัตรำค่ำใช้จำ่ยในกำรขำยตอ่รำยไดร้วม

ในไตรมำส 4/2568 บริษัทฯ มีค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยจ ำนวน 510.0 

ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 116.3 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 29.5 เม่ือเทียบกับไตร

มำสเดียวกันของปีก่อน โดยกำรเพิ่มขึ้นดังกล่ำวสอดคล้องกับกำร

เติบโตของรำยได้ตำมแผนขยำยธุรกิจของบริษัทฯ ทั้งนี้ บริษัทฯ ยังคง

สำมำรถบริหำรจัดกำรค่ำใช้จ่ำยได้อย่ำงมีประสิทธิภำพ โดยสัดส่วน

ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยต่อรำยได้รวมอยู่ที่ร้อยละ 4.3 เพิ่มขึ้นจำกร้อยละ 

4.1 ในไตรมำส 4/2567 สะท้อนกำรควบคุมต้นทุนที่สอดคล้องกับ

กำรเติบโตของรำยได้ได้อย่ำงเหมำะสม

Q4/68 vs Q4/67YoY

Q4/68 vs Q3/68QoQ

ในไตรมำส 4/2568 บริษัทฯ มีค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยจ ำนวน 510.0

ล้ำนบำท เพิ่มข้ึนจ ำนวน 75.7 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 17.4 เม่ือเทียบ

กับไตรมำส 3/2568 เป็นผลมำจำกกำรจัดโปรโมชั่นส่งเสริมกำรขำย

สินค้ำ Modern Gold และ High Margin เพื่อกระตุ้นยอดขำยช่วง

ปลำยปีเพิ่มสูงขึ้น

2568 vs 2567YTD

งวดปี 2568 บริษัทฯ มีค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยจ ำนวน 1,758.4 ล้ำนบำท 

เพิ่มขึ้น 179.6 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 11.4 เม่ือเทียบกับช่วงเดียวกัน

ของปีก่อน โดยมีสำเหตุหลักจำกกำรขยำยสำขำ ส่งผลให้ค่ำใช้จ่ำยดำ้น

บุคลำกร กำรส่งเสริมกำรขำย และค่ำเช่ำพื้นที่ปรับตัวสูงขึ้น อย่ำงไรก็

ตำม บริษัทฯ ยังคงสำมำรถบริหำรจัดกำรค่ำ ใช้จ่ำยได้อย่ำงมี

ประสิทธิภำพ โดยสัดส่วนค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยต่อรำยได้รวมลดลงมำ

อยู่ที่ร้อยละ 4.4 เทียบกับร้อยละ 4.8 ในช่วงเดียวกันของปีก่อน 

สะท้อนกำรควบคุมต้นทนุให้สอดคล้องกับกำรเติบโตของธุรกิจได้อย่ำง

เหมำะสม

ก ำไรขั้นต้น: งวดปี2568 บริษัทฯ มีก ำไรขั้นต้นจ ำนวน 4,695.0 ล้ำนบำท เพิ่มข้ึนจ ำนวน 1,026.2 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 28.0 จำกปีก่อนหน้ำ 

จำกกำรขยำยสำขำเชิงรุกที่ช่วยผลักดันรำยได้ธุรกิจ Modern Gold และ ธุรกิจขำยฝำก (Gold Financing) เติบโตต่อเนื่อง ส่งผลให้อัตรำ

ก ำไรข้ันต้นปรับตัวดีข้ึนอย่ำงมีนัยส ำคัญ

อัตรำก ำไรขั้นต้น อยู่ที่ร้อยละ 11.8 เพิ่มข้ึนจำกงวดปี 2567 ที่มีอัตรำก ำไรขั้นต้นอยู่ที่ร้อยละ 11.1 สะท้อนผลจำกกำรเติบโตของสัดส่วนก ำไร

ขั้นต้นของธุรกิจขำยฝำก (Gold Financing) และกำรบริหำรกำรด ำเนินงำนของบริษัทฯ ที่มีประสิทธิภำพเพิ่มข้ึน

+14.3% QoQ
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ข้อมูลอุตสำหกรรมสรุปสำระส ำคัญ ผลกำรด ำเนนิงำน

109.0 139.4 174.2

400.4

585.1

Q4/67 Q3/68 Q4/68 2567 2568

88.2 105.4 122.7

311.6
398.7

Q4/67 Q3/68 Q4/68 2567 2568

5. ค่ำใช้จ่ำยในกำรบรหิำร

หน่วย: ล้ำนบำท, %

อัตรำค่ำใช้จำ่ยในกำรบรหิำรต่อรำยไดร้วม

YoY

0.9% 1.0% 1.0%

ค ำอธิบำยและวิเครำะหข์องฝ่ำยจดักำรประจ ำปี 2568

+16.4% QoQ

+39.1% YoY

0.9%
1.0%

Q4/68 vs Q4/67YoY

ในไตรมำส 4/2568 บริษัทฯ มีค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรจ ำนวน 122.7 

ล้ำนบำท เพิ่มข้ึน 34.5 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นร้อยละ 39.1 เมื่อเทียบ

กับช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้ำ เนื่องจำกจ ำนวนพนักงำนที่เพิ่มขึ้น

ตำมแผนกำรเติบโตทำงธุรกิจของบริษัทฯ

Q4/68 vs Q3/68QoQ

ในไตรมำส 4/2568 บริษัทฯ มีค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรจ ำนวน 122.4 

ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นจ ำนวน 17.3 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นร้อยละ 16.4

จำกไตรมำส 3/2568

งวดปี 2568 บริษัทฯ มีค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำร 398.7 ล้ำนบำท 

เพิ่มขึ้น 87.1 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นร้อยละ 28.0 จำกช่วงเดียวกัน

ของปีก่อน โดยปัจจัยหลักมำจำกกำรเพิ่มขึ้นของค่ำใช้จ่ำยด้ำน

บุคลำกร เพื่อรองรับกำรขยำยตัวของธุรกิจตำมแผนงำนที่วำงไว้ 

+28.0% YoY

6. ต้นทุนทำงกำรเงนิ

หน่วย: ล้ำนบำท, %

+25.0% QoQ

+59.8% YoY

+46.1% YoY

Q4/68 vs Q4/67YoY

ในไตรมำส 4/2568 บริษัทฯ มีต้นทุนทำงกำรเงินอยู่ที่ 174.2

ล้ำนบำท เพิ่มข้ึน 65.2 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นร้อยละ 59.8 จำกช่วง

เดียวกันของปีก่อน โดยมีปัจจัยหลักจำกเงินกู้ยืมที่เพิ่มขึ้นจำก

สถำบันกำรเงินและมีกำรออกหุ้นกู้ระยะสั้นระยะเวลำ 6 เดือน วงเงิน 

1,000 ล้ำนบำท ช่วงไตรมำสที่ 4/2568 เพื่อรองรับกำรเติบโตของ

ธุรกิจขำยฝำก และธุรกิจ Modern Gold อย่ำงไรก็ตำมบริษัทฯ ยัง

สำมำรถบริหำรจัดกำรสภำพคล่องได้อย่ำงมีประสิทธิภำพ และ

สำมำรถช ำระคืนหนี้ได้ตำมปกติ ไม่มีกำรผิดเงื่อนไขของสถำบัน

กำรเงินแต่อย่ำงใด

ในไตรมำส 4/2568 บริษัทฯ มีต้นทุนทำงกำรเงินจ ำนวน 174.2 ล้ำน

บำท เพิ่มข้ึน 34.8 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 25.0 จำกไตรมำสก่อนหนำ้ 

โดยมีสำเหตุหลักจำกต้นทุนทำงกำรเงินจำกกำรออกหุ้นกู้ระยะสั้นช่วง

เดือนธันวำคม 2568 และรับรู้ต้นทุนทำงกำรเงินของหุ้นระยะยำวเต็ม

ไตรมำในไตรมำสที่ 4/2568

Q4/68 vs Q3/68QoQ

งวดปี 2568 บริษัทฯ มีต้นทุนทำงกำรเงินรวมทั้งสิ้น 585.1 ล้ำนบำท 

เพิ่มขึ้น 184.7 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 46.1 เม่ือเทียบกับช่วงเดียวกัน

ของปีก่อน โดยมีสำเหตุหลักจำกกำรได้รับวงเงินกู้ยืมเพิ่มเติมจำก

สถำบันกำรเงิน และกำรระดมทุนผ่ำนกำรออกหุ้นกู้ทั้งระยะสั้นและระยะ

ยำว เพื่อเสริมสภำพคล่องรองรับแผนขยำยสำขำ กำรจัดซื้อสินค้ำ

คงเหลือทองค ำรูปพรรณส ำหรับธุรกิจ Modern Gold รวมถึงกำร

เติบโตของลูกหนี้ธุรกิจขำยฝำก (Gold Financing) ทั้งนี้กำรเพิ่มขึ้น

ของต้นทุนทำงกำรเงินดังกล่ำวเป็นไปในทิศทำงเดียวกับกำรขยำยตัว

ของธุรกิจตำมแผนที่วำงไว้ของบริษัทฯ

2568 vs 2567YTD

2568 vs 2567YTD
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ค ำอธิบำยและวิเครำะหข์องฝ่ำยจดักำรประจ ำปี 2568

7. สินเชือ่ทองค ำ Gold Loan

QoQ

บริษัทฯ เริ่มมีกำรท ำรำยกำรสินเชื่อทองค ำตั้งแต่ช่วงไตรมำส 1/2568 ซึ่งในช่วงปี2568 บริษัทได้รับผลกระทบเรื่องรำคำทองของสินเชื่อทองค ำ 

ส่งผลให้มีผลขำดทุนจ ำนวน 133.4 ล้ำนบำท เนื่องจำกช่วงหลังที่บริษัทท ำสัญญำสินเชื่อทองค ำ รำคำทองค ำในตลำดโลกเกิดควำมผนัผวนอย่ำง

มีนัยส ำคัญโดยรำคำสงูขึ้นจำก 2,800 ดอลลำร์สหรัฐ/ออนซ์ เป็น 4,300 ดอลลำร์สหรัฐ/ออนซ์ ซึ่งเกิดจำกกำรผสมผสำนของปัจจัยพื้นฐำน 

และภำวะตลำดโลกหลำยประกำร อำทิเช่น กำรเกิดสงครำมในหลำยภูมิภำค ท ำให้เกิดแรงกระตุ้นควำมต้องกำรกำรถือสินทรัพย์ปลอดภัยอย่ำง

ทองค ำจำกหลำยประเทศทั่วโลก ทั้งนี้ตั้งแต่ไตรมำส 2/2568 ทำงบริษัทฯ ได้แยกรำยกำรทำงบัญชีที่เกี่ยวข้องกับรำยกำรสินเชื่อทองค ำนี้ไว้ใน

รำยกำร “ก ำไร (ขำดทุน) อื่น สุทธิ” จำกเดิมในไตรมำส 1/2568 ที่รำยกำรนี้จะอยู่ในค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำร อย่ำงไรก็ตำม ผลกระทบจำกกำร

ขำดทุนจำกสินเชื่อทองค ำดังกล่ำว ทำงบริษัทฯ ได้มีกำรน ำวงเงินสินเชื่อไปซื้อทองค ำนับตั้งแต่วันที่รับเงินกู้มำ ส่งผลให้ทำงบริษัทฯ มีต้นทุนของ

รำคำทองค ำเท่ำกับวันแรกของวันที่เบิกใช้วงเงินสินเชื่อ โดยทำงบริษัทฯ ได้ก ำไรจำกกำรถือสถำนะทองค ำแต่จะถูกหักกลบจำกกำรขำดทุนที่ได้รับ

ผลกระทบจำกสินเชื่อทองค ำ ส่งผลให้ทำงบริษัทฯ ไม่มีก ำไรในส่วนของค่ำทองค ำซึ่งถือเป็นกำร Natural Hedge รำคำทองค ำ แต่บริษัทฯ ได้รับ

ก ำไรเพิ่มเติมจำกค่ำก ำเหน็จกำรจ ำหน่ำยทองค ำรูปพรรณ

2568 vs 2567YTD

8. กระแสเงนิสดจำกกจิกรรมด ำเนินงำน Cash Flow from Operations

จำกประเด็นกระแสข่ำว “เงินสดจำกกิจกรรมด ำเนินงำน (CFO) ติดลบ” ทำงบริษัทฯขออธิบำยดังนี้

1. กระแสเงินสดจำกกิจกรรมด ำเนินงำนติดลบในธุรกิจสินเชื่อไม่ใช่สัญญำณลบเสมอไป ในธุรกิจขำยฝำกทองเป็นกำรจ่ำยเงินสดออกไป จำก

กำรรับขำยฝำกทอง (บริษัทได้ทองมำเป็นหลักประกัน) ท ำให้กระแสเงินสดจำกกำรด ำเนินงำนติดลบได้ ซึ่งสะท้อน “กำรขยำยตัว” มำกกว่ำ

ปัญหำสภำพคล่อง และทองที่ได้มำเป็นหลักประกัน หำกลูกค้ำไม่มำต่อสัญญำ หรือไถ่ถอน บริษัทฯ สำมำรถยึดทองนั้นมำได้เลย ซึ่งต้นทุนที่

รับทองมำจะต่ ำกว่ำรำคำทองปกติ 10-20% 

2. ตัวชี้วัดส ำคัญกว่ำกระแสเงินสด

ธุรกิจประเภทนี้ควรพิจำรณำเรื่องอัตรำหนี้เสีย (NPL), ควำมสำมำรถในกำรติดตำมหนี้, มูลค่ำหลักประกันที่เปล่ียนแปลงไปหำกหนี้เสียต่ ำ และ

หลักประกันยังมีมูลค่ำสูง ควำมเสี่ยงโดยรวมถือว่ำยังอยู่ในระดับที่บริหำรจัดกำรได้

3. กรณีของบริษัทฯ มีกำรเร่งขยำยสำขำและต้องใช้เงินสดในกำรซื้อทองค ำมำจัดวำงจ ำหน่ำยหน้ำร้ำน ส่งผลให้เงินสดลดลง ขณะที่สินค้ำ

คงเหลือเพิ่มข้ึน ซึ่งสอดคล้องกับโครงสร้ำงงบกำรเงิน และถือเป็นลักษณะปกติของธุรกิจค้ำทองค ำและสินเชื่อที่มีทองเป็นหลักประกัน

4. ควำมเสี่ยงด้ำนหนี้เสีย ในช่วงที่รำคำทองค ำปรับตัวขึ้น ลูกค้ำมีแรงจูงใจไถ่ถอนทองคืน เนื่องจำกมูลค่ำทองสูงกว่ำเงินกู้ที่ได้รับ ท ำ ให้ควำม

เสี่ยงหนี้เสียมีแนวโน้มต่ ำ ในทำงกลับกันหำกรำคำทองปรับตัวลงแรงและอยู่ในระดับต่ ำเป็นเวลำนำน อำจเกิดกรณีลูกค้ำเลือกไม่ไถ่ถอน 

เนื่องจำกมูลค่ำทองต่ ำกว่ำเงินกู้ ซึ่งเป็นควำมเสี่ยงหลักของธุรกิจประเภทนี้ สินค้ำคงเหลือที่เพิ่มขึ้น รำคำทองที่ปรับสูงขึ้นอย่ำ งรวดเร็ว ท ำให้

ก ำลังซื้อของผู้บริโภคชะลอ กำรเก็บเงินเพื่อซื้อทอง 1 บำททองค ำใช้เวลำนำนขึ้น ส่งผลให้รอบหมุนเวียนสินค้ำ (Turnover Rate) ช้ำลง สินค้ำ

คงเหลือจึงอำจสูงขึ้นตำมธรรมชำติของตลำด

บทสรุป

กระแสเงินสดจำกกิจกรรมด ำเนินงำนติดลบในกรณีนี้สะท้อนกำรขยำยตัวของพอร์ตสินเชื่อและกำรลงทุนในสินค้ำคงเหลือ มำกกว่ำจะเป็น

สัญญำณเชิงลบ ทั้งนี้ ควำมเสี่ยงส ำคัญที่ต้องติดตำมคือทิศทำงรำคำทองค ำ คุณภำพลูกหนี้ และ ประสิทธิภำพกำรบริหำรสินค้ำคงเหลือ



ค ำอธบิำยและกำรวเิครำะหข์องฝ่ำยจดักำรไตรมำส 3 ปี 2565ค ำอธบิำยและกำรวเิครำะหข์องฝำ่ยจดักำร

ข้อมูลอุตสำหกรรมสรุปสำระส ำคัญ ผลกำรด ำเนนิงำน

310.5 261.5
438.3 

1,134.8 
1,460.7 

Q4/24 Q3/25 Q4/25 2567 2568

ก ำไรสุทธิ : ในไตรมำส 4/2568 บริษัทฯ มีก ำไรสุทธิ 438.3

ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 127.8 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 41.2 เม่ือเทียบกับ

ช่วงเดียวกันของปีก่อน โดยมีสำเหตุหลักจำกกำรเติบโตอย่ำง

ต่อเนื่องของธุรกิจ Modern Gold และธุรกิจขำยฝำก (Gold 

Financing) ซึ่งสนับสนุนให้ผลกำรด ำเนินงำนโดยรวมปรับตัวดขีึน้

อย่ำงมีนัยส ำคัญ

อัตรำก ำไรสุทธิ: อัตรำก ำไรสุทธิไตรมำส 4/2568 อยู่ที่ร้อยละ 3.7 

เพิ่มข้ึนจำกร้อยละ 3.2 ในช่วงเดียวกันของปีก่อน

หน่วย: ล้ำนบำท, %

3.2%
2.5% 3.7%

อัตรำก ำไรสทุธิ

ค ำอธิบำยและวิเครำะหข์องฝ่ำยจดักำรประจ ำปี 2568

+67.6% QoQ

+41.2% YoY

Q4/68 vs Q3/68

QoQก ำไรสทุธิ: ในไตรมำส 4/2568 บริษัทฯ มีก ำไรสุทธิจ ำนวน 438.3 

ล้ำนบำท เพิ่มข้ึนจ ำนวน 176.8 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 67.6 จำกไตร

มำส 3/2568 โดยมีปัจจัยหลักจำกยอดขำยธุรกิจ Modern Gold ที่

เพิ่มข้ึนในช่วง High Season จำกกลยุทธ์จัดโปรโมชั่นพิเศษใน

เทศกำลปลำยปีซึ่งช่วยกระตุ้นปริมำณธุรกรรมทั้งกำรขำย และกำรรับ

ซื้อ นอกจำกนี้รำยได้ดอกเบี้ยรับจำกธุรกิจขำยฝำก (Gold 

Financing) ก็เติบโตอย่ำงต่อเนื่อง ส่งผลให้บริษัทฯ มีรำยได้ และก ำไร

ที่ปรับตัวดีขึ้นในภำพรวม

อัตรำก ำไรสทุธิ: อัตรำก ำไรสุทธิอยู่ที่ร้อยละ 3.7 เพิ่มข้ึนจำกร้อยละ 

2.5 ในไตรมำส 4/2568

2568 vs 2567YTD

ก ำไรสุทธิ: ในงวดปี 2568 บริษัทฯ มีก ำไรสุทธิ 1,460.7 ล้ำนบำท 

เพิ่มขึ้น 325.9 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 28.7 จำกช่วงเดียวกันของปี

ก่อน

อัตรำก ำไรสุทธิ: อัตรำก ำไรสุทธิอยู่ที่ร้อยละ 3.7 เพิ่มขึ้นจำกร้อยละ 

3.4 จำกงวดปี 2567 จำกกำรเพิ่มข้ึนของก ำไรสุทธิ

+28.7% YoY

3.4%

3.7%

QoQ

9. ก ำไรสทุธิ และอตัรำก ำไรสทุธิ Q4/68 vs Q4/67YoY
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งบแสดงฐำนะทำงกำรเงนิ
หน่วย: ล้ำนบำท

สินทรพัย์

หนี้สนิ

ส่วนของผูถ้อืหุน้

ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2568 บริษัทฯ มีสินทรัพย์รวม 24,083.3 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 7,414.4 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 44.4 จำกวันที่ 31 

ธันวำคม 2567 โดยมีกำรเปล่ียนแปลงที่ส ำคัญดังนี้:

• ลูกหนี้และลูกหนี้กำรค้ำอื่น: เพิ่มข้ึน 3,390.1 ล้ำนบำท จำกกำรเติบโตของลูกหนี้ขำยฝำกเป็นหลัก

• เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด: ลดลง 259.4 ล้ำนบำท เพื่อใช้ในกำรขยำยสำขำ, สั่งซื้อสินค้ำคงเหลือ และกำรเติบโตของธุรกิจขำย

ฝำก

• สินค้ำคงเหลือ: เพิ่มขึ้น 3,783.4 ล้ำนบำท เนื่องจำกมีกำรเปิดสำขำใหม่ ส่งผลให้ทำงบริษัทฯ ต้องเพิ่มจ ำนวนสินค้ำคงเหลือประเภท

ทองค ำรูปพรรณให้สอดคล้องกับจ ำนวนสำขำที่เพิ่มขึ้น 

ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2568 บริษัทฯ มีหนี้สินรวม 16,741.9 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 6,472.1 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 63.0 จำกวันที่ 31 ธันวำคม 

2567 โดยมีกำรเปล่ียนแปลงที่ส ำคัญดังนี้:

• เงินเบกิเกนิบญัชแีละเงนิกูย้มืระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงนิ: เพิ่มข้ึน 2,974.2 ล้ำนบำท จำกเงินกู้ยืมจำกสถำบันกำรเงินและหุ้นกู้ระยะสั้นที่

เพิ่มข้ึนเพื่อรองรับในกำรขยำยสำขำ และฐำนลูกหนี้ขำยฝำก

• เจ้ำหนี้กำรค้ำและเจ้ำหนี้อื่น: เพิ่มขึ้น 215.3ล้ำนบำท เนื่องจำกบริษัทฯ เพิ่มปริมำณกำรสั่งซื้อสินค้ำจำกเจ้ำหนี้กำรค้ำเพื่อรองรับกำร

จ ำหน่ำยในช่วงเทศกำลปลำยปี ส่งผลให้ยอดคงค้ำงเจ้ำหน้ีปรับตัวสูงขึ้นตำมรอบกำรจัดซื้อที่เพิ่มขึ้น

• เงินกูย้มืระยะยำวจำกสถำบันกำรเงินและหุ้นกู้ระยะยำว: เพิ่มข้ึน 3,175.6 ล้ำนบำท จำกกำรได้รับวงเงินกู้ยืมเพิ่มเติมจำกสถำบันกำรเงิน

และกำรออกหุ้นระยะยำวครั้งแรกในไตรมำส 3/2568 เพื่อมำรองรับแผนกำรเติบโตทำงธุรกิจของบริษัทฯ

ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2568 บริษัทฯ มีส่วนของผู้ถือหุ้นรวม 7,341.4 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 942.4 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 14.7 จำกวันที่ 31 

ธันวำคม 2567 โดยมีปัจจัยจำกเพิ่มขึ้นของก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนของบริษัทฯ หักด้วยอัตรำกำรจ่ำยเงินปันผลจำกก ำไรสุทธิปี 2567 ที่จ่ำย

เม่ือเดือนพฤษภำคม 2568 ที่ผ่ำนมำ

ค ำอธิบำยและวิเครำะหข์องฝ่ำยจดักำรประจ ำปี 2568

9,478.5 

13,261.9 

4,990.8 

8,380.9 

574.8 

315.4 

236.5 

288.4 

1,388.3 

1,836.7

16,668.9 

24,083.3 

31 ธ.ค. 67              31 ธ.ค. 68  31 ธ.ค. 67           31 ธ.ค. 68                      

6,399.0 
7,341.4 

5,656.0 

8,630.2 1,274.5 

1,489.9 

1,755.0 

4,930.6 

778.1 

731.4 

806.3 

959.8 

57%

4%

8%

1%อำคำร และอุปกรณ์

ลูกหน้ีและลูกหน้ีกำรค้ำอื่น

สินค้ำคงเหลือ

สินทรัพย์อื่น

เงินสดและรำยกำร

เทียบเท่ำเงนิสด 

30%
55%

1%

8%
1%

35%
เจ้ำหน้ีกำรค้ำ

ส่วนของผู้ถือหุ้น30%

เงินกู้ยืมระยะสั้น

เงินกู้ยืมระยะยำว

หน้ีสินอื่น

36%

21%

4%

6%

หน้ีสินระยะยำวภำยใต้สญัญำ

เช่ำกำรเงิน
3%

+44.4% YoY +44.4% YoY

8%

38%

34%

5%

11%

4%

16,668.9

24,083.3
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อัตรำสว่นทำงกำรเงนิทีส่ ำคญั

91.69

104.95
107.47

2566 2567 2568

1.98

1.74
1.80

2566 2567 2568

0.58
0.63 0.72

2566 2567 2568

1.36 
1.60 

2.28 

2566 2567 2568

หน่วย: เท่ำ หน่วย: เท่ำ

หน่วย:วัน หน่วย: เท่ำ

หน่วย: % หน่วย: %

17.40%

18.79%

21.23%

2566 2567 2568

7.48% 7.55%

7.16%

2566 2567 2568

อัตรำสว่นเงนิทนุหมนุเวยีน อัตรำสว่นเงนิทนุหมนุเวยีนเรว็

วงจรเงนิสด อัตรำสว่นหนีส้นิตอ่ผูถ้อืหุน้ (D/E Ratio)

อัตรำผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ (ROE) อัตรำผลตอบแทนจำกสนิทรพัย ์(ROA)

ค ำอธิบำยและวิเครำะหข์องฝ่ำยจดักำรประจ ำปี 2568
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ผลกำรด ำเนนิงำนดำ้น ESG ประจ ำป ี2568*

ค ำอธิบำยและวิเครำะหข์องฝ่ำยจดักำรประจ ำปี 2568

กำรออกแบบผลิตภัณฑ์ทีค่ ำนึงถึงสิ่งแวดล้อม                         

ตั้งแต่กำรผลิตจนถึงกำรก ำจัดหรือกำรรไีซเคลิ

กำรซื้อทองค ำรีไซเคิลในกำรผลิต

เคร่ืองประดับ        >35%  

ผลกำรซื้อทองค ำรีไซเคิลในกำรผลิต

เคร่ืองประดับ      53%  

กำรใช้บรรจุภัณฑ์กำร์ดทองที่รีไซเคิลได้ 

       ของบรรจุภัณฑ์ทั้งหมด>70%  

ผลกำรใช้บรรจุภัณฑ์ที่รีไซเคิลได้

ของบรรจุภัณฑ์ทั้งหมด71%  

เป้ำหมำย

เป้ำหมำย

กำรจัดกำรของเสีย และกำรส่งเสริมกำรรีไซเคิล

ลดกำรใช้พลำสติกแบบใช้คร้ังเดียวทิ้ง     

เป้ำหมำย

90%  

ผลกำรลดกำรใช้พลำสติกแบบใช้คร้ังเดียวทิ้ง 

91%  

อัตรำกำรน ำขยะกลับไปรีไซเคิล 

(Waste Recycling Rate) 

เป้ำหมำย

10%  

11%  

ผลของอัตรำกำรน ำขยะกลับไปรีไซเคิล 

(Waste Recycling Rate) 

ด้ำนสิง่แวดลอ้ม : Environment

หมำยเหตุ *เป็นเพียงผลกำรด ำเนินกำรบำงหัวข้อเท่ำน้ัน รำยละเอียดของผลกำรด ำเนินงำนด้ำนESG ที่มีรำยละเอียดครบถ้วน บริษัทฯ จะน ำเสนอในเล่มรำยงำนควำมยั่งยืนปี2568ต่อไป
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ควำมช่วยเหลือทำงสังคม

จ ำนวนโครงกำรริเร่ิมด้ำนสังคม

โครงกำร5 

เป้ำหมำย

กำรรักษำควำมลับและควำมปลอดภัย

ของข้อมูลส่วนบุคคล (PDPA) และสิทธิมนุษยชน

จ ำนวนข้อร้องเรียนเร่ือง PDPA

     กรณี

เป้ำหมำย

0  

ด้ำนสงัคม : Social

ผลกำรด ำเนนิงำนดำ้น ESG ประจ ำป ี2568*

ผลของจ ำนวนโครงกำรริเร่ิมด้ำนสังคม

โครงกำร

• โครงกำรจ้ำงงำนผู้พิกำรและผู้สูงอำยุ

• โครงกำรสนับสนุนรำยได้ชุมชน

• โครงกำรสนับสนุนทุนกำรศึกษำผู้ด้อยโอกำส

• โครงกำรกำรจ้ำงงำนในชุมชน

• โครงกำรช่วยเหลืออุทกภัย 

• โครงกำรบริจำคคอมพิวเตอร์

6 

ผลจ ำนวนข้อร้องเรียนเร่ือง PDPA

     กรณี0  

จ ำนวนข้อร้องเรียนด้ำนสิทธิมนุษยชน 

กรณี

เป้ำหมำย

0  

ผลของจ ำนวนข้อร้องเรียนด้ำนสิทธิมนุษยชน 

กรณี0  

หมำยเหตุ *เป็นเพียงผลกำรด ำเนินกำรบำงหัวข้อเท่ำน้ัน รำยละเอียดของผลกำรด ำเนินงำนด้ำนESG ที่มีรำยละเอียดครบถ้วน บริษัทฯ จะน ำเสนอในเล่มรำยงำนควำมยั่งยืนปี2568ต่อไป
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คะแนนกำรประเมนิกำรก ำกับดูแลกจิกำรที่ดี (CGR) 

เป้ำหมำย

ด้ำนธรรมำภบิำล : Governance

ผลกำรด ำเนนิงำนดำ้น ESG ประจ ำป ี2568*

คะแนนกำรประเมินCGR

     90% 

ผลคะแนนกำรประเมินCGR

     
95% 

หมำยเหตุ *เป็นเพียงผลกำรด ำเนินกำรบำงหัวข้อเท่ำน้ัน รำยละเอียดของผลกำรด ำเนินงำนด้ำนESG ที่มีรำยละเอียดครบถ้วน บริษัทฯ จะน ำเสนอในเล่มรำยงำนควำมยั่งยืนปี2568ต่อไป
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