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ค ำอธบิำยและบทวเิครำะหข์องฝ่ำยจดักำร (MD&A) 

ส ำหรบัผลประกอบกำรไตรมำส 2 ปี 2568 

บทสรปุผูบ้รหิำร  

• ในไตรมาส 2 ปี 2568 บรษัิทฯ มีรายไดร้วม 2,577 ลา้นบาท ลดลง 5.1% เมื่อเทียบกับช่วงเดยีวกันของปีก่อน และ 

ลดลง 4.2% เมือ่เทยีบกับไตรมาสกอ่นหนา้ การลดลงนี้เป็นผลมาจากการชะลอตัวของธรุกจิอาหารสตัวน์ ้าและอาหาร

ทะเลแช่แข็ง รวมถงึการลดลงของกลุ่มธุรกจิอาหารสัตว์เลี้ยงและกลุ่มธุรกจิทูน่าในไตรมาสนี้ อย่างไรก็ตาม การ

เตบิโตอยา่งต่อเนื่องของกลุม่ธรุกจิอาหารสัตวเ์ลีย้งยังคงเป็นปัจจัยส าคัญทีช่ว่ยชดเชยการลดลงของรายไดจ้ากธุรกจิ

อืน่ ๆ ได ้

• 6 เดอืนแรกของปี 2568 บรษัิทฯ มรีายไดร้วมทัง้สิน้ 5,267 ลา้นบาท ลดลงเล็กนอ้ย 1.1% เมือ่เทยีบกับชว่งเดยีวกัน

ของปีก่อน ซึง่สะทอ้นถงึการเตบิโตอย่างมนัียส าคัญของกลุ่มธุรกจิอาหารสัตวเ์ลีย้งที่ช่วยพยุงภาพรวมรายไดไ้วไ้ด ้

ทา่มกลางการชะลอตัวของรายไดจ้ากธรุกจิอาหารสตัวน์ ้าและอาหารทะเลแชแ่ข็ง  

• บรษัิทฯ มกี าไรสทุธใินไตรมาส 2 ปี 2568 อยูท่ี ่162 ลา้นบาท ลดลง 36.2% (หรอื 92 ลา้นบาท) เมือ่เทยีบกับไตรมาส 

2 ปี 2567 สง่ผลใหอั้ตราก าไรสทุธขิองไตรมาสนี้อยู่ที ่6.3% และก าไรต่อหุน้อยู่ที ่0.20 บาท ลดลงจาก 0.31 บาทใน

ไตรมาสเดยีวกันของปีก่อน สาเหตุหลักของการลดลงของก าไรสุทธมิาจากการลดลงของอัตราก าไรขัน้ตน้ในธุรกจิ

อาหารสัตวเ์ลีย้งและอาหารทะเลแชแ่ข็ง ซึง่สว่นหนึง่เป็นผลกระทบจากการแข็งค่าขึน้ของเงนิบาท แมว้่าอัตราก าไร

ขัน้ตน้ของธรุกจิอาหารสตัวน์ ้าจะปรับตัวดขีึน้ แตก็่ไมส่ามารถชดเชยผลกระทบโดยรวมได ้

• ส าหรับครึง่ปีแรกของปี 2568 ก าไรสทุธริวมอยู่ที ่365 ลา้นบาท ลดลง 26.9% (หรอื 135 ลา้นบาท) เมือ่เทยีบกับช่วง

เดยีวกันของปีก่อน ซึง่เป็นผลมาจากการลดลงอย่างมีนัยส าคัญของอัตราก าไรขัน้ตน้จาก 19.3% ในปีก่อน เหลอื 

14.9% ปัจจัยหลักมาจากการแข็งค่าของเงนิบาทและรายไดจ้ากธรุกจิอาหารทะเลแชแ่ข็งทีล่ดลง   

 

       

    

พฒันำกำรทีส่ ำคญั 

ควำมคบืหนำ้และผลกระทบรำยธุรกจิ: 

ธุรกจิอาหารสัตวเ์ลีย้ง: มผีลการด าเนนิงานทีโ่ดดเด่นและยังคงเป็นปัจจัยขับเคลือ่นการเตบิโตทีส่ าคัญของบรษัิทฯ โดยไดร้ับ

ค าสัง่ซือ้จากกลุม่ลูกคา้หลักในสหรัฐอเมรกิาและยโุรปอย่างต่อเนื่องและแข็งแกร่ง ซึง่สอดคลอ้งกับแนวโนม้ความตอ้งการของ

ตลาดโลกทีเ่ตบิโตอยา่งมนัียส าคัญ ท าใหค้าดการณ์วา่การสง่ออกในกลุม่ธรุกจินี้จะยังคงขยายตัวไดด้ตีอ่เนื่อง 
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ค ำอธบิำยและบทวเิครำะหข์องฝ่ำยจดักำร (MD&A) 

ธุรกจิอาหารทะเลแชเ่ยือกแข็ง: เผชญิกับความทา้ทายเพิม่ขึน้อย่างมนัียส าคัญ แมจ้ะมสีัญญาณการฟ้ืนตัวของอุปสงคใ์นบาง

ตลาด แต่ปัจจัยเสีย่งส าคัญคอืมาตรการภาษีตอบโต ้(RECIPROCAL TARIFFS) ทีร่ัฐบาลสหรัฐอเมรกิาประกาศบังคับใชตั้ง้แตวั่นที ่

1 สงิหาคม 2568 ซึง่คาดว่าจะสง่ผลกระทบโดยตรงต่อสนิคา้อาหารแปรรูปและอาหารทะเลสง่ออกของไทย ท าใหก้ารแข่งขัน

ดา้นราคารุนแรงยิง่ขึน้ และอาจสรา้งแรงกดดันต่อปรมิาณการสง่ออกไปยังตลาดสหรัฐฯ ขณะนี้ บรษัิทฯ ก าลังประเมนิผลกระทบ

อยา่งใกลช้ดิและไดเ้ตรยีมแผนกลยทุธเ์พือ่บรหิารจัดการความเสีย่งดังกลา่วแลว้ 

ธรุกจิอาหารสัตวน์ ้า: การฟ้ืนตัวของอตุสาหกรรมการเลีย้งกุง้ในประเทศยังคงมคีวามเปราะบาง แมร้าคากุง้จะอยูใ่นระดับที่จูงใจ

เกษตรกร แต่เกษตรกรยังคงเผชญิกับความทา้ทายดา้นตน้ทุนการผลติที่สูงกว่าประเทศคู่แข่ง ซึง่ส่งผลกระทบโดยตรงต่อ

ความสามารถในการแข่งขันของกุง้ไทย ดังนัน้ การเตบิโตของธุรกจิอาหารกุง้จงึขึน้อยู่กับความสามารถในการบรหิารจัดการ

ตน้ทนุและสถานการณ์ของอตุสาหกรรมเลีย้งกุง้โดยรวม  

 

 

หมายเหต ุ: รายไดแ้ละยอดขายในตารางขา้งตน้เป็นยอดรวมรายการระหวา่งกัน 

ธุรกจิอำหำรสตัวเ์ลีย้งและปลำป่น 

ส าหรับธรุกจินี้ ยังคงเป็นกลุม่ธุรกจิหลักทีข่ับเคลือ่นการเตบิโตของบรษัิทฯ อย่างต่อเนื่อง โดยในไตรมาส 2 ปี 2568 มปีรมิาณ

การขายอยู่ที ่10,525 ตัน ซึง่เพิม่ขึน้โดดเดน่ถงึ 13% จากชว่งเดยีวกันของปีกอ่นหนา้ (9,312 ตัน) แมว้่าจะลดลงเล็กนอ้ยจาก

ไตรมาส 1 ปี 2568 (10,963 ตัน) ในดา้นรายได ้ธรุกจินี้สรา้งรายได ้1,540 ลา้นบาทในไตรมาส 2 ปี 2568 ซึง่ทรงตัว เมือ่เทยีบ

กับไตรมาส 2 ปี 2567 (1,541 ลา้นบาท) และลดลง 7.5% เมือ่เทยีบกับไตรมาส 1 ปี 2568 (1,664 ลา้นบาท)  

รายไดร้วมส าหรับ 6 เดอืนแรกของปี 2568 อยูท่ี ่3,204 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 13% จาก 6 เดอืนแรก ปี 2567 (2,832 ลา้นบาท) โดย

มปีรมิาณการขายอยู่ที ่21,488 ตัน เพิม่ขึน้ 23% จาก 6 เดอืนแรก ปี 2567 (17,481 ตัน) แมว้า่รายไดร้วมในไตรมาส 2 จะคงที ่

แตผ่ลการด าเนนิงานไดร้ับแรงหนุนส าคัญจากการเตบิโตของตลาดสง่ออก โดยเฉพาะตลาดสหรัฐอเมรกิาทีย่ังคงเป็นตลาดทีม่ี

การเตบิโตอย่างโดดเดน่ รองลงมาคอืตลาดอติาล ี อย่างไรก็ตาม การเตบิโตของตลาดดังกลา่วถกูชดเชยจากการชะลอตัวใน

ตลาดเยอรมนีและญีปุ่่ น และประเภทบรรจุภัณฑใ์นถงุเพาชยั์งคงมกีารเตบิโตสงู ซึง่สะทอ้นความตอ้งการของตลาดใน

ผลติภัณฑน์ี้สงูดว้ย 

 

รายไดจ้ากการขายตามประเภทธรุกจิ
ไตรมาส 2

ปี 2568

ไตรมาส 2 

ปี 2567

% 

Growth

ไตรมาส 1

ปี 2568

ปรมิาณ (Mt) 19,010 18,843 1% 18,695

ธรุกจิอาหารสัตวเ์ลีย้งและปลาป่น 10,525 9,312 13% 10,963

ธรุกจิทนู่า 1,166 1,235 -6% 1,530

ธรุกจิอาหารสัตวน์ ้า 5,311 5,960 -11% 4,210

ธรุกจิอาหารแชเ่ยอืกแข็ง 2,009 2,336 -14% 1,993

รายได ้(ลา้นบาท) 2,573 2,730 -6% 2,694

ธรุกจิอาหารสัตวเ์ลีย้งและปลาป่น 1,540 1,541 0% 1,664

ธรุกจิทนู่า 169 192 -12% 224

ธรุกจิอาหารสัตวน์ ้า 209 236 -11% 168

ธรุกจิอาหารแชเ่ยอืกแข็ง 655 761 -14% 640
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รายไดจ้ากการขายตามประเภทธรุกจิ
6 เดอืน

ปี 2568

6 เดอืน

ปี 2567
%  Growth

ปรมิาณ (Mt) 37,706 36,981 2%

ธรุกจิอาหารสัตวแ์ละปลาป่น 21,488 17,481 23%

ธรุกจิทนู่า 2,696 2,495 8%

ธรุกจิอาหารสัตวน์ ้า 9,520 11,959 -20%

ธรุกจิอาหารแชเ่ยอืกแข็ง 4,002 5,047 -21%

รายได ้(ลา้นบาท) 5,268 5,356 -2%

ธรุกจิอาหารสัตวแ์ละปลาป่น 3,204 2,832 13%

ธรุกจิทนู่า 393 400 -2%

ธรุกจิอาหารสัตวน์ ้า 377 474 -20%

ธรุกจิอาหารแชเ่ยอืกแข็ง 1,294 1,651 -22%
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ค ำอธบิำยและบทวเิครำะหข์องฝ่ำยจดักำร (MD&A) 

การเตบิโตของผลติภัณฑอ์าหารสัตวเ์ลีย้งภายใตแ้บรนดข์องบรษัิทฯ 

ความส าเร็จที่ส าคัญอกีประการคอืการเตบิโตของผลติภัณฑอ์าหารสัตวเ์ลีย้งภายใตแ้บรนดข์องบรษัิทฯ เอง ซึง่มีการเตบิโต

อย่างกา้วกระโดดในไตรมาส 2 ปี 2568 ทัง้ในดา้นรายไดแ้ละปรมิาณการขาย ปัจจัยความส าเร็จมาจากการสรา้งการรับรูใ้นแบ

รนด ์(BRAND AWARENESS) และความภักดขีองลูกคา้ (CUSTOMER LOYALTY) ทีเ่พิม่ขึน้ ประกอบกับการบรหิารจัดการช่องทางจัด

จ าหน่ายและกลยทุธก์ารตลาดในประเทศทีม่ปีระสทิธภิาพ 

การบรหิารจัดการความทา้ทายในตลาดจนี: ในสว่นของตลาดประเทศจนียังคงไดร้ับผลกระทบจากขอ้จ ากัดดา้นโลจสิตกิสแ์ละ

สภาวะเศรษฐกจิ เพือ่รับมอืกับสถานการณ์ดังกล่าว บรษัิทฯ ไดด้ าเนนิมาตรการบรหิารจัดการตน้ทุนอย่างเขม้งวด รวมถงึปรับ

โครงสรา้งและขนาดของทีมงานใหม้ีความเหมาะสม เพื่อใหก้ารด าเนินงานสอดคลอ้งกับสภาวะตลาดปัจจุบัน และคงความ

พรอ้มทีจ่ะกลับมาขยายตลาดอกีครัง้เมือ่สถานการณ์เอือ้อ านวย 

ธุรกจิทนูำ่ 

ในไตรมาส 2 ปี 2568 รายงานปรมิาณการขาย 1,166 ตัน ลดลง 6% เมือ่เทยีบกับไตรมาส 2 ปี 2567 (1,235 ตัน) และลดลง 

24% จากไตรมาส 1 ปี 2568 (1,530 ตัน) ในดา้นรายได ้ธรุกจิทนู่าสรา้งรายได ้169 ลา้นบาท ลดลง 12% เมือ่เทยีบกับไตรมาส 

2 ปี 2567 (192 ลา้นบาท) และลดลง 24.5% จากไตรมาส 1 ปี 2568 (224 ลา้นบาท) อยา่งไรก็ตาม ส าหรับ 6 เดอืนแรกของปี 

2568 ปรมิาณการขายอยู่ที ่2,696 ตัน เพิม่ขึน้ 8% จาก 6 เดอืนแรก ปี 2567 (2,495 ตัน) แต่รายไดล้ดลง 2% อยูท่ี ่393 ลา้น

บาท จาก 6 เดอืนแรก ปี 2567 (400 ลา้นบาท) การเตบิโตของปรมิาณขายในภาพรวม 6 เดอืนแรกยังคงอยูใ่นระดับทีน่่าพอใจ 

โดยเฉพาะอยา่งยิง่จากความตอ้งการในตลาดตะวันออกกลาง แมว้า่ราคาขายเฉลีย่จะปรับตัวสงูขึน้เล็กนอ้ยเมือ่เทยีบกับชว่ง

เดยีวกันของปีกอ่นหนา้ แตก่ารปรับตัวสงูขึน้ของราคาวัตถดุบิทนู่าเมือ่เทยีบกับชว่งเวลาเดยีวกันของปีกอ่นหนา้ยังคงเป็นปัจจัย

ส าคัญทีก่ดดันอัตราก าไรของธุรกจิ 

ธุรกจิอำหำรสตัวน์ ำ้ 

ในสว่นของธรุกจิอาหารสัตวน์ ้า ในไตรมาส 2 ปี 2568 มปีรมิาณการขายอยูท่ี ่5,311 ตัน ลดลง 11% จากชว่งเดยีวกันของปีก่อน 

(5,960 ตัน) แตเ่พิม่ขึน้ 26% จากไตรมาส 1 ปี 2568 (4,210 ตัน) ขณะทีร่ายไดอ้ยู่ที ่209 ลา้นบาท ซึง่ลดลงในอัตราเดยีวกันที ่

11% จากชว่งเดยีวกันของปีกอ่น (236 ลา้นบาท) แต่เพิม่ขึน้ 24.4% จากไตรมาส 1 ปี 2568 (168 ลา้นบาท) ส าหรับ 6 เดอืน

แรกของปี 2568 ปรมิาณการขายอยูท่ี ่9,520 ตัน ลดลง 20% จาก 6 เดอืนแรก ปี 2567 (11,959 ตัน) และรายไดอ้ยูท่ี ่377 ลา้น

บาท ลดลง 20% จาก 6 เดอืนแรก ปี 2567 (474 ลา้นบาท)  

อุตสาหกรรมการเลีย้งกุง้ในประเทศทียั่งคงเผชญิกับความทา้ทายอย่างต่อเนื่อง แมจ้ะเป็นชว่งทีป่รมิาณการเลีย้งควรจะสูงขึน้ 

ปัญหาหลักยังคงเป็นโรคระบาดในกุง้ เช่น โรคตายด่วน (EMS) และโรคขีข้าว ที่ส่งผลกระทบต่ออัตราการรอดและผลผลติ

โดยรวม ท าใหเ้กษตรกรตอ้งลดรอบการเลีย้งหรอืลดความหนาแน่นในการปล่อยกุง้ นอกจากนี้ สถานการณ์ราคากุง้หนา้ฟาร์ม

ในปีนี้ยังคงทรงตัวในระดับต ่า ใกลเ้คยีงกับตน้ทุนการผลติตลอดชว่งครึง่แรกของปีนี้ ซึง่เป็นปัจจัยส าคัญทีบ่ั่นทอนก าลังใจของ

เกษตรกรและไมจู่งใจใหม้กีารเพิม่ผลผลติไดเ้ต็มที ่สง่ผลใหค้วามตอ้งการอาหารกุง้โดยรวมลดลงตามไปดว้ย บรษัิทฯ ไดม้กีาร

ปรับกลยทุธก์ารขาย โดยมุง่เนน้ไปยังลูกคา้หลักทีม่ศัีกยภาพในการช าระเงนิและมคีวามมั่นคงในระยะยาว สง่ผลใหย้อดขายใน

กลุม่ลกูคา้รายยอ่ยลดลง ซึง่เป็นสว่นหนึง่ของการบรหิารจัดการความเสีย่งดา้นลูกหนี้ในภาวะทีอุ่ตสาหกรรมยังไม่ฟ้ืนตัวเต็มที ่

ธุรกจิอำหำรทะเลแชเ่ยอืกแข็ง 

ธุรกจิอาหารทะเลแช่เยือกแข็ง ในไตรมาส 2 ปี 2568 มีปรมิาณการขาย 2,009 ตัน ลดลง 14% จากช่วงเดยีวกันของปีก่อน 

(2,336 ตัน) และเพิม่ขึน้ 0.8% จากไตรมาส 1 ปี 2568 (1,993 ตัน) ขณะที่รายไดอ้ยู่ที่ 655 ลา้นบาท ลดลง 14% จากช่วง

เดยีวกันของปีกอ่น (761 ลา้นบาท) และเพิม่ขึน้ 2.3% จากไตรมาส 1 ปี 2568 (640 ลา้นบาท) ส าหรับ 6 เดอืนแรกของปี 2568 

ปรมิาณการขายอยู่ที่ 4,002 ตัน ลดลง 21% จาก 6 เดอืนแรก ปี 2567 (5,047 ตัน) และรายไดอ้ยู่ที่ 1,294 ลา้นบาท ลดลง 

22% จาก 6 เดอืนแรก ปี 2567 (1,651 ลา้นบาท)  

การชะลอตัวของรายไดส้่วนใหญ่เกดิจากยอดขายผลติภัณฑห์ลักที่หดตัวในหลายประเภทสนิคา้ โดยเฉพาะอย่างยิง่ กลุ่ม

ผลติภัณฑก์ุง้แชเ่ยอืกแข็ง ทีม่รีายไดล้ดลง ในขณะที ่หมกึแชเ่ยอืกแข็ง แมจ้ะยังคงเป็นสัดสว่นรายไดห้ลัก แต่ก็ลดลง ส าหรับ 

6 เดอืนแรกของปี  



                             

                                                                             
 

บรษิทั เอเชีย่นซ ีคอรป์อเรช ัน่ จ ำกดั (มหำชน)       หนำ้ 4  

 

ค ำอธบิำยและบทวเิครำะหข์องฝ่ำยจดักำร (MD&A) 

ในสว่นของ ผลติภัณฑเ์พิม่มลูค่า (VAP) นัน้ ส าหรับ 6 เดอืนแรกของปี 2568 อยูร่ะดับทีใ่กลเ้คยีงกับปีกอ่นหนา้  แรงกดดันหลัก

โดยรวมในไตรมาส 2 และชว่งครึง่ปีแรก ยังคงมาจากก าลังซือ้ในตลาดหลักอย่างสหรัฐอเมรกิาและยุโรปทียั่งไม่ฟ้ืนตัวเต็มที่ 

และการแขง่ขันทีรุ่นแรง โดยเฉพาะอยา่งยิง่ในตลาดทีส่ าคัญอยา่งอติาล ี

 

สรปุขอ้มลูส ำคญัเกีย่วกบักำรซือ้หุน้คนื 

บรษิทั เอเชีย่น ซ ีคอรป์อเรช ัน่ จ ำกดั (มหำชน) 

ตามมตทิีป่ระชุมคณะกรรมการบรษัิท ครัง้ที ่2/2568 เมือ่วันที ่15 พฤษภาคม 2568 บรษัิทฯ ไดอ้นุมัตโิครงการซือ้หุน้คนืเพื่อ

การบรหิารทางการเงนิ (TREASURY STOCK) ในวงเงนิสงูสดุไมเ่กนิ 210 ลา้นบาท เพือ่ซือ้หุน้คนืในจ านวนไมเ่กนิ 25 ลา้นหุน้ หรอื

คดิเป็นรอ้ยละ 3.07 ของหุน้ทีจ่ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมด โดยมกี าหนดระยะเวลาซือ้หุน้คนืตัง้แตวั่นที ่30 พฤษภาคม 2568 ถงึวันที ่

28 พฤศจกิายน 2568  

ส าหรับไตรมาส 2 ปี 2568 บรษัิทไดด้ าเนนิการซือ้หุน้คนืตามโครงการดังกล่าวจากตลาดหลักทรัพยฯ์ รวมทัง้สิน้ 231,000 หุน้ 

ซึง่ส่งผลให  ้ณ วันที่ 30 มถิุนายน 2568 บรษัิทมีจ านวนหุน้คงเหลอื 813,856,559 หุน้ และมีจ านวนหุน้สามัญถัวเฉลี่ยถ่วง

น ้าหนักส าหรับปีอยูท่ี ่813,966,170 หุน้ เพือ่ใชใ้นการค านวณก าไรตอ่หุน้ 

บรษิทัยอ่ย: บรษิทั เอเชีย่น อะไลอนัซ ์อนิเตอรเ์นช ัน่แนล จ ำกดั (มหำชน)  

ทีป่ระชมุคณะกรรมการของ AAI ครัง้ที ่2/2568 เมือ่วันที ่13 พฤษภาคม 2568 ไดม้มีตอินุมัตโิครงการซือ้หุน้คนืเพือ่การบรหิาร

ทางการเงนิ (TREASURY STOCK) ในวงเงนิสูงสุดไม่เกนิ 312 ลา้นบาท เพื่อซือ้หุน้คนืในจ านวนไม่เกนิ 65 ลา้นหุน้ หรือคดิเป็น

รอ้ยละ 3.06 ของหุน้ทีจ่ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมด โดยมกี าหนดระยะเวลาซือ้หุน้คนืตัง้แต่วันที่ 28 พฤษภาคม 2568 ถงึวันที ่27 

พฤศจกิายน 2568 

ในไตรมาสนี้ บรษัิทไดด้ าเนนิการซือ้หุน้คนืตามโครงการดังกล่าวจากตลาดหลักทรัพยฯ์ รวมทัง้สิน้ 2,263,800 หุน้ ซึง่สง่ผลให ้

ณ วันที ่30 มถินุายน 2568 บรษัิทมจี านวนหุน้คงเหลอื 2,122,736,200 หุน้  

กำรวเิครำะหท์ำงกำรเงนิ 

กำรวเิครำะหค์วำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร  

 

หน่วย: ลา้นบาท

งบก าไรขาดทุน
ไตรมาส

2/2568
%  

ไตรมาส

2/2567
%  

เปลีย่น

แปลง

%

ไตรมาส

1/2568
%  

เปลีย่น

แปลง

%

รายไดจ้ากการขายและบรกิาร 2,577 100.0 2,716 100.0 (5.1) 2,690 100.0 (4.2)
ตน้ทนุขายและบรกิาร (2,222) (86.2) (2,144) (78.9) 3.6 (2,262) (84.1) (1.7)

ก าไรข ัน้ตน้ 355 13.8 572 21.1 (38.0) 429 15.9 (17.3)

คา่ใชจ้า่ยในการด าเนนิงาน (157) (6.1) (204) (7.5) (22.9) (165) (6.1) (5.0)

ก าไรจากการด าเนนิงาน 198 7.7 368 13.6 (46.4) 263 9.8 (25.0)

รายไดอ้ืน่ 32 1.2 28 1.0 14.3 35 1.3 (9.1)
ก าไร(ขาดทนุ)จากอัตราแลกเปลีย่น 3 0.1 (7) (0.3) (139.2) 16 0.6 (83.1)
คา่ใชจ้า่ยอืน่ 0 0.0 (3) (0.1) (111.1) (4) (0.2) (107.7)
รายได ้(ตน้ทนุ) ทางการเงนิ 5 0.2 4 0.1 32.8 6 0.2 (19.8)

ก าไรกอ่นภาษเีงนิได้ 238 9.2 390 14.4 (39.1) 317 11.8 (25.1)

คา่ใชจ้า่ยภาษีเงนิได ้ (17) (0.7) (46) (1.7) (62.9) (37) (1.4) (53.3)
ก าไรสทุธิ 221 8.6 344 12.7 (35.9) 281 10.4 (21.4)

การแบง่ปันก าไร

สว่นทีเ่ป็นของบรษิทัใหญ่ 162 6.3 254 9.4 (36.2) 203 7.5 (20.0)

สว่นทีเ่ป็นของสว่นไดเ้สยีทีไ่มม่อี านาจควบคมุ 58 2.3 90 3.3 (35.1) 78 2.9 (24.8)

ก าไรส าหรบัปี 221 8.6 344 12.7 (35.9) 281 10.4 (21.4)

ก าไรตอ่หุน้ 0.20 0.31 0.25



                             

                                                                             
 

บรษิทั เอเชีย่นซ ีคอรป์อเรช ัน่ จ ำกดั (มหำชน)       หนำ้ 5  

 

ค ำอธบิำยและบทวเิครำะหข์องฝ่ำยจดักำร (MD&A) 

 

รำยไดจ้ำกกำรขำยและบรกิำร 

ในไตรมาส 2 ปี 2568 บรษัิทฯ มรีายไดจ้ากการขายและบรกิารรวม 2,577 ลา้นบาท ลดลง 5.1% เมือ่เทยีบกับชว่งเดยีวกันของ

ปีกอ่น (2,716 ลา้นบาท) และลดลง 4.2% จากไตรมาส 1 ปี 2568 (2,690 ลา้นบาท)  

ส าหรับ 6 เดอืนแรกของปี 2568 บรษัิทฯ มรีายไดจ้ากการขายและบรกิารรวมทัง้สิน้ 5,267 ลา้นบาท ลดลง 1.1% เมือ่เทยีบกับ

ชว่งเดยีวกันของปีกอ่น (5,324 ลา้นบาท) 

แรงขับเคลือ่นหลักของการเตบิโตในชว่ง 6 เดอืนแรกยังคงมาจากธุรกจิอาหารสัตวเ์ลีย้ง โดยเฉพาะในกลุ่มรับจา้งผลติ (OEM) 

ซึง่ไดร้ับค าสั่งซือ้เพิม่ขึน้จากตลาดหลัก เชน่ สหรัฐอเมรกิาและยุโรป สะทอ้นถงึแนวโนม้การเตบิโตของตลาดสัตวเ์ลีย้งที่ยังคง

แข็งแกร่ง อย่างไรก็ตาม ในไตรมาส 2 ปี 2568 รายไดจ้ากธุรกจิอาหารสัตวเ์ลีย้งทรงตัวเมือ่เทยีบกับปีกอ่นหนา้ และลดลงเมือ่

เทียบกับไตรมาส 1 ที่ผ่านมา โดยไดร้ับผลกระทบจากการแข็งค่าของเงนิบาทอย่างมีนัยส าคัญ ซึง่ลดทอนมูลค่าของรายได ้

จากการสง่ออกเมือ่แปลงกลับมาเป็นเงนิบาท 

ขณะเดยีวกัน รายไดจ้ากธุรกจิอาหารทะเลแชเ่ยอืกแข็ง และธุรกจิอาหารสัตวน์ ้าปรับตัวลดลงอย่างมนัียส าคัญทัง้ในไตรมาส 2 

และส าหรับ 6 เดอืนแรกของปีเมือ่เทยีบกับชว่งเดยีวกันของปีกอ่น ซึง่ปัจจัยการแข็งคา่ของเงนิบาทก็เป็นหนึง่ในสาเหตุส าคัญที่

กดดันรายไดจ้ากการสง่ออกของธรุกจิเหล่านี้ โดยธรุกจิอาหารทะเลแชเ่ยอืกแข็งไดร้ับผลกระทบจากการชะลอตัวของค าสั่งซือ้

ในกลุม่ผลติภัณฑห์ลักและผลติภัณฑเ์พิม่มลูค่าเป็นหลัก สว่นธรุกจิอาหารสัตวน์ ้ายังคงเผชญิกับแรงกดดันจากสถานการณ์โรค

สัตวน์ ้าในประเทศและราคากุง้หนา้ฟาร์มที่ยังคงทรงตัวในระดับต ่า ส่งผลกระทบต่อปรมิาณความตอ้งการใช ้และบรษัิทฯ มี

นโยบายบรหิารความเสีย่งโดยเนน้การขายใหกั้บลูกคา้ทีม่คีวามมั่นคงทางการเงนิ สง่ผลใหร้ายไดใ้นกลุม่นี้ปรับตัวลดลง 

ก ำไรข ัน้ตน้ 

ในไตรมาส 2 ปี 2568 บรษัิทฯ มกี าไรขัน้ตน้อยู่ที่ 355 ลา้นบาท คดิเป็นอัตราก าไรขัน้ตน้ 13.8% ซึง่ ลดลงอย่างมนัียส าคัญถงึ 

38.0% เมือ่เทยีบกับไตรมาส 2 ปี 2567 ทีม่กี าไรขัน้ตน้ 572 ลา้นบาท (อัตราก าไรขัน้ตน้ 21.1%) และ ลดลง 17.3% เมือ่เทยีบ

กับไตรมาส 1 ปี 2568 ทีม่กี าไรขัน้ตน้ 429 ลา้นบาท (อัตราก าไรขัน้ตน้ 15.9%)  

ส าหรับ 6 เดอืนแรกของปี 2568 ก าไรขัน้ตน้รวมอยู่ที่ 783 ลา้นบาท คดิเป็นอัตราก าไรขัน้ตน้ 14.9% ซึง่ ลดลง 23.8% เมื่อ

เทยีบกับ 6 เดอืนแรกของปี 2567 ทีม่กี าไรขัน้ตน้ 1,028 ลา้นบาท (อัตราก าไรขัน้ตน้ 19.3%) 

การลดลงของอัตราก าไรขัน้ตน้ในไตรมาส 2 และครึง่ปีแรก สะทอ้นถงึแรงกดดันจากการแข็งค่าของเงนิบาทอย่างชัดเจน 

โดยเฉพาะในไตรมาส 2 อัตราแลกเปลีย่นทีแ่ข็งค่าขึน้อยา่งมนัียส าคัญไดส้ง่ผลใหมู้ลค่าของยอดขายสง่ออกเมือ่แปลงกลับมา

เป็นเงนิบาทลดลง ในขณะทีต่น้ทุนการผลติบางสว่น โดยเฉพาะตน้ทุนคงที่ ยังไม่สามารถปรับลดลงไดใ้นสัดสว่นทีเ่ท่ากันกับ

รายไดท้ีล่ดลง สง่ผลใหอั้ตราก าไรขัน้ตน้โดยรวมของธรุกจิทีพ่ ึง่พารายไดจ้ากการสง่ออกสงูไดร้ับผลกระทบอยา่งชดัเจน แมว้่า

หน่วย: ลา้นบาท

งบก าไรขาดทุน
6 เดอืน

ปี 2568
%  

6 เดอืน

ปี 2567
%  

เปลีย่น

แปลง

%

รายไดจ้ากการขายและบรกิาร 5,267 100.0 5,324 100.0 (1.1)
ตน้ทนุขายและบรกิาร (4,484) (85.1) (4,296) (80.7) 4.4

ก าไรข ัน้ตน้ 783 14.9 1,028 19.3 (23.8)

คา่ใชจ้า่ยในการด าเนนิงาน (322) (6.1) (370) (6.9) (12.8)

ก าไรจากการด าเนนิงาน 461 8.8 658 12.4 (30.0)

รายไดอ้ืน่ 67 1.3 50 0.9 35.8
ก าไร(ขาดทนุ)จากอัตราแลกเปลีย่น 19 0.4 26 0.5 (27.7)
คา่ใชจ้า่ยอืน่ (4) (0.1) (4) (0.1) (11.9)
ตน้ทนุทางการเงนิ 11 0.2 8 0.2 37.0

ก าไรกอ่นภาษเีงนิได้ 555 10.5 738 13.9 (24.8)

คา่ใชจ้า่ย (รายได)้ ภาษีเงนิได ้ (54) (1.0) (76) (1.4) (29.3)
ก าไรสทุธิ 501 9.5 662 12.4 (24.3)

การแบง่ปันก าไร

สว่นทีเ่ป็นของบรษิทัใหญ่ 365 6.9 500 9.4 (26.9)

สว่นทีเ่ป็นของสว่นไดเ้สยีทีไ่มม่อี านาจควบคมุ 136 2.6 163 3.1 (16.4)

ก าไรส าหรบัปี 501 9.5 662 12.4 (24.3)

ก าไรตอ่หุน้ 0.45 0.61
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ค ำอธบิำยและบทวเิครำะหข์องฝ่ำยจดักำร (MD&A) 

ธุรกจิอาหารสัตวน์ ้าจะสามารถปรับตัวและมีอัตราก าไรขัน้ตน้ดขี ึน้จากการควบคุมตน้ทุนและการคัดเลอืกพอร์ตลูกคา้อย่างมี

ประสทิธภิาพ แตก็่ไมส่ามารถชดเชยผลกระทบโดยรวมทีเ่กดิจากการแข็งคา่ของเงนิบาทได ้

คำ่ใชจ้ำ่ยในกำรด ำเนนิงำน 

ในไตรมาส 2 ปี 2568 บรษัิทฯ มคีา่ใชจ่้ายในการด าเนนิงานรวมทัง้สิน้ 157 ลา้นบาท ซึง่ ลดลง 22.9% เมือ่เทยีบกับไตรมาส 2 

ปี 2567 (204 ลา้นบาท) และสง่ผลใหก้ าไรจากการด าเนินงานในไตรมาสนี้อยู่ที ่198 ลา้นบาท ลดลง 46.4% จาก 368 ลา้น

บาทในไตรมาสเดยีวกันของปีกอ่น  

ส าหรับ 6 เดอืนแรกของปี 2568 คา่ใชจ่้ายในการด าเนนิงานรวมอยู่ที ่322 ลา้นบาท ซึง่ ลดลง 12.8% เมือ่เทยีบกับ 6 เดอืนแรก

ของปี 2567 (370 ลา้นบาท) 

1. ค่าใชจ่้ายในการขายและจัดจ าหน่าย: ในไตรมาส 2 ปี 2568 ลดลงเหลอื 63 ลา้นบาท จาก 75 ลา้นบาทในไตร

มาสเดยีวกันปีกอ่น คดิเป็นการลดลง 15.6% ส าหรับ 6 เดอืนแรกของปี 2568 คา่ใชจ่้ายในการขายอยู่ที ่133 ลา้น

บาท ลดลง 10.0% จาก 148 ลา้นบาท 

ใน 6 เดอืนแรกของปีกอ่นหนา้ การลดลงนี้เป็นผลมาจากการบรหิารจัดการและลดกจิกรรมสง่เสรมิการขายในบาง

ธรุกจิ โดยเฉพาะในกลุม่ธุรกจิอาหารสัตวน์ ้าทีบ่รษัิทฯ มนีโยบายบรหิารความเสีย่งดา้นลูกหนี้ดว้ยการเนน้ลูกคา้ที่

มศัีกยภาพ 

2. ค่าใชจ่้ายในการบรหิาร: ในไตรมาส 2 ปี 2568 ลดลงเหลอื 94 ลา้นบาท จาก 99 ลา้นบาทในไตรมาส 2 ปี 2567 

คดิเป็นการลดลง 5.0%  

ส าหรับ 6 เดอืนแรกของปี 2568 ค่าใชจ่้ายในการบรหิารอยู่ที ่189 ลา้นบาท ลดลงเล็กนอ้ย 1.5% จาก 192 ลา้น

บาทใน 6 เดอืนแรกของปีกอ่นหนา้ การลดลงนี้เกดิจากการบรหิารจัดการค่าใชจ่้ายทีเ่กีย่วขอ้งกับการด าเนนิงาน

ในภาพรวมใหม้ปีระสทิธภิาพมากขึน้  

3. ค่าใชจ่้ายอืน่ ๆ: ในไตรมาส 2 ปี 2568 และส าหรับ 6 เดอืนแรกของปี 2568 บรษัิทฯ ไม่มกีารรับรูค้่าใชจ่้ายอืน่ ๆ 

ซึง่แตกต่างจากชว่งเดยีวกันของปีกอ่นหนา้ โดยในไตรมาส 2 ปี 2567 บรษัิทฯ มคี่าใชจ่้ายอืน่ ๆ จ านวน 30 ลา้น

บาท ซึง่เป็นการรับรูก้ารดอ้ยคา่ของเงนิลงทนุในการร่วมคา้  

ตน้ทนุทำงกำรเงนิ 

ในไตรมาส 2 ปี 2568 บรษัิทฯ ม ีรายไดท้างการเงนิสทุธ ิ5 ลา้นบาท ซึง่เพิม่ขึน้เมือ่เทยีบกับไตรมาส 2 ปี 2567 ทีม่รีายไดท้าง

การเงนิสทุธ ิ4.0 ลา้นบาท และส าหรับ 6 เดอืนแรกของปี 2568 ม ีรายไดท้างการเงนิสทุธอิยู่ที ่11 ลา้นบาท ซึง่เพิม่ขึน้เล็กนอ้ย

จาก 8 ลา้นบาทใน 6 เดอืนแรกของปีกอ่นหนา้ การเพิม่ขึน้ของรายไดท้างการเงนิสทุธ ิ ในภาพรวมครึง่ปีแรกเป็นผลจากการ

บรหิารจัดการสภาพคล่องและโครงสรา้งทางการเงนิทีเ่ปลีย่นไป อยา่งไรก็ด ี บรษัิทฯ ยังคงสามารถรักษาระดับรายไดจ้าก

ดอกเบีย้ไดเ้ป็นอยา่งดใีนไตรมาส 2 และไมม่ภีาระดอกเบีย้เงนิกูย้มืทีม่นัียส าคัญ อันเนื่องมาจากการช าระคนืเงนิกูย้มืในชว่งกอ่น

หนา้ ท าใหบ้รษัิทฯ มคีวามยดืหยุน่ในการบรหิารตน้ทนุทางการเงนิโดยรวม 

คำ่ใชจ้ำ่ยภำษเีงนิได ้

ในไตรมาส 2 ปี 2568 บรษัิทฯ รับรูภ้าระภาษีเงนิไดจ้ านวน 17 ลา้นบาท ซึง่ ลดลงอย่างมนัียส าคัญ เมือ่เทยีบกับไตรมาส 2 ปี 

2567 ทีม่กีารรับรูภ้าระภาษีสงูถงึ 46 ลา้นบาท ส าหรับ 6 เดอืนแรกของปี 2568 บรษัิทฯ มคีา่ใชจ่้ายภาษีเงนิไดร้วม 54 ลา้นบาท 

ซึง่ ลดลง 29.3% เมือ่เทยีบกับ 6 เดอืนแรกของปี 2567 ที ่76 ลา้นบาท การลดลงของภาระภาษีในไตรมาสนี้และครึง่ปีแรก เป็น

ผลสบืเนื่องมาจากก าไรก่อนภาษีที่ลดลงอย่างมีนัยส าคัญเมื่อเทียบกับปีก่อนหนา้ นอกจากนี้ การที่บรษัิทฯ ยังคงไดร้ับสทิธิ

ประโยชนท์างภาษีจาก BOI ในบางธรุกจิทีย่ังคงมกี าไร ก็มสีว่นชว่ยในการบรหิารจัดการอัตราภาษีทีแ่ทจ้รงิใหเ้หมาะสม  

ก ำไรสุทธแิละก ำไรตอ่หุน้ 

ส าหรับก าไรสทุธสิว่นทีเ่ป็นของบรษัิทใหญ่ ในไตรมาส 2 ปี 2568 อยู่ที ่162 ลา้นบาท คดิเป็นอัตราก าไรสทุธ ิ6.3% ซึง่ ลดลง

อย่างมาก 36.2% เมื่อเทียบกับไตรมาส 2 ปี 2567 (254 ลา้นบาท หรือ 9.4%) ส่งผลใหก้ าไรต่อหุน้ในไตรมาสนี้อยู่ที่ 0.20 

บาท ลดลงจาก 0.31 บาทในไตรมาส 2 ปี 2567 

ในภาพรวม 6 เดอืนแรกของปี 2568 ก าไรสทุธสิ่วนทีเ่ป็นของบรษัิทใหญ่เท่ากับ 365 ลา้นบาท คดิเป็นอัตราก าไรสุทธ ิ6.9% 

ซึง่ ลดลง 26.9% เมือ่เทยีบกับ 6 เดอืนแรกของปี 2567 (500 ลา้นบาท หรอื 9.4%) โดยมกี าไรต่อหุน้อยู่ที่ 0.45 บาท ลดลง

จาก 0.61 บาทใน 6 เดอืนแรกของปี 2567 การลดลงของก าไรสทุธทัิง้ในไตรมาส 2 และครึง่ปีแรก เป็นผลจากการลดลงอย่างมี
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ค ำอธบิำยและบทวเิครำะหข์องฝ่ำยจดักำร (MD&A) 

นัยส าคัญในอัตราก าไรขัน้ตน้เป็นหลัก ซึง่ไดร้ับผลกระทบจากการแข็งคา่ของเงนิบาททีส่ง่ผลต่อรายไดจ้ากการสง่ออก แมจ้ะมี

การควบคมุคา่ใชจ่้ายในการด าเนนิงานทีด่ขี ึน้ 

งบแสดงฐำนะทำงกำรเงนิ 

 

ณ ไตรมาส 2 ปี 2568 บรษัิทฯ มสีนิทรัพยร์วมทัง้สิน้ 9,040 ลา้นบาท ลดลง 1.9% เมือ่เทยีบกับ ณ สิน้ปี 2567 ทีม่สีนิทรัพยร์วม 

9,212 ลา้นบาท การเปลีย่นแปลงนี้สะทอ้นถงึการบรหิารจัดการสนิทรัพยแ์ละหนี้สนิของบรษัิทฯ ดังนี้ 

สนิทรพัยร์วม 

สนิทรพัยห์มนุเวยีน 

ณ ไตรมาส 2 ปี 2568 บรษัิทฯ มสีนิทรัพยห์มนุเวยีนรวม 4,916 ลา้นบาท คดิเป็น 54.4% ของสนิทรัพยร์วม ซึง่ลดลง 5.8% เมือ่

เทยีบกับ ณ สิน้ปี 2567 (5,217 ลา้นบาท หรอื 56.6% ของสนิทรัพยร์วม) การลดลงนี้มสีาเหตหุลักมาจาก: 

1. เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด: ลดลงอย่างมีนัยส าคัญถงึ 50.4% เหลอื 423 ลา้นบาท ณ ไตรมาส 2 ปี 2568 

จาก 853 ลา้นบาท ณ สิน้ปี 2567 ซึง่อาจเป็นผลมาจากการน าเงนิสดไปใชใ้นการด าเนนิงาน จ่ายเงนิปันผล 

2. ลูกหนี้การคา้และลูกหนี้อืน่: ลดลง 5.2% เหลอื 1,575 ลา้นบาท ณ ไตรมาส 2 ปี 2568 จาก 1,661 ลา้นบาท ณ สิน้ปี 

2567 สะทอ้นถงึการเรยีกเก็บหนี้ทีม่ปีระสทิธภิาพ ประกอบกับ รายไดท้ีล่ดลง 

3. สนิคา้คงเหลอื: มีการบรหิารจัดการที่ดขี ึน้ ท าใหส้นิคา้คงเหลอืเพิม่ขึน้ 6.2% เป็น 2,435 ลา้นบาท ณ ไตรมาส 2 ปี 

2568 จาก 2,294 ลา้นบาท ณ สิน้ปี 2567 ซึง่อาจเป็นผลจากการเตรยีมวัตถุดบิในธรุกจิอาหารทะเลแชเ่ยอืกแข็ง เพือ่

รองรับยอดขายในอนาคต 

สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีน 

ณ ไตรมาส 2 ปี 2568 บรษัิทฯ มสีนิทรัพยไ์ม่หมุนเวยีนรวม 4,124 ลา้นบาท คดิเป็น 45.6% ของสนิทรัพยร์วม ซึง่ใกลเ้คยีงกับ 

ณ สิน้ปี 2567 ที่มีสนิทรัพยไ์ม่หมุนเวยีนรวม 3,995 ลา้นบาท (43.4% ของสนิทรัพยร์วม) โดยมีการเปลีย่นแปลงจาก ที่ดนิ 

อาคาร และอุปกรณ์ ทีเ่พิม่ขึน้ 3.9% เป็น 3,530 ลา้นบาท ณ ไตรมาส 2 ปี 2568 จาก 3,396 ลา้นบาท ณ สิน้ปี 2567 เนื่องจาก

การลงทนุเพิม่เตมิในสนิทรัพยเ์พือ่รองรับการขยายธรุกจิอาหารสัตวเ์ลีย้ง และการปรับปรุงประสทิธภิาพการผลติ 

หนีส้นิรวม 

ณ ไตรมาส 2 ปี 2568 บรษัิทฯ มีหนี้สนิรวมทัง้สิน้ 1,149 ลา้นบาท ลดลง 2.9% เมื่อเทียบกับ ณ สิน้ปี 2567 ที่มีหนี้สนิรวม 

1,184 ลา้นบาท เป็นการลดลงของหนี้สนิทางการเงนิหมุนเวยีนอืน่ 19 ลา้นบาท และลดลงของภาษิเงนิไดน้ติบิุคคลคา้งจ่าย 5 

ลา้นบาท  และเจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อืน่ 5 ลา้นบาท  

 



                             

                                                                             
 

บรษิทั เอเชีย่นซ ีคอรป์อเรช ัน่ จ ำกดั (มหำชน)       หนำ้ 8  

 

ค ำอธบิำยและบทวเิครำะหข์องฝ่ำยจดักำร (MD&A) 

สว่นของผูถ้อืหุน้ 

ณ วันที ่30 มถิุนายน 2568 บรษัิทฯ มสีว่นของผูถ้อืหุน้รวมเป็น 7,891 ลา้นบาท หรอื 87.3% ของสนิทรัพยร์วม ลดลงจากสิน้ปี 

2567 ทีม่สีว่นของผูถ้อืหุน้รวม 8,028 ลา้นบาท การลดลงนี้เป็นผลมาจากการรจ่ายเงนิปันผลส าหรับผลการด าเนนิงานปี 2567 

โดยหักลา้งกับก าไรจากการด าเนนิงานในครึง่ปีแรกของปี 2568 

งบกระแสเงนิสด 

 

ส าหรับงวด 6 เดอืนแรกของปี 2568 บรษัิทฯ มเีงนิสดสทุธริับจากการด าเนนิงานลดลงเมือ่เทยีบกับชว่งเดยีวกันของปีกอ่น ซึง่

สะทอ้นถงึการเปลีย่นแปลงทีส่ าคัญในกระแสเงนิสดจากกจิกรรมตา่งๆ ดังนี้ 

กจิกรรมกำรด ำเนนิงำน 

ส าหรับ 6 เดอืนแรกของปี 2568 บรษัิทฯ ม ีเงนิสดสทุธริับจากกจิกรรมการด าเนนิงานอยู่ที่ 574 ลา้นบาท ลดลง 174 ลา้นบาท 

เมือ่เทยีบกับ 6 เดอืนแรกของปี 2567 ที ่748 ลา้นบาท แมว้่าก าไรก่อนภาษีจะลดลงจาก 738 ลา้นบาทใน 6 เดอืนแรกของปี 

2567 เหลอื 555 ลา้นบาท ใน 6 เดอืนแรกของปี 2568 แตปั่จจัยหลักทีส่ง่ผลตอ่การลดลงของเงนิสดจากการด าเนนิงาน: 

1. ก าไรจากการด าเนนิงานก่อนการเปลีย่นแปลงเงนิทุนหมุนเวยีน อยู่ที ่747 ลา้นบาท ลดลง 202 ลา้นบาท ใน 6 เดอืน

แรกของปี 2567  

2. การเปลีย่นแปลงในสนิทรัพยแ์ละหนี้สนิด าเนินงาน ปัจจัยส าคัญที่สง่ผลต่อกระแสเงนิสดจากการด าเนินงาน คอืการ

บรหิารจัดการเงนิทนุหมนุเวยีน โดย ณ ไตรมาส 2 ปี 2568 บรษัิทฯ มเีงนิทนุหมนุเวยีนสทุธ ิ4,069 ลา้นบาท ลดลงจาก 

4,461 ลา้นบาท ในไตรมาส 2 ปี 2567 และ 4,533 ลา้นบาทในไตรมาส 1 ปี 2568 ซึง่เป็นผลมาจากการบรหิารจัดการ

แตล่ะองคป์ระกอบ: 

• ลดลง (เพิม่ขึน้) ในสนิทรัพยด์ าเนนิงาน: เพิม่ขึน้ 133 ลา้นบาทใน 6 เดอืนแรกของปี 2568 ซึง่ดขี ึน้เมือ่เทยีบ

กับการเพิม่ขึน้ 228 ลา้นบาทใน 6 เดอืนแรกของปี 2567  เป็นการบรหิารจัดการสนิทรัพยห์มุนเวยีนที่ดีข ึน้ 

โดยเฉพาะในสว่นของ ลูกหนี้การคา้ ทีจ่ านวนวันลูกหนี้ลดลงจาก 57 วันในไตรมาส 2 ปี 2567 เหลอื 51 วัน

ในไตรมาส 2 ปี 2568 และ สนิคา้คงเหลอื ทีจ่ านวนวันสนิคา้คงเหลอืลดลงจาก 105 วันในไตรมาส 2 ปี 2567 

เหลอื 98 วันในไตรมาส 2 ปี 2568 ซึง่แสดงถงึประสทิธภิาพในการเก็บเงนิและการหมนุเวยีนสนิคา้ 

• เพิม่ขึน้ (ลดลง) ในหนี้สนิด าเนนิงาน: มกีารเพิม่ขึน้ 6 ลา้นบาทใน 6 เดอืนแรกของปี 2568 ซึง่ลดลงอย่างมี

นัยส าคัญจาก 42 ลา้นบาทใน 6 เดอืนแรกของปี 2567 เป็นการเปลีย่นแปลงจากการลดลงของ เจา้หนี้การคา้ 

ซึง่จ านวนวันเจา้หนี้เพิม่ขึน้เล็กนอ้ยจาก 21 วันในไตรมาส 2 ปี 2567 เป็น 23 วันในไตรมาส 2 ปี 2568  

หน่วย: ลา้นบาท

งบกระแสเงนิสด
6 เดอืน

ปี 2568

6 เดอืน 

ปี 2567

เปลีย่น

แปลง

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมการด าเนนิงาน

ก าไรกอ่นภาษี 555       738       (183) 

รายการปรับปรงุ:

ค่าเสือ่มราคาและค่าตัดจ าหน่าย 202         178         23     

รายการปรับปรงุอืน่ๆ 23           21           3       

ขาดทุน (ก าไร) จากอตัราแลกเปลีย่น (21)          21           (42)    

ตน้ทุนทางการเงนิ สุทธิ (11)          (8)           (3)      

ก าไรจากการด าเนนิกอ่นการเปลยีนแปลงเงนิทุนหมุนเวยีน 747       950       (202) 

ลดลง (เพิม่ข ึน้) ในสนิทรัพยด์ าเนินงาน (133)        (228)        95     

เพิม่ข ึน้ (ลดลง) ในหนี้สนิด าเนินงาน 6            42           (36)    

เงนิสดจากกจิกรรมการด าเนนิงาน 620       763       (143) 

จ่ายดอกเบีย้ สุทธิ 7            4            3       

จ่ายภาษีเงนิได ้สุทธิ (53)          (19)          (34)    

เงนิสดสทุธริบัจากการด าเนนิงาน 574       748       (174) 
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กจิกรรมกำรลงทนุ 

ส าหรับ 6 เดือนแรกของปี 2568 บรษัิทฯ มี เงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมการลงทุนรวม 350 ลา้นบาท ซึง่ เพิม่ขึน้อย่างมี

นัยส าคัญถงึ 212 ลา้นบาท เมือ่เทยีบกับ 6 เดอืนแรกของปี 2567 ทีใ่ชไ้ปเพยีง 138 ลา้นบาท การเพิม่ขึน้ของกระแสเงนิสดใช ้

ไปสว่นใหญเ่ป็นผลมาจาก: 

1. การซือ้อาคารและอุปกรณ์: เพิม่ขึน้อย่างมากเป็น 357 ลา้นบาทใน 6 เดอืนแรกของปี 2568 จาก 140 ลา้นบาทใน 6 

เดอืนแรกของปี 2567 สะทอ้นถงึการลงทุนในสนิทรัพยถ์าวรเพือ่รองรับการขยายธุรกจิอาหารสัตวเ์ลีย้ง และปรับปรุง

ประสทิธภิาพการผลติ  

2. เงนิปันผลรับ: บรษัิทฯ ไดร้ับเงนิปันผลจ านวน 6 ลา้นบาทใน 6 เดอืนแรกของปี 2568 ซึง่ไมไ่ดร้ับในงวดเดยีวกันของปี

กอ่น 

 

กจิกรรมกำรจดัหำเงนิ 

ส าหรับ 6 เดอืนแรกของปี 2568 บรษัิทฯ ม ีเงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมจัดหาเงนิรวม 654 ลา้นบาท ซึง่ เพิม่ขึน้ 105 ลา้นบาท 

เมือ่เทยีบกับ 6 เดอืนแรกของปี 2567 ทีใ่ชไ้ป 549 ลา้นบาท การเพิม่ขึน้นี้เป็นผลมาจากการ: 

1. การจ่ายเงนิปันผล: เพิม่ขึน้อยา่งมากเป็น 628 ลา้นบาทใน 6 เดอืนแรกของปี 2568 จาก 351 ลา้นบาทใน 6 เดอืนแรก

ของปี 2567 ซึง่เป็นปัจจัยหลักทีท่ าใหก้ระแสเงนิสดใชไ้ปในกจิกรรมจัดหาเงนิเพิม่ขึน้อย่างมนัียส าคัญ 

2. การจ่ายช าระหุน้ซือ้คนื: มีการจ่ายช าระหุน้ซือ้คืนจ านวน 10 ลา้นบาทใน 6 เดอืนแรกของปี 2568 ซึง่ไม่มีรายการ

ดังกลา่วในงวดเดยีวกันของปีกอ่น 

 

Unit: million Baht หน่วย: ลา้นบาท

เงนิทุนหมนุเวยีน
ไตรมาส

2/2568

ไตรมาส

2/2567

ไตรมาส

1/2568

สนิคา้คงเหลอื 2,435 2,467 2,249 

ลกูหนี้การคา้ 1,575 1,666 1,664 

เงนิสด และ สนิทรัพยห์มนุเวยีนอืน่ 906 1,158 1,586 

เจา้หนี้การคา้ (767) (705) (850)

เจา้หนี้อืน่ (79) (124) (116)

ทนุหมนุเวยีนสทุธิ 4,069 4,461 4,533 

จ านวนวนั สนิคา้คงเหลอื 98 105 91 

จ านวนวนั ลกูหนี้การคา้ 51 57 53 

จ านวนวนั เจา้หนี้การคา้ 23 21 24 
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วเิครำะหอ์ตัรำสว่นทำงกำรเงนิ 

อตัรำกำรเตบิโต 

1. การเตบิโตของยอดขาย: ในไตรมาส 2 ปี 2568 ยอดขายลดลง 5.1% เมือ่เทยีบกับชว่งเดยีวกันของปีกอ่น ซึง่เป็นการ

กลับทศิทางจากไตรมาส 2 ปี 2567 ทีม่กีารเตบิโต 16.2% และลดลงจากไตรมาส 1 ปี 2568 ทีเ่ตบิโต 3.2% ผลจาก

ถงึภาวะเศรษฐกจิและตลาดทีท่า้ทาย รวมถงึผลกระทบจากการแข็งค่าของเงนิบาท 

2. การเตบิโตของก าไรสทุธ:ิ ในไตรมาส 2 ปี 2568 ก าไรสทุธลิดลงอย่างมนัียส าคัญ 36.2% เมือ่เทยีบกับไตรมาส 2 ปี 

2567 ซึง่เคยมกีารเตบิโตสงูถงึ 1531.4% และยังคงลดลงจากไตรมาส 1 ปี 2568 ทีล่ดลง 17.3% การลดลงนี้เป็นผล

มาจากแรงกดดันดา้นอัตราก าไรขัน้ตน้  

อตัรำสว่นโครงสรำ้งทำงกำรเงนิ 

1. อัตราส่วนทุนหมุนเวยีน (CURRENT RATIO): ณ ไตรมาส 2 ปี 2568 อยู่ที่ 5.7 เท่า ลดลงเล็กนอ้ยจาก 5.8 เท่าในไตร

มาส 2 ปี 2567 และ 5.6 เท่าในไตรมาส 1 ปี 2568 บรษัิทฯ ยังคงมีสภาพคล่องอยู่ในระดับสูง สามารถช าระหนี้สนิ

หมนุเวยีนไดด้กีวา่ 5 เทา่ 

2. อัตราสว่นทุนหมุนเวยีนเร็ว (QUICK RATIO): ณ ไตรมาส 2 ปี 2568 อยู่ที ่2.3 เท่า ลดลงจาก 2.9 เท่าในไตรมาส 2 ปี 

2567 และ 2.8 เทา่ในไตรมาส 1 ปี 2568 แมจ้ะลดลง แตย่ังคงสงูกวา่ 1 เทา่ สะทอ้นความสามารถในการช าระหนี้ระยะ

สัน้โดยไมร่วมสนิคา้คงเหลอื 

3. อัตราสว่นหนี้สนิรวมต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ (DEBT TO EQUITY RATIO): ณ ไตรมาส 2 ปี 2568 อยู่ที ่0.2 เท่า ทรงตัวจาก

ไตรมาส 2 ปี 2567 และไตรมาส 1 ปี 2568 บรษัิทฯ มโีครงสรา้งเงนิทนุทีด่ ี

4. อัตราสว่นหนี้สนิสุทธติ่อส่วนของผูถ้ือหุน้ (NET DEBT TO EQUITY RATIO): ณ ไตรมาส 2 ปี 2568 อยู่ที ่(0.1) เท่า ทรง

ตัวจากไตรมาส 2 ปี 2567 และไตรมาส 1 ปี 2568 (0.2) เทา่ คา่ตดิลบนี้แสดงวา่บรษัิทฯ มเีงนิสดและรายการเทยีบเท่า

เงนิสดรวมถงึเงนิลงทนุระยะสัน้ทีส่ามารถน ามาช าระหนี้สนิทัง้หมดได ้และยังคงมเีงนิสดเหลอือยู ่ซึง่มสีภาพคลอ่งสงู 

อตัรำควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร 

1. ผลตอบแทนตอ่สว่นของผูถ้อืหุน้ (ROE): ในไตรมาส 2 ปี 2568 อยูท่ี ่11.2% ลดลงเล็กนอ้ยจาก 11.3% ในไตรมาส 2 

ปี 2567 และ 12.0% ในไตรมาส 1 ปี 2568 ประสทิธภิาพในการสรา้งผลตอบแทนใหกั้บผูถ้ือหุน้ที่ยังอยู่ในระดับที่ด ี

แมจ้ะเผชญิกับความทา้ทายดา้นก าไรสทุธใินไตรมาสนี้ 

2. ผลตอบแทนต่อสนิทรัพย ์(ROA): ในไตรมาส 2 ปี 2568 อยู่ที่ 7.9% ทรงตัวจาก 7.9% ในไตรมาส 2 ปี 2567 แต่

ลดลงจาก 8.4% ในไตรมาส 1 ปี 2568 แสดงถงึประสทิธภิาพในการน าสนิทรัพยไ์ปสรา้งก าไรทียั่งคงรักษาระดับไดด้ ี

3. อัตราก าไรสทุธ ิ(NET PROFIT MARGIN): ในไตรมาส 2 ปี 2568 อยูท่ี ่6.3% ลดลงอยา่งมากจาก 9.4% ในไตรมาส 2 ปี 

2567 และ 7.5% ในไตรมาส 1 ปี 2568 ซึง่เป็นผลโดยตรงจากการลดลงของก าไรขัน้ตน้ 

4. อัตราก าไรขัน้ตน้ (GROSS PROFIT MARGIN): ในไตรมาส 2 ปี 2568 อยูท่ี ่13.8% ลดลงอยา่งมนัียส าคัญจาก 21.1% ใน

ไตรมาส 2 ปี 2567 และ 15.9% ในไตรมาส 1 ปี 2568 ซึง่เป็นปัจจัยหลักทีฉุ่ดรัง้ความสามารถในการท าก าไรโดยรวม 

เนื่องจากแรงกดดันจากผลกระทบจากการแข็งคา่ของเงนิบาท 

อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญั

อตัราการเตบิโต
ไตรมาส

2/2568

ไตรมาส

2/2567

ไตรมาส

1/2568
อตัราความสามารถในการท าก าไร

ไตรมาส

2/2568

ไตรมาส

2/2567

ไตรมาส

1/2568

การเตบิโตของยอดขาย -5.1% 16.2% 3.2% ผลตอบแทนตอ่สว่นของผูถ้อืหุน้* 11.2% 11.3% 12.0%

การเตบิโตของก าไรสทุธิ -36.2% 1531.4% -17.3% ผลตอบแทนตอ่สนิทรัพย*์* 7.9% 7.9% 8.4%

อัตราสว่นโครงสรา้งทางการเงนิ อัตราสว่นหมนุเวยีนทรัพยส์นิ 118.6% 111.1% 113.4%

อัตราสว่นทนุหมนุเวยีน (เทา่) 5.7          5.8          5.6          อัตราก าไรสทุธิ 6.3% 9.4% 7.5%

อัตราสว่นทนุหมนุเวยีนเร็ว (เทา่) 2.3          2.9          2.8          อัตราก าไรขัน้ตน้ 13.8% 21.1% 15.9%

อัตราสว่นหนี้สนิตอ่สว่นของผูถ้อืหุน้ (เทา่) 0.2          0.2          0.2          * ใชก้ าไรสทุธ ิ4 ไตรมาสยอ้นหลังหารดว้ยสว่นของผูถ้อืหุน้ส ิน้ไตรมาส

อัตราสว่นหนี้สนิสทุธติอ่สว่นของผูถ้อืหุน้ (เทา่) (0.1)         (0.1)         (0.2)         ** ใชก้ าไรสทุธ ิ4 ไตรมาสยอ้นหลังหารดว้ยสนิทรัพยร์วมในสิน้ไตรมาส

*** ใชร้ายได ้4 ไตรมาสยอ้นหลังหารดว้ยสนิทรัพยร์วมในสิน้ไตรมาส
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แนวโนม้ธุรกจิครึง่ปีหลงั ปี 2568 

ส าหรับแนวโนม้การด าเนนิงานในชว่งครึง่ปีหลังของปี 2568 บรษัิทฯ ไดท้บทวนเป้าหมายรายไดร้วมส าหรับปี 2568 จากเดมิ 

11,362 ลา้นบาท เป็น 10,215 ลา้นบาท โดยคาดการณ์วา่แต่ละกลุ่มธรุกจิจะเผชญิกับปัจจัยทัง้เชงิบวกและลบตอ่เนื่องจากครึง่

ปีแรก โดยเฉพาะผลกระทบจากภาวะเศรษฐกจิโลกและอัตราแลกเปลีย่นเงนิบาทที่ยังคงมคีวามผันผวนสงู  รวมถงึความเสีย่ง

จากนโยบายทางการคา้และภาษีตอบโต  ้(RECIPROCAL TARIFF) ระหว่างประเทศคู่คา้หลัก ซึง่อาจสง่ผลกระทบต่อความสามารถ

ในการแข่งขันและปรมิาณการส่งออกของผลติภัณฑต์่างๆ นอกจากนี้ บรษัิทฯ ยังปรับลดเป้าหมายอัตราก าไรขัน้ตน้ส าหรับปี 

2568 จากเดมิ 16-17% เป็น 14-15%  

1. ธุรกจิอำหำรสตัวเ์ลีย้งและปลำป่น 

ธรุกจิอาหารสตัวเ์ลีย้งและปลาป่นจะยังคงเป็นแกนหลักในการขับเคลือ่นการเตบิโตของบรษัิทฯ ในชว่งครึง่ปีหลัง โดยไดร้ับแรง

หนุนจากแนวโนม้การเตบิโตของตลาดสัตวเ์ลีย้งท่ัวโลกทียั่งคงแข็งแกร่ง และความส าเร็จในการสรา้งการรับรูแ้ละเขา้ถงึตลาด

ส าหรับผลติภัณฑภ์ายใตแ้บรนดข์องบรษัิทฯ ในประเทศ อย่างไรก็ตาม ความทา้ทายหลักยังคงเป็นผลกระทบจากการแข็งค่า

ของเงนิบาท ซึง่จะยังคงกดดันมูลค่ารายไดแ้ละก าไรที่รับรูจ้ากการส่งออกไปยังตลาดหลักอย่างสหรัฐอเมรกิาและยุโรปเมือ่

แปลงกลับมาเป็นเงนิบาท บรษัิทฯ จะยังคงมุ่งเนน้การรักษาค าสั่งซื้อจากกลุ่มรับจา้งผลิต (OEM) และการขยายตลาดใน

ประเทศส าหรับผลติภัณฑแ์บรนดข์องตนเอง พรอ้มทัง้บรหิารจัดการตน้ทุนการผลติและควบคุมค่าใชจ่้ายอย่างรัดกมุเพือ่รักษา

อัตราก าไร 

2. ธุรกจิทนูำ่ 

ธรุกจิทนู่าคาดว่าจะยังคงเผชญิกับความผันผวนจากราคาวัตถุดบิทูน่าในตลาดโลก ซึง่เป็นปัจจัยส าคัญที่สง่ผลกระทบต่ออัตรา

ก าไรขัน้ตน้อย่างมีนัยส าคัญ แมว้่าในครึง่ปีแรกจะยังคงเห็นการเตบิโตของปรมิาณขายจากความตอ้งการในตลาดตะวันออก

กลาง แต่ราคาวัตถุดบิที่ปรับตัวสูงขึน้ต่อเนื่องจะยังคงเป็นแรงกดดันหลัก บรษัิทฯ จะพจิารณากลยุทธก์ารก าหนดราคาขายที่

เหมาะสม เพือ่รักษาสมดลุระหวา่งปรมิาณการขายและอัตราก าไร 

 

หน่วย: ลา้นบาท

งบแสดงฐานะการเงนิ
ไตรมาส 2 

ปี 2568
% ปี 2567 % 

เปลีย่น

แปลง

%

เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด 423 4.7 853 9.3 -50.4
ลกูหนีก้ารคา้และลกูหนีอ้ ืน่ 1,575 17.4 1,661 18.0 -5.2
สนิคา้คงเหลอื 2,435 26.9 2,294 24.9 6.2
สนิทรัพยห์มนุเวยีนอืน่ 483 5.3 410 4.4 17.9

รวมสนิทรพัยห์มนุเวยีน 4,916 54.4 5,217 56.6 -5.8

เงนิลงทนุ 449 5.0 456 5.0 -1.6
ทรัพยส์นิถาวร 3,530 39.0 3,396 36.9 3.9
สนิทรัพยไ์มห่มนุเวยีนอืน่ 145 1.6 142 1.5 2.1

รวมสนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีน 4,124 45.6 3,995 43.4 3.2

รวมสนิทรพัย์ 9,040 100.0 9,212 100.0 -1.9

เงนิกูย้มืระยะสัน้ 0 0.0 7 0.1 -100.0
เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีอ้ ืน่ 767 8.5 773 8.4 -0.7
เงนิกูย้มืระยะยาวทีถ่งึก าหนดภายในหนึง่ปี 17 0.2 16 0.2 3.7
หนีส้นิหมนุเวยีนอืน่ 79 0.9 101 1.1 -21.2

รวมหนีส้นิหมนุเวยีน 864 9.6 897 9.7 -3.7

เงนิกูย้มืระยะยาว 14 0.2 17 0.2 -16.3
หนีส้นิไมห่มนุเวยีนอืน่ 271 3.0 270 2.9 0.6

รวมหนีส้นิไมห่มนุเวยีน 286 3.2 287 3.1 -0.4

รวมหนีส้นิ 1,149 12.7 1,184 12.8 -2.9

สว่นของผูถ้อืหุน้ 7,891 87.3 8,028 87.2 -1.7

รวมหนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 9,040 100.0 9,212 100.0 -1.9
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3. ธุรกจิอำหำรสตัวน์ ำ้ 

ธุรกจิอาหารสัตวน์ ้าคาดว่าจะยังคงเผชญิกับสถานการณ์ที่ทา้ทายในครึง่ปีหลัง โดยเฉพาะในส่วนของยอดขายอาหารกุง้ใน

ประเทศ เนื่องจากอตุสาหกรรมการเลีย้งกุง้ยังคงเปราะบางจากปัญหาโรคระบาดในกุง้ เชน่ โรคตายดว่น (EMS) ทีส่ง่ผลกระทบ

ตอ่ผลผลติและอัตราการรอดของกุง้ในฟารม์ ท าใหเ้กษตรกรยังคงขาดความเชือ่มั่นและลดปรมิาณการเลีย้งลง นอกจากนี้ ราคา

กุง้หนา้ฟารม์ทีย่ังคงทรงตัวในระดับต ่า ใกลเ้คยีงกับตน้ทุนการผลติ จะยังคงเป็นปัจจัยส าคัญของเกษตรกรในการเพิม่ผลผลติ 

ซึง่สง่ผลโดยตรงต่อความตอ้งการอาหารกุง้ แมว้า่โดยปกตไิตรมาส 3 จะเป็นชว่ง HIGH SEASON ของธรุกจินี้ แตจ่ากสถานการณ์

ในครึง่ปีแรกทีผ่่านมา อาจสง่ผลใหก้ารฟ้ืนตัวไมเ่ป็นไปตามทีค่าดการณ์ไว ้บรษัิทฯ จะยังคงใชก้ลยุทธก์ารเนน้ขายใหกั้บลูกคา้

หลักทีม่ศัีกยภาพและมคีวามมั่นคงทางการเงนิ เพือ่บรหิารความเสีย่งดา้นลูกหนี้ และมุ่งเนน้การพัฒนาผลติภัณฑท์ีต่อบโจทย์

ความตอ้งการของตลาดภายใตข้อ้จ ากัดทีม่อียู่ 

4. ธุรกจิอำหำรทะเลแชเ่ยอืกแข็ง 

ธุรกจิอาหารทะเลแชเ่ยอืกแข็งคาดว่าจะยังคงไดร้ับแรงกดดันจากก าลังซือ้ในตลาดสง่ออกหลักอย่างสหรัฐอเมรกิาและยุโรปที่

ยังไม่ฟ้ืนตัวเต็มที่ รวมถงึการแข่งขันทีรุ่นแรงในตลาดโลก ซึง่สง่ผลใหย้อดขายผลติภัณฑห์ลักโดยรวมยังคงชะลอตัวต่อเนื่อง 

อกจากนี้ ความเสีย่งจากนโยบายทางการคา้ หรอืการใชภ้าษีตอบโตจ้ากประเทศคู่คา้ อาจเป็นปัจจัยส าคัญทีต่อ้งเฝ้าระวังและ

อาจส่งผลกระทบต่อปรมิาณและตน้ทุนการส่งออก อย่างไรก็ตาม บรษัิทฯ จะพยายามขยายตลาดไปยังภูมภิาคอืน่ ๆ ที่ยังมี

แนวโนม้เตบิโต และจะมุง่เนน้การบรหิารจัดการตน้ทนุการผลติใหม้ปีระสทิธภิาพสงูสดุ รวมถงึการพัฒนาและน าเสนอผลติภัณฑ์

เพิม่มลูคา่ (VAP) ทีม่อัีตราก าไรด ีเพือ่เพิม่ขดีความสามารถในการแขง่ขันและสรา้งรายไดเ้พิม่เตมิ ทา่มกลางภาวะตลาดที่ยังคง

มคีวามทา้ทาย 

 

 


