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AIT (SVP-SEC) 019/2569 
 

 วนัท่ี 6 สิงหาคม 2569  
 
เรื่อง ค าอธิบายและการวิเคราะหข์องฝ่ายจดัการส าหรบัผลการด าเนินงานไตรมาสที่ 2 ปี 2569  
เรียน กรรมการและผูจ้ดัการตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
 
ภาพรวมการด าเนินงานและปัจจัยทีท่ าให้มีการเปลี่ยนแปลงทีส่ าคัญ  
สรุปภาพรวมการด าเนินงานไตรมาสที ่2 ปี 2569 
 

รายการทีมี่การเปลี่ยนแปลง 
อย่างเป็นสาระส าคัญ 

จ านวนเงนิรายไตรมาส การเปลี่ยนแปลง (เพิ่มขึน้▲, ลดลง▼) 

Q2-69 Q1-69 Q2-68 Q2-69 VS Q1-69 Q2-69 VS Q2-68 

(ล้านบาท)  (ล้านบาท) %  (ล้านบาท) % 

รายไดร้วม 1,727.16 1,765.99 1,691.25 38.83▼ 2.20▼ 35.91 ▲ 2.12 ▲ 

ค่าใชจ้า่ยในการด าเนินงานรวม 1,555.13 1,589.50 1,513.92 34.37▼ 2.16▼ 41.21 ▲ 2.72 ▲ 

ก าไรส าหรบังวด 144.63 142.88 143.44 1.75 ▲ 1.22 ▲ 1.19 ▲ 0.83 ▲ 

 
ภาพรวมการด าเนินงานของบริษัทฯ ในไตรมาสที่ 2 ปี 2569 โดยเมื่อพิจารณาจากรายไดร้วม ค่าใชจ้่ายในการ

ด าเนินงานรวม และก าไรส าหรบังวดเทียบกบัไตรมาสที่ 1 ปี 2569 และไตรมาสที่ 2 ปี 2568 แลว้พบว่าไม่มีการเปล่ียนแปลง
ที่เป็นสาระส าคญั เนื่องจากสภาพโดยรวมของงานโครงการในตลาดการแข่งขนัและลกัษณะงานโครงการไม่เปล่ียนแปลงไป
จากเดิมมากนัก อีกทัง้ บริษัทฯ ไดพ้ยายามอย่างมากในบริหารจดัการการด าเนินงานใหเ้ป็นไปตามแผนงานของบริษัทฯ    
แมใ้นปี 2569 จะมีสถานการณค์วามขดัแยง้ในภมูิภาคตะวนัออกกลางที่ยงัคงทวีความรุนแรงจนถึงปัจจบุนั ซึ่งไดส่้งผลดา้น
ลบกบัสภาวะการเติบโตของเศรษฐกิจโลกโดยรวมก็ตาม 

โครงการที่ส  าคัญที่รบัรูร้ายไดใ้นช่วงไตรมาสที่  2 ปี 2569 ไดแ้ก่ โครงการจา้งบ ารุงรกัษาโครงการจา้งงานดา้น
เทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสารของส านกังานเลขาธิการสภาผูแ้ทนราษฎร  โครงการซือ้ขายระบบส าหรบัขยายบริการ 
GDCC (VM) ของบรษิัท โทรคมนาคมแห่งชาติ จ ากดั (มหาชน) โครงการก่อสรา้งปรบัปรุงระบบจ าหน่ายไฟฟ้าเป็นเคเบิลใต้
ดิน อ าเภอแม่สาย จังหวัดเชียงราย ของการไฟฟ้าส่วนภูมิภาค โครงการซือ้พรอ้มติดตัง้เพื่อปรบัปรุงระบบเครือข่ายของ
บรษิัท ท่าอากาศยานไทย จ ากดั (มหาชน)  โครงการซือ้ขายชดุอปุกรณย์ทุธวิธีระบบคน้หาตรวจจบัเพื่อสอบสวนอากาศยาน
ไรน้กับินของกรมการทหารส่ือสาร เป็นตน้ 

ค่าใชจ้่ายในการด าเนินงานรวมของไตรมาสที่ 2 ปี 2569 มีการเปล่ียนแปลงไปในทิศทางเดียวกบัการเปล่ียนแปลง
ของรายไดใ้นไตรมาสที่ 2 ปี 2568 และไตรมาสที่ 1 ปี 2569  แต่พบว่าอัตราการเปล่ียนแปลงของก าไรส าหรับงวดใน          
ไตรมาสที่ 2 ปี 2569 เพิ่มขึน้จากไตรมาสที่  1 ปี 2569 ในขณะที่รายได้ในไตรมาสที่  2 ปี 2569 กลับลดลงจากรายได้           
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ไตรมาสที่ 1 ปี 2569  เนื่องจากค่าใช้จ่ายภาษีเงินไดข้องไตรมาสที่  2 ปี 2569 ลดลงเนื่องจากบริษัทฯ ใช้ประโยชน์เป็น
ค่าใชจ้่ายทางภาษีไดส้ าหรบัรายการท่ีเคยตัง้ส ารองและบวกกลบัทางภาษีในงวดก่อน 
 
ผลการด าเนินงานและความสามารถในการท าก าไร 

ผลการด าเนินงานของรายได ้ตน้ทนุ และค่าใชจ้่าย ซึ่งมีการเปล่ียนแปลงที่เป็นสาระส าคญัในไตรมาสที่ 2 ปี 2569 
สามารถแสดงในตารางไดด้งัต่อไปนี ้
 

รายการทีมี่การเปลี่ยนแปลง 
 อย่างเป็นสาระส าคัญ 

จ านวนเงนิรายไตรมาส การเปลี่ยนแปลง (เพิ่มขึน้▲,ลดลง▼) 

Q2-69 Q1-69 Q2-68 Q2-69 VS Q1-69 Q2-69 VS Q2-68 

(ล้านบาท) (ล้านบาท) % (ล้านบาท) % 
รายไดอ้ื่น 24.33 49.09 21.53 24.76▼ 50.44▼ 2.80 ▲ 13.01 ▲ 
ค่าใชจ้า่ยในการบรหิาร 90.49 118.53 104.12 28.04▼ 23.66▼ 13.63▼ 13.09▼ 

 
 

รายได้อื่น 
รายไดอ้ื่นในไตรมาสที่ 2 ปี 2569 ลดลงจากไตรมาสที่ 1 ปี 2569 ในอตัรารอ้ยละ 50.44 ส่วนใหญ่เป็นผลจากการ

ลดลงของก าไรจากอัตราแลกเปล่ียน ทั้งนี ้การเปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปล่ียนในไตรมาสที่  1 ปี 2569 สูงกว่าการ
เปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปล่ียนในไตรมาสที่ 2 ปี 2569 ดังตารางขา้งล่างนี ้จึงท าให้ก าไรจากอัตราแลกเปล่ียนของ       
ไตรมาสที่ 2 ปี 2569 ลดลง โดยรายการที่เป็นเงินตราต่างประเทศส่วนใหญ่ของบรษิัทฯ คือบญัชีเงินฝากเงินตราต่างประเทศ (FCD) 

 
วันทีส่ิน้งวด อัตราซือ้เงนิโอนถัวเฉลี่ย** เปลี่ยนแปลง (เพิ่มขึน้▲,ลดลง▼) 
31/12/2568 31.0678 1.0692▼ 

31/03/2569 32.6815 1.6137 ▲ 

30/06/2569 33.1042 0.4227 ▲ 
** อตัราซือ้เงนิโอนถวัเฉลีย่สกุลเงนิ US Dollar ซึ่งประกาศโดยธนาคารแห่งประเทศไทย 

 
ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 
ค่าใชจ้่ายในการบริหารของไตรมาสที่ 2 ปี 2569  ลดลงจากไตรมาสที่ 1 ปี 2569 ในอตัรารอ้ยละ 23.66 เนื่องจาก

การลดลงของค่าใชจ้่ายเก่ียวกับพนักงานในไตรมาสที่ 2 ปี 2569 และค่าใช้จ่ายในการบริหารของไตรมาสที่ 2 ปี 2569  
ลดลงจากไตรมาสที่ 2 ปี 2568 ในอตัรารอ้ยละ 13.09 เนื่องจากในไตรมาสที่ 2 ปี 2568 มีผลขาดทนุจากอตัราแลกเปล่ียนซึง่
ถกูแสดงรายการในค่าใชจ้่ายบรหิาร ในขณะท่ีในไตรมาสที่ 2 ปี 2569 กลบัมีผลก าไรจากอตัราแลกเปล่ียนซึ่งแสดงในรายได้
อื่น นอกจากนีใ้นไตรมาสที่ 2 ปี 2568 ยงัมีการตดัจ าหน่ายสินทรพัยช์ีวภาพท่ีเสียหายบางส่วนดว้ย 
การวิเคราะหฐ์านะการเงนิของบริษัทฯ 

ณ วนัที่ 30 มิถนุายน 2569 บรษิทัฯ มีฐานะการเงินซึง่ไดเ้ปล่ียนแปลงจากสถานะการเงิน ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2568 
ซึ่งไดแ้สดงในตารางเปรียบเทียบและอธิบายการเปล่ียนแปลงดงัตอ่ไปนี ้
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สินทรัพย ์
รายการทีมี่การเปลี่ยนแปลง 

อย่างเป็นสาระส าคัญ 

ยอดคงเหลอืรายไตรมาส เปลี่ยนแปลงเพิ่มขึน้ (ลดลง) 
Q2–69 Q4–68 Q2–69 VS Q4–68 

(ล้านบาท) (ล้านบาท) % 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 1,879.26 2,524.58 645.32▼ 25.56▼ 

ลกูหนีก้ารคา้และลกูหนีห้มนุเวียนอื่น 2,117.01 1,598.53 518.48 ▲ 32.43 ▲ 

ตน้ทนุบรกิารจา่ยล่วงหนา้หมนุเวยีนอื่น 330.86 256.71 74.15 ▲ 28.88 ▲ 

อปุกรณส์ าหรบัใหเ้ช่า 218.09 249.15 31.06▼ 12.47▼ 

ตน้ทนุบรกิารจา่ยล่วงหนา้ไม่หมนุเวียนอื่น 45.61 78.71 33.10▼ 42.05▼ 

รวมสินทรพัย ์ 6,391.16 6,539.73 148.57▼ 2.27▼ 
 
สินทรัพย ์
ณ วันที่  30 มิถุนายน 2569 บริษัทฯ มี สินทรัพย์ลดลง 148.57 ล้านบาท หรือคิดเป็นลดลงร้อยละ 2.27                

จาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2568 โดยการลดลงของสินทรพัยร์วมมาจากการเปล่ียนแปลงที่ส  าคญัของการเพิ่มขึน้หรือการ
ลดลงของสินทรพัยด์งัต่อไปนี ้

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดลดลง 645.32 ลา้นบาท หรือคิดเป็นลดลงรอ้ยละ 25.56 ส่วนใหญ่เนื่องจาก
การจ่ายเงินปันผล 322 ลา้นบาทในไตรมาสที่ 2 ปี 2569 และอยู่ระหว่างการรบัช าระจากลกูหนีก้ารคา้ในระหว่างงวด 2569  
โดยปกติแลว้งานโครงการขนาดใหญ่ตอ้งใชเ้วลานานในแต่ละขัน้ตอนการท างานตัง้แต่การตรวจรบังาน ตลอดจนถึงการ
ตรวจจ่ายเงินของหน่วยงานภาครฐั นอกจากนีบ้างโครงการตอ้งมีการแกไ้ขสญัญาเพิ่มเติมซึ่งตอ้งมีขัน้ตอนและกระบวนการ
ท างานที่รดักุมจึงท าใหต้อ้งใชร้ะยะเวลานานในการเก็บเงินจากลูกหนีก้ารคา้  อีกทั้งยังส่งผลใหลู้กหนีก้ารคา้และลูกหนี ้
หมนุเวียนอื่นเพิ่มขึน้ 518.48 ลา้นบาท หรือคิดเป็นเพิ่มขึน้รอ้ยละ 32.43  
 ตน้ทนุบรกิารจ่ายล่วงหนา้หมนุเวียนอื่นเพิ่มขึน้ 74.15 ลา้นบาทหรือคิดเป็นเพิ่มขึน้รอ้ยละ 28.88 ส่วนใหญ่มาจาก
ค่าใชจ้่ายในการบ ารุงรกัษาจ่ายล่วงหนา้ส าหรบังานโครงการบ ารุงรกัษาที่จ่ายล่วงหนา้ตามการเพิ่มขึน้ของรายไดป้ระเภท
บ ารุงรกัษาและมาจากตน้ทุนบริการจ่ายล่วงหนา้ไม่หมุนเวียนอื่นในงวดก่อนๆ ไดเ้ปล่ียนสถานะเป็นหมุนเวียนตามงวด
ระยะเวลาการบรกิาร 
 อุปกรณ์ส าหรับให้เช่าลดลง 31.06 ลา้นบาท หรือคิดเป็นลดลงรอ้ยละ 12.47 เนื่องมาจากค่าเส่ือมราคาของ
อปุกรณส์ทุธิดว้ยการลงทนุเพิ่มเติมในโครงการอปุกรณใ์หเ้ช่าใหม่ 
 ตน้ทนุบรกิารจ่ายล่วงหนา้ไม่หมนุเวียนอื่นลดลง 33.10 ลา้นบาทหรือคิดเป็นลดลงรอ้ยละ 42.05 ส่วนใหญ่มาจาก
การเปล่ียนสถานะค่าใชจ้่ายในการบ ารุงรกัษาจ่ายล่วงหนา้ส าหรบังานโครงการบ ารุงรกัษาที่จ่ายล่วงหนา้ที่ครบก าหนด
ภายใน 1 ปีและไดไ้ปแสดงรายการในส่วนตน้ทนุบรกิารจ่ายล่วงหนา้หมนุเวียนอื่น 
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หนีส้นิ 
รายการทีมี่การเปลี่ยนแปลง 

อย่างเป็นสาระส าคัญ 

ยอดคงเหลอืรายไตรมาส เปลี่ยนแปลงเพิ่มขึน้ (ลดลง) 
Q2–69 Q4–68 Q2–69 VS Q4–68 

(ล้านบาท) (ล้านบาท) % 

หนีสิ้นท่ีเกิดจากสญัญา 331.39 297.17 34.22 ▲ 11.52 ▲ 

ประมาณการหนีสิ้นส าหรบัค่าปรบังานล่าชา้ 98.04 85.53 12.51 ▲ 14.63 ▲ 

หนีสิ้นหมนุเวียนอื่น 62.12 106.63 44.51▼ 41.74▼ 
หนีสิ้นภายใตส้ญัญาการจดัการทางการเงิน - สทุธิ
จากสว่นท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 

10.13 90.43 80.30▼ 88.80▼ 

รวมหนีสิ้น 2,405.10 2,519.82 114.72▼ 4.55▼ 

 
หนีส้ิน 
ณ วนัที่ 30 มิถุนายน 2569 บริษัทฯ มีหนีสิ้นลดลง 114.72 ลา้นบาท หรือคิดเป็นลดลงรอ้ยละ 4.55 จาก ณ วนัที่ 

31 ธันวาคม 2568 โดยการลดลงของหนีสิ้นรวมมาจากการเปล่ียนแปลงที่ส  าคญัของการเพิ่มขึน้หรือการลดลงของหนีสิ้น
ดงัต่อไปนี ้

หนีสิ้นท่ีเกิดจากสญัญาเพิ่มขึน้ 34.22 ลา้นบาทหรือคิดเป็นเพิ่มขึน้รอ้ยละ 11.52 เนื่องจากในระหว่างงวด 6 เดือน
ปี 2569 ไดร้บัเงินล่วงหนา้งานโครงการจากลกูคา้ที่เขา้มาใหม่เพิ่มเติม 

ประมาณการหนีสิ้นส าหรบัค่าปรบังานล่าชา้เพิ่มขึน้ 12.51 ลา้นบาท หรือคิดเป็นเพิ่มขึน้รอ้ยละ 14.63 เนื่องจาก
ในระหว่างงวด 6 เดือน ปี 2569 บริษัทฯ ไดบ้ันทึกส ารองค่าปรับงานล่าช้าเพิ่มขึน้ซึ่งส่วนใหญ่มาจากสาเหตุ material 
shortage ท าใหไ้ดร้บัอปุกรณท์ี่ตอ้งส่งมอบใหล้กูคา้ชา้กว่าก าหนดในสญัญา 

หนีสิ้นหมนุเวียนอื่นลดลง 44.51 ลา้นบาท หรือคิดเป็นลดลงรอ้ยละ 41.74 ส่วนใหญ่เนื่องจากการลดลงของภาษี
หกั ณ ที่จ่ายที่เกิดขึน้ในเดือนธันวาคม 2568 และไดน้ าส่งแลว้ในเดือนมกราคม 2569 และการลดลงของเจา้หนีส้รรพากร
ของเดือนธันวาคม 2568 จากการน าส่งภาษีมลูค่าเพิ่มในเดือนมกราคม 2569  

หนีสิ้นภายใตส้ญัญาการจดัการทางการเงิน - สทุธิจากส่วนที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปีลดลง 80.30 ลา้นบาท
หรือคิดเป็นลดลงรอ้ยละ 88.80 โดยเป็นการลดลงเนื่องจากการจ่ายช าระหนีสิ้นภายใตส้ญัญาการจดัการทางการเงินตาม
งวดที่ครบก าหนดช าระ 
 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 
ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2569 บริษัทฯ มีส่วนของผู้ถือหุ้นลดลง 34.23 ลา้นบาท หรือคิดเป็นลดลงรอ้ยละ 0.85     

จากของ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2568 โดยการลดลงของส่วนของผูถื้อหุน้มาจากก าไรสะสมที่ยังไม่ไดจ้ัดสรรลดลงจ านวน 
34.23 ล้านบาท หรือคิดเป็นลดลงร้อยละ 2.25 เนื่องมาจากการจ่ายเงินปันผลส าหรับผลการด าเนินงานปี 2568            
ในช่วงไตรมาสที่ 2 ปี 2569 สทุธิดว้ยก าไรจากการด าเนินงานส าหรบังวด 6 เดือนปี 2569  
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การวิเคราะหอ์ัตราสว่นทางการเงนิทีส่ าคัญ 
อัตราส่วนสภาพคลอ่ง (Liquidity ratio) 
 

อัตราส่วนทางการเงิน Q2-68 Q1-69 Q2-69 
อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) 2.61  2.50  2.54 

อตัราส่วนสภาพคล่องหมนุเรว็(เท่า) 2.11  2.03  2.10 
อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด (เท่า) (0.01) (0.02) (0.05) 
อตัราส่วนหมนุเวียนลกูหนีก้ารคา้ (เท่า) 0.55  0.70  0.64 

ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลี่ย (วนั) 164 128 141 
อตัราหมนุเวียนสินคา้คงหลือ (เท่า) 1.63  2.23  2.24 
ระยะเวลาขายสินคา้เฉลี่ย (วนั) 55 40 40 

อตัราส่วนหมนุเวียนเจา้หนี ้(เท่า) 0.76  0.82  0.82 
ระยะเวลาการช าระหนี ้(วนั) 118 110 109 
ระยะเวลาการหมนุของเงินสด (วนั) 101 58 72 

 
จากตารางอตัราส่วนทางการเงินของแต่ละไตรมาสขา้งตน้พบวา่   
1) ทัง้อตัราส่วนสภาพคล่องและอตัราส่วนสภาพคล่องหมนุเร็วของบรษิัทฯ มีอตัราส่วนสินทรพัยห์มนุเวียนสงูกว่า

หนีสิ้นหมนุเวียนมากกว่า 2 เท่าในแต่ละไตรมาส ซึ่งแสดงใหเ้ห็นว่าในชว่งไตรมาสก่อนที่ผ่านมาถึงไตรมาสปัจจบุนั ภาพรวม
ของเงินทนุหมนุเวียนของบรษิัทฯ นัน้ยงัดีมากเพียงพอส าหรบัการจ่ายช าระหนีสิ้นหมนุเวียน  

2) อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสดในไตรมาสที่ 2 ปี 2569 ไตรมาสที่ 1 ปี 2569 และไตรมาสที่ 2 ปี 2568       
มีอัตราส่วนที่ติดลบจากกระแสเงินสดใชไ้ปในการด าเนินงาน กระแสเงินสดที่ลดลงโดยส่วนใหญ่มาจากลูกหนีก้ารคา้ที่มี
ระยะเวลาเก็บเงินนานมากขึน้เนื่องจากมีงานโครงการขนาดใหญ่ของลกูคา้ภาครฐัที่ยงัอยู่ในกระบวนการตรวจรบัและการ
ตรวจจ่ายเงินค่อนขา้งนานประกอบกับตอ้งใชร้ะยะเวลาในการท างานนานดว้ย ประกอบกับการเพิ่มขึน้ของตน้ทุนบริการ
จ่ายล่วงหนา้เนื่องจากบรษิัทฯ มีงานโครงการประเภทบ ารุงรกัษาเพิ่มขึน้ และการจ่ายช าระเจา้หนีก้ารคา้ในช่วงปลายงวดซึง่
ท าใหเ้จา้หนีก้ารคา้ลดลง ท าใหโ้ดยรวมแลว้สภาพคล่องกระแสเงินสดลดลง 

3) อตัราการหมนุเวียนของลกูหนีก้ารคา้ของไตรมาสที่ 2 ปี 2569 ลดลง โดยสาเหตหุลกัมาจากระยะเวลาการเก็บ
เงินจากลกูหนีย้าวนานขึน้ เนื่องจากปกติแลว้กระบวนการจ่ายเงินส าหรบัโครงการขนาดใหญ่ใชเ้วลาที่นานในกระบวนการ
ตรวจรบั และตรวจอนุมตัิจ่ายเงินของลกูคา้ ตามค าอธิบายเหตุผลขอ้ 2 ของย่อหนา้ขา้งตน้ ส่วนระยะเวลาการขายสินคา้
และระยะเวลาการจ่ายช าระเจา้หนีใ้กลเ้คียงกนักับไตรมาสที่  1 ปี 2569 ส่งผลใหใ้นภาพรวม ระยะเวลาการหมนุของเงินสด 
(Cash Cycle) ของไตรมาสที่ 2 ปี 2569 ยาวนานขึน้ แต่เมื่อเทียบอตัราส่วนระยะเวลาเก็บเงินจากลกูหนีก้ารคา้ของไตรมาส
ที่ 2 ปี 2568 แลว้พบว่าระยะเวลาเก็บเงินจากลกูหนีก้ารคา้ของไตรมาสที่ 2 ปี 2569 นัน้ลดลงเนื่องมาจากในไตรมาสที่ 2 ปี 

2568 มีลูกหนีท้ี่เป็นหน่วยงานภาครัฐและรัฐวิสาหกิจมีจ านวนที่สูง และมีกระบวนการท างานภายในมีขั้นตอนที่มีการ
ตรวจสอบอย่างละเอียดใหเ้รียบรอ้ยก่อนจะมีการจ่ายเงินออกจากหน่วยงานภาครฐัและรฐัวิสาหกิจเช่นเดียวกนั อีกทัง้มีการ
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ปรบัผงัหรือต าแหน่งในองคก์ร ท าใหก้ระบวนการภายในของลกูหนีต้ัง้แต่การตรวจรบัจนการถึงการท าจ่ายเงินมีความล่าชา้
เพราะมีการเปล่ียนแปลงเจา้หนา้ที่รบัผิดชอบ ท าใหเ้กิดความล่าชา้และตอ้งใชเ้วลาในการจา่ยช าระหนีน้านกว่าไตรมาสที่ 2 ปี 2569  
 
อัตราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไร (Profitability ratio) 
อัตราส่วนทางการเงิน Q2-68 Q1-69 Q2-69 

อตัราก าไรขัน้ตน้  (%) 20.58% 20.13% 19.29% 
อตัราก าไรจากการด าเนินงาน  (%) 9.33% 7.42% 8.67% 

อตัราก าไรสทุธิ  (%) 8.48% 8.09% 8.37% 
อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ (%) 3.42% 3.49% 3.55% 

 
จากอัตราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไร จะเห็นไดว้่าอัตราก าไรขั้นตน้ของไตรมาสที่ 2 ปี 2569 ลดลง

เล็กนอ้ยจากไตรมาสที่ 2 ปี 2568 และไตรมาสที่ 1 ปี 2569 เนื่องจากสินคา้หลายรายการ มีการปรบัขึน้ราคาสินคา้เนื่องจาก
การหยุดชะงกัของห่วงโซ่อปุทานหรือ Material Shortage และสถานการณค์วามขดัแยง้ในภูมิภาคตะวนัออกกลางท าใหท้ั่ว
โลกประสบปัญหาวิกฤตพลงังาน ส่งผลใหต้น้ทุนสินคา้ต่างๆ สงูขึน้ นอกจากนีต้น้ทุนอุปกรณส์ าหรบัใหเ้ช่าของไตรมาสที่ 2 
ปี 2569 เพิ่มขึน้จากค่าบ ารุงรกัษาที่สงูขึน้ตามอายกุารใชง้าน 

 อัตราก าไรจากการด าเนินงานและอัตราก าไรสุทธิของไตรมาสที่ 2 ปี 2569 ลดลงจากไตรมาสที่  2 ปี 2568        
ส่วนใหญ่เป็นผลมาจากการลดลงของอตัราก าไรขัน้ตน้ในไตรมาสที่ 2 ปี 2569 ซึ่งเป็นผลจากตน้ทนุสินคา้เพิ่มขึน้ในปี 2569 
ในขณะที่เมื่อเทียบอัตราก าไรจากการด าเนินงานและอัตราก าไรสุทธิของไตรมาสที่ 2 ปี 2569 กับไตรมาสที่ 1 ปี 2569      
แลว้พบว่าเพิ่มขึน้เนื่องจากในไตรมาสที่ 1 ปี 2569 มีค่าใชจ้่ายเก่ียวกบัพนกังานและค่าใชจ้่ายภาษีเงินไดท้ี่มากกว่า  

อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ยงัอยู่ในเกณฑท์ี่สงูอย่างต่อเนื่องตามผลก าไรสทุธิที่ใกลเ้คียงกนั ประกอบกับบริษัทฯ มี
โครงสรา้งเงินทนุที่ไม่เปล่ียนแปลงมากนกั 

  
อัตราส่วนวเิคราะหน์โยบายทางการเงนิ (Financial policy ratio) 
อัตราส่วนทางการเงิน Q2-68 Q1-69 Q2-69 

อตัราส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (เท่า) 0.57   0.63   0.60  

อตัราส่วนความสามารถช าระดอกเบีย้ (เท่า) 32.11 26.76 38.58 

จากอตัราส่วนวิเคราะหน์โยบายทางการเงินพบว่า ในช่วงปี 2568 – 2569 อตัราส่วนหนีสิ้นต่อส่วนของผูถื้อหุน้ของ
บริษัทฯ มีสดัส่วนที่ใกลเ้คียงกนั และอยู่ในระดบัที่แสดงว่าบริษัทฯ มีความมั่นคงทางการเงินมาก เนื่องจากเงินทนุส่วนใหญ่
ของบรษิัทฯ มาจากผูถื้อหุน้ ซึ่งอตัราส่วนหนีสิ้นต่อส่วนของผูถื้อหุน้อยู่ในช่วง 0.57 – 0.63 

ส าหรับอัตราส่วนความสามารถการช าระดอกเบี ้ยพบว่า ในแต่ละไตรมาสที่ ผ่านมาถึงปัจจุบัน บริษัทฯ                     
มีกระแสเงินสดจากการด าเนินงานก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษีเงินไดข้องบรษิัทฯ สงูมาก แสดงใหเ้ห็นว่าผลประกอบการของ
บรษิัทฯ นัน้ไดแ้ปลงกลบัเขา้มาเป็นกระแสเงินสดได ้และเพียงพอต่อการช าระดอกเบีย้จ่าย  
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อัตราส่วนคณุภาพสนิทรัพย ์(Asset Quality ratio) 
อัตราส่วนทางการเงิน Q2-68 Q1-69 Q2-69 

อตัราการหมนุเวียนสินทรพัย ์  0.25   0.27   0.26  

  
ในดา้นอัตราการหมุนเวียนสินทรพัย์ซึ่งอัตราส่วนดังกล่าวสอดคลอ้งกับรายไดเ้ป็นหลัก แต่เนื่องจากทรพัยสิ์น

โดยรวมของบรษิัทฯ เปล่ียนแปลงไม่มากนกัในแต่ละไตรมาส จึงท าใหอ้ตัราส่วนหมนุเวียนสินทรพัยไ์ม่เปล่ียนแปลงมากนกั   
 
อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน (Efficiency ratio) 
อัตราส่วนทางการเงิน Q2-68 Q1-69 Q2-69 

อตัราผลตอบแทนจากสินทรพัย ์ (%) 2.15% 2.14% 2.20% 
อตัราผลตอบแทนจากสินทรพัยถ์าวร  (%) 26.80% 30.61% 31.83% 

 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรพัย ์และสินทรพัยถ์าวรในช่วงไตรมาสที่น ามาเปรียบเทียบนั้นมีอตัราที่ใกลเ้คียงกัน 

โดยอตัราส่วนดงักล่าวสอดคลอ้งกบัก าไรสทุธิส าหรบัแต่ละไตรมาสเนื่องจากสินทรพัยแ์ละสินทรพัยถ์าวรของบริษัทฯ ไม่ได้
เปล่ียนแปลงมากนกัในแต่ละไตรมาสจึงเห็นไดว้่าอตัราผลตอบแทนทัง้จากสินทรพัยแ์ละสินทรพัยถ์าวรมีอตัราที่สงูขึน้อย่าง
ต่อเนื่อง ซึ่งเป็นทิศทางที่ดีของบรษิัทฯ ที่สะทอ้นประสิทธิภาพในดา้นการด าเนินงาน  

  
ปัจจัยทีมี่ผลกระทบต่อผลการด าเนินงานในอนาคต 

บริษัทฯ ตระหนักว่าการด าเนินธุรกิจในปัจจุบันตอ้งเผชิญกับความไม่แน่นอนจากทั้งปัจจัยภายนอกและปัจจยั
ภายในองคก์ร ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อผลการด าเนินงาน ฐานะการเงิน และความสามารถในการบรรลเุป้าหมายเชิงกลยทุธ์
ของบริษัทฯ ดังนั้น บริษัทฯ จึงใหค้วามส าคญักับการบริหารความเส่ียงในทุกมิติ โดยมีการติดตาม ประเมิน และก าหนด
มาตรการรองรบัอย่างต่อเนื่อง เพื่อใหส้ามารถลดผลกระทบที่อาจเกิดขึน้และรกัษาความสามารถในการแข่งขนัในระยะยาว 
ทัง้นี ้ปัจจยัส าคญัที่อาจมีผลต่อผลการด าเนินงานในอนาคต มีดงัต่อไปนี ้
 

ปัจจัยภายนอก 

1. ความเสี่ยงจากสถานการณค์วามขดัแย้งระหว่างประเทศและภาวะเศรษฐกิจโลก 
ในช่วงปลายไตรมาสที่ 2 ปี 2569 สถานการณค์วามขดัแยง้ในภูมิภาคตะวนัออกกลางยงัคงทวีความรุนแรงอย่าง

ต่อเนื่อง ภายหลงัการใชก้ารปฏิบตัิการทางทหารในระหว่างประเทศที่เก่ียวขอ้ง ส่งผลใหต้ลาดพลงังานโลกมีความผนัผวน 
โดยเฉพาะราคาน า้มนัและก๊าซธรรมชาติ ซึ่งกระทบต่อตน้ทนุดา้นพลงังาน การขนส่ง และตน้ทนุสินคา้ในหลายอตุสาหกรรม 
นอกจากนี ้ความไม่แน่นอนทางภูมิรฐัศาสตรย์งัส่งผลต่อความเชื่อมั่นของนกัลงทุนและแนวโนม้การขยายตวัของเศรษฐกิจ
โลก บรษิัทฯ จึงติดตามสถานการณอ์ย่างใกลช้ิด พรอ้มประเมินผลกระทบต่อห่วงโซ่อุปทาน ตน้ทนุการด าเนินงาน และแผน
ธุรกิจ รวมทัง้เตรียมมาตรการรองรบัเพื่อรกัษาความต่อเนื่องในการด าเนินธุรกิจ 
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2. ความเสี่ยงจากเสถียรภาพทางการเมืองและนโยบายภาครัฐ 
โครงการดา้นเทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสารท่ีมีมลูค่าสงูของบรษิทัฯ ส่วนใหญ่เก่ียวขอ้งกบัหน่วยงานภาครฐั 

รฐัวิสาหกิจ และองคก์รของรฐั ดงันัน้ ความต่อเนื่องของนโยบายภาครฐัและการเบิกจ่ายงบประมาณภาครฐัจึงเป็นปัจจัย
ส าคญัต่อการด าเนินธุรกิจ 

ในช่วงตน้ปี 2569 ภายหลงัการจดัตัง้รฐับาลและการบรหิารราชการแผ่นดินที่มีความชดัเจนมากขึน้ มีเสถียรภาพ
และความมั่นคงในระดบัสงู ท าใหก้ารจดัสรรและเบิกจ่ายงบประมาณภาครฐัมีแนวโนม้ด าเนินไปอย่างต่อเนื่อง ซึ่งส่งผลเชิง
บวกต่อโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ อย่างไรก็ตาม รฐับาลชุดปัจจบุนัยงัคงตอ้งเผชิญกบัแรงกดดนัรอบดา้น ทัง้จากปัญหา
ปากท้องของประชาชนและสถานการณ์ที่รุนแรงระหว่างประเทศ บริษัทฯ ยังคงติดตามสถานการณ์ทางการเมืองและ
นโยบายภาครัฐอย่างใกลช้ิด เพื่อให้สามารถปรับกลยุทธ์และแผนการด าเนินงานไดอ้ย่างเหมาะสมต่อสถานการณ์ที่
เปล่ียนแปลง 

3. ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงทางเทคโนโลยี 
อุตสาหกรรมเทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสารมีการเปล่ียนแปลงอย่างรวดเร็ว ทั้งดา้นเทคโนโลยีดิจิทัล 

ปัญญาประดิษฐ์ (Artificial Intelligence: AI) ระบบคลาวด์ ความมั่นคงปลอดภัยไซเบอร ์และโครงสรา้งพืน้ฐานดา้น
เครือข่าย ส่งผลใหบ้รษิัทฯ ตอ้งปรบัตวัอย่างต่อเนื่องเพื่อรกัษาความสามารถในการแข่งขนั 

บริษัทฯ จึงใหค้วามส าคญักบัการติดตามแนวโนม้เทคโนโลยีระดบัโลก การพฒันาความรูแ้ละทกัษะของบคุลากร 
การสรา้งความร่วมมือกับพันธมิตรทางธุรกิจ รวมถึงการส่งเสริมการคิดคน้นวัตกรรมและโซลูชันใหม่ ๆ เพื่อรองรบัความ
ตอ้งการของลกูคา้และสรา้งโอกาสทางธุรกิจในอนาคต 

4. ความเสี่ยงจากความผันผวนของอตัราแลกเปลี่ยน 
เนื่องจากสินคา้และอปุกรณส่์วนใหญ่ของบรษิัทฯ น าเขา้จากต่างประเทศไม่ว่าจะน าเขา้เองโดยตรงหรือผ่านบรษิทั

ตวัแทนจ าหน่ายอื่นๆ ความผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียนจึงอาจส่งผลกระทบต่อตน้ทนุของโครงการและอตัราก าไร 
ในไตรมาสที่ 2 ปี 2569 ค่าเงินบาทเคล่ือนไหวในช่วง 31.73–33.57 บาทต่อดอลลารส์หรฐั โดยมีค่าเฉล่ียประมาณ 

32.61 บาทต่อดอลลารส์หรฐั ซึ่งถือว่ามีความผนัผวนในกรอบที่แคบกว่าไตรมาสที่ 1 ปี 2569 ค่าเงินบาทเคลื่อนไหวในช่วง 
30.72–33.09 บาทต่อดอลลารส์หรฐั โดยมีค่าเฉล่ียประมาณ 31.62 บาทต่อดอลลารส์หรฐั และปี 2568 ที่เคลื่อนไหวในช่วง 
31.06–34.80 บาทต่อดอลลารส์หรฐั และมีค่าเฉล่ียทัง้ปีที่ 32.88 บาทต่อดอลลารส์หรฐั 

อย่างไรก็ตาม จากความไม่แน่นอนของเศรษฐกิจโลกและสถานการณค์วามขดัแยง้ระหว่างประเทศ บริษัทฯ คาด
ว่าความผันผวนของอตัราแลกเปล่ียนยงัคงเป็นปัจจยัที่ตอ้งติดตามอย่างใกลช้ิด บริษัทฯ จึงบริหารความเส่ียงผ่านการใช้
เครื่องมือป้องกันความเส่ียงทางการเงิน (Hedging Instruments) ร่วมกับการบริหารบัญชีเงินฝากสกุลเงินต่างประเทศ 
(Foreign Currency Deposit: FCD) เพื่อช่วยลดผลกระทบจากความผนัผวนของค่าเงิน 
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5. ความเสี่ยงจากการหยุดชะงักของหว่งโซ่อปุทาน 
ในปี 2569 อตุสาหกรรมเทคโนโลยียงัคงไดร้บัผลกระทบจากขอ้จ ากดัดา้นห่วงโซ่อปุทาน โดยเฉพาะการขาดแคลน

ชิปหน่วยความจ าและชิน้ส่วนอิเล็กทรอนิกส ์ซึ่งมีสาเหตุส าคญัจากความตอ้งการชิปประสิทธิภาพสงูส าหรบัอุตสาหกรรม
ปัญญาประดิษฐ์ (AI) ที่เพิ่มขึน้อย่างรวดเรว็ 

ผูผ้ลิตชิปหน่วยความจ ารายใหญ่ของโลกไดป้รบัก าลงัการผลิตไปยงัผลิตภณัฑท์ี่รองรบัอุตสาหกรรม AI มากขึน้ 
โดยผูผ้ลิตชิปหน่วยความจ ารายใหญ่ โดยยงัไม่ไดใ้หค้วามส าคญัในการที่จะบรรเทาปัญหาการขาดแคลนในเรื่องนีอ้ย่างมี
นัยส าคัญ ท าใหปั้ญหานีอ้าจจะกินเวลายาวนานจนถึงปี 2571 กว่าจะคล่ีคลายได ้ส่งผลใหช้ิน้ส่วนส าหรบัอุตสาหกรรม
คอมพิวเตอรแ์ละอุปกรณไ์อทีมีปริมาณจ ากัด ราคาสินคา้สงูขึน้ และระยะเวลาการส่งมอบยาวนานขึน้  บริษัทฯ ไดบ้ริหาร
ความเส่ียงดงักล่าวเช่น การวางแผนจดัซือ้ การหาแหล่งสินคา้ เพิ่มการประสานงานกบัผูผ้ลิตและผูแ้ทนจ าหน่ายให้รวดเรว็
และราบรื่นมากขึน้ เพื่อลดผลกระทบต่อการส่งมอบโครงการและการใหบ้รกิารแก่ลกูคา้ 
 
ปัจจัยภายใน 

ความเสี่ยงด้านทรัพยากรบคุคล 
บุคลากรเป็นทรพัยากรที่ส  าคญัที่สดุในการขบัเคลื่อนการเติบโตและสรา้งความสามารถในการแข่งขนัของบรษิัทฯ 

โดยเฉพาะธุรกิจดา้นเทคโนโลยีที่ตอ้งอาศยับคุลากรท่ีมีความรู ้ความเชี่ยวชาญ และประสบการณเ์ฉพาะดา้น บรษิัทฯ จึงให้
ความส าคญักบัการบรหิารทรพัยากรบุคคลอย่างเป็นระบบ ตัง้แต่การสรรหาและคดัเลือกบุคลากรที่มีศกัยภาพ การพฒันา
ความรูแ้ละทกัษะอย่างต่อเนื่อง การวางแผนสืบทอดต าแหน่ง (Succession Planning) การประเมินผลการปฏิบตัิงาน การ
ก าหนดค่าตอบแทนและสวสัดิการท่ีสามารถแข่งขนัได ้รวมถึงการสรา้งวฒันธรรมองคก์รที่ส่งเสรมิการเรียนรู ้นวตักรรม และ
การมีส่วนรว่มของพนกังาน 

บริษัทฯ เชื่อว่าการลงทุนในการพัฒนาศักยภาพของบุคลากรอย่างต่อเนื่อง จะช่วยลดความเส่ียงจากการขาด
แคลนบุคลากรที่มีคุณภาพ เพิ่มประสิทธิภาพในการด าเนินงาน และสนบัสนุนการเติบโตของธุรกิจอย่างยั่งยืนในระยะยาว  
ถึงแมจ้ะมีการลาออกของพนกังาน บรษิัทฯ ก็สามารถที่จะทดแทนและเปล่ียนผ่านไปไดอ้ย่างราบรื่น 
 
 

ขอแสดงความนบัถือ  
 
 

     (นางสาวศรนิทร ์จนัทรนิภาพงศ)์  
  เลขานกุารบรษิัท  

  ผูม้ีอ  านาจในการรายงานสารสนเทศ 


