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ค ำวิเครำะหข์องฝ่ำยจัดกำร 

ส ำหรับผลประกอบกำรไตรมำสที ่4 ปี 2566 และส ำหรับปี 2566 

บทสรุปผู้บริหำร 

• กลุ่มบริษัทฯ มีรายไดร้วมส าหรบัไตรมาส 4 ปี 2565 และ 2566 อยู่ที่ 1,701 ลา้นบาท และ 1,494 ลา้นบาทตามล าดบั คิดเป็นการลดลงรอ้ย
ละ 12.2 เม่ือเทียบกับไตรมาสเดียวกันปีก่อน โดยรายไดท้ี่ลดลงมาจากกลุ่มธุรกิจอาหารสตัวเ์ลีย้ง ที่ปรบัตวัเพิ่มขึน้จากไตรมาสก่อนหนา้ได้
ไม่มากนกั ในขณะที่กลุ่มธุรกิจทนู่ามียอดขายเพ่ิมขึน้มาชดเชยไดบ้างส่วนจากการที่มีอปุสงคจ์ากลกูคา้จากซาอดุิอาระเบียเพ่ิมขึน้ 

• กลุ่มบริษัทฯ มีก าไรขัน้ตน้ส าหรบัไตรมาส 4 ปี 2566 อยู่ที่ 220 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 35.8 เม่ือเทียบกบัไตรมาสเดียวกนัปีก่อน (ไตรมาส 4 
ปี 2565: 343 ลา้นบาท, ไตรมาส 3 ปี 2566: 218 ลา้นบาท) คิดเป็นอตัราก าไรขัน้ตน้ส าหรบัไตรมาสอยู่ที่รอ้ยละ 14.7 (ไตรมาส 4 ปี 2565: 
รอ้ยละ 20.2, ไตรมาส 3 ปี 2566: รอ้ยละ 16.1) โดยตน้ทนุวตัถดุิบสงูขึน้จากการที่มีสดัส่วนยอดขายกลุ่มผลิตภณัฑอ์าหารพรอ้มรบัประทาน
บรรจภุาชนะปิดผนึกเพ่ิมขึน้ ประกอบกบัค่าจา้งแรงงานและค่าใชจ้่ายดา้นพลงังานมีสดัส่วนเม่ือเทียบกบัยอดขายสงูขึน้จากการที่มีอตัราการ
ใชก้ าลงัการผลิตค่อนขา้งต ่า 

• ก าไรสุทธิในไตรมาส 4 ปี 2566 ของกลุ่มบริษัทฯ อยู่ที่ 166 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 44.7 เม่ือเทียบกับไตรมาสเดียวกันปีก่อน จากการที่
ยอดขายและอตัราก าไรขัน้ตน้ลดลงอย่างมีนยัะส าคญั แมว้่ามีค่าใชจ้่ายในการด าเนินงานลดลงมากกว่ารอ้ยละ 40 ไม่มีหนีท้ี่มีภาระดอกเบีย้ 
ทั้งยังมีรายไดด้อกเบีย้รบัจากเงินฝากธนาคารและเงินใหบ้ริษัทแม่กู้ยืม ในขณะที่ก าไรจากการบริหารอัตราแลกเปลี่ยนลดลงอย่างมีนัยะ
ส าคญั ทัง้นีมี้ก าไรต่อหุน้เท่ากบั 0.08 บาท/หุน้ (ไตรมาส 4 ปี 2565 : 0.14 บาท/หุน้) 

 

• ผลการด าเนินงานส าหรบัปี 2565 และ ปี 2566 กลุ่มบริษัทฯ มีรายไดร้วม 7,124 ลา้นบาท และ 5,439 ลา้นบาท ตามล าดบัลดลงรอ้ยละ 23.6 
เนืองจากยอดขายอาหารสตัวเ์ลีย้งลดลง ในขณะที่ยอดขายอาหารพรอ้มรบัประทานบรรจภุาชนะปิดผนึกเพ่ิมขึน้เล็กนอ้ย 

• ก าไรขัน้ตน้ส าหรบัปี 2566 อยู่ที่ 719 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 49.1 เม่ือเทียบกับปีก่อนหนา้ คิดเป็นอตัราก าไรขัน้ตน้ที่รอ้ยละ 13.2 เทียบกับ
รอ้ยละ 19.9 ในปีก่อนหนา้ เนื่องจากเนื่องจากตน้ทนุวตัถดุิบสูงขึน้จากการที่มีสดัส่วนยอดขายกลุ่มผลิตภณัฑอ์าหารพรอ้มรบัประทานบรรจุ
ภาชนะปิดผนึกเพิ่มขึน้ ประกอบกับค่าจา้งแรงงานและค่าใชจ้่ายดา้นพลงังานมีสดัส่วนเม่ือเทียบกับยอดขายสงูขึน้จากการที่มีอตัราการใช้
ก าลงัการผลิตค่อนขา้งต ่า  

• ก าไรสุทธิ ส าหรบัปี 2566 ของกลุ่มบริษัทฯ อยู่ที่ 383 ลา้นบาท 
ลดลงราวรอ้ยละ 55.4 เม่ือเทียบกับ ก าไรสุทธิ 859 ลา้นบาทใน
ปี 2565 คิดเป็นอัตราก าไรสุทธิส าหรับปี 2566 ที่ร ้อยละ 7.0 
เทียบกับ รอ้ยละ 12.1 ในปี 2565 ลดลงเนื่องจากยอดขายและ
อัตราก าไรขั้นตน้ลดลง แมว้่าค่าใชจ้่ายในการขายและบริหาร
ส าหรบัปีลดลงมากกว่ารอ้ยละ 20 ในขณะที่มีผลขาดทุนจาก
การบริหารอตัราแลกเปลี่ยนเพ่ิมขึน้ ตน้ทนุของเงินทนุลดลง และ
มีรายได้ดอกเบีย้รบัจากเงินฝากธนาคารและเงินใหบ้ริษัทแม่
กูย้ืม ทัง้นีมี้ก าไรต่อหุน้ 0.18 บาท/หุน้ (ปี 2565 : 0.40 บาท/หุน้) 

• หากไดร้บัอนมุตัิจากที่ประชมุผูถ้ือหุน้ บริษัทจะจ่ายเงินปันผลในอตัรา 0.23 บาทต่อหุน้ ซึ่งไดจ้่ายปันผลระหว่างกาลไปแลว้ 0.05 บาทต่อหุน้ 
และจะจ่ายเพ่ิมอีก 0.18 บาทต่อหุน้ 
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ภำพรวมของธุรกิจ 

บริษัท เอเช่ียน อะไลอนัซ ์อินเตอรเ์นชั่นแนล จ ากดั (มหาชน) (“บริษัท” หรือ “AAI”) และบริษัทย่อย (รวมเรียกว่า “กลุ่มบริษัทฯ”) เป็นหนึ่งใน
ผูร้บัจา้งผลิตอาหารสตัวเ์ลีย้ง (Pet Food) และผลิตภณัฑอ์าหารพรอ้มทานบรรจภุาชนะปิดผนึก (Human Food) ชัน้น าของประเทศ โดยปัจจบุนั รายได้
จากการขายผลิตภัณฑอ์าหารสตัวเ์ลีย้งและผลิตภัณฑอ์าหารพรอ้มทานบรรจุภาชนะปิดผนึกเกือบทัง้หมด เป็นการรบัจา้งผลิต (Original Equipment 
Manufacturer: OEM) ภายใตแ้บรนดผ์ลิตภณัฑข์องลกูคา้ชัน้น าในระดบัสากล 

นอกจากนี ้กลุ่มบริษัทฯ ไดเ้ริ่มพฒันาแบรนดผ์ลิตภัณฑข์องตนเองส าหรบักลุ่มผลิตภัณฑอ์าหารสตัวเ์ลีย้งส าหรบัแมวและสุนัขมาตั้งแต่ปี 
2562 โดยในปัจจบุนั บริษัทมีแบรนดผ์ลิตภัณฑท์ี่หลากหลาย ครอบคลุมความตอ้งการของลกูคา้ในทกุตลาดย่อย  (Market Segment) ซึ่งประกอบดว้ย 
(1) แบรนดผ์ลิตภัณฑอ์าหารสตัวเ์ลีย้ง ส าหรบักลุ่มลูกคา้ในตลาดสินคา้พรีเม่ียม  (High-end Market) ไดแ้ก่ แบรนดม์องชู (monchou) และแบรนดม์า
เรีย (Maria) (2) แบรนดผ์ลิตภัณฑอ์าหารสตัวเ์ลีย้งราคาย่อมเยาวส์  าหรบักลุ่มลูกคา้ในตลาดมวลชน (Mass Market) ไดแ้ก่ แบรนดม์องชู บาลานซ ์
(monchou balanced) และแบรนดฮ์าจิโกะ (Hajiko) และ (3) แบรนดผ์ลิตภณัฑอ์าหารสตัวเ์ลีย้งส าหรบักลุ่มลกูคา้ในตลาดที่มีการแข่งขนัดา้นราคาเป็น
หลกั (Low-end Market) ไดแ้ก่ แบรนดโ์ปร (Pro) 

รายไดจ้ากการขายส่วนใหญ่ของกลุ่มบริษัทฯ เป็นการส่งออกผลิตภณัฑไ์ปจ าหน่ายยงัตลาดในต่างประเทศ 

 

พัฒนำกำรทีส่ ำคัญ 

ปริมาณขายในไตรมาส 4 ปี 2566 ลดลงราวรอ้ยละ 7 เม่ือเทียบกบัไตรมาสเดียวกนัปีก่อนหนา้ จาก 9,855 ตนัในไตรมาสที่ 4 ปี 2565 มาอยู่
ที่ 9,199 ตนั ปริมาณขายอาหารสตัวเ์ลีย้งลดลงราวรอ้ยละ 15 แมว้่ายอดขายจะมีการฟ้ืนตวัจากภูมิภาคที่เป็นตลาดหลกั ทัง้ในประเทศสหรฐัอเมริกา
และในภูมิภาคยุโรป เม่ือเทียบกับไตรมาสก่อนหนา้ แต่ยังคงไดร้บัผลกระทบในเชิงลบจากสถานะการณ์ในแถบทะเลแดง และค่าคนส่งทางทะเลที่
ปรบัตวัสูงขึน้มาก ในขณะที่ปริมาณขายสินคา้ในกลุ่มอาหารพรอ้มรบัประทานในภาชนะปิดผนึกเพิ่มขึน้ราวรอ้ยละ 33 เนื่องจากมีอุปสงคเ์พิ่มขึน้จาก
ประเทศในกลุ่มตะวนัออกกลางและซาอดุิอาระเบีย ประกอบกบัราคาทนู่าลดลงและคาดการณว์่าลงมาอยู่ในระดบัต ่าสดุแลว้ 

รายไดจ้ากการขายส าหรบัไตรมาส 4 ปี 2566 (รวมรายการขายระหว่างกัน) ลดลงรอ้ยละ 12 เม่ือเทียบกับไตรมาสเดียวกันปีก่อน มาอยู่ที่ 
1,501 ลา้นบาท โดยลดลงจากกลุ่มอาหารสตัวเ์ลีย้ง ในขณะที่รายไดจ้ากการขายอาหารพรอ้มรบัประทานในภาชนะปิดผนึกเพ่ิมขึน้มาชดเชยไดบ้างส่วน 
ท าใหส้ดัส่วนของอาหารพรอ้มรบัประทานในภาชนะปิดผนึกเพิ่มขึน้มาอยู่ที่รอ้ยละ 21 จากรอ้ยละ 15 เม่ือไตรมาส 4 ปี 2565 ทัง้นี ้บริษัทยงัคงมีรายได้
จากผลิตภณัฑผ์ลพลอยไดอ้ยู่ในราวรอ้ยละ 1  

หมายเหต ุ: รายไดแ้ละยอดขายในตารางขา้งตน้เป็นยอดรวมรายการระหว่างกนั 

ส าหรบัปี 2566 ปริมาณขายลดลงราวรอ้ยละ 21 เม่ือเทียบกับปีก่อน จาก 44,210 ตนั มาอยู่ที่ 34,827 ตนั ปริมาณขายที่ลดลงส่วนใหญ่มา
จากกลุ่มอาหารสตัวเ์ลีย้ง เนื่องจากไดร้บัผลกระทบจาการชะลอการสั่งซือ้อย่างมีนัยะส าคญัจากภูมิภาคที่เป็นตลาดหลกั ทัง้ในประเทศสหรฐัอเมริกา
และในภูมิภาคยุโรป และเริ่มเห็นสญัญานที่ดีขึน้ในช่วงปลายไตรมาส 3 ของปี ในขณะที่ปริมาณการขายอาหารพรอ้มทานบรรจุภาชนะปิดผนึกเพิ่มขึน้
เล็กนอ้ย จากการรบัค าสั่งซือ้มากขึน้ในช่วงไตรมาสที่ 1 เพ่ือมาชดเชยยอดขายอาหารสตัวเ์ลีย้ง และจากการที่อปุสงคใ์นช่วงไตรมาสที่ 4 เพ่ิมขึน้ 

รายไดจ้ากการขายรวมส าหรบัปี 2566 (รวมรายการขายระหว่างกัน) ลดลงรอ้ยละ 24 เม่ือเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันปีก่อน มาอยู่ที่ 5,475 
ลา้นบาท มาจากยอดขายอาหารสตัวเ์ลีย้งลดลง และยอดขายอาหารพรอ้มรบัประทานบรรจภุาชนะปิดผนึกที่เติบโตขึน้มาชดเชยไดบ้างส่วน ทัง้นีร้ายได้
จากอาหารสตัวเ์ลีย้งมีสดัส่วนลดลงมาอยู่ที่รอ้ยละ 79 เม่ือเทียบกับรอ้ยละ 85 ในปีก่อนหนา้ โดยที่รายไดจ้ากการขายอาหารพรอ้มรบัประทานบรรจุ
ภาชนะปิดผนึก เพิ่มขึน้มาอยู่ในเกณฑท์ี่เป็นไปตามแผนกลยทุธข์องบริษัท 

สัดส่วนรายไดต้ามกลุ่มผลิตภัณฑ์ ไตรมาส 4 ปี 66 ไตรมาส 4 ปี65 เปล่ียนแปลง % ไตรมาส 2 ปี 66

ปริมาณขาย (ตนั) 9,199 9,855 -7% 8,077

อาหารสัตวเลีย้ง 6,578 7,726 -15% 6,317

อาหารพร้อมทานฯ 1,863 1,402 33% 1,252

ผลพลอยได ้เช่น ปลาป่น 758 727 4% 508

รายไดข้าย (ล้านบาท) 1,501 1,707 -12% 1,363

อาหารสัตวเลีย้ง 1,166 1,440 -19% 1,134

อาหารพร้อมทานฯ 315 247 28% 214

ผลพลอยได ้เช่น ปลาป่น 21 21 -1% 15 อำหำรสัตวเลี ยง    

อำหำรพร้อมทำน 
   

ผลพลอยได้
1%

สัดส่วนรำยได้

ไตรมำส 4
ปี 66

อำหำรสัตวเลี ยง    

อำหำรพร้อมทำน 
   

ผลพลอยได้
1%

สัดส่วนรำยได้

ไตรมำส 4
ปี 65
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หมายเหต ุ: รายไดแ้ละยอดขายในตารางขา้งตน้เป็นยอดรวมรายการระหว่างกนั 
 

ธุรกิจอำหำรสัตวเ์ลี ยง 

ปัจจุบนั รายไดส้่วนใหญ่ในธุรกิจอาหารสตัวเ์ลีย้งเป็นรายไดจ้ากการรบัจา้งผลิตอาหารสตัวเ์ลีย้งแบบเปียกภายใตแ้บรนดข์องลูกคา้ ซึ่งเป็น
เจา้ของแบรนดอ์าหารสตัวเ์ลีย้งชัน้น าในระดบัสากล โดยมีรายไดจ้ากการขายอาหารสตัวเ์ลีย้งภายใตแ้บรนดข์องตนเอง คิดเป็นสดัส่วนเพียงรอ้ยละ 3.4 
ของยอดขายอาหารสตัวเ์ลีย้งทัง้หมดของบริษัท 

                

รายไดอ้าหารสตัวเ์ลีย้งจากการรบัจา้งผลิตในไตรมาสที่ 4 ปี 2566 ลดลงรอ้ยละ 19 เม่ือเทียบกับไตรมาสเดียวกันปีก่อนหนา้ มาอยู่ที่ 1,133 
ลา้นบาท โดยรายไดส้  าหรบัปี 2566 ลดลงรอ้ยละ 30 มาอยู่ที่ 4,149 ลา้นบาท จากการที่ลกูคา้เจา้ของแบรนดส์่วนใหญ่ชะลอการสั่งซือ้นบัตัง้แต่ปลายปี 
2565 เพ่ือปรบัปริมาณสต็อกใหอ้ยู่ในระดบัเหมาะสมกับระยะเวลารอคอยสินคา้ (Lead time) ใหม่ที่สัน้ลงหลงัจากระบบโลจิสติกสก์ลบัเขา้สู่ภาวะปกติ
ก่อนเกดิการแพรร่ะบาดของโรคโควิด-19 โดยที่อปุสงคใ์นกลุ่มนีเ้ริ่มกลบัมาในช่วงปลายไตรมาสที่ 3 เป็นตน้มา โดยที่โดยที่ตลาดส าคญัยงัคงเป็นตลาด
สหรฐัอเมริกาและตลาดยโุรป 

ส าหรบัไตรมาสที่ 4 ปี 2566 รายไดจ้ากผลิตภณัฑอ์าหารสตัวเ์ลีย้งภายใตแ้บรนดข์องบริษัท ลดลงรอ้ยละ 14 มาอยู่ที่ 32 ลา้นบาท เม่ือเทียบ
กบัไตรมาสเดียวกนัปีก่อนหนา้ ในขณะที่รายไดส้  าหรบั ปี 2566 อยู่ที่ 150 ลา้นบาท ลดลงเล็กนอ้ยจากปีก่อนหนา้ จากการที่ตลาดภายในประเทศมีการ
แข่งขนัรุนแรงจากแบรนดต์่างประเทศที่เขา้มาท าตลาดในประเทศไทย ในขณะที่ภาพรวมตลาดมีการชะลอตวัลง อย่างไรก็ดี ในปี 2567 บริษัทฯ วางแผน
ที่จะเพิ่มช่องทางการการจัดจ าหน่ายเพื่อเพิ่มยอดขายในอนาคต รวมถึงปรบักลยุทธใ์นการท าการตลาดโดยมุ่งเนน้แผนการตลาดที่จะสามารถดึงดูด
ยอดขายได ้ตลอดจนออกผลิตภณัฑใ์หม่ที่เป็นไปตามความนิยมของตลาด 

การจัดจ าหน่ายผลิตภัณฑแ์บรนด ์“มองชู” ของ “ไทหยา” ในประเทศจีนในไตรมาส 4 ปี 2566 ยงัคงไม่ดีขึน้ แมว้่าบริษัทยงัคงสามารถรกัษา
ตลาดในพืน้ที่ที่ประสบความส าเร็จได ้โดยในปี 2567 บริษัทวางแผนปรบักลยุทธใ์นการขาย เพิ่มช่องทางการจัดจ าหน่ายทางออนไลนใ์หค้รอบคลุม
ช่องทางใหม่ ๆ รวมถึงการพฒันาผลิตภณัฑใ์หม่ และมองหาตวัแทนจ าหน่ายทอ้งถิ่นที่มีศกัยภาพมาท าตลาดในช่องทางออฟไลน ์โดยมุ่งหวงัใหย้อดขาย
แบรนด ์“มองช”ู ในประเทศจีนเติบโตไดต้ามแผน เช่นเดียวกบัในประเทศไทย 

ผลประกอบการของโรงงานอาหารสัตวเ์ลีย้งแบบเม็ดของบริษัท “ไท่หยา เหม่ยซื่อ” ในประเทศจีนมียอดขายเพิ่มขึน้เล็กนอ้ย ท าใหมี้ผล
ขาดทนุลดลง คาดว่าในขณะที่ยงัไม่สามารถรบัจา้งแบรนดต์่างประเทศผลิตได ้บริษัทจะสามารถรบัจา้งผลิตจากลกูคา้ในประเทศจีนไดเ้พ่ิมขึน้จากการที่
มีการปรบัปรุงไลนผ์ลิตและไลนบ์รรจใุหมี้ความพรอ้มมากขึน้ 

  

สัดส่วนรายไดต้ามกลุ่มผลิตภัณฑ์ 2566 2565 เปล่ียนแปลง %

ปริมาณขาย (ตนั) 34,827 44,210 -21%

อาหารสัตวเลีย้ง 25,432 34,754 -27%

อาหารพร้อมทานฯ 6,646 6,350 5%

ผลพลอยได ้เช่น ปลาป่น 2,750 3,106 -11%

รายไดข้าย (ล้านบาท) 5,475 7,173 -24%

อาหารสัตวเลีย้ง 4,300 6,060 -29%

อาหารพร้อมทานฯ 1,101 1,023 8%

ผลพลอยได ้เช่น ปลาป่น 75 90 -17% อำหำรสัตวเลี  ยง    

อำหำรพร้อมทำน 
   

ผลพลอยได้
1%

             

   2566

อำหำรสัตวเลี  ยง    

อำหำรพร้อมทำน 
   

ผลพลอยได้
1%

             

   2565

ยอดขายอาหารสตัวเ์ล้ียง (ลบ.) ไตรมาส 4 ปี 66 ไตรมาส 4 ปี 65 เปล่ียนแปลง %

กลุ่มรบัจ้างผลติ (OEM) 1,133 1,403 -19%

กลุ่มแบรนด์ของตนเอง 32 37 -14%

กลุ่มสนิค้าผลพลอยได้ เช่น ปลาป่น 21 21 -1%

ยอดขายอาหารสตัวเ์ล้ียง (ลบ.) ปี 2566 ปี 2565 เปล่ียนแปลง %

กลุ่มรบัจ้างผลติ (OEM) 4,149 5,909 -30%

กลุ่มแบรนด์ของตนเอง 150 152 -1%

กลุ่มสนิค้าผลพลอยได้ เช่น ปลาป่น 75 90 -17%
หมายเหตุ: รายไดใ้นตารางขา้งตน้รวมรายการระหวา่งกนั
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ธุรกิจอำหำรพร้อมทำนบรรจุภำชนะปิดผนึก 

ปริมาณการส่งออกของธุรกิจอาหารพรอ้มทานบรรจุภาชนะปิดผนึก ซึ่งส่วนใหญ่เป็น
ผลิตภณัฑท์นู่า ในไตรมาส 4 ปี 2566 เพ่ิมขึน้ราวรอ้ยละ 33 เม่ือเทียบกบัไตรมาสเดียวกนัปีก่อน
จาก 1,402 ตนั เป็น 1,863 ตนั อุปสงคจ์ากประเทศในกลุ่มตะวนัออกกลางและซาอุดิอาระเบีย 
เพ่ิมขึน้ เนื่องจากราคาทนู่าปรบัตวัลดลงและคาดการณว์่าลงมาอยู่ในระดบัต ่าสดุแลว้ ประกอบ
กับสถานะการณ์ความไม่สงบในภูมิภาคท าให้มีความตอ้งการกักตุนสินคา้เพิ่มขึน้  แมว้่าค่า
ขนส่งมีการปรบัตัวเพิ่มสูงขึน้อย่างมากโดยเฉพาะให้ช่วงปลายไตรมาส รายไดจ้ากการขาย
เพิ่มขึน้ราวรอ้ยละ 28 มาอยู่ที่ 315 ลา้นบาทเม่ือเทียบกับ 247 ลา้นบาทในไตรมาสเดียวกันปี
ก่อนหนา้ 

ส าหรบัปี 2566 ปริมาณขายเพิ่มขึน้จากปีก่อนหนา้ราวรอ้ยละ 5 มาอยู่ที่ราว 6,646 ตนั รายไดจ้ากการขายเพิ่มขึน้รอ้ยละ 8 เม่ือเทียบกับปี
ก่อน มาอยู่ที่ 1,101 ล้านบาท (ปี 2565:1,023 ล้านบาท) โดยมีตลาดตะวันออกกลางเป็นตลาดส่งออกที่ใหญ่ที่สุด  ในขณะที่กลุ่มอาหารพร้อม
รบัประทานที่เป็นสินคา้เพิ่มมลูค่ายงัคงมีสดัส่วนนอ้ยอยู่ที่ราวรอ้ยละ 3 ของยอดขายอาหารในกลุ่มนีท้ัง้หมด และมียอดขายลดลงเล็กนอ้ยเม่ือเทียบกบัปี
ก่อนหนา้ 

 

กำรวิเครำะหท์ำงกำรเงนิ 

กำรวิเครำะหค์วำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร 

 

รายไดจ้ากการขายและบริการ 

ในไตรมาส 4 ปี 2566 กลุ่มบริษัทฯ มีรายไดจ้ากการขายและบริการรวม 1,494 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 12.2 จากไตรมาสเดียวกนัปีก่อน โดย
ลดลงจากกลุ่มอาหารสตัวเ์ลีย้ง ในขณะที่กลุ่มอาหารพรอ้มทานบรรจภุาชนะปิดผนึกมีรายไดเ้พ่ิมขึน้มาชดเชยไดบ้างส่วน อย่างไรก็ดี รายไดจ้ากการขาย
และบริการรวมเพ่ิมขึน้ราวรอ้ยละ 10 เม่ือเทียบกบัไตรมาสก่อนหนา้ เพ่ิมขึน้ทัง้ในกลุ่มอาหารสตัวเ์ลีย้งและอาหารพรอ้มทานบรรจุภาชนะปิดผนึก แมว้่า
ในช่วงปลายไตรมาสจะไดร้บัผลกระทบจากสถานะการณค์วามไม่สงบในทะเลแดงและการที่ค่าขนส่งทางทะเลปรบัตวัสงูขึน้ 

ก าไรขัน้ตน้ 

ไตรมาส 4 ปี 2566 กลุ่มบริษัทฯ มีก าไรขัน้ตน้เท่ากบั 220 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 35.8 เม่ือเทียบกบัไตรมาสเดียวกนัปีก่อน โดยมีอตัราก าไร
ขัน้ตน้เท่ากบัรอ้ยละ 14.7 ของรายไดจ้ากการขายและบริการ ลดลงเม่ือเปรียบเทียบกบั รอ้ยละ 20.2 เม่ือช่วงเวลาเดียวกนัปีก่อนหนา้ โดยสาเหตหุลกัมา
จากสดัส่วนของธุรกิจอาหารพรอ้มรบัประทานเพิ่มขึน้ โดยเพิ่มมาเป็นรอ้ยละ 21 (ไตรมาส 4 ปี 2565:รอ้ยละ 15, ไตรมาส 3 ปี 2566: รอ้ยละ 16) แมว้่า
ตน้ทนุปลาทนู่าปรบัตวัลดลง ในขณะที่ตน้ทนุวตัถดุิบอ่ืนไม่ไดมี้ความผนัผวนมากนกัในระหว่างไตรมาส 

งบก ำไรขำดทุน เปลีย่นแปลง เปลีย่นแปลง

ลา้นบาท % ลา้นบาท % % ลา้นบาท % %

รายไดจ้ากการขายและบรกิาร 1,494 100.0 1,701 100.0 (12.2) 1,359 100.0 10.0

ตน้ทนุขายและบรกิาร (1,274) (85.3) (1,358) (79.8) (6.2) (1,141) (83.9) 11.7

ก ำไรข ัน้ตน้ 220 14.7 343 20.2 (35.8) 218 16.1 0.9

คา่ใชจ้า่ยในการด าเนนิงาน (68) (4.6) (116) (6.8) (41.2) (97) (7.2) (29.6)

ก ำไรจำกกำรด ำเนนิงำน 152 10.1 227 13.3 (33.1) 121 8.9 25.5

รายไดอ้ืน่ 14 0.9 17 1.0 (16.2) 14 1.1 (1.8)

ก าไร(ขาดทนุ)จากอัตราแลกเปลีย่น 10 0.7 99 5.8 (89.8) (12) (0.9) (185.8)

คา่ใชจ้า่ยอืน่ (0) (0.0) (1) (0.0) (89.7) 0 0.0 (115.4)

ตน้ทนุทางการเงนิ 12 0.8 (6) (0.4) (305.8) 1 0.1 904.6

ก ำไรกอ่นภำษเีงนิได้ 188 12.6 336 19.8 (44.0) 125 9.2 50.4

คา่ใชจ้า่ย (รายได)้ ภาษีเงนิได ้ (22) (1.5) (36) (2.1) (38.6) (7) (0.5) 211.9

ก ำไรสทุธิ 166 11.1 300 17.7 (44.7) 118 8.7 40.8

ก ำไรตอ่หุน้ 0.08 0.14 0.06

ไตรมำส 4 / 2566 ไตรมำส 4 / 2565 ไตรมำส 3 2566
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ค่าใชจ้่ายในการด าเนินงาน 

ไตรมาส 4 ปี 2566 มีค่าใชจ้่ายในการด าเนินงาน 68 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 41.2 เม่ือเทียบกับไตรมาสเดียวกนัปีก่อน โดยค่าใชจ้่ายในการ
ด าเนินงานประกอบไปดว้ยค่าใชจ้่ายในการขายและจดัจ าหน่าย และค่าใชจ้่ายในการบริหาร 

ค่าใชจ้่ายในการขายและจัดจ าหน่ายของกลุ่มบริษัทฯ ลดลงราว 8 ลา้นบาท ส่วนใหญ่เป็นค่าใชจ้่ายในการขายที่สมัพนัธก์ับยอดขายที่ลด
ต ่าลง ในขณะที่ค่าใชจ้่ายในการบริหารลดลงราว 33 ลา้นบาทเม่ือเทียบกบัช่วงเวลาเดียวกนัปีก่อนหนา้ ในจ านวนนีส้่วนหนึ่งเป็นผลจากการที่ไตรมาส 4 
ปีก่อนหนา้ บริษัทมีการจ่ายชดเชยค่าสินคา้เสียหาย และค่าใชจ้่ายที่เกิดจากการเสนอขายหุน้สามญัของบริษัทต่อประชาชนทั่วไปเป็นครัง้แรกและการ
น าบริษัทเขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยรวมอยู่ดว้ย 

บริษัทมีก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนในไตรมาส 4 ปี 2566 ประมาณ 10 ลา้นบาท ลดลงมากเม่ือเทียบกบัเกือบ 99 ลา้นบาทในไตรมาสเดียวกนั
ปีก่อนหนา้ เนื่องจาก ค่าเงินเหรียญสหรฐัมีความผนัผวนมาก ในขณะที่บริษัทมีการปรบันโยบายการบริหารความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลีย่นใหส้อดคลอ้ง
กบัสถานะการณไ์ดด้ีขึน้ เม่ือเทียบกบัผลขาดทนุราว 12 ลา้นบาทในไตรมาสก่อนหนา้ 

ตน้ทนุทางการเงิน 

ตน้ทุนทางการเงินส าหรบังวดไตรมาส 4 ปี 2566 เป็นรายไดร้วมอยู่ที่ประมาณ 12 ลา้นบาท จากการที่บริษัทมีดอกเบีย้จ่ายอยู่ที่ราว 3 ลา้น
บาท จากสญัญาเช่าที่มีอายเุกิน 3 ปี ในขณะที่มีรายไดด้อกเบีย้รบัจากการใหบ้ริษัทเอเช่ียนซี คอรป์อเรชั่น จ ากดั (มหาชน) กูย้ืมและจากเงินฝากธนาคาร
ราว 15 ลา้นบาท ในขณะที่ไตรมาสเดียวกนัปีก่อนหนา้ มีตน้ทนุทางการเงินรวมอยู่ที่ราว 6 ลา้นบาท 

ค่าใชจ้่ายภาษีเงินได ้ 

ไตรมาส 4 ปี 2566 บนัทึกค่าใชจ้่ายทางภาษีราว 22 ลา้นบาท อตัราภาษีที่แทจ้ริง (effective tax rate) คิดเป็นรอ้ยละ 11.6 เพิ่มขึน้เล็กนอ้ย
เม่ือเทียบกบัรอ้ยละ 10.6  

ก าไรสทุธิและก าไรต่อหุน้ 

ไตรมาส 4 ปี 2566 กลุ่มบริษัทฯ มีก าไรสุทธิเท่ากบั 166 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 44.7 เม่ือเทียบกับไตรมาสเดียวกนัปีก่อนหนา้ คิดเป็นอตัรา
ก าไรสทุธิที่รอ้ยละ 11.1 (ไตรมาส 4 ปี 2565:รอ้ยละ 17.7, ไตรมาส 3 ปี 2566:รอ้ยละ 8.7) โดยมีก าไรต่อหุน้เท่ากบั 0.08 บาท/หุน้ 

 
รายไดจ้ากการขายและบริการ 

ส าหรบัปี 2565 และ ปี 2566 รายไดจ้ากการขายและบริการของกลุ่มบริษัทฯ อยู่ที่ 7,124 ลา้นบาทและ 5,439 ลา้นบาทตามล าดบั คิดเป็น
การลดลงรอ้ยละ 23.6 เนื่องจากการชะลอตวัของธุรกิจอาหารสตัวเ์ลีย้ง จากการ ปรบัปริมาณสต็อกของลูกคา้เจา้ของแบรนดส์่วนใหญ่ใหอ้ยู่ในระดบั
เหมาะสมกบัระยะเวลารอคอยสินคา้ (Lead time) ใหม่ที่สัน้ลง ซึ่งส่งผลกระทบตัง้แต่ปลายปี 2565 และเริ่มปรบัตวัดีขึน้ตัง้แต่ช่วงเดือนกนัยายนเป็นตน้
มา ในขณะที่กลุ่มอาหารพรอ้มรบัประทานบรรจภุาชนะปิดผนึกมียอดขายเพ่ิมขึน้มาชดเชยไดบ้างส่วน 

งบก ำไรขำดทุน เปลีย่นแปลง

ลา้นบาท % ลา้นบาท % %

รายไดจ้ากการขายและบรกิาร 5,439 100.0 7,124 100.0 (23.6)

ตน้ทนุขายและบรกิาร (4,720) (86.8) (5,709) (80.1) (17.3)

ก ำไรข ัน้ตน้ 719 13.2 1,414 19.9 (49.1)

คา่ใชจ้า่ยในการด าเนนิงาน (336) (6.2) (425) (6.0) (20.8)

ก ำไรจำกกำรด ำเนนิงำน 383 7.0 990 13.9 (61.3)

รายไดอ้ืน่ 54 1.0 72 1.0 (25.2)

ก าไร(ขาดทนุ)จากอัตราแลกเปลีย่น (55) (1.0) (44) (0.6) 23.3

คา่ใชจ้า่ยอืน่ (1) (0.0) 1 0.0 (234.2)

ตน้ทนุทางการเงนิ 15 0.3 (33) (0.5) (146.9)

ก ำไรกอ่นภำษเีงนิได้ 397 7.3 985 13.8 (59.7)

คา่ใชจ้า่ย (รายได)้ ภาษีเงนิได ้ (14) (0.3) (126) (1.8) (89.0)

ก ำไรสทุธิ 383 7.0 859 12.1 (55.4)

ก ำไรตอ่หุน้ 0.18 0.40

2566 2565
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ก าไรขัน้ตน้ 

ก าไรขัน้ตน้ส าหรบัปี 2566 เท่ากบั 719 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 49.1 เม่ือเทียบกบัปีก่อน ในขณะที่อตัราก าไรขัน้ตน้ส าหรบัปีอยู่ที่รอ้ยละ 13.2 
ลดลงเม่ือเทียบกับปีก่อนหนา้ที่มีอัตราก าไรขัน้ตน้รอ้ยละ 19.9 โดยมีสาเหตุหลักมาจากตน้ทุนวัตถุดิบที่เพิ่มสูงขึน้ จากการที่มีสัดส่วนอาหารพรอ้ม
รบัประทานบรรจภุาชนะปิดผนึกสงูขึน้ ประกอบกับราคาทูน่าอยู่ในระดบัสงูกว่าเม่ือเทียบกบัปีก่อนหนา้ และค่าเงินบาทเม่ือเทียบกบัเงินเหรียญสหรฐัมี
ความผนัผวนมากขึน้  

ค่าใชจ้่ายในการด าเนินงาน 

ค่าใชจ้่ายในการด าเนินงานเท่ากับ 336 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 20.8 เม่ือเทียบกับปีก่อนหนา้ ส่วนใหญ่เป็นการปรบัลดค่าใชจ้่ายในการท า
โปรโมชั่นและค่าโฆษณาส าหรบัแบรนด ์“มองช”ู และ “ฮาจิโกะ” ประกอบกบัในปีก่อนหนา้ บริษัทมีการจ่ายชดเชยค่าสินคา้เสียหาย และค่าใชจ้่ายที่เกิด
จากการเสนอขายหุน้สามญัของบริษัทต่อประชาชนทั่วไปเป็นครัง้แรกและการน าบริษัทเขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยรวมอยู่ดว้ย 

บริษัทมีผลขาดทนุจากอตัราแลกเปลี่ยนส าหรบั ปี 2566 ประมาณ 55 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จากผลขาดทนุ 44 ลา้นบาทในปีก่อนหนา้ เนื่องจาก 
เงินเหรียญสหรฐัมีความผนัผวนมากขึน้ ท าใหบ้ริษัทมีผลขาดทนุจากการบริหารความเสี่ยงมากขึน้โดยเฉพาะในช่วงตน้ปี โดยที่บริษัทมีการปรับนโยบาย
การป้องการความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยนที่เหมาะสมกบัสภาพตลาดมากขึน้ ท าใหมี้ผลขาดทนุลดลงในช่วงครึ่งปีหลงั 

ตน้ทนุทางการเงิน 

กลุ่มบริษัทฯ มีตน้ทนุทางการเงินส าหรบัปี 2566 เป็นรายไดท้างการเงินสทุธิ อยู่ที่ราว 15 ลา้นบาท ซึ่งเป็นรายไดด้อกเบีย้ทางการเงินราว 31 
ลา้นบาท จากการใหบ้ริษัทเอเชี่ยนซี คอรป์อเรชั่น จ ากัด (มหาชน) กูย้ืม และดอกเบีย้รบัจากบญัชีเงินฝากธนาคาร ในขณะที่มีค่าใชจ้่ายต้นทุนทางเงิน
สทุธิอยู่ที่ราว 16 ลา้นบาท ในขณะที่ช่วงเวลาเดียวกนัปีก่อนหนา้ มีตน้ทนุทางการเงินสทุธิ เป็นตน้ทนุทางการเงิน 33 ลา้นบาท 

ค่าใชจ้่ายภาษีเงินได ้(รายได)้ 

ส าหรบัปี 2566 กลุ่มบริษัทฯ มีอตัราภาษีที่แทจ้ริง (effective tax rate) เท่ากบัรอ้ยละ 3.5 ลดลงเม่ือเทียบกบัรอ้ยละ 12.8 ในปีก่อนหนา้ กลุ่ม
บริษัทฯ มีภาษีเงินไดน้ิติบคุคลส าหรบั ปี 2566 อยู่ที่ 37 ลา้นบาท และบนัทึกรายไดท้างภาษีราว 21 ลา้นบาท  

ก าไรสทุธิและก าไรต่อหุน้ 

ก าไรสทุธิส าหรบัปี 2566 ของกลุ่มบริษัทอยู่ที่ 383 ลา้นบาท ลดลงราวรอ้ยละ 55.4 เม่ือเทียบกบัปีก่อนที่มีก าไรสทุธิ 859 ลา้นบาท อตัราก าไร
สทุธิส าหรบัปี 2566 อยู่ที่รอ้ยละ 7.0 ลดลงเม่ือเทียบกบัรอ้ยละ 12.1 ในปี 2565 ก าไรต่อหุน้เท่ากบั 0.18 บาท/หุน้ 

 

งบแสดงฐำนะทำงกำรเงิน 

สินทรพัย ์

ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2566 กลุ่มบริษัทฯ มีสินทรพัยร์วมลดลง
ราว 489 ลา้นบาท หรือ ลดลงรอ้ยละ 8.0 จาก 6,080 ลา้นบาท ณ วันที่ 
31 ธันวาคม 2565 เป็น 5,591 ลา้นบาท โดยมีลูกหนีแ้ละสินคา้คงเหลือ
ลดลง 107 ลา้นบาท และ 453 ลา้นบาท ตามล าดบั เงินสดลดลงราว 577 
ลา้นบาท ในขณะที่มีลกูหนีก้ิจการที่เกี่ยวขอ้งกนัเพ่ิมขึน้ 832 ลา้นบาท 

ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2566 อยู่ที่  
1,326 ลา้นบาท ลดลงเล็กนอ้ยเม่ือเทียบกบัปีก่อนหนา้ 

หนีส้ิน 

ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2566 กลุ่มบริษัทฯ มีหนีส้ินรวม 708 ลา้นบาท ลดลง 338 ลา้นบาท จาก 1,046 ลา้นบาท ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2565 
จากการที่มีหนีส้ินทัง้ระยะสัน้และระยะยาวลดลง เนื่องจากน าเงินไดจ้ากการขายหุน้เพ่ิมทนุไปช าระคืน 

1,557 1,604
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ส่วนของผูถ้ือหุน้ 

ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2566 กลุ่มบริษัทฯ มีส่วนของผูถ้ือหุน้เพ่ิมขึน้มาอยู่ที่ 4,883 ลา้นบาท ลดลง 151 ลา้นบาท จาก 5,034 ลา้นบาท ณ วนัที่ 
31 ธันวาคม 2565 โดยลดลงจากเงินปันผลจ่ายจ านวน 531 ลา้นบาท และมีก าไรส าหรบัปีมาชดเชยไดบ้างส่วน 

 

กระแสเงินสด 

 
กิจกรรมการด าเนินงาน 

กลุ่มบริษัทฯ มีกระแสเงินสดจากการด าเนินงานก่อนการเปลี่ยนแปลงในสินทรพัยแ์ละหนีส้ินด าเนินงาน ส าหรบั ปี 2565 และ 2566 เท่ากับ 
1,122 ลา้นบาท และ 724 ลา้นบาท ตามล าดบั โดยการเปลี่ยนแปลงของกระแสเงินสดดงักล่าวเป็นไปตามการเปลี่ยนแปลงของก าไรจากการด าเนินงาน
ในช่วงเวลาดงักล่าวเป็นส าคญั 

 กระแสเงินสดรบัจากการเปลี่ยนแปลงในสินทรพัยแ์ละหนีส้ินด าเนินงาน
ส าหรบัปี 2566 มีสาเหตุหลกัมาจากการลดลงของสินคา้คงเหลือและลูกหนีก้ารคา้ 
ส่งผลใหบ้ริษัทมีกระแสเงินสดรบัจากกิจกรรมด าเนินงานส าหรบัปี สิน้สุดวันที่ 31 
ธันวาคม 2565 และ 2566 เท่ากบั 407 ลา้นบาท และ 1,235 ลา้นบาท ตามล าดบั 
 ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2566 จ านวนวนัลูกหนี ้และจ านวนวนัสินคา้คงเหลือ เท่ากับ 
55 วนั และ 101 วนัตามล าดบั จ านวนวนัลูกหนีเ้พิ่มขึน้เล็กนอ้ยตามการเติบโตของ
ยอดขายของกลุ่มบริษัทฯ กบัลกูคา้ที่มีเครดิต และระยะเวลาการขนส่งที่เพิ่มขึน้ 

 

หน่วย: ลา้นบาท

2566 2565 เปลีย่นแปลง

กระแสเงนิสดจำกกจิกรรมกำรด ำเนนิงำน

ก าไรกอ่นภาษี                    397                    985              (588)

รายการปรับปรุง:

คา่เสือ่มราคาและคา่ตดัจ าหน่าย                    208                    174                   34 

รายการปรับปรุงอืน่ๆ                       19                       33                (14)

ขาดทนุ (ก าไร) จากอัตราแลกเปลีย่น                    116                  (102)                218 

ตน้ทนุทางการเงนิ สทุธิ                    (15)                       33                (48)

ก ำไรจำกกำรด ำเนนิงำนกอ่นกำรเปลยีนแปลงเงนิทุน

หมนุเวยีน
                   724                 1,122             (398)

ลดลง (เพิม่ข ึน้) ในสนิทรัพยด์ าเนนิงาน                    568                  (587)             1,154 

เพิม่ข ึน้ (ลดลง) ในหนีส้นิด าเนนิงาน                    (30)                          8                (38)

เงนิสดรบัจำกกจิกรรมกำรด ำเนนิงำน                1,261                    543                718 

จา่ยดอกเบีย้ สทุธิ                       14                    (35)                   49 

จา่ยภาษีเงนิได ้สทุธิ                    (40)                  (101)                   60 

เงนิสดสทุธริบัจำกกำรด ำเนนิงำน                1,235                    407                827 

หน่วย: ลา้นบาท
2566 2565 เปลีย่นแปลง

กระแสเงนิสดจำกกจิกรรมกำรลงทุน

ซือ้อาคารและอปุกรณ์                  (165)                  (439)                274 

จ าหน่ายอปุกรณ์                          2                          1                     1 

เงนิฝากทีภ่าระค ้าประกันลดลง                         -                         19                (19)

เงนิใหกู้ย้มืบรษัิทแม่                  (832)                         -                (832)

ใหกู้ย้มืแกบ่รษัิทร่วมคา้                          2                          5                   (3)

เงนิสดสทุธใิชไ้ปกจิกรรมลงทุน                 (993)                 (415)             (578)

กระแสเงนิสดจำกกำรจดัหำเงนิ

เงนิกูย้มืจากธนาคารเพิม่ขึน้                         -                    (226)                226 

ช าระคนืเงนิกูย้มื                  (270)                    (75)              (195)

ช าระคนืเงนิตน้หนีส้นิระยะยาว                    (15)                    (13)                   (2)

เงนิสดรับจากการเพิม่ทนุ                         -                   2,299          (2,299)

จา่ยเงนิปันผล                  (531)                  (512)                (19)

เงนิสดสทุธจิำกกจิกรรมกำรจดัหำเงนิ                 (816)                1,473         (2,289)

ผลตำ่งจำกกำรแปลงคำ่งบกำรเงนิเพิม่ข ึน้                       (2)                       (3)                     2 

เงนิสดและรำยกำรเทยีบเทำ่เงนิสด(ลดลง)เพิม่ข ึน้สทุธิ                 (577)                1,462         (2,038)

เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสดตน้งวด                 1,508                       46             1,462 

เงนิสดและรำยกำรเทยีบเทำ่เงนิสดปลำยงวด                    931                1,508             (576)

เงนิทุนหมนุเวยีน (ลำ้นบำท) 2566 2565
เปลีย่น 

แปลง

สนิคา้คงเหลอื 1,301 1,754 (453)
ลกูหนีก้ารคา้ 874 981 (107)
เงนิสด และ สนิทรัพยห์มนุเวยีนอืน่ 1,860 1,740 119 
เจา้หนีก้ารคา้ (338) (313) (24)
เจา้หนีอ้ ืน่ (34) (58) 24 
ทุนหมนุเวยีนสทุธิ 3,663 4,105 (441)
จ านวนวัน สนิคา้คงเหลอื 101 112 (6)
จ านวนวัน ลกูหนีก้ารคา้ 55 47 0 
จ านวนวัน เจา้หนีก้ารคา้ 26 20 3 
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กิจกรรมการลงทนุ 

บริษัทมีกระแสเงินสดใชไ้ปในกิจกรรมลงทุนของบริษัทส าหรบัปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2565 และ 2566 เท่ากับ 415 ลา้นบาท และ 993 
ลา้นบาท ตามล าดบั โดยในปี 2566 กิจกรรมการลงทนุส่วนใหญ่ เป็นการใหเ้งินกูย้ืมแก่บริษัท เอเช่ียนซี คอรป์อเรชั่น จ ากดั (มหาชน) จ านวน 832 ลา้น
บาท และบริษัทไดมี้การลงทนุขยายก าลงัการผลิตส าหรบัสายการผลิตอาหารสตัวเ์ลีย้งและเครื่องจกัรและอปุกรณ ์เพ่ือเพ่ิมประสิทธิภาพในกระบวนการ
ผลิตสินคา้ของบริษัทตามแผนการลงทนุของบริษัท 

กิจกรรมการจดัหาเงิน 

ส าหรบัปี 2565 กลุ่มบริษัทมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินเท่ากับ 1,473 ลา้นบาท ส่วนใหญ่มาจากกระแสเงินสดรบัจากการจ าหน่ายหุน้เพิ่มทนุ
ในเดือนตลุาคมปี 2565 และมีการใชค้ืนเงินกูร้ะยะสัน้แลว้ตามแผนการใชเ้งินที่ปรากฎในหนังสือชีช้วนฯ ในขณะที่บริษัทมีการประกาศจ่ายเงินปันผลใน
ระหว่างงวดราว 521 ลา้นบาท ในขณะที่ปี 2566 กลุ่มบริษัท มีกระแสเงินสดสทุธิใชไ้ปในกิจกรรมการจดัหาเงินเท่ากบั 816 ลา้นบาท เป็นการจ่ายเงินปัน
ผลรวม 531 ลา้นบาท ที่เหลือเป็นการน าเงินไปช าระเงินกู ้

 

งบแสดงฐานะการเงิน (ลา้นบาท) 2566 % 2565 % เปล่ียนแปลง %

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 931 16.7 1,508 24.8 -38.24

ลกูหนีก้ารคา้และลกูหนีอ่ื้น 874 15.6 981 16.1 -10.9

เงินใหกู้ร้ะยะสัน้กบักิจการที่เก่ียวขอ้งกนั 832 14.9 0 0.0 n/a

สนิคา้คงเหลอื 1,301 23.3 1,754 28.9 -25.8

สนิทรพัยห์มนุเวยีนอ่ืน 97 1.7 232 3.8 -58.5

รวมสินทรัพยห์มุนเวียน 4,034 72.16 4,476 73.6 -9.86

เงินฝากธนาคารและที่มีภาระค า้ประกนั 0 0.0 0 0.0 0.0

เงินลงทนุ 31 0.5 34 0.6 -10.5

เงินใหกู้ร้ะยะยาวกบักิจการรว่ม กิจการรว่มคา้ 18 0.3 18 0.3 -0.5

ทรพัยส์นิถาวร 1,326 23.7 1,353 22.3 -2.0

สนิทรพัยไ์ม่หมนุเวยีนอ่ืน 182 3.2 198 3.3 -8.3

รวมสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน 1,557 27.84 1,604 26.4 -3.0

รวมสินทรัพย์ 5,591 100.0 6,080 100.0 -8.0

เงินเบกิเกินบญัชีและเงินกูย้มืระยะสัน้ 0 0.0 0 0.0 0.0

เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีอ่ื้น 455 8.1 492 8.1 -7.5

เงินกูย้มืระยะยาวที่ถงึก าหนดภายในหนึ่งปี 14 0.3 83 1.4 -83.0

หนีส้นิหมนุเวยีนอ่ืน 47 0.8 58 1.0 -18.8

รวมหนีสิ้นหมุนเวียน 516 9.2 633 10.4 -18.4

เงินกูย้มืระยะยาว 0 0.0 200 3.3 -100.0

หนีส้นิไม่หมนุเวยีนอ่ืน 192 3.4 214 3.5 -10.0

รวมหนีสิ้นไม่หมุนเวียน 192 3.4 414 6.8 -53.5

รวมหนีสิ้น 708 12.7 1,046 17.2 -32.3

ส่วนของผูถ้ือหุน้ 4,883 87.3 5,034 82.8 -3.0

รวมหนีสิ้นและส่วนของผูถ้ือหุน้ 5,591 100.0 6,080 100.0 -8.0
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คำดกำรณปี์ 2567 

 
ปี 2567 บริษัทคาดว่าจะมีรายไดจ้ากการขายกลบัมาเติบโตไดร้าวรอ้ยละ 19 ท ารายไดร้วมราว 6.5 พนัลา้นบาท โดยเป็นการเติบโตในกลุ่ม

ผลิตภณัฑอ์าหารสตัวเ์ลีย้ง ในขณะที่ยอดขายอาหารพรอ้มทานบรรจภุาชนะปิดผนึกอยู่ในระดบัใกลเ้คียงกบัปี 2566 

กลุ่มบริษัทฯ คาดว่า การเติบโตของยอดขายกลุ่มอาหารสตัวเ์ลีย้งจะ เป็นการเติบโตทัง้ในกลุ่มรบัจา้งผลิตและแบรนดข์องบริษัท จากการที่
อุปสงคข์องกลุ่มเจา้ของสตัวเ์ลีย้งทั่วโลกยงัคงเติบโตได ้แมว้่าจะมีปัญหาดา้นเศรษฐกิจและก าลงัซือ้อยู่บา้ง โดยที่ปัจจุบนับริษัทมีก าลงัการผลิตอาหาร
สตัวเ์ลีย้งแบบเปียกรวม 56,000 ตนัต่อปี ซึ่งคาดว่าจะเพียงพอต่อการเติบโตในช่วงปี 2567-2568 ทัง้ที่เป็นการเติบโตจากการขยายตลาดของลกูคา้ราย
เดิม และจากการมีลูกคา้รายใหม่ ๆ เขา้มาร่วมธุรกิจ ประกอบกับบริษัทคาดว่าจะมีการเติบโตจากการขายอาหารสตัวเ์ลีย้งแบบเม็ดเพิ่มขึน้ จากการที่
บริษัทมีโอกาสในการรบัจา้งผลิต โดยการว่าจา้ง บริษัท เอเชี่ยน นิวทริชั่น จ ากัด (บริษัทในเครือ บมจ.เอเชี่ยนซี คอรป์อเรชั่น) ท าให้เป้าหมายโดยรวม
ของอาหารสตัวเ์ลีย้งอยู่ที่ 5.4 พนัลา้นบาท  

นอกจากนีใ้นปี 2567 บริษัทตดัสินใจเดินหนา้แผนในการลงทนุก่อสรา้งคลงัสินคา้อตัโนมตัิแห่งที่ 2 ที่บริษัทชะลอโครงการไปในปี 2566 เพ่ือ
รองรบัการเติบโตในอนาคต ตลอดจนมีแผนการลงทุนเพื่อการปรบัปรุงประสิทธิภาพในกระบวนการผลิตอย่างต่อเนื่อง และคาดว่าจะใชง้บประมาณใน
การลงทนุรวมราว 430 ลา้นบาท 

รายไดอ้าหารพรอ้มทานบรรจุภาชนะปิดผนึก ส าหรบัปี 2567 เป็นการรกัษาระดับให้อยู่ที่ราว 1.1 พันลา้นบาท ซึ่งจะท าใหส้ัดส่วนของ
ผลิตภัณฑ์ในกลุ่มนี ้ ลดลงมาอยู่ที่ราวร้อยละ 17 จากที่อยู่ราวร้อยละ 20 ในปี 2566 ซึ่งเป็นระดับที่จะบริษัทสามารถบริหารจัดการต้นทุนได้มี
ประสิทธิภาพมากขึน้เม่ือเทียบกบัปี 2566 และใกลเ้คียงกบัสดัส่วนเป้าหมายที่รอ้ยละ 15 มากขึน้ 

กลุ่มบริษัทฯ คาดว่าอตัราก าไรขัน้ตน้ส าหรบัปี 2567 จะปรบัเพิ่มขึน้มาอยู่ในราว รอ้ยละ 13 – 15 ของรายไดจ้าการขายได ้เนื่องจากการที่มี
สดัส่วนอาหารสตัวเ์ลีย้งเพ่ิมขึน้ และบริษัทเช่ือว่ายงัคงสามารถบริหารตน้ทนุไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพตามแผนการด าเนินงานของบริษัท ในขณะที่ตน้ทุน
ของเงินทุนยงัคงอยู่ในระดบัต ่า และมีสภาพคล่อง ตลอดจนเงินสด เพียงพอกับการลงทุนตามแผนการลงทุนเพื่อปรบัปรุงประสิทธิภาพและการสรา้ง
คลงัสินคา้อตัโนมตัิแห่งที่ 2 ของบริษัทในปี 2567 

 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั

ไตรมำส

4/2566

ไตรมำส

4/2565

ไตรมำส

4/2564

ไตรมำส

3/2566

ไตรมำส

4/2566

ไตรมำส

4/2565

ไตรมำส

4/2564

ไตรมำส

3/2566

อตัราการเติบโต อตัราความสามารถในการท าก าไร
การเตบิโตของยอดขาย -12.2% 26.8% 14.6% -30.6% ผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถอืหุน้* 7.8% 19.5% 26.8% 10.2%
การเตบิโตของก าไรสุทธิ -36.8% 31.0% 40.3% -39.5% ผลตอบแทนต่อสนิทรพัย์** 6.8% 16.1% 17.7% 8.7%

อตัราส่วนหมุนเวยีนทรพัยส์นิ 97.3% 118.0% 138.2% 102.9%
อตัราส่วนโครงสร้างทางการเงิน อตัราก าไรสุทธิ 11.1% 15.5% 15.0% 8.7%
อตัราส่วนทนุหมุนเวยีน 7.8          7.1          2.0          6.7          อตัราก าไรขัน้ตน้ 14.7% 20.2% 19.1% 16.1%
อตัราส่วนทนุหมุนเวยีนเรว็ 5.1          3.9          0.6          4.2          * ใช้ก าไรสทุธ ิ4 ไตรมาสยอ้นหลวังหารด้วยสว่นของผูถ้อืหุน้สิน้ไตรมาส

อตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผู้ถอืหุน้ 0.1          0.2          0.5          0.2          ** ใช้ก าไรสทุธ ิ4 ไตรมาสยอ้นหลงัหารด้วยสนิทรพัยร์วมในสิน้ไตรมาส

อตัราส่วนหนี้สนิสุทธต่ิอส่วนของผู้ถอืหุน้ (0.2)         (0.3)         0.2          (0.2)         ** ใช้รายได้ 4 ไตรมาสยอ้นหลงัหารด้วยสนิทรพัยร์วมในสิน้ไตรมาส

ยอดขาย (พนัล้านบาท) 2566 เป้าปี 2567 % เติบโต

อาหารสตัวเ์ล้ียง 4.4 5.4 24%

อาหารพร้อมทานบรรจภุาชนะปิดผนึก 1.1 1.1 -1%

ยอดขายรวม 5.5 6.5 19%

อตัราก าไรขัน้ต้นรวม 13.2% 13-15%
83%

17%
เป้ำสดัส่วน

กำรขำย

2566
อาหาร

สัตว์เลีย้ง

อาหาร

พรอ้มทาน 


